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PEGAS NONWOVENS S.A.

Niebadane skonsolidowane wyniki
finansowe za | kw. 2009 r.

28 maja 2009 r.

Spotka PEGAS NONWOVENS S.A. ogtasza swoje niebadane skonsolidowane
wyniki finansowe za | kwartal zakonczony 31 marca 2009 r., wraz z
poréwnaniem z wynikami za | kwartal 2008 r., przygotowane zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Komentarz Frantiska Rezaca, Cztonka Rady Dyrektorow PEGAS NONWOVENS
S.A. i Prezesa PEGAS NONWOVENS s.r.o.:

»,Rok 2009 rozpoczat sie dla PEGAS bardzo dobrze. W pierwszym kwartale 2009 r.
zysk EBITDA ksztatftowat sie na poziomie 14 min EUR, co oznacza wzrost o 33,8% w
porownaniu z analogicznym okresem 2008 r. Tak wyjgtkowe wyniki za pierwszy
kwartat PEGAS zawdzigcza trzem bardzo korzystnym czynnikom: pierwszy z nich to
znaczny spadek cen polimeréw, drugi to fakt, ze ceny produktow PEGAS w | kw.
2009 r. odzwierciedlaty wysokie ceny polimerow notowane w ostatnim kwartale
2008 r., natomiast trzeci to sprzedaz zmagazynowanych wyrobow wyprodukowanych
pod koniec 2008 r. Jednak w kolejnych kwartatach te trzy czynniki nie powtorzg sie
Jjuz w tak korzystnym uktadzie. Ze wzgledu na stale utrzymujgcy sie duzy popyt na
produkty PEGAS jestesmy pewni, ze przez pozostatq czesS¢ 2009 r. produkcja i
wolumen sprzedazy utrzymajq sie na dobrym poziomie. Naszym celem jest
wypracowanie dobrego wyniku za caty 2009 r. Rada Dyrektorow przewiduje, ze cel
ten zostanie zrealizowany dzieki mocnym wynikom pierwszego kwartatu.”
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| kw.
(wmin EUR) styczen — marzec 2009 r.
zmiana rok do

roku
Przychody 35,7 (5,5%)
Koszty operacyjne z wytgczeniem (21.6) (20,7%)
amortyzacji
EBITDA 14,0 +33,8%
Amortyzacja (3,8) (6,4%)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 10,2 +59,3%
Zyskl/(strata) z tytutu réznic kursowych i inne 2.7) nd
(koszty)/ przychody finansowe (netto) ’ e
Koszty odsetkowe (netto) (1,1) (25,0%)
Podatek dochodowy (zaptacony)/nalezny 0,4 n.d.
Zysk netto 6,8 (41,5%)
Naktady inwestycyjne 0,1 (99,4%)
Liczba zatrudnionych (na koniec okresu) 380 0%
(Srednia) liczba zatrudnionych 382 +1,3%
Zadtuzenie netto 113,8 (10,8%)
Wielkos¢ produkgciji (w tonach) 17 077 +3,2%
Sredni kurs wymiany CZK/EUR 27,599 +8,0%
Kurs wymiany CZK/EUR na koniec okresu 27,380 +8,1%
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Skonsolidowane wyniki finansowe
Przychody, koszty i zysk EBITDA

W | kw. 2009 r. skonsolidowane przychody (przychody ze sprzedazy produktow)
ksztattowaty sie na poziomie 35,7 min EUR i byly nizsze o 5,5% w stosunku do
analogicznego okresu poprzedniego roku. Gtowng przyczyng spadku przychoddéw
byty nizsze ceny polimerdow, ktore z kolei przetozyly sie na niskie ceny sprzedazy.
Pomimo to PEGAS odnotowat wzrost wolumenu sprzedazy (wyrazonego w tonach),
gtébwnie ze wzgledu na fakt, ze sprzedaz zmagazynowanych gotowych wyrobéw
odbyta sie w krotszym czasie niz pierwotnie planowano.

taczne skonsolidowane koszty operacyjne, z wytaczeniem amortyzacji, spadty o
20,7% w stosunku do analogicznego okresu 2008 r. i wyniosty 21,6 min EUR.
Gtownym powodem tego spadku byt wspomniany juz nizszy poziom indeksow
cenowych stuzgcych do wyznaczania cen polimerow.

Zysk EBITDA wyniost 14,0 min EUR, co oznacza wzrost o 33,8% w stosunku do
analogicznego okresu poprzedniego roku. Na wzrost zysku EBITDA ziozyly sie
nastepujgce czynniki: znaczny spadek cen polimeréw, fakt, ze ceny produktow
w | kw. 2009 r. odzwierciedlaty wyzszy poziom cen polimeréw z IV kw. 2008 r., oraz
wiekszy wolumen sprzedazy.

Marza EBITDA ksztattowata sie na poziomie 39,3%, co oznacza wzrost o
11,6 punktu procentowego w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego
roku.

Koszty operacyjne

W | kw. 2009 r. fgczne koszty zuzytych surowcow i materiatow wyniosty 20,1 min
EUR i byty nizsze o 21,8% w stosunku do analogicznego okresu 2008 r. Gtowng
przyczyna tego spadku byty nizsze ceny zakupu polipropylenu i polietylenu.

W okresie pierwszych trzech miesiecy 2009r. tgczna wartos¢ kosztow
pracowniczych wyniosta 1,6 min EUR, co oznacza wzrost o 7,9% w stosunku do
analogicznego okresu 2008 r. Czynnikiem, ktory przyczynit sie do wzrostu kosztéw
pracowniczych wyrazonych w euro, byto obnizenie wartosci godziwej programu opcji
na akcje w kwocie 324 tys. EUR w | kw. 2008 r. Korzystny wptyw na poziom kosztow
pracowniczych miato utrzymujace sie w | kw. 2009 r. ostabienie czeskiej waluty, ze
wzgledu na koniecznos¢ przeliczenia wynagrodzen wyrazonych w koronach na euro.
Bez uwzglednienia aktualizacji wyceny programu opcji na akcje, taczne koszty
pracownicze wyrazone w czeskiej koronie zmniejszyly sie 0 4,3% w stosunku do
analogicznego okresu 2008 r.

W I kw. 2009 r. pozostate przychody operacyjne netto wyniosty 36 tys. EUR.
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Amortyzacja

W | kw. 2009 r. wartos¢ skonsolidowanych odpisbw amortyzacyjnych wyniosta
3,8 min EUR i byta nizsza o 6,4% od zanotowanej w analogicznym okresie 2008 r.
Zmniejszenie wartosci odpiséw amortyzacyjnych wynikato z ostabienia czeskiej
waluty wzgledem euro w poréwnaniu z | kw. 2008 r., co wywarto wptyw na
prezentacje tej pozycji w euro.

Zysk operacyjny

W okresie pierwszych trzech miesiecy 2009 r. zysk operacyjny (EBIT) wyniost
10,2 min EUR i byt wyzszy 0 59,3% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2008 r.
Zanotowany wzrost wynikat z wyzszego poziomu zysku EBITDA oraz nizszych
odpiséw amortyzacyjnych.

Przychody i koszty finansowe

W | kw. 2009 r. w pozycji réznice kursowe oraz inne przychody/(koszty) finansowe
netto PEGAS wykazat strate na poziomie 2,7 min EUR, a w analogicznym okresie
roku poprzedniego wykazano zysk w wysokosci 8,2 min EUR. Pozycja ,zyski/ straty z
tytutu réznic kursowych oraz inne przychody/(koszty) finansowe netto” obejmuje
zrealizowane i niezrealizowane réznice kursowe, zmiany w warto$ci godziwej
transakcji zamiany stop procentowych oraz pozostate przychody i koszty finansowe.
Na wartos¢ tej pozycji w | kw. 2009 r. wptyneto ostabienie waluty czeskiej wobec
euro, ktore spowodowato niezrealizowane straty z tytutu réznic kursowych zwigzane
z aktualizacjg wyceny pozycji bilansu PEGAS (gtownie zadtuzenia bankowego oraz
pozyczki wewnetrznej). Poza stratami z tytutu rdéznic kursowych, kolejnym
niekorzystnym czynnikiem byta wycena do wartosci rynkowej transakcji zamiany stép
procentowych — ze wzgledu na obnizenie stopy EURIBOR.

W | kw. 2009 r. koszty odsetkowe netto zwigzane z obstugg zadtuzenia wyniosty
1,1 min EUR i obnizyty sie o 25,0% w poréwnaniu z analogicznym okresem
poprzedniego roku. Spadek ten wynikat gtéwnie z nizszych stép procentowych i
stopniowego sptacania zadtuzenia zewnetrznego.

Podatek dochodowy

W | kw. 2009 r. saldo podatku dochodowego byto wielkoscig dodatnig i wyniosto
0,4 min EUR, czego przyczyng byty zmiany wysokosci podatku odroczonego.

Zysk netto
Zysk netto wyniost 6,8 min EUR i byt nizszy o 41,5% od zanotowanego w

analogicznym okresie poprzedniego roku. Gtownym czynnikiem majacym wptyw na
spadek zysku netto byty réznice kursowe w poréwnywanych okresach.
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Naktady inwestycyjne i inwestycje

W | kw. 2009 r. catkowite naktady inwestycyjne w ujeciu skonsolidowanym wyniosty
0,1 min EUR (spadek o0 99,4% w stosunku do | kw. 2008 r.) i dotyczyty wytacznie
naktaddw inwestycyjnych na utrzymanie.

Srodki pieniezne i zadluzenie

Na 31 marca 2009 r. catkowite zadtuzenie finansowe na poziomie skonsolidowanym
(zaréwno krétko- jak i diugoterminowe) wyniosto 114,2 min EUR i bylo o 11,0%
nizsze niz na 31 marca 2008 r. Na 31 marca 2009 r. zadtuzenie netto wyniosto
113,8 min EUR (spadek o 10,8% w stosunku do stanu z 31 marca 2008r.) i
odpowiadato wskaznikowi zadtuzenia netto do EBITDA na poziomie 2,6.
Na 31 marca 2008 r. wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA ksztattowat sie na
poziomie 3,3. Sytuacja finansowa Spétki jest stabilna i dostep do linii kredytowych
jest niezagrozony.

Opis wynikow dziatalnosci w | kw. 2009 r.

W | kw. 2009 r. faczna produkcja (bez uwzglednienia odpadéw) wyniosta 17 077 ton i
byta wyzsza o 3,2% w stosunku do analogicznego okresu 2008 r.

Udziat przychodéw ze sprzedazy widknin dla sektora artykutdw higienicznych w
przychodach ogotem w | kw. 2009 r. wyniost 89,9% i byt nieznacznie wyzszy od
poziomu 86,9% zanotowanego w okresie pierwszych trzech miesiecy 2008 r., co
potwierdza koncentracje Spotki na podstawowym rynku artykutow higienicznych.
Przychody ze sprzedazy witdknin (produkt standardowy) przeznaczonych do
produkcji artykutow higienicznych wyniosty 25,90 min EUR, co stanowito wzrost
0 9,1% w stosunku do poziomu zanotowanego w | kw. 2008 r. Udziat przychodéw ze
sprzedazy standardowych wioknin dla sektora artykutow higienicznych w
przychodach ogotem ksztaltowat sie na poziomie 72,6% (wzrost z poziomu 62,9%
zanotowanego w | kw. 2008 r.). W sektorze artykutow higienicznych, przychody ze
sprzedazy produktéw lekkich i dwusktadnikowych wyniosty 6,15 min EUR, co
stanowito spadek o0 32,3% w stosunku do poziomu zanotowanego w | kw. 2008 r.
Udziat przychodow ze sprzedazy produktéw tej kategorii w przychodach ogétem w |
kw. 2009 r. wyniost 17,2%, wobec 24,1% w analogicznym okresie 2008 r.

Przychody ze sprzedazy pozostatych produkidow (przeznaczonych dla sektora
budowlanego, rolnego i medycznego) wyniosty w | kw. 2009 r. 3,61 min EUR i spadty
o 26,9% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Udziat
przychodow ze sprzedazy produktow tej kategorii w przychodach ogétem w | kw.
2009 r. wyniost 10,1%, wobec 13,1% w analogicznym okresie 2008 r.

Jezeli chodzi o strukture geograficzng przychodéw ze sprzedazy', Spodtka
potwierdzita, ze najwazniejszy jest dla niej nadal rynek europejski. W | kw. 2009 r.
przychody ze sprzedazy w krajach Europy Zachodniej wyniosty 20,14 min EUR, co

! Strukture geograficzng sprzedazy okreslono w oparciu o kryterium miejsca dostawy.
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daje udziat na poziomie 56,5% w przychodach ogétem (w analogicznym okresie
2008 r. udziat ten wyniost 53,9%). Przychody ze sprzedazy w krajach Europy
Srodkowo-Wschodniej i Rosji wyniosty 14,62 min EUR, co oznacza udziat na
poziomie 41,0% w przychodach ogétem (39,9% w | kw. 2008 r.). Przychody ze
sprzedazy na pozostatych rynkach wyniosty 0,90 min EUR i stanowity 2,5%
przychodow ogétem (6,2% w | kw. 2008 r.).

Potwierdzenie prognozy wynikéw na 2009 r.

Po uwzglednieniu wynikéw finansowych i operacyjnych za | kw. 2009 r. oraz sytuaciji
na europejskim rynku widknin, Spoétka potwierdza wstepng prognoze na 2009 r.

Planowana dywidenda

Progresywna polityka w zakresie dywidendy pozostaje niezmieniona w stosunku do
lat ubieglych. Rada Dyrektorow PEGAS dokonata catosciowej oceny
zapotrzebowania Spoétki na kapitat, w tym kapitat obrotowy, przy uwzglednieniu
obecnej sytuacji gospodarczej oraz sytuacji na rynku kredytowym. Przyjeta przez
Spotke strategia nadal wymaga okresowych inwestycji kapitatowych w nowe linie
produkcyjne, aby utrzymaé czotowg pozycje w sektorze pod wzgledem wielkosci
produkcji oraz jakosci. Modele konstruowane z zachowaniem zasady ostroznosci
potwierdzajg, ze w horyzoncie czasowym objetym prognozami, warunki finansowania
zawarte w umowach z bankami odpowiadajg planowanym naktadom inwestycyjnym
oraz wymaganiom w zakresie kapitatu obrotowego. W zwigzku z powyzszym, Rada
Dyrektorow z przyjemnoscig potwierdza swoj zamiar wyptaty na rzecz akcjonariuszy
w 2009 r. wyzszej dywidendy w tgcznej wysokosci 8,3 min EUR (0,9 EUR na akcje).
Podobnie jak w latach poprzednich, zrédtem srodkow do wyptaty dywidendy bedzie
nadwyzka osiaggnieta przy sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. O ile nie
wystapig nieprzewidziane zdarzenia, Spétka dokona wyptaty dywidendy w trzecim
kwartale 2009 r.
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N O N E N S
Zatgcznik 1
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
sporzgdzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF)

(dane w tys. EUR)

1 kw. 2009 1 kw. 2008
(dane niebadane) (dane niebadane)

Przychody 35 662 37 754
Surowce i materiaty (20 066) (25 654)
Koszty pracownicze (1614) (1 496)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne

netto 36 (128)
EBITDA 14 018 10 476
Marza EBITDA ( %) 39,3% 27, 7%
Amortyzacja (3812) (4 071)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 10 206 6 405
Marza operacyjna (%) 28,6% 17,0%
Réznice kursowe i inne

przychody/(koszty) finansowe netto (2 679) 8 165
Koszty odsetkowe netto (1132) (1 509)
Podatek dochodowy (zaptacony)/nalezny 374 (1494)
Zysk netto 6 769 11 567
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sporzadzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej (MSSF)
Na 31 marca
(dane w tys. EUR)

2009
(dane niebadane)

2008
(dane niebadane)

Aktywa trwafe

Rzeczowe aktywa trwate 115 642 140 700
Wartosci niematerialne i prawne 233 189
Warto$¢ firmy 84 738 91 577
Aktywa trwate ogotem 200 613 232 466
Aktywa obrotowe

Zapasy 12 288 12 962
Naleznosci z tyt. ustug i pozostate nalezn. 31074 32 409
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw

pienieznych 337 712
Aktywa obrotowe ogétem 43 699 46 083
Aktywa ogétem 244 312 278 549
Kapitaf zaktadowy i kapitaly rezerwowe

Kapitat zaktadowy 11 444 11 444
Kapitat zapasowy z emis;ji akcji powyzej

warto$ci nominalnej 26 152 33 997
Pozostate kapitaty rezerwowe 2433 1958
Réznice kursowe (207) 5158
Zysk z lat ubiegtych 65 133 55 517
Kapitatl zakladowy i kapitaty rezerwowe

ogotem 104 955 108 074
Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty bankowe 91 300 110 719
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 10 42
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 10 814 12 644
Zobowiagzania dlugoterminowe ogétem 102 124 123 405
Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 14 314 26 350
Zobowigzania z tytutu podatku

dochodowego 56 3123
Krotkoterminowe kredyty bankowe 22 863 17 597
Zobowiazania krétkoterminowe ogétem 37 233 47 070
Pasywa ogétem 244 312 278 549
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Zatgcznik 3

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

sporzadzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF)

(dane w tys. EUR)

1 kw. 2009 1 kw. 2008
(dane niebadane) (dane niebadane)

Zysk (strata) brutto za rok / okres 6 395 13,061
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 3812 4 071
Réznice kursowe 666 (2 294)
Koszty odsetkowe 1138 1510
Zmlgna waftosm godziwej transakcji 214 347
zamiany stop procentowych
Pozostate przychody/(koszty) finansowe 241 14
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej
Zmnlej’szenle / (zwiekszenie) stanu 232 83
zapasow
Zmn!ejsge.nle / (zwiekszenie) stanu (4 126) (4 904)
naleznosci
Zwugkslzem’e / (zmniejszenie) stanu (2 206) 2342
zobowigzan
Podatek dochodowy zaptacony (3) (2)
Pr.zeplywy Plenlezne.nefto z 6 363 14 228
dziatlalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (68) (11 133)
Pr.zepiywy pienigzne n?tto. z (68) (11 133)
dzialalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu
kredytéw bankowych (4772) (1074)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu

. . 5 (59)
zadtuzenia dtugoterminowego
Odsetki zaptacone (1 259) (1747)
Pozostate przychody/(koszty) finansowe (241) (14)
Przeptywy pieniezne netto z (6 267) (2 894)

dzialalnosci finansowej
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw

O 309 511
pienieznych na poczatku okresu
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto stanu
srodkow pienieznych i ekwiwalentéw 28 201
Srodkow pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty
. e Tl 337 712
srodkéw pienieznych na 31 marca
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