KOELNER SA SA-R 2008

WPROWADZENIE DO  JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1 DANE O EMITENCIE

Nazwa: KOELNER SA.

Siedziba: ul. Kwidzynska 6, 51-416 Wroctaw

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer KRS: 33537

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

- produkcja wyrobéw dla budownictwa z tworzyw sztucznych, numer PKD 22.23.Z,
- sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych, numer PKD 46.73.Z.

Sektor wg Gietdy Papieréw Wartosciowych:

- przemyst metalowy.

2 CZAS TRWANIA EMITENTA

Czas trwania dziatalnosci Emitenta jest nieoznaczony.

3 OKRESY, ZA KTORE PREZENTOWANE JEST SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Prezentowane jest sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2008 - 31.12.2008 r. oraz poréwnywalne
dane finansowe za okres 01.01.2007 - 31.12.2007 r.

4 SKLAD ORGANOW EMITENTA

ZARZAD na dzien 31.12.2008:

- Radostaw Koelner - Prezes Zarzadu
- Tomasz Mogilski - Wiceprezes Zarzadu
- Krzysztof Wotek - Wiceprezes Zarzadu

Na posiedzeniu w dniu 12.12.2008 r. Rada Nadzorcza Spotki postanowita powota¢ z dniem 1.01.2009
r. do skltadu Zarzadu, Pana Piotra Kopydtowskiego, powierzajgc mu petnienie funkcji Cztonka Zarzadu
ds. Finansowych.

RADA NADZORCZA na dzien 31.12.2008:

- Przemystaw Koelner - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Krystyna Koelner - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
— Joanna Stabiszewska - Sekretarz Rady Nadzorczej

— Zbigniew Pamuta - Cztonek Rady Nadzorczej

— Zbigniew Szczypinski - Cztonek Rady Nadzorczej

— Arkadiusz Jastrzebski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Wojciech Arkuszewski - Cztonek Rady Nadzorczej
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5 DANE £t ACZNE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W sklad przedsiebiorstwa Emitenta nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielne sprawozdania finansowe.

6 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzien 31.12.2008 r. KOELNER SA byla jednostkg dominujaca dla nastepujacych spotek:

KOELNER SA

KOELNER CZ SRO
100%

A
A 4

KOELNER Centrum Sp. z o.0.
51%

KOELNER Bulgaria EOOD
100%

A

FPiIN Wapienica Sp. z o.0.
99,97%

SC KOELNER Romania SRL
100%

A

UAB KOELNER Vilnius
100%

KOELNER Tworzywa
Sztuczne Sp. z 0.0.

100%

A

TOW KOELNER Kiev
99%

KOELNER Hungéria Kft
51%

A

KOELNER Deutschland GmbH
100%

TOW KOELNER Ukraina*
51%

v

A

KOELNER Ltd

Stahl GmbH
100%

A

KOELNER — RAWLPLUG

84,33% :
Middle-East *
- 100%
Srubex SA P
96,72% B

v

KOELNER tancucka Fabryka
Srub Sp. z 0.0.
1NN0/~A

Rawl Scandinavia AB**
100%

50%

KOELNER Kazakhstan Ltd*
70%

KOELNER Finance Ltd*
100%

v

50%

RAWLPLUG Ltd
100%

v

y

RawlFrance SAr.l.
10N0A

Rawilplug Ireland Ltd
100%

v

Herco Fixings Ltd*
5104

* na 31.12.2008 r. spoiki nie byly objete konsolidacjg
** spotka objeta konsolidacjg po raz pierwszy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31.12.2008 r.
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7 POLACZENIE SPOLEK

W 2008 roku nie dokonywano potaczenia z innymi podmiotami.

8 KONTYNUACJA DZIALALNO SCI

Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Emitenta w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Emitenta.

9. POROWNYWALNOSC SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W  sprawozdaniu finansowym za | poélrocze 2008 dokonano utworzenia rezerwy
z tyt. odroczonego podatku dochodowego od ujawnionego w 2002 roku prawa wieczystego
uzytkowania gruntu. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych korekte te zaprezentowano
réwniez w sprawozdaniu za rok 2007.

Ma Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 199 tys. zt

Wn Kapitat z aktualizacji wyceny 199 tys. zt

W sprawozdaniu finansowym za rok 2008 zapasy towardéw ujeto w dacie przejscia ryzyk. W celu
zapewnienia poréwnywalnosci danych skorygowano réwniez dane za rok 2007.

Ma Towary 11 843 tys. zt

Wn Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11 843 tys. zt

W sprawozdaniu finansowym za rok 2008 pozyczki wykazano igcznie z naliczonymi, a nie
zaptaconymi do dnia bilansowego odsetkami. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych
skorygowano réwniez dane za rok 2007.

Ma Krétkoterminowe aktywa finansowe - udzielone pozyczki 396 tys. zt

Wn Naleznosci od jednostek powigzanych 396 tys. zt

10. KOREKTY WYNIKAJ ACE Z ZASTRZEZEN W OPINIACH PODMIOTOW
UPRAWNIONYCH DO BADANIA

Opinie o sprawozdaniu finansowym za rok 2007 oraz rok 2008 nie zawieraly zastrzezen co do
prezentowanych w nich danych.
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11. OPIS PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWO SCI, W TYM
METOD WYCENY AKTYWOW | PASYWOW ORAZ PRZYCHODOW
| KOSZTOW, USTALENIA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOB U
SPORZADZENIA  SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO | DANYCH
POROWNYWALNYCH

Sprawozdanie finansowe oraz porownywalne dane finansowe sporzadzone zostaty zgodnie
z przyjetymi i stosowanymi przez Spotke zasadami rachunkowosci opartymi o zasady wynikajace
z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121 poz. 591 z pOzniejszymi
zmianami).

Nadrzedne zasady i metody rachunkowo Sci:

Zasada memoriatu

W ksiegach rachunkowych i wyniku finansowym jednostki ujeto wszystkie osiggniete przychody
i obcigzajace jgq koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace roku obrotowego, niezaleznie od daty
ich zaptaty.

Zasada wspoétmiernosci

Do pasywow lub aktywéw danego okresu zaliczane sg koszty lub przychody, ktérych zaptata nastgpi
w okresach przysztych oraz przypadajace na ten okres koszty, ktére nie zostaly jeszcze poniesione.

Zasada ostroznej wyceny

W wyniku finansowym uwzglednia sie: zmniejszenia wartosci uzytkowej sktadnikéw majgtkowych,
w tym dokonywane w postaci odpiséw amortyzacyjnych, wytacznie niewatpliwe pozostate przychody
operacyjne i zyski nadzwyczajne, wszystkie poniesione pozostale koszty operacyjne i straty
nadzwyczajne, rezerwy na znane jednostce ryzyko.

Zasada kosztu historycznego

Sprawozdania finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe sporzadzone zostaly wedtug zasady
kosztu historycznego, to znaczy, ze nie stosowano zadnych korekt, ktére odzwierciedlatyby wptyw
inflacji na poszczegoélne pozycje bilansu oraz rachunku zyskéw i strat. Wycena aktywow i pasywow
wedtug stanow bilansowych wykazanych w sprawozdaniach opiera sie na ustaleniach ustawowych
zawartych w rozdziale 4 ustawy o rachunkowosci.

Wszystkie wielkosci aktywow i pasywOw wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich. Na dzien
bilansowy te skiladniki aktywéw i pasywow, ktére sg wyrazone w walutach obcych, zostaty przeliczone
na zfote polskie zgodnie z art. 30 pkt. 1 ustawy o rachunkowosci.

Warto $ci niematerialne i prawne wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla
kosztéw prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie:

- koszty prac rozwojowych zakohczonych pozytywnym wynikiem, ktory zostanie wykorzystany
do produkcji,

- nabytg wartos¢ firmy,
- nabyte prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje,
— nabyte prawa do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych,

- know-how.
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Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowg w okresie przewidywanej
ekonomicznej uzytecznosci, wedtug nastepujacych zasad:

— nabyte prawa majgtkowe, licencje i koncesje - nie krocej niz 4 lata i nie diuzej niz 7 lat,
— oprogramowanie komputeréw - nie krocej niz 4 lata i nie dtuzej niz 7 lat,
- pozostate wartosci niematerialne i prawne - nie krocej niz 4 lata i nie dtuzej niz 7 lat.

Wartosci niematerialne i prawe o jednostkowej wartosci nie przekraczajacej 3,5 tysigca ziotych sg
jednorazowo odpisywane w ciezar kosztow w miesigcu nastepujacym po miesigcu przekazania do
uzytkowania.

Srodki trwale sa wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
sktadnikbw majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce
ich wartosé.

W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych w budowie
zalicza sie rd6znice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan powstate na dzien bilansowy oraz
odsetki od zobowigzan finansujgcych wytworzenie lub nabycie srodkéw trwatych.

Przedmioty niskocenne o warto$ci do 1 tysigca ztotych o przewidywanym okresie uzytkowania nie
przekraczajgcym jednego roku nie ewidencjonuje sie, traktuje sie jako materiaty i w petnej wysokosci
z chwilg zakupu ksieguje sie w ciezar kosztéw.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym jednego roku oraz
wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tysigca ztotych sg jednorazowo odpisywane w ciezar
kosztéw w miesigcu nastepujacym po miesigcu przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu, ktére spetniajg jeden z warunkéw, podanych
w art. 3 ust 4 ustawy o rachunkowosci, zalicza sie do aktywow trwatych Spotki.

Srodki trwate umarzane sa weditug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu
przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci.

Srodki trwate amortyzowane sa wedtug nastepujgcych zasad:
— budowle i budynki - nie krécej niz 10 lat i nie dtuzej niz 40 lat,

— urzadzenia techniczne i maszyny (z wytaczeniem sprzetu komputerowego) - nie krécej niz
5 lat i nie diuzej niz 20 lat,

- sprzet komputerowy - nie krocej niz 2 lat i nie diuzej niz 4 lat,
- $rodki transportu - nie krécej niz 7 lat i nie dtuzej niz 10 lat,

— inne s$rodki trwate - nie krécej niz 2 lat i nie dtuzej niz 10 lat.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci og6tu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej utraty warto$ci.
W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych w budowie
zalicza sie rdéznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan powstate na dzien bilansowy oraz
odsetki od zobowigzan finansujgcych wytworzenie lub nabycie srodkéw trwatych.

Zaliczki na srodki trwate w budowie wycenia sie w wartosci nominalne;.

Inwestycje dlugoterminowe

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne i inne inwestycje nie stanowigce aktywéw
finansowych zaliczone do aktywéw trwatych nie uzytkowane przez jednostke, lecz nabyte w celu
osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywéw lub uzyskania
z nich przychodoéw, lub innych pozytkbw — wycenia sie wedlug ceny ich nabycia pomniejszonej
0 ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.
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Diugoterminowe aktywa finansowe

Udzialy lub akcje wycenia sie wedtug ceny nabycia lub zakupu, jezeli koszty prowadzenia rozliczenia
transakcji nie sg istotne, pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Udzielone przez
Spotke pozyczki, ktére jednostka nie przeznacza do sprzedazy, wycenia sie w Wwysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej, z zachowaniem
zasady ostroznosci. W bilansie pozyczki w wartosci wymagalnej powyzej roku od dnia bilansowego
wykazuje sie w diugoterminowych aktywach finansowych natomiast warto§¢ pozyczek wymagalna w
roku nastepujacym po dniu bilansowym wykazuje sie w krétkoterminowych aktywach finansowych.

Wyrazone w walutach obcych ceny nabycia udziatéw i akcji ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie $rednim ogloszonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien.

Diugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotyczg poniesionych kosztow przysztych okreséw
sprawozdawczych lub aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Na dzien bilansowy
wycena rozliczen miedzyokresowych czynnych dokonywana jest przy zastosowaniu zasady
ostroznosci.

Majatek obrotowy

Zapasy sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych niz cena
sprzedazy netto. Na koszty wytworzenia skladajg sie koszty materialdbw bezposrednich oraz
w stosownych przypadkach koszty wynagrodzeh bezposrednich oraz uzasadniona czesé kosztow
posrednich. Zapasy produktéw, materiatéw i towaréw sg wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO.
Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty
konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub
znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego dokonane w zwigzku
z trwalg utrata ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajg ich wartos¢ do cen sprzedazy
netto mozliwych do uzyskania pomniejszajg warto$¢ pozycji w bilansie i zalicza sie je do pozostatych
kosztow operacyjnych.

Naleznos$ci krotkoterminowe  wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie srednim NBP.

Réznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy
zaplacie zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychodow
finansowych.

Warto$¢é naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego zgodnie z art. 35 b ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie na dzien bilansowy wedlug ceny nabycia lub ceny (wartosci)
rynkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest nizsza. Udzielone przez Spotke pozyczki wyceniane sg
w kwotach wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznosci.

Srodki pieni ezne wykazuje sie w warto$ci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na
dzien bilansowy po kursie srednim NBP.

Rozliczenia mi edzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg
przysztych okresow sprawozdawczych. Na dzien bilansowy wycena rozliczen miedzyokresowych
czynnych dokonywana jest przy zastosowaniu zasady ostroznosci.
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Z punktu widzenia okresu rozliczenia miedzyokresowe kwalifikowane sg do aktywéw krétko lub
diugoterminowych.

Do odpisu czynnych rozliczen miedzyokresowych spétka stosuje indywidualnie oszacowany okres,
w zaleznosci od charakteru i wartosci rozliczanej pozyciji.

Kapitaty wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalnej wedtug ich rodzajow
i zasad okreslonych przepisami prawa lub statutu spoiki.

Kapitat zakladowy Spotki wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie Spotki i wpisanej do
Krajowego Rejestru Sgdowego. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitalowe ujmuje sie jako
nalezne wptaty na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, z przeniesienia kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pomniejszonej
o koszty tej emisji. Pozostata cze$¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztow finansowych.

Zysk lub strata z lat ubiegtych odzwierciedla nie rozliczony wynik z lat poprzednich pozostajgcych do
decyzji Zgromadzenia Akcjonariuszy, a takze efekty korekt zmian zasad rachunkowosci i btedow
podstawowych dotyczacych lat poprzednich, a ujawnionych w biezacym roku obrotowym.

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowigzania
i wycenia sie je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub strat nadzwyczajnych,
zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszite zobowigzania sie wigza.

Niewykorzystane rezerwy, wobec zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniajacego ich utworzenie,
zwiekszajg na dzien, na ktory okazaly sie zbedne, odpowiednio pozostate przychody operacyjne,
przychody finansowe lub zyski nadzwyczajne.

Zobowi gzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty z wyjatkiem
zobowigzan, ktérych uregulowanie zgodnie z umowsg nastepuje przez wydanie innych niz srodki
pieniezne aktywow finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe — ktére wycenia sie wedtug
wartosci godziwej.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan,
z wyjatkiem zobowigzan z tyt. dostaw i ustug, wykazuje sie jako diugoterminowe. Pozostate czesci
sald wykazywane sg jako krotkoterminowe.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie $rednim NBP.
Ro6znice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny
i przy uregulowaniu zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do
przychodow finansowych. Powyzsze nie dotyczy srodkéw trwatych w budowie.

Rozliczenia mi edzyokresowe bierne kosztéw  dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Przy ustalaniu odpiséw rozliczen
miedzyokresowych, uwzgledniona jest zasada wspotmiernosci kosztéw do przychodéw, ktérych
uzyskaniu one stuza.

Rozliczenia mi edzyokresowe przychodéw  dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci,
obejmujg w szczegodlnosci ujemng wartos¢ firmy, réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od
kontrahentow $rodkéw z tytulu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach
sprawozdawczych. sprawozdawczych oraz $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub
wytworzenia srodkéw trwatych, w tym takze srodkéw trwalych w budowie oraz prac rozwojowych,
jezeli stosownie do innych ustaw nie zwiekszajg one kapitatéw (funduszy) witasnych. Zaliczone do
rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody
operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych lub
kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrodet.
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Wycena transakcji w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten
dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny
kurs —w przypadku pozostatych operacii.

Réznice kursowe dotyczace pozostatych aktywéw i pasywédw wyrazonych w walutach obcych,
powstate na dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza
sie do przychodow i kosztow finansowych.

Przychody, koszty oraz ustalenie wyniku finansowego
Spétka sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy ustalane sg na podstawie zaliczonych do okreséw sprawozdawczych
wielkosci sprzedazy zafakturowanej odbiorcom, pomniejszonych o podatek od towardw i ustug (VAT).
Koszty sprzedanych towardéw i produktow obejmujg koszty sprzedanych towaréw, produktéw oraz
koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu zwigzane z dziatalnoscig podstawowa.

Sktadnikami kosztow sprzedazy sg gtéwnie koszty:

— transportu towaréw do odbiorcy,
— zuzycia materiatéw i energii (paliwo),
- opakowan zbiorczych,

— zewnetrznej obstugi transakcji sprzedazy, wykonywanej poprzez udziat w wystawach,
pokazach, targach, a takze zwigzanej z tym reklamy,

— reklamy skierowanej do masowego odbiorcy,
— prowizji przedstawicieli zwigzanej z aktywizacja sprzedazy,
— ubezpieczenia towaréw w czasie transportu.

Sktadnikami kosztéw zarzadu sg koszty zwigzane z kierowaniem jednostkg jako catoscig oraz obstuga
caloksztaltu jej dziatalnosci.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to przychody i koszty niezwigzane bezposrednio
z podstawowg dzialalnoscig Spotki wywierajace wplyw na ustalenie wyniku na dziatalnosci
operacyjnej. W szczegoélnosci sg to koszty i przychody zwigzane z dziatalnoscig socjalng; ze zbyciem
Srodkéw trwatych, $srodkéw trwatych w budowie, warto$ci niematerialnych i prawnych, a takze
nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych i prawnych zaliczonych do inwestycji; z utrzymywaniem
nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych i prawnych zaliczonych do inwestycji, w tym takze z
aktualizacjg wartosci tych inwestyciji, jak rowniez z ich przekwalifikowaniem odpowiednio do srodkow
trwaltych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli do wyceny inwestycji przyjeto cene rynkowag
badz inaczej okreslong wartos¢ godziwg; z odpisaniem naleznosci i zobowigzan przedawnionych,
umorzonych, niesciggalnych, z wyjatkiem naleznosci i zobowigzan o charakterze publicznoprawnym
nieobciazajacych kosztéw; z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych
z operacjami finansowymi; z odpisami aktualizujgcymi wartos¢ aktywow i ich korektami, z wyjatkiem
odpisow obcigzajacych koszty finansowe, z odszkodowaniami i karami; z przekazaniem lub
otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywow, w tym takze srodkéw pienieznych na
inne cele niz doptaty do cen sprzedazy, nabycie lub wytworzenie srodkow trwatych, srodkéw trwatych
w budowie albo wartosci niematerialnych i prawnych.

Przychody finansowe obejmuja, w szczegdlnosci przychody z tytutu dywidend (udziatéw w zyskach),
odsetek, zyskéw ze zbycia oraz aktualizacji wartosci inwestycji innych niz wymienione w art. 28 ust. 1
pkt 1a, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi.

Koszty finansowe obejmujg, w szczegodlnosci koszty z tytutu odsetek, strat ze zbycia oraz aktualizacji
wartosci inwestycji innych niz wymienione w art. 28 ust. 1 pkt la, nadwyzki ujemnych réznic
kursowych nad dodatnimi, z wyjatkiem odsetek, prowizji, dodatnich i ujemnych réznic kursowych,
o ktorych mowa w art. 28 ust. 4 i ust. 8 pkt 2.
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Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiajg skutki finansowe zdarzeh powstajgcych niepowtarzalnie
poza podstawowg dziatalnoscig Spotki. Zysk netto uwzglednia obcigzenie podatkiem dochodowym
i rezerwg na podatek dochodowy, jesli istnieje potrzeba jej utworzenia.

Obowi gzkowe obci gzenia wyniku finansowego
Wynik finansowy brutto koryguja:

- biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych,
— odroczony podatek dochodowy.

Czes¢ odroczona w rachunku zyskow i strat stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow
z tytutlu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
miedzy wartoscig aktywow i pasywow wykazywang w ksiegach rachunkowych, a ich wartoscig
podatkowg oraz stratg mozliwg do odliczenia w przysztosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywéw a ich
wartoscig podatkowa.

Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerw z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki
podatku dochodowego obowigzujace w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych
z kapitatem (funduszem) wlasnym, odnosi sie rowniez na kapitat wtasny.

12. SREDNIE KURSY WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EURO

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym, poréwnywalnymi danymi finansowymi ustalane przez Narodowy Bank Polski,
przedstawiaty sie nastepujaco:

Okres/kurs Kurs $redni* Kurs minimalny Kurs Kurs na koniec
maksymalny okresu

2007 3,7768 3,5699 3,9385 3,5820

2008 3,5321 3,2026 4,1848 4,1724

* kurs sredni obliczony jako srednia arytmetyczna kursdw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie

13. PODSTAWOWE POZYCJE BILANSU, RACHUNKU ZYSKOW | S TRAT ORAZ
RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH W PRZELICZENIU NA EURO

Poszczegolne pozycje aktywéw i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw obowigzujgcych na
ostatni dzien okresu:

— kurs na dzien 31.12.2008 roku wynosit 1 EUR = 4,1724 PLN,
— kurs na dzien 31.12.2007 roku wynosit 1 EUR = 3,5820 PLN.

Poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych
przeliczono wedlug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogloszonych przez
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Narodowy Bank Polski dla EURO, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie sprawozdawczym:

kurs sredni w 2008 roku obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na

ostatni dzien kazdego miesigca wynosi 1 EUR = 3,5321 PLN,

kurs $redni w 2007 roku obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na

ostatni dzien kazdego miesigca wynosi 1 EUR = 3,7768 PLN.

dane w tys. EUR

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR)

WYBRANE DANE FINANSOWE rok 2008 rok 2007

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 99 862 81183
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7268 6 507
Zysk (strata) brutto 4022 3924
Zysk (strata) netto 2969 2891
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8795 (5059)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 562) (41788)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 400) 46 405
Przeptywy pieniezne netto, razem (167) (442)
Aktywa razem 138 090 134 952
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 73 865 63 142
Zobowigzania diugoterminowe 26 795 18 727
Zobowigzania krétkoterminowe 45737 43 915
Kapitat wlasny 64 225 71810
Kapitat zaktadowy 7804 9014
Srednia wazona liczba akcji 32508 966 | 31721401
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt / EUR) 0,09 0,09
Liczba akcji na 31.12 32560000 32289 300

1,97 2,22
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14. WSKAZANIE | OBJA SNIENIE ROZNIC W WARTOSCI UJAWNIONYCH
DANYCH ORAZ ISTOTNYCH ROZNIC DOTYCZACYCH PRZYJETYCH
ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWO S$CI POMIEDZY POLSKIMI ZASADAMI
RACHUNKOWOSCI (PZR) A MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
RACHUNKOWO SCI (MSR).

Zastosowane zasady i metody rachunkowosci wynikajagce =z ustawy o rachunkowosci
i praktyki ksiegowej sg w przewazajgcej czesci zgodne z zasadami MSR. Wartosciowy wptyw
zastosowania zasad rachunkowosci wg MSR na sprawozdanie finansowe przedstawia ponizsza
tabela.

dane w tys. zi

Tytut zmiany Pozycje Wptyw
. . Kapitat zapasowy: 8 758
prezentacja opcji
menedzerskich Wynik netto lat ubiegtych: (8 758)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty: (13)
prezentacja funduszy Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz (13)
specjalnych (ZFSS) pozostate zobowigzania, w tym:
- pozostate zobowigzania 921
- fundusze specjalne (934)

Pracownicy (w tym czionkowie Zarzadu) Grupy uczestniczyli w programie opcji menedzerskich.
Program polegat na tym, ze pracownicy mieli mozliwos¢ nabycia akcji KOELNER SA po
preferencyjnych cenach, po realizacji okreslonych pozioméw EBITDA. Poziomy te dla lat 2004, 2005
oraz 2006 wynosity odpowiednio: 30 min zt, 44 min zt oraz 56 min z.

Caly program zostat wyceniony w momencie wdrozenia przez Grupe KOELNER zasad rachunkowo$ci
wynikajacych z MSSF. Wycene programu stanowi iloczyn liczby warrantdw i réznicy pomiedzy ceng
akcji w momencie uruchomienia programu (11 zf) a ceng emisyjng (1 zt) z uwzglednieniem zmiennej
wartosci pienigdza w czasie.

Wycene poszczegolnych transz przedstawia ponizsza tabela:

Lata Warto §¢ warrantéw zdyskontowana

2004 2 965 099,91 zt
2005 3015 026,77 zt
2006 2778 314,38 zt

Koszty operacyjne Grupy (zgodnie z MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji wkasnych”) zostaty obcigzone
w sposoOb nastepujacy:

- koszty 2004 roku: 2 965 tys. zt,

- koszty 2005 roku: 1 508 tys. zt (potowa z 3 015 tys. z4),

- koszty 2006 roku: 2 143 tys. zt (potowa z: 1 508 tys. zt plus 2 778 tys. z}),
- koszty 2007 roku: 2 143 tys. zt (potowa z: 1 508 tys. zt plus 2 778 tys. zf).
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