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I. INFORMACJE PODSTAWOWE 
 
1.  Prezentacja Spółki 
 

NAZWA     - F.K."POLLENA-EWA"S.A. 
FORMA PRAWNA   - Spółka Akcyjna 
SIEDZIBA   - Łódź 
ADRES    - ul. 6 Sierpnia 15/17, 90-616 Łódź 
REGON    - 470035135 
PKD    - 24.52.Z 
NIP    - 727-012-55-54 

     KRS     - 0000011250 
     Adres strony internetowej - www.pollenaewa.com.pl 
 
Przedmiotem działalności F.K.”POLLENA-EWA”S.A. zgodnie ze Statutem Spółki, jest 
prowadzenie działalności gospodarczej w szczególności z zakresu:  
- produkcji wyrobów kosmetycznych i toaletowych,     
- sprzedaŜy hurtowej perfum i kosmetyków,     
- sprzedaŜy detalicznej kosmetyków i artykułów toaletowych.   

 
Fabryka Kosmetyków „POLLENA-EWA” S.A. szczyci się ponadosiemdziesięcioletnią 

tradycją w produkcji kosmetyków. Jej produkty kojarzone są z wysoką jakością,  w niczym nie 
ustępującą porównywalnym kosmetykom uznanych, zachodnich firm oraz są cenione przez 
znaczną rzeszę klientów od wielu juŜ lat.  
Swoją  siedzibę firma ma w centrum Łodzi, z głównym wejściem przy ul. 6 Sierpnia 15/17 i 
zajmuje powierzchnię ponad 18.000 m2. W dokumentach zakładowych jako datę powstania 
firmy zapisano rok 1919, kiedy to dwaj łódzcy przedsiębiorcy: Hugo Güttel i Józef Wójtowicz 
załoŜyli w centrum miasta małą fabryczkę wyrobów kosmetycznych. Rozpoczęła ona 
działalność od  produkcji mydeł i wód kolońskich (m.in. najsłynniejszego polskiego kosmetyku  
wody toaletowej „Prastara”), poszerzając wkrótce swoją ofertę o pudry, szampony, emalie do 
paznokci. W roku 1939, znana powszechnie pod nazwą PIXIN, była jedyną znaczącą 
wytwórnią kosmetyków w regionie łódzkim, produkującą m.in. 17 gatunków mydła 
toaletowego — wazelinowe, glicerynowe, liliowe, lanolinowe, dziegciowe, ORO, mydło do 
golenia PIXIN, pudry ORO, liliowy, rococo. Od 1951 roku była własnością państwa i 
funkcjonowała pod nazwą Fabryka Kosmetyków „Ewa”. Dwadzieścia lat później fabryka weszła 
w skład Zjednoczenia Przemysłu Chemicznego „Pollena” i uzyskała nazwę „POLLENA-EWA”, z 
którą funkcjonuje do dzisiaj.  

Pierwsze powojenne produkty fabryki to: mydło toaletowe, proszki i mydła do prania, a 
dalej mydła do golenia i proszki do zębów. Mając tak szeroki i bardzo poszukiwany  w 
ówczesnych czasach asortyment, niemal natychmiast zajęła waŜne miejsce w polskim 
przemyśle kosmetycznym. Jako pierwsza w Polsce rozpoczęła produkcję płynnych szamponów 
na bazie naturalnych wyciągów ziołowych, które do dziś stanowią mocną pozycję na liście jej 
wyrobów. Drugim „hitem” przedsiębiorstwa były lakiery i emalie do paznokci, które 
kilkakrotnie zdobywały złote medale i wyróŜnienia na róŜnego rodzaju imprezach 
wystawienniczych.   
W latach 90-tych państwowe przedsiębiorstwo F.K. „POLLENA-EWA” zostało przekształcone  w 
pracowniczą Spółkę Akcyjną i w dniu 24.08.1992r. zostało wpisane do Rejestru Handlowego. 
W wyniku umowy leasingowej z grudnia 1992r. majątek firmy został  oddany pracownikom do 
odpłatnego korzystania. W wyniku negocjacji z Ministerstwem Skarbu Państwa w grudniu 
1997 roku została zawarta umowa, zgodnie z którą leasing pracowniczy zamieniono na 
notarialny akt kupna-sprzedaŜy majątku. „POLLENA-EWA” S.A. przejęła na własność 
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dotychczas uŜytkowany majątek  dawnego zakładu państwowego i zmieniła swój status - 
przestała być spółką pracowniczą, stając się prywatną spółką akcyjną. Jako Spółka Akcyjna 
została zawiązana aktem notarialnym z dnia 19 czerwca 1992r. i zarejestrowana w Sądzie 
Rejonowym w dniu 24 sierpnia 1992r.  
W 1996 roku Zarząd Spółki podjął decyzję o rozpoczęciu prac nad wprowadzeniem akcji Spółki 
do publicznego obrotu na Giełdzie Papierów Wartościowych i we wrześniu 1999 roku Spółka 
została dopuszczona  do obrotu giełdowego, a w dniu 4 listopada 1999r odbyło się pierwsze 
notowanie giełdowe.  

W połowie 2003r. Spółka pozyskała strategicznego inwestora – Toruńskie Zakłady 
Materiałów Opatrunkowych S.A. Wejście do Spółki inwestora z pokrewnej branŜy umoŜliwiło 
wykorzystanie potencjału produkcyjnego oraz pozwoliło utrzymać wysoki poziom jakości 
produkowanych wyrobów i zadowolenia klientów.  
 
2. Zmiany w składzie osób zarządzających i nadzorujących 
 
W ciągu 2008 roku nie nastąpiły zmiany w składzie Zarządu.  
Skład Zarządu na 31.12.2008r. był następujący: 
 1) Witold Bielecki - Prezes Zarządu  
 
W ciągu 2008 roku nie nastąpiły zmiany w składzie Rady Nadzorczej.  
Skład Rady Nadzorczej na 31.12.2008r. był następujący:  
 1) Jarosław Józefowicz  - Przewodniczący  
 2) Tadeusz Janusz  - Zastępca Przewodniczącego 
 3) Piotr Kowalski  - Sekretarz 
 4) Sławomir Pełczyński - Członek 
 5) Janina Stankiewicz - Członek 
 6) Arkadiusz Zawisza - Członek 
 7) Sławomir Safian  - Członek 
 
3. Zasady dotyczące powoływania i odwoływania osób zarządzających oraz 
uprawnienia osób zarządzających.  
Zgodnie z §14 ust. 3 Statutu Spółki Prezesa Zarządu i pozostałych członków Zarządu powołuje 
i odwołuje Rada Nadzorcza. Uprawnienia osób zarządzających określa Statut Spółki oraz 
Regulamin Zarządu uchwalony przez Radę Nadzorczą. Dokumenty te nie zawierają 
postanowień dających prawo osobom zarządzającym do podjęcia decyzji o emisji lub wykupie 
akcji. 
 
4. Wszelkie umowy zawarte między emitentem a osobami zarządzającymi, 
przewidujące rekompensatę w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z 
zajmowanego stanowiska bez waŜnej przyczyny lub gdy ich odwołanie lub 
zwolnienie następuje z powodu połączenia emitenta przez przejęcie. 
 
Umowy tego rodzaju nie występują. 
 
5. Informacje o kapitale zakładowym oraz liczbie głosów 
 
Wartość kapitału zakładowego Spółki na dzień 31 grudnia 2008r. wynosiła 5.659.200,00 zł 
(pięć milionów sześćset pięćdziesiąt dziewięć tysięcy dwieście złotych) i dzieliła się na 
2.829.600 (dwa miliony osiemset dwadzieścia dziewięć tysięcy sześćset) akcji o wartości 
nominalnej 2,0 zł; (dwa) złote kaŜda. 
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Ogólna liczba głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki wg stanu na 31 grudnia 2008r. 
wynosiła 4.231.540 (cztery miliony dwieście trzydzieści jeden tysięcy pięćset czterdzieści).  
 
Od 1999r. F.K."POLLENA-EWA" S.A. posiada status spółki publicznej. Akcje firmy są 
notowane na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. Wg stanu na 31 grudnia 
2008r. w obrocie giełdowym znajdowało się 2.479.115 sztuk akcji F.K."POLLENA-EWA"S.A. 
Kurs akcji firmy na ostatni dzień sesyjny br. tj. 31 grudnia 2008r. kształtował się na poziomie 
11,34 zł., zaś kapitalizacja wynosiła 32,1 mln. zł.  
 
W okresie objętym niniejszym sprawozdaniem Spółka nie dokonywała emisji 
papierów wartościowych. 
 
6. Akcje Spółki będące w posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących:  
Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta na dzień 31 grudnia 2008r. stan 
posiadania akcji F.K.”POLLENA-EWA”S.A. przez osoby zarządzające i nadzorujące był 
następujący:  
Akcje będące w posiadaniu Członków Zarządu i Prokurentów 
Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta osoby zarządzające: 

1) Witold Bielecki – Prezes Zarządu 
na dzień 31 grudnia 2008r. nie posiadał akcji F.K."POLLENA-EWA"S.A. 
 
Akcje będące w posiadaniu Członków Rady Nadzorczej 
Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, członkowie Rady Nadzorczej: 

1) Jarosław Józefowicz  - Przewodniczący  
2) Tadeusz Janusz  - Zastępca Przewodniczącego 
3) Piotr Kowalski  - Sekretarz 
4) Sławomir Pełczyński - Członek 
5) Janina Stankiewicz - Członek 
6) Arkadiusz Zawisza - Członek 
7) Sławomir Safian  - Członek 

na dzień 31 grudnia 2008r. nie posiadali akcji F.K."POLLENA-EWA"S.A. 
 
7. Wskazanie akcjonariuszy posiadających, bezpośrednio lub pośrednio przez 
podmioty zaleŜne, co najmniej 5% w ogólnej liczbie głosów na walnym 
zgromadzeniu 
Według posiadanych przez Spółkę informacji akcjonariuszami posiadającymi co najmniej 5,0% 
ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu według stanu na 31 grudnia 2008r. byli:    
                                                                             

           Tabela nr 1  
LP. Akcjonariusz Liczba 

akcji 
Udział w 
kapitale 

zakładowym 

Liczba 
głosów 
na WZ 

Udział w ogólnej 
liczbie głosów na 

WZ 
1. TZMO S.A. 1.828.748 64,63 % 3.197.208 75,56% 
2.  Klienci BZ WBK AIB Asset 

Management S.A. 
551.531 19,49% 551.531 13,03% 

 
8. Zmiany w strukturze własności znacznych pakietów akcji emitenta:  
 
Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spółkę w okresie sprawozdawczym nastąpiły 
następujące zmiany w strukturze własności znacznych pakietów akcji emitenta.  
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1) Spółka otrzymała dnia 25 lutego 2008 roku na podstawie art. 69 ust. 2 pkt. 2 ustawy z 
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów 
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz. U. z 
2005r. nr 184 poz. 1539) zawiadomienie od Toruńskich Zakładów Materiałów Opatrunkowych 
Spółka Akcyjna z siedzibą w Toruniu o zwiększeniu o ponad 1% dotychczas posiadanego 
udziału w ogólnej liczbie głosów F.K.”POLLENA-EWA”S.A. z siedzibą w Łodzi.  
 
Zwiększenie to nastąpiło w wyniku:  
- dokonania transakcji nabycia akcji zwykłych na Giełdzie Papierów Wartościowych w 
Warszawie S.A. w okresie między 26 marca 2007 roku a 20 lutego 2008 roku,  
- zawarcia w dniu 27 marca 2007 roku z osobą fizyczną umowy sprzedaŜy akcji imiennych.  
Przed dniem dokonania w/w transakcji TZMO S.A. posiadała 1.304.465 akcji zwykłych na 
okaziciela oraz 341.425 akcji imiennych uprzywilejowanych, co stanowiło łącznie 58,17% w 
kapitale zakładowym oraz 71,17% w ogólnej liczbie głosów (3.011.590 głosów).  
 
W wyniku ww. transakcji TZMO S.A. dysponowała: 342.115 akcjami imiennymi, 1.350.259 
akcjami na okaziciela, 59,81% udziałem w kapitale zakładowym, 3.060.834 głosami 
wynikającymi z akcji imiennych i akcji na okaziciela, 72,33% udziałem w ogólnej liczbie 
głosów.  
 
2) Spółka otrzymała dnia 11 marca 2008 roku na podstawie art. 69 ust. 2 pkt. 2 ustawy z 
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów 
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz. U. z 
2005r. nr 184 poz. 1539) zawiadomienie od Toruńskich Zakładów Materiałów Opatrunkowych 
Spółka Akcyjna z siedzibą w Toruniu o zwiększeniu o ponad 1% dotychczas posiadanego 
udziału w ogólnej liczbie głosów F.K.”POLLENA-EWA”S.A. z siedzibą w Łodzi.  
 
Zwiększenie to nastąpiło w wyniku dokonania transakcji nabycia akcji zwykłych na Giełdzie 
Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. w okresie między 21 lutego 2008 roku a 7 marca 
2008 roku.  
Przed dniem dokonania w/w transakcji TZMO S.A. posiadała 1.350.259 akcji zwykłych na 
okaziciela oraz 342.115 akcji imiennych uprzywilejowanych, co stanowiło łącznie 59,81% w 
kapitale zakładowym oraz 72,33% w ogólnej liczbie głosów (3.060.834 głosów).  
 
W wyniku transakcji TZMO S.A. dysponowała: 342.115 akcjami imiennymi, 1.392.668 akcjami 
na okaziciela, 61,31% udziałem w kapitale zakładowym, 3.103.243 głosami wynikającymi z 
akcji imiennych i akcji na okaziciela, 73,34% udziałem w ogólnej liczbie głosów.  
 
3) Spółka otrzymała dnia 17 kwietnia 2008 roku na podstawie art. 69 ust. 2 pkt. 2 ustawy z 
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów 
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz. U. z 
2005r. nr 184 poz. 1539) zawiadomienie od Toruńskich Zakładów Materiałów Opatrunkowych 
Spółka Akcyjna z siedzibą w Toruniu o zwiększeniu o ponad 1% dotychczas posiadanego 
udziału w ogólnej liczbie głosów F.K.”POLLENA-EWA”S.A. z siedzibą w Łodzi.  
 
Zwiększenie to nastąpiło w wyniku dokonania transakcji nabycia akcji zwykłych na Giełdzie 
Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. w okresie między 10 marca 2008 roku a 14 
kwietnia 2008 roku.  
 
Przed dniem dokonania w/w transakcji TZMO S.A. posiadała 1.392.668 akcji zwykłych na 
okaziciela oraz 342.115 akcji imiennych uprzywilejowanych, co stanowiło łącznie 61,31% w 
kapitale zakładowym oraz 73,34% w ogólnej liczbie głosów (3.103.243 głosów).  
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W wyniku transakcji TZMO S.A. dysponowała: 342.115 akcjami imiennymi, 1.440.775 akcjami 
na okaziciela, 63,01% udziałem w kapitale zakładowym, 3.151.350 głosami wynikającymi z 
akcji imiennych i akcji na okaziciela, 74,47% udziałem w ogólnej liczbie głosów.  
 
4) Spółka otrzymała dnia 28 kwietnia 2008 roku następujące zawiadomienia:  
a) na podstawie art. 69 ust. 1 pkt. 1 i w związku z art. 87 ust. 1 pkt 2 lit a) ustawy z dnia 29 
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz. U. z 2005r. nr 184 poz. 
1539) od BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna działającego w 
imieniu Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK ZrównowaŜony 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz Lukas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej 
zwanych Funduszami), Ŝe w wyniku nabyć akcji, rozliczonych w dniu 24 kwietnia 2008 roku, 
wymienione Fundusze stały się posiadaczami akcji zapewniających więcej niŜ 10% ogólnej 
liczby głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spółki publicznej Fabryka Kosmetyków 
”POLLENA-EWA”S.A.  
 
Przed zwiększeniem udziałów na rachunkach Funduszy znajdowały się 423 153 akcje spółki co 
stanowi 14,95% w kapitale zakładowym. Z akcji tych przysługiwały 423 153 głosy na walnym 
zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowi 9,99998% udziału w ogólnej liczbie głosów na 
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spółki Fabryka Kosmetyków ”POLLENA-EWA”S.A.  
 
W dniu 24 kwietnia 2008 roku na rachunkach papierów wartościowych Funduszy znajdowały 
się łącznie 439 074 akcje spółki co stanowi 15,52% w kapitale zakładowym. Z akcji tych 
przysługiwały 439 074 głosy na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowi 10,38% 
udziału w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spółki Fabryka 
Kosmetyków ”POLLENA-EWA”S.A.  
 
Podmiot zawiadamiający poinformował, iŜ w okresie 12 miesięcy od złoŜenia zawiadomienia 
moŜliwe jest zarówno zwiększenie, jak i zmniejszenie zaangaŜowania kapitałowego funduszy 
zarządzanych przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w spółkę 
Fabryka Kosmetyków POLLENA-EWA S.A. Ewentualne decyzje o nabyciu lub zbyciu akcji 
przedmiotowej Spółki uzaleŜnione będą od sytuacji spółki, oceny tej sytuacji i warunków 
rynkowych. Na decyzje o nabyciu lub zbyciu akcji spółki wpływ będzie miała teŜ wartość 
aktywów funduszy zarządzanych przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
S.A.  
 
Ponadto Towarzystwo poinformowało, iŜ trybie określonym w art. 46 ust. 1 pkt 1) ustawy z 
dnia 27 maja 2004 roku – o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, ze zm.) 
zleciło zarządzanie portfelami inwestycyjnymi Funduszy spółce BZ WBK AIB Asset 
Management Spółka Akcyjna z siedzibą w Poznaniu. W związku powyŜszym na BZ WBK AIB 
Asset Management S.A. równieŜ ciąŜy obowiązek informacyjny związany z nabyciami akcji, o 
których mowa w zawiadomieniu.  
 
b) na podstawie art. 69 ust. 1 pkt. 1 i w związku z art. 87 ust. 1 pkt. 2 ustawy z dnia 29 lipca 
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz. U. z 2005r. nr 184 poz. 
1539) od BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna działającego w 
imieniu Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem), 
Ŝe w wyniku nabycia akcji, rozliczonego w dniu 24 kwietnia 2008 roku, Fundusz stał się 
posiadaczem akcji zapewniających więcej niŜ 5% ogólnej liczby głosów na walnym 
zgromadzeniu akcjonariuszy spółki publicznej Fabryka Kosmetyków ”POLLENA-EWA”S.A.  
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Przed zwiększeniem udziałów na rachunku Funduszu znajdowało się 203 025 akcji spółki co 
stanowi 7,18% w kapitale zakładowym. Z akcji tych przysługiwały 203 025 głosów na walnym 
zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowi 4,80% udziału w ogólnej liczbie głosów na walnym 
zgromadzeniu akcjonariuszy spółki Fabryka Kosmetyków ”POLLENA-EWA”S.A.  
 
W dniu 24 kwietnia 2008 roku na rachunku papierów wartościowych Funduszu znajdowało się 
łącznie 218 946 akcji spółki co stanowi 5,17% w kapitale zakładowym. Z akcji tych 
przysługiwało 218 946 głosów, co stanowi 7,74% udziału w ogólnej liczbie głosów na walnym 
zgromadzeniu akcjonariuszy spółki Fabryka Kosmetyków ”POLLENA-EWA”S.A.  
 
Ponadto Towarzystwo poinformowało, iŜ trybie określonym w art. 46 ust. 1 pkt 1) ustawy z 
dnia 27 maja 2004 roku – o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, ze zm.) 
zleciło zarządzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu spółce BZ WBK AIB Asset Management 
Spółka Akcyjna z siedzibą w Poznaniu. W związku powyŜszym na BZ WBK AIB Asset 
Management S.A. równieŜ ciąŜył obowiązek informacyjny związany z nabyciem akcji, o którym 
mowa w zawiadomieniu.  
 
5) Spółka otrzymała dnia 25 czerwca 2008 roku na podstawie art.69 ust. 1 pkt. 1 ustawy z 
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów 
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz.U. z 2005r. 
nr 184 poz 1539) zawiadomienie od Toruńskich Zakładów Materiałów Opatrunkowych Spółka 
Akcyjna z siedzibą w Toruniu o osiągnięciu 75% w ogólnej liczbie głosów F.K."POLLENA-
EWA"S.A. z siedzibą w Łodzi.  
 
Zwiększenie to nastąpiło w wyniku dokonania transakcji nabycia akcji zwykłych na Giełdzie 
Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. w okresie między 12 czerwca 2008 roku a 18 
czerwca 2008 roku.  
 
Przed dniem dokonania w/w transakcji TZMO S.A. posiadała 342.115 akcji imiennych oraz 
1.440.775 akcji na okaziciela, co stanowiło łącznie 63,01% w kapitale zakładowym oraz 
74,47% w ogólnej liczbie głosów (3.151.350 głosy).  
 
Po dokonaniu ww. transakcji TZMO S.A. dysponowała: 342.115 akcjami imiennymi, 1.463.189 
akcjami na okaziciela, 63,80% udziałem w kapitale zakładowym, 3.173.764 głosami 
wynikającymi z akcji imiennych i akcji na okaziciela, 75,00% udziałem w ogólnej liczbie 
głosów.  
 
6) Spółka otrzymała dnia 16 lipca 2008 roku na podstawie art. 69 ust. 2 pkt. 2 ustawy z dnia 
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz. U. z 2005r. nr 184 poz. 
1539) zawiadomienie od Toruńskich Zakładów Materiałów Opatrunkowych Spółka Akcyjna z 
siedzibą w Toruniu o zwiększeniu o ponad 1% w stosunku do zawiadomienia z dnia 16 
kwietnia 2008r. posiadanego udziału w ogólnej liczbie głosów F.K.”POLLENA-EWA”S.A. z 
siedzibą w Łodzi.  
 
Zwiększenie to nastąpiło w wyniku dokonania transakcji nabycia akcji zwykłych na Giełdzie 
Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. w okresie między 12 czerwca 2008 roku a 11 lipca 
2008 roku.  
Przed dniem dokonania w/w transakcji TZMO S.A. posiadała 1.440.775 akcji zwykłych na 
okaziciela oraz 342.115 akcji imiennych uprzywilejowanych, co stanowiło łącznie 63,01% w 
kapitale zakładowym oraz 74,47% w ogólnej liczbie głosów (3.151.350 głosy).  
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Według informacji posiadanych przez Emitenta na dzień 31.12.2008r. TZMO S.A. 
dysponowała:  
342.115 akcjami imiennymi,  
1.486.633 akcjami na okaziciela,  
64,63% udziałem w kapitale zakładowym,  
3.197.208 głosami wynikającymi z akcji imiennych i akcji na okaziciela,  
75,56% udziałem w ogólnej liczbie głosów.  
 
F.K.”POLLENA-EWA”S.A. nie posiada poza ww. innych informacji o umowach zawartych w 
okresie sprawozdawczym oraz po dniu bilansowym pomiędzy akcjonariuszami jak i umowach, 
w wyniku których mogą w przyszłości nastąpić zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez 
dotychczasowych akcjonariuszy.  
 
9. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierów wartościowych, które dają specjalne 
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnień. 
Tego rodzaju uprawnienia nie występują. 
  
10. Informacja o systemie kontroli programów akcji pracowniczych. 
Tego rodzaju programy nie występują. 
 
11. Wskazanie wszelkich ograniczeń dotyczących przenoszenia prawa własności 
papierów wartościowych emitenta oraz wszelkich ograniczeń w zakresie 
wykonywania prawa głosu przypadających na akcje emitenta. 
Tego rodzaju ograniczenia nie występują w przypadku akcji zwykłych na okaziciela.  
W przypadku akcji imiennych uprzywilejowanych przeniesienie prawa własności papierów 
wartościowych emitenta następuje na podstawie paragrafu 11 Statutu Spółki tj.: 

„1. Akcje imienne mogą być zbywane za zgodą Zarządu Spółki. W przypadku odmowy 
zbycia akcji osobie wskazanej we wniosku akcjonariusza, Zarząd w terminie 15 dni od daty 
przyjęcia  wniosku jest zobowiązany do wskazania innego nabywcy, a takŜe określenia 
ceny i miejsca zapłaty za akcje. Zgody Zarządu wymaga równieŜ zastawienie akcji.  
2. Ograniczenie, o którym mowa w ust.1 nie dotyczy uprawnień z tytułu dziedziczenia.” 

Innego rodzaju ograniczenia poza ww. nie występują. 
 
12. Wartość wynagrodzeń, nagród lub korzyści osób zarządzających i nadzorujących. 
Informacje zostały zaprezentowane w Dodatkowych Notach Objaśniających do sprawozdania 
finansowego SAR 2008 w ust. 10. 
 

II. OPIS DZIAŁALNOŚCI SPÓŁKI 
 
1. Struktura organizacyjna Spółki i zmiany w podstawowych zasadach zarządzania 
 
W omawianym okresie nie wystąpiły zmiany w strukturze emitenta, w tym w wyniku 
połączenia jednostek gospodarczych, przejęcia lub sprzedaŜy jednostek grupy kapitałowej, 
inwestycji długoterminowych, podziału, restrukturyzacji i zaniechania działalności. 
 
2. Informacje o podstawowych produktach oraz rynki zbytu 

F.K.„POLLENA–EWA”S.A. jest producentem wyrobów kosmetyczno–perfumeryjnych, 
sprzedawanych na rynku krajowym oraz na rynkach zagranicznych poprzez sieć dystrybucji 
TZMO S.A. Obecnie firma oferuje do sprzedaŜy ponad 150 wyrobów. Jest to niezwykle 
bogata gama produktów kosmetyczno - perfumeryjnych, skierowanych do szerokiego grona 
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odbiorców -   w ofercie firmy występują produkty przeznaczone dla kobiet, męŜczyzn i dzieci, 
dla osób młodych i dojrzałych, klientów o skromnym budŜecie domowym, jak równieŜ 
adresowane do osób mających większe dochody. Kosmetyki „POLLENY-EWY” są znakomite 
jakościowo, oryginalne, odpowiadające najnowszym osiągnięciom z dziedziny kosmetologii 
oraz jednocześnie przystępne cenowo dla polskiego klienta. Firma stara się zaspokajać 
potrzeby  i odpowiadać gustom róŜnego rodzaju klientów, dlatego teŜ w swojej ofercie ma tak 
bogaty i róŜnorodny asortyment. Wyroby F.K. ”Pollena-Ewa” S.A. otrzymały wiele nagród i 
wyróŜnień na krajowych oraz międzynarodowych Targach i wystawach. Wszystkie produkty 
oferowane przez Spółkę łączą w sobie sprawdzone naturalne składniki oraz nowoczesne 
technologie. 

Produkty ujęte są w następujących grupach: 
1. Wyroby do pielęgnacji ciała    (kremy, mleczka, toniki, balsamy) 
2. Wyroby do pielęgnacji włosów   (szampony, odŜywki, balsamy)  
3. Wyroby perfumeryjne    (płyny po goleniu, wody toaletowe, dezodoranty) 
4.  Wyroby do kąpieli i mycia    (płyny do kąpieli, Ŝele pod prysznic, sole) 
5.  Wyroby do opalania    (balsamy, mleczka) 
6.  Wyroby do pielęgnacji jamy ustnej  (pasty do zębów, płyny) 
7. Pozostałe produkty         

Najbardziej znanymi na rynku markami F.K.„POLLENA– EWA”S.A. są: 

EVA NATURA:  
KOMFORT MŁODEJ SKÓRY  
Kosmetyki polecane dla kobiet w wieku 18+, które prowadzą aktywny tryb Ŝycia, i których 
organizm moŜe być naraŜony na szkodliwy wpływ czynników zewnętrznych.  
PROFILAKTYKA ZMARSZCZEK MIMICZNYCH 25+  
Kosmetyki dla kobiet, u których występują pierwsze objawy starzenia się skóry  
zawierające kwasy Q3, Q6 oraz ekstrakt z malwy i filtry UV.  
AKTYWNA WALKA ZE ZMARSZCZKAMI 40+  
Linia przeznaczona dla kobiet o cerze dojrzałej po 40 roku Ŝycia, które chcą  
skutecznie walczyć z objawami starzenia się skóry.  
LEN  
Linia kosmetyków z biokompleksem lnianym do pielęgnacji skóry i włosów, polecana do cery 
delikatnej i wraŜliwej, skłonnej do podraŜnień.  
BURSZTYN  
Nowoczesna linia kosmetyków energizujących z biokompleksem bursztynu i 
wysokoenergetycznym komponentem pochodzenia morskiego Artemia Salina – do pielęgnacji 
skóry i włosów.  
ZIOŁA POLSKIE  
Linia kosmetyków ziołowych do kaŜdego rodzaju skóry i włosów wykorzystująca dobroczynne 
działanie polskich ziół.  
KANION  
Seria kosmetyków dla męŜczyzn w czterech oryginalnych zapachach. Pierwszą linię marki 
Kanion wprowadziliśmy na rynek w 1991 roku.  
EVA SUN  
Seria kosmetyków słonecznych Eva Sun to nowoczesne preparaty: ochronne, przyspieszające 
opalanie, pielęgnujące skórę po opalaniu, a takŜe zapewniające zdrową opaleniznę bez słońca.  
ADENT  
Adent to seria kilku past do zębów zawierających aminofluorek, który skutecznie zwalcza 
próchnicę i pielęgnuje dziąsła, a takŜe preparat do płukania jamy ustnej.  
EVA Perfumeria  
Oryginalne wyroby perfumeryjne dla pań.  
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EVA MEDICA  
Specjalistyczne wyroby do pielęgnacji włosów oraz do higieny intymnej.  
 
SprzedaŜ na rynku krajowym 
 
SprzedaŜ, dystrybucję, dostarczanie oraz promowanie wyrobów Spółki na terytorium 
Polski oraz poza jej granicami zgodnie z zawartą umową prowadzi TZMO S.A.  W celu realizacji 
ww. zadań zostało przekazane partnerowi strategicznemu prawo nabywania od F.K."POLLENA-
EWA"S.A. na zasadach wyłączności jej wyrobów i prawo dalszej ich odsprzedaŜy na swój 
własny rachunek. TZMO S.A. ponosi pełne ryzyko sprzedaŜy wyrobów na rynku wyrobów 
kosmetycznych oraz ryzyko dystrybucyjne i marketingowe.  
 
W 2008r. przychody ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów wyniosły 23.775, tys. zł., 
co oznacza spadek o 13,4% w stosunku do 2007r., w którym wynosiły 27.446 tys. zł.  
NaleŜy wskazać, iŜ F.K."POLLENA-EWA"S.A. opiera od lat swoją filozofię działania na wysokiej 
jakości oraz skuteczności produktów, mając na względzie przede wszystkim zdrowie i 
bezpieczeństwo klientów. Przekłada się to bezpośrednio na cenę oferowanych przez Spółkę 
wyrobów, które mogą być postrzegane przez rynek jako drogie i niedostępne cenowo dla grup 
odbiorców o niskich dochodach. Polscy konsumenci często kupując kosmetyki wybierają marki 
mass-marketowe czyli bardzo tanie. Wiele osób, które byłoby stać na kupno droŜszych marek, 
powstrzymuje się z wydatkami, gdyŜ ich sytuacja finansowa okazywała się w II połowie 
minionego roku niestabilna. Wśród innych czynników naleŜy wymienić takŜe fakt, iŜ polski 
rynek kosmetyczny jest miejscem szczególnie silnej konkurencji. Z uwagi na brak ponoszenia 
znaczących środków finansowych na wydatki reklamowe i promocyjne, firma nie była w stanie 
efektywnie konkurować z międzynarodowymi koncernami, które przeznaczają ogromne 
nakłady na kampanie reklamowe swoich wyrobów. Działania podejmowane w 2008 roku oraz 
zaplanowane na 2009 rok słuŜą dostosowywaniu oferty do bieŜących warunków rynkowych. 
Postanowiono skupić się na tych produktach, które najlepiej sprzedają się w sieciach super i 
hipermarketów, ale takŜe wyselekcjonować te, które z kolei znacznie częściej są kupowane w 
drogeriach i sklepach detalicznych. 
Ponadto przyczyną spadku przychodów ze sprzedaŜy w prezentowanym okresie była m.in. 
mniejsza niŜ planowano sprzedaŜ wyrobów w wersjach globalnych przeznaczonych na rynki 
zagraniczne.  
 
W wartościowej strukturze sprzedaŜy w omawianym okresie dominowały wyroby do 
pielęgnacji ciała, które stanowią 25,2% udziału oraz wyroby do pielęgnacji włosów 19,2%, 
natomiast w strukturze ilościowej są to równieŜ wyroby do pielęgnacji ciała 29,7% udziału 
oraz wyroby do pielęgnacji włosów 24,0%. W 2008r. w stosunku do 2007r. Spółka zmniejszyła 
wolumen sprzedaŜy kosmetyków o 16,8%.  
 
Udział poszczególnych grup asortymentowych w przychodach ze sprzedaŜy ogółem i 
zmiany w tym zakresie przedstawiają dane w tabelach poniŜej: 
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Tabela nr 2 
SprzedaŜ w grupach asortymentowych wartościowo  w tys. zł.   

  2008 rok 2007 rok 
Lp. Wyszczególnienie Wartość  % udział Wartość % udział 

1. WYROBY DO PIELĘGNACJI CIAŁA 5 992 25,2 6 993 25,5 
2. WYROBY DO PIELĘGNACJI WŁOSÓW 4 556 19,2 5 299 19,3 
3. WYROBY PERFUMERYJNE 4 314 18,1 5 484 20,0 
4. WYROBY DO KĄPIELI I MYCIA 3 468 14,6 3 499 12,8 
5. WYROBY DO OPALANIA 2 536 10,7 2 348 8,6 
6. WYROBY DO PIELĘGNACJI JAMY USTNEJ 25 0,1 64 0,2 
7. POZOSTAŁE WYROBY 2 326 9,8 3 330 12,1 
8. RAZEM WYROBY 23 217 97,7 27 017 98,5 
9. USŁUGI 318 1,3 254 0,9 
10. RAZEM PRODUKTY 23 535 99,0 27 271 99,4 
11. TOWARY I MATERIAŁY 240 1,0 175 0,6 
12. PRZYCHODY ZE SPRZEDAśY 23 775 100,0 27 446 100,0 

 
Tabela nr 3 

SprzedaŜ w grupach asortymentowych ilościowo w sztukach 
 

  2008 rok 2007 rok 
Lp. Wyszczególnienie Ilość % udział Ilość % udział 
1. WYROBY DO PIELĘGNACJI CIAŁA 2 626 016 29,7 3 214 901 30,2 
2. WYROBY DO PIELĘGNACJI WŁOSÓW 2 120 124 24,0 2 630 382 24,7 
3. WYROBY PERFUMERYJNE 1 333 758 15,1 1 580 929 14,9 
4. WYROBY DO KĄPIELI I MYCIA 1 615 050 18,2 1 950 354 18,3 
5. WYROBY DO OPALANIA 693 768 7,8 652 736 6,1 
6. WYROBY DO PIELĘGNACJI JAMY USTNEJ 8 778 0,1 24 258 0,2 
7. POZOSTAŁE WYROBY 452 771 5,1 588 900 5,6 
8. RAZEM WYROBY 8 850 265 100,0 10 642 460 100,0 

 
 

SprzedaŜ na rynki zagraniczne  
W omawianym okresie przychody ze sprzedaŜy eksportowej bezpośrednio                              
z F.K.”POLLENA-EWA”S.A. wyniosły 104 tys. zł; co stanowi ok. 0,4% przychodów ze sprzedaŜy 
ogółem osiągniętych w 2008r. Geograficzna struktura sprzedaŜy na tych rynkach w okresie 
sprawozdawczym przedstawiała się następująco: 

Tabela nr 4 

Lp. Kraj Udział % 
1. Holandia 55,4 
2. Anglia 22,4 
3. Czechy  8,6 
4. Słowacja  6,1 
5. Węgry 4,0 
6. Pozostałe 3,5 
 
 

Spółka produkuje i sprzedaje do TZMO S.A. wyroby własnych marek z przeznaczeniem do 
sprzedaŜy na rynkach zagranicznych w tzw. wersjach na rynki wschodnie i w wersjach 
globalnych. Wyroby te sprzedawane są bezpośrednio za granicą przez dystrybutora. 
Przychody ze sprzedaŜy tego rodzaju wyrobów nie są wykazywane w niniejszym 
sprawozdaniu jako przychody ze sprzedaŜy na rynkach zagranicznych. W 2008r. 
przychody ze sprzedaŜy do TZMO S.A. wyrobów z przeznaczeniem na rynki zagraniczne 
wyniosły 3 054 tys. zł., co stanowi ok. 12,8% przychodów ze sprzedaŜy ogółem. W 2007 roku 
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sprzedaŜ tego rodzaju wynosiła 1 998 tys. zł., co stanowiło ok. 7,3% przychodów ze 
sprzedaŜy ogółem. Wyroby Spółki dostępne są na rynkach Rosji, Ukrainy, Czech, Słowacji, 
Niemiec, Holandii, Węgrzech i Rumunii.  
 

W związku z zawartą umową z Toruńskimi Zakładami Materiałów Opatrunkowych S.A.  
dotyczącą wyłączności sprzedaŜy Spółka jest uzaleŜniona od jednego odbiorcy. W okresie 
sprawozdawczym TZMO S.A. – podmiot dominujący wobec emitenta przekroczył 10% udziału 
w przychodach ze sprzedaŜy ogółem Spółki. W 2008r. przychody ze sprzedaŜy do TZMO S.A. 
wynosiły 22 231 tys. zł, co stanowiło 93,5% udziału w przychodach ogółem. 
 

Ponadto Ŝaden odbiorca nie przekroczył 10% udziału w przychodach ze sprzedaŜy 
ogółem. 
 
3. Źródła zaopatrzenia w materiały do produkcji  
 

F.K. "Pollena-Ewa" S.A. uŜywa do produkcji wyrobów kosmetyczno-perfumeryjnych 
surowców z renomowanych firm zachodnich: z Niemiec, Francji, Szwajcarii, Anglii. Spółka 
bierze udział we wielu prestiŜowych dla swojej branŜy targach i wystawach oraz regularnie 
uczestniczy w targach kosmetycznych na Zachodzie Europy. Udział ten pozwala na skuteczne 
śledzenie rozwoju bazy surowcowej przemysłu kosmetycznego. 
 
Zakupy materiałów realizowane są zgodnie z obowiązującymi w Spółce procedurami Systemu 
Zarządzania Jakością ISO 9001. 
 
W  2008r. F.K.”POLLENA-EWA”S.A. nie dokonywała zmian źródeł zaopatrzenia w materiały 
słuŜące do produkcji wyrobów.  
 
Głównym źródłem zakupów opakowań pozostają nadal polscy dostawcy, choć z uwagi na 
podpisany kontrakt z firmą Boots w IV kwartale 2008 r. zwiększył się udział zakupów 
komponentów u zagranicznych kontrahentów. 
 
Podstawowe surowce, które wykorzystuje firma to detergenty, ekstrakty ziołowe, oleje roślinne 
oraz kompozycje zapachowe i spirytus,  natomiast opakowania to słoiczki i butelki ze szkła, 
butelki tworzywowe, puszki aluminiowe oraz tuby tworzywowe. 
 
F.K.”POLLENA-EWA”S.A. nie jest uzaleŜniona od jednego lub większej ilości dostawców 
surowców lub opakowań.  
 
W okresie sprawozdawczym Ŝaden z dostawców surowców lub opakowań nie 
przekroczył 10% udziału w przychodach ze sprzedaŜy ogółem. 
 
4. Osiągnięcia w dziedzinie badań i rozwoju technicznego 

Firma posiada od 1996r. certyfikat ISO 9001, który jest dowodem na to, Ŝe dba o najwyŜszą 
jakość kosmetyków i maksymalne zadowolenie klientów. Do zagadnień jakości przykłada się w 
Spółce najwyŜszą uwagę. BieŜące śledzenie prawa w zakresie kosmetyków, przede wszystkim 
unijnego, gwarantuje podjęcie działań wyprzedzających, dostosowujących zarówno skład 
recepturowy jak i zasady wprowadzenia wyrobu do obrotu do najnowszych regulacji prawa.    
Nowo powstałe receptury są testowane pod względem jakości, bezpieczeństwa dla 
uŜytkownika i tolerancji w laboratorium badawczym oraz w instytutach zewnętrznych, zgodnie 
z najnowszymi zaleceniami Komisji Wspólnot Europejskich. Dopiero po pozytywnych wynikach 
testów, produkt jest dopuszczany do sprzedaŜy. Aby zapewnić swoim preparatom najwyŜszą 
jakość, laboratorium Spółki stosuje kilkustopniowy system kontroli i badań produkowanych 
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kosmetyków, na kaŜdym etapie ich powstawania. Kompleksową kontrolę przechodzą takŜe 
dostarczane do firmy surowce i opakowania. W procesie produkcji zachowane są wysokie 
standardy higieniczno-sanitarne. 

W  2008r F.K. ”Pollena-Ewa” S.A.  skierowała na rynek kosmetyki: 
 
a) pod marką Eva Natura: 
 

       – mydło lawendowe (lawenda + zielona herbata) - uzupełnienie linii mydeł   
          płynnych o kolejny wyrób, 
       – sól do kąpieli relaksująca z olejkiem lawendowym – uzupełnienie linii soli  
         do kąpieli o kolejny wyrób, 
       – płyn do kąpieli relaksujący z olejkiem lawendowym – uzupełnienie linii płynów   
          do kąpieli o kolejny wyrób, 
       – zmiękczający krem do stóp z lawendą,  
       – krem do rąk i paznokci ANTY AGEING, 
       – program antycellulitowy – dwa wyroby wspomagające walkę z cellulitem –  
          antycellulitowy Ŝel pod prysznic (tuba 200 ml) i antycellulitowy  
          balsam do ciała (tuba 200 ml), 
 
b) pod marką KANION – antyperspiracyjny krem do stóp, 
 

c) pod marką Eva Sun 
zmodernizowana w oparciu o najnowsze wymagania odnośnie    

       ochrony przeciwsłonecznej seria kosmetyków do opalania (14 wyrobów), 
 
d) pod marką Loose – nową linię perfumeryjną: 

- Loose no. 1 for women, 
- Loose no. 2 for women, 
- Loose no. 3 for women,  
 
- Loose no. 1 for men, 
- Loose no. 2 for men, 
- Loose no. 3 for men. 

           

  W F. K. „Pollena-Ewa” S.A. prace innowacyjne są prowadzone na bieŜąco – zarówno w celu 
wprowadzania do oferty nowoczesnych kosmetyków jak i modernizacji wyrobów z aktualnej 
oferty.  

   Modernizacja obejmuje zarówno składy recepturowe kosmetyków jak i ich szatę graficzną – 
wersje globalne opakowań pozwalają  sprzedawać  kosmetyki na rynkach unijnych i 
pozaunijnych. 

 
5. Nakłady i zamierzenia inwestycyjne oraz moŜliwość ich realizacji, główne 
inwestycje krajowe i zagraniczne   
 

Wartość poniesionych nakładów na środki trwałe, środki trwałe w budowie oraz wartości 
niematerialne i prawne w 2008 roku wyniosła 286 tys. zł.  
Wydatki zostały głównie poniesione na modernizację budynków na terenie firmy, modernizację 
zbiorników nastawczych oraz zakupy niezbędnych urządzeń produkcyjnych i sprzętu 
laboratoryjnego. 
Inwestycje rzeczowe realizowane były ze środków własnych Spółki.  
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Spółka zakłada, iŜ w kolejnych okresach dokonywać będzie zakupów środków trwałych oraz 
prowadzić prace remontowe i konserwacyjne wybranych maszyn i urządzeń produkcyjnych 
oraz budynków, które będą słuŜyły podniesieniu wydajności oraz zapewnieniu ciągłości 
produkcji. Ponadto zaplanowano w 2009r. znaczące wydatki na budowę podoczyszczalni 
ścieków, a takŜe na zakup m.in. form do opakowań. 
 
W 2009 roku przewidywane nakłady finansowane będą ze środków własnych.  
Spółka nie dokonywała w okresie sprawozdawczym przedsięwzięć inwestycyjnych zarówno 
krajowych jak i  zagranicznych o charakterze kapitałowym oraz nie przewiduje ich dokonywać 
w 2009r.  
 
6. Informacje o zawartych umowach znaczących dla działalności Spółki 
 

W okresie sprawozdawczym Spółka zawierała umowy handlowe, dostaw, kooperacji zarówno 
kontynuujące dotychczasową współpracę, jak równieŜ nawiązujące nowe stosunki 
gospodarcze, które wynikały z operacyjnej działalności przedsiębiorstwa.  
 
W dniu 01.07.2008r. Zarząd F.K."POLLENA-EWA"S.A. zawarł dwie znaczące umowy z TZMO 
S.A. Kryterium uznania umów za znaczące stanowiła wartość kapitałów własnych emitenta.   
 
Informacje dotyczące pierwszej umowy o współpracy:     
1. Data zawarcia umowy: 01.07.2008r.    
2. Strony umowy:  F.K."POLLENA-EWA"S.A.  i  TZMO S.A.     
3. Przedmiot umowy:   "Umowa o warunkach sprzedaŜy wyrobów gotowych" Przedmiotem 
niniejszej umowy jest określenie zakresu i warunków współpracy polegającej na sprzedaŜy 
wyrobów kosmetycznych „POLLENY-EWY”S.A. oznaczonych znakami towarowymi, do których 
uprawniona jest „POLLENA-EWA”, znajdujących się w jej ofercie handlowej.   
4. Umowa nie zawiera specyficznych warunków, w szczególności tych, które odbiegają od 
warunków powszechnie stosowanych dla tego typu umów.      
5. Umowa została zawarta na czas nieoznaczony.     
6. Umowa rozwiązuje z dniem podpisania umowę o warunkach sprzedaŜy wyrobów gotowych 
zawartą z TZMO S.A. dnia 05.05.2005r., której przedmiotem było określenie zakresu i 
warunków współpracy polegającej na sprzedaŜy kosmetyków znajdujących się w ofercie 
handlowej F.K."POLLENA-EWA"S.A.   
 
Informacje dotyczące drugiej umowy o współpracy:     
1. Data zawarcia umowy: 01.07.2008r.    
2. Strony umowy:  F.K."POLLENA-EWA"S.A.  i  TZMO S.A.     
3. Przedmiot umowy:  "Umowa o warunkach wytwarzania produktów" F.K."POLLENA-
EWA"S.A. (Dostawca) zobowiązuje się do wyprodukowania i dostarczenia do magazynu TZMO 
S.A. (Odbiorcy) produktów wyszczególnionych w uzgodnionym przez Strony Załączniku 
marek: BELLA BABY DELFI, SENI CARE, BELLA.    
4. Umowa nie zawiera specyficznych warunków, w szczególności tych, które odbiegają od 
warunków powszechnie stosowanych dla tego typu umów.      
5. Umowa została zawarta na czas nieoznaczony.                
 
W dniu 09.12.2008r. Emitent zawarł umowę dostawczą z BOOTS UK Limited z siedzibą w 
Wielkiej Brytanii. Przedmiotem umowy jest dostarczanie produktów (wyrobów kosmetyczno-
perfumeryjnych) spółce BOOTS UK Limited zgodnie z warunkami i zasadami określonymi w 
umowie. Warunki te nie odbiegają od warunków rynkowych powszechnie stosowanych dla 
tego rodzaju umów. Na podstawie postanowień umowy nie moŜna obecnie oszacować wartości 
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umowy w celu zakwalifikowania jej jako umowy znaczącej dla Emitenta. W przypadku 
przekroczenia wartości umowy ponad 10% kapitałów własnych Emitenta  zostanie przekazana 
niezwłocznie stosowna informacja.  
 
Spółka posiadała na 31.12.2008r. zawarte umowy ubezpieczenia majątku w PZU S.A. oraz w 
Towarzystwie Ubezpieczeń i Reasekuracji „Warta” S.A. Niniejsze umowy gwarantują uzyskanie 
odszkodowania w przypadku zajścia zdarzeń objętych ochroną ubezpieczeniową. 
 
W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku F.K.„POLLENA-EWA”S.A. nie 
zawierała innych znaczących dla jej działalności umów.  
 
7. Informacje na temat umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdań  
    finansowych 
1) Spółka zawarła umowę z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdań finansowych tj. 

firmą "AUDYTOR" spółka partnerska biegłych rewidentów z siedzibą w Grębocinie w dniu  
24 czerwca 2008 roku. Umowa dotyczy przeglądu półrocznego sprawozdania finansowego 
sporządzonego według stanu na dzień 30.06.2008r. oraz badania rocznego sprawozdania 
finansowego sporządzonego według stanu na dzień 31.12.2008r.  

2) Wysokość wynagrodzenia wynikającego z umowy wynosi łącznie 28.500,00 zł + 22% VAT. 
3) Spółka nie wypłaciła innego wynagrodzenia, które wynikałoby z ww. umowy oraz nie 

istnieje wynagrodzenie naleŜne firmie "AUDYTOR" spółka partnerska biegłych rewidentów z 
innych tytułów niŜ określone w punkcie 2). 

W 2007r. Spółka zawarła w dniu 28 maja 2007r. umowę z podmiotem uprawnionym do 
badania sprawozdań finansowych, firmą "AUDYTOR" spółka partnerska biegłych rewidentów z 
siedzibą w Grębocinie. Umowa dotyczyła przeglądu półrocznego sprawozdania finansowego 
sporządzonego według stanu na dzień 30.06.2007r. oraz badania rocznego sprawozdania 
finansowego sporządzonego według stanu na dzień 31.12.2007r. Wysokość wynagrodzenia 
wynikającego z umowy wynosiła łącznie 26.000,00 zł + 22% VAT. Spółka nie wypłaciła innego 
wynagrodzenia, które wynikałoby z zawartej umowy oraz nie istnieje wynagrodzenie naleŜne 
firmie "AUDYTOR" spółka partnerska biegłych rewidentów z innych tytułów. 
 
8. Opis transakcji z podmiotami powiązanymi 

 
W okresie od 01 stycznia 2008r. do 31 grudnia 2008r. wystąpiły transakcje z podmiotem 
powiązanym Toruńskimi Zakładami Materiałów Opatrunkowych S.A., których łączna wartość 
przekroczyła wyraŜoną w złotych równowartość kwoty 500.000 Euro i wynosiła łącznie         
23 472 tys. zł (wartość bez podatku VAT), w tym z tytułu sprzedaŜy do TZMO S.A.                
22 221 tys. zł. Warunki dokonanych transakcji wynikały z łączących te dwa podmioty umów i 
nie odbiegały od warunków powszechnie stosowanych dla tego typu umów. 
 
9. Zmiany w powiązaniach organizacyjnych lub kapitałowych Spółki z innymi  
    podmiotami  
W okresie sprawozdawczym nie nastąpiły zmiany w powiązaniach organizacyjnych lub 
kapitałowych Spółki z innymi podmiotami. Podmiotem dominującym wobec          
F.K."POLLENA-EWA"S.A. są Toruńskie Zakłady materiałów Opatrunkowych S.A. z siedzibą w 
Toruniu. 
 
10. Informacje o zaciągniętych kredytach, o umowach  poŜyczek, udzielonych   
poręczeniach i gwarancjach 
 
W okresie sprawozdawczym umowy kredytowe, umowy poŜyczek oraz poręczenia i gwarancje 
nie występowały.  
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11. Wskazanie postępowań toczących się przed sadem, organem właściwym dla 
postępowania arbitraŜowego lub organem administracji publicznej, z 
uwzględnieniem informacji w zakresie: 
a) postępowania dotyczącego zobowiązań albo wierzytelności emitenta lub 
jednostki od niego zaleŜnej, których wartość stanowi co najmniej 10 % kapitałów 
własnych emitenta, z określeniem: przedmiotu postępowania, wartości przedmiotu 
sporu, daty wszczęcia postępowania, stron wszczętego postępowania oraz 
stanowiska emitenta, 
b) dwu lub więcej postępowań dotyczących zobowiązań oraz wierzytelności, których 
łączna wartość stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitałów własnych 
emitenta, z określeniem łącznej wartości postępowań odrębnie w grupie zobowiązań 
oraz wierzytelności wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w 
odniesieniu do największych postępowań w grupie zobowiązań i grupie 
wierzytelności — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartości przedmiotu sporu, daty 
wszczęcia postępowania oraz stron wszczętego postępowania. 
 
Tego rodzaju postępowania nie występowały w okresie sprawozdawczym. 
 
12. Oświadczenie o stosowaniu ładu korporacyjnego 
 
Oświadczenie o stosowaniu ładu korporacyjnego w F.K.”POLLENA-EWA”S.A. zostało 
zaprezentowane w odrębnym załączniku do niniejszego sprawozdania. 
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III. OMÓWIENIE SYTUACJI FINANSOWEJ I OPERACYJNEJ, CZYNNIKI MAJĄCE  
       WPŁYW NA DZIAŁALNOŚCI SPÓŁKI ORAZ PERSPEKTYWY ROZWOJU 
 
1.  Sytuacja finansowa i omówienie wyniku operacyjnego 

Tabela nr 5 
 

Wybrane pozycje z rachunku zysków i strat  
za okres 2007 - 2008 

 
Rachunek zysków i strat (w tys. zł) ROK 2008 ROK 2007 

1. Przychody netto ze sprzedaŜy produktów, towarów 
i materiałów  

23 775 27 446 

2. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów  17 963 19 543 
3. Zysk (strata) brutto ze sprzedaŜy  5 812 7 903 
4. Koszty sprzedaŜy 2 675 2 713 
5. Koszty ogólnego zarządu 3 475 3 619 
6. Zysk (strata) na sprzedaŜy  -338 1 571 
7. Pozostałe przychody operacyjne  203 235 
8. Pozostałe koszty operacyjne  571 432 
9. Zysk (strata) z działalności operacyjnej  -706 1 374 
10. Przychody finansowe  69 59 
11. Koszty finansowe  273 20 
12. Zysk (strata) z działalności gospodarczej  -910 1 413 
13. Zysk (strata) brutto  -910 1 413 
14. Podatek dochodowy 336 89 

     15. Zysk (strata) netto -1 246 1 324 
 
Przychody ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów uzyskane w 2008 roku wyniosły 
23 775 tys. zł i były o 13,4% niŜsze w porównaniu z osiągniętymi w 2007 roku. Przyczyny 
braku wzrostu przychodów ze sprzedaŜy zostały opisane w niniejszym sprawozdaniu w Dziale 
II ust. 2. Efektywność podstawowej działalności Spółki w 2008 roku, w odniesieniu do 2007 
roku uległa pogorszeniu. Zysk brutto ze sprzedaŜy był niŜszy od uzyskanego w 2007 roku o 
26,5%, co wynikało ze spadku przychodów ze sprzedaŜy.  
 
Koszty działalności operacyjnej kształtowały się w porównywanych okresach na zbliŜonym 
poziomie. Koszty sprzedaŜy spadły o 1,4%, zaś koszty ogólnego zarządu uległy zmniejszeniu  
o 4,0%. Spółka zanotowała ujemny wynik finansowy netto na sprzedaŜy w wysokości              
- 338 tys. zł. Wynik finansowy na poziomie działalności operacyjnej wyniósł - 706 tys. zł w 
porównaniu z 1 374 tys. zł w 2007r. Strata z działalności gospodarczej wyniosła w 2008r.         
-910 tys. zł., natomiast starta netto -1 246 tys. zł. 
 
W 2008 roku czynnikiem o nietypowym charakterze mającym negatywny wpływ na wynik 
finansowy okresu był wyrok Sądu Okręgowego w Łodzi w sprawie z powództwa Pana  Marka 
Wojciechowskiego przeciwko pozwanej F.K."POLLENA-EWA"S.A. Przedmiotem postępowania 
było wynagrodzenie za wykonanie projektów reklam i opakowań oraz wynagrodzenia za 
korzystanie z tych projektów.  Sąd zasądził od pozwanej na rzecz powoda kwotę 342.500 zł z 
ustawowymi odsetkami od dnia 23 października 2003r. do dnia zapłaty w kwocie 213.051 zł. 
Zasądzona kwota 342.500 zł powiększona o odsetki ustawowe obciąŜyła wynik finansowy IV 
kwartału 2008 roku.  
 



SPRAWOZDANIE Z DZIAŁALNOŚCI F.K.”POLLENA-EWA”S.A. W 2008 ROKU 
 

 18

Pomimo zanotowanej straty netto w minionym roku naleŜy ocenić, iŜ aktualna sytuacja 
finansowa Spółki jest stabilna i bezpieczna.  
 
Analiza rentowności 
 
Ocenę rentowności F.K.”POLLENA-EWA”S.A. w oparciu o podstawowe wskaźniki rentowności    
i zyskowności przedstawia poniŜsza tabela. 

Tabela nr 6 
Wskaźniki rentowności za okres 2007 - 2008 

 
Wyszczególnienie j.m. ROK 2008 ROK 2007 

1. Rentowność na sprzedaŜy  % -1,4 5,72 
2. Rentowność działalności operacyjnej % -3,0 5,00 
3. Rentowność EBITDA % -0,2 7,84 
4. Rentowność działalności gospodarczej % -3,8 5,15 
5. Rentowność netto % -5,2 4,82 
6. Rentowność majątku (aktywów) % -7,3 7,53 
7. Rentowność kapitału własnego  % -8,7 9,25 

1. Wskaźnik rentowności sprzedaŜy – zysk (strata) na sprzedaŜy za dany okres do przychodów ze sprzedaŜy produktów, usług, towarów i 
materiałów; 

2. Wskaźnik rentowności z działalności operacyjnej – zysk (strata) z działalności operacyjnej za dany okres do przychodów ze sprzedaŜy 
produktów, usług, towarów i materiałów; 

3. Wskaźnik rentowności EBITDA – zysk (strata) z działalności operacyjnej powiększonego o amortyzację za dany okres do przychodów ze 
sprzedaŜy produktów, usług, towarów i materiałów; 

4. Wskaźnik rentowności z działalności gospodarczej – zysk (strata) z działalności gospodarczej za dany okres do przychodów ze sprzedaŜy 
produktów, usług, towarów i materiałów; 

5. Wskaźnik rentowności netto – zysk (strata) netto za dany okres do przychodów ze sprzedaŜy produktów, usług, towarów i materiałów; 
6. Wskaźnik rentowności majątku (aktywów) ROA – zysk (strata) netto do (suma bilansowa na początek okresu + suma bilansowa na koniec 

okresu)/2; 
7. Wskaźnik rentowności kapitału własnego ROE – zysk (strata)  netto do (kapitał własny na początek okresu + kapitał własny na koniec 

okresu)/2. 

 
W związku z zanotowaniem straty netto nastąpił spadek wszystkich wskaźników rentowności, 
które wykazały wartości ujemne.  
Wskaźnik rentowności na sprzedaŜy informuje o tym ile procent sprzedaŜy stanowi marŜa 
zysku na sprzedaŜy. Wskaźnik ten jeśli przyjmuje wartość ujemną nazywany jest 
deficytowością.  
Wskaźnik rentowności netto informuje o tym ile procent sprzedaŜy stanowi marŜa zysku po 
odliczeniu wszystkich kosztów i zapłaceniu podatków. Pogorszenie wskaźnika oznacza, Ŝe 
firma musi zrealizować większe rozmiary sprzedaŜy do osiągnięcia określonej kwoty zysku. 
 
Analiza struktury aktywów 

Tabela nr 7 
Struktura aktywów za okres 2007 - 2008 

 
Wyszczególnienie j.m. ROK 2008 ROK 2007 

1. Wartości niematerialne % 0 0,1 
2. Rzeczowe aktywa trwałe % 33,8 34,5 
3. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe % 0,8 2,6 
4. NaleŜności krótkoterminowe % 30,9 17,7 
5. Zapasy % 33,4 28,9 
6. Krótkoterminowe aktywa finansowe % 0,5 15,9 
7. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe % 0,6 0,3 
 
Wartość majątku ogółem F.K.„POLLENA-EWA” S.A. na dzień 31.12.2008 roku wyniosła       
16 807 tys. zł. Rzeczowe aktywa trwałe pozostały na zbliŜonym poziomie, zwiększeniu uległ 
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stan zapasów, których wartość wzrosła z ponad 5 067 tys. zł do 5 610 tys. zł. Stan naleŜności 
krótkoterminowych wzrósł o 67,1%. Majątek obrotowy nadal dominuje w strukturze aktywów i 
jego udział według stanu na dzień 31.12.2008 roku wynosił 65,4%, natomiast na dzień 
31.12.2007r. 62,8%. 
 
Wskaźniki rotacji 

Tabela nr 8 
Wskaźniki rotacji za okres 2007 - 2008 

 
Wyszczególnienie j.m. ROK 2008 ROK 2007 

1. Wskaźnik rotacji aktywów Liczba rotacji 1,4 1,6 
2. Wskaźnik obrotu zapasów Liczba dni 108 110 
3. Okres obrotu naleŜności Liczba dni 59 34 
4. Okres obrotu zobowiązań Liczba dni 42 49 
1. Wskaźnik rotacji aktywów – przychody ze sprzedaŜy przez aktywa, 
2. Wskaźnik obrotu zapasów – (zapasy na początek okresu + zapasy na koniec okresu)/2 x liczba dni okresu do kosztu 

sprzedanych produktów, towarów i materiałów, 
3. Okres obrotu naleŜności – (naleŜności krótkoterminowe z tytułu dostaw na początek okresu + naleŜności krótkoterminowe z 

tytułu dostaw na koniec okresu)/2 x liczba dni w okresie do przychodów ze sprzedaŜy, 
4. Okres obrotu zobowiązań – (zobowiązania krótkoterminowe z tytułu dostaw na początek okresu + zobowiązania 

krótkoterminowe z tytułu dostaw na koniec okresu)/2 x liczba dni okresu do kosztu sprzedanych produktów, towarów i 
materiałów. 

 
Wskaźnik rotacji aktywów pokazuje efektywność wykorzystania przez F.K.”POLLENA-EWA”S.A. 
posiadanego majątku – wskazuje jaką wielkość przychodów generuje 1 zł aktywów. Wskaźnik 
rotacji aktywów  w porównywanych okresach był na zbliŜonym poziomie. Okresy obrotu 
naleŜności i obrotu zobowiązań obrazują, jak długo Spółka oczekuje średnio na otrzymanie 
naleŜności  oraz ile dni zajmuje jej średnio spłata zobowiązań. Okres obrotu naleŜności w 
okresie 2007 – 2008 wzrósł z 34 dni do 59 dni. Natomiast okres obrotu zobowiązań spadł z 49 
dni w 2007r. do 42 dni w 2008r. Nieznacznej poprawie uległ wskaźnik obrotu zapasów. 
 
2. Zasoby kapitałowe 
 
Informacje dotyczące źródeł kapitału  

Tabela nr 9 
Źródła finansowania za okres 2007 - 2008 

 
Pasywa (w tys. zł) ROK 2008 ROK 2007 

A. Kapitał własny  13 725 14 971 
I. Kapitał zakładowy  5 659 5 659 
II. Kapitał zapasowy 8 250 6 921 
III. Zysk (strata) netto  - 1 246 1 324 
B. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania  3 082 2 568 
I. Rezerwy na zobowiązania  17 13 
II. Zobowiązania długoterminowe  0 20 
III. Zobowiązania krótkoterminowe  3 037 2 508 
IV. Rozliczenia międzyokresowe  28 27 

Kapitały własne i obce razem  16 807 17 539 
 
W związku z zanotowaniem straty netto Spółka obniŜyła wartość kapitału własnego. Jego 
udział w pasywach ogółem jest nadal dominujący i wynosi aŜ 81,7%. Spółka nie posiadała 
zewnętrznych źródeł finansowania. Według stanu na 31.12.2008r. źródłem kapitałów obcych 
były: 
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− rezerwy na zobowiązania w kwocie 17 tys. zł,  
− zobowiązania krótkoterminowe w kwocie 3 037 tys. zł, na które składały się przede 

wszystkim zobowiązania wobec dostawców, zobowiązania z tytułu podatków, ceł i 
ubezpieczeń, 

− rozliczenia międzyokresowe w kwocie 28 tys. zł. 
 
W okresie sprawozdawczym suma pasywów spadła o 4,2%. Wartość zobowiązań 
krótkoterminowych wzrosła o 21,1% i na dzień 31.12.2008 roku wynosiła 3 037 tys. zł. Na 
koniec omawianego okresu zobowiązania długoterminowe nie występowały. 
 
Według stanu na 31.12.2008 roku kapitał zakładowy F.K.”POLLENA-EWA”S.A. wynosił       
5.659 tys. zł. Kapitał zakładowy nie uległ zmianie w stosunku do stanu na 31.12.2007r. 
Spółka nie dokonywała emisji instrumentów finansowych. Kapitał zapasowy na dzień 
31.12.2008 roku wynosił 8 250 tys. zł - zwiększenie wynikało z przeznaczenia na ten kapitał w 
całości zysku netto za 2007r.  
 
Analiza zadłuŜenia 

Tabela nr 10 
 

Wskaźniki zadłuŜenia  za okres 2007 - 2008 
 

Wyszczególnienie ROK 2008 ROK 2007 
1. Wskaźnik struktury kapitału 0 0,1 
2. Wskaźnik zadłuŜenia kapitałów własnych 22,5 17,2 
3. Wskaźnik ogólnego zadłuŜenia  18,3 14,6 
4. Wskaźnik zadłuŜenia długoterminowego  0 0,1 
 
1. Wskaźnik struktury kapitału – stosunek zadłuŜenia długoterminowego do kapitału własnego. 
2. Wskaźnik zadłuŜenia kapitału własnego – stosunek zobowiązań ogółem do kapitału własnego. 
3. Wskaźnik ogólnego zadłuŜenia – stosunek zobowiązań ogółem do ogólnej sumy pasywów. 
4. Wskaźnik zadłuŜenia długoterminowego – stosunek zobowiązań długoterminowych do pasywów ogółem. 
 

W 2008r. wskaźnik ogólnego zadłuŜenia jak i wskaźnik zadłuŜenia kapitałów własnych wzrosły 
w stosunku do 2007r.  
 
Wskaźniki płynności 
 
Do oceny płynności finansowej wykorzystano wskaźniki wyszczególnione poniŜej: 

 
Tabela nr 11 

 
Wskaźniki płynności finansowej za okres 2007 - 2008 

 
Wyszczególnienie ROK 2008 ROK 2007 

1. Wskaźnik bieŜącej płynności  3,62 4,39 
2. Wskaźnik płynności szybkiej  1,77 2,37 
3. Wskaźnik natychmiastowy  0,03 1,11 

1. Wskaźnik bieŜącej płynności – stosunek stanu majątku obrotowego do stanu zobowiązań krótkoterminowych na koniec danego okresu. 
2. Wskaźnik płynności szybkiej – stosunek stanu majątku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowiązań krótkoterminowych. 
3. Wskaźnik natychmiastowy – stosunek stanu środków pienięŜnych i papierów wartościowych przeznaczonych do obrotu do stanu zobowiązań 

krótkoterminowych na koniec okresu. 
 

Spółka posiada zdolność do wywiązania się z zaciągniętych zobowiązań. Nie występuje ryzyko 
finansowe utraty płynności. Potwierdzają to wskaźniki płynności, zarówno bieŜący jak i szybki, 
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na poziomie uznawanym za bezpieczny. Wskaźnik wypłacalności środkami pienięŜnymi 
ukształtował się na poziomie 0,03 co oznacza, iŜ Spółka nie jest w stanie pokryć całości 
zobowiązań krótkoterminowych. 
 
Opis przepływów środków pienięŜnych  

Tabela nr 12 
 

Przepływy środków pienięŜnych  
 

Wyszczególnienie ROK 2008 ROK 2007 
Przepływy pienięŜne z działalności operacyjnej  -2 400 1 490 
Przepływy pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej  -283 -871 
Przepływy pienięŜne netto z działalności finansowej  -28 -27 
Przepływy pienięŜne netto razem  -2 711 592 
Środki pienięŜne na koniec okresu  79 2 790 
 
W 2008r. przepływy pienięŜne netto wyniosły – 2 711 tys. zł.  
Przepływy pienięŜne netto z działalności operacyjnej do dnia 31 grudnia 2007 roku wyniosły    
- 2 400 tys. zł. Wynik netto kształtował się na poziomie - 1 246 tys. zł, a korekty razem          
- 1 154 tys. zł. Wśród korekt największe znaczenie miały m.in.: zmiana stanu naleŜności             
- 2 088 tys. zł, zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych (z wyjątkiem poŜyczek i 
kredytów)  530 tys. zł oraz zmiana stanu zapasów -543 tys. zł. 
Przepływy pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej wyniosły - 283 tys. zł. Spółka 
przeznaczyła środki na nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów 
trwałych w wysokości 283 tys. zł.  
Przepływy pienięŜne netto z działalności finansowej to - 28 tys. zł. Nie wystąpiły wpływy z 
działalności finansowej. Wydatki dotyczyły płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu 
finansowego 24 tys. zł oraz odsetek  4  tys. zł.  
 
Środki pienięŜne na dzień 31 grudnia 2008 r. stanowiły 79 tys. zł. 
 
Potrzeby kredytowe oraz struktura finansowania 
 
W strukturze finansowania kapitały własne stanowiły na 31.12.2008r. 81,7%, natomiast 
zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 18,3%. Wśród kapitałów obcych występowały głównie 
zobowiązania krótkoterminowe, które stanowiły 18,1% pasywów Spółki, natomiast 
zobowiązania długoterminowe nie występowały. Spółka na bieŜąco i w pełni wywiązuje się ze 
swoich zobowiązań. Poziom zadłuŜenia pozwala na prognozowanie podobnego stanu w 
przyszłości. 
 
Spółka nie posiadała na dzień 31.12.2008r. zabezpieczenia w postaci kredytu w rachunku 
bankowym. W dniu 21 marca 2008 roku została podpisana z ING Bank Śląski S.A. z siedzibą w 
Katowicach umowa rozwiązująca umowę kredytową z dnia 14 lipca 2003 roku wraz z 
późniejszymi zmianami, na mocy której ING Bank Śląski S.A. udzielił F.K.”POLLENA-EWA”S.A. 
kredytu w wysokości 2.000.000 PLN (dwa miliony złotych polskich). Umowa kredytowa została 
rozwiązana z dniem 21 marca 2008r. Rozwiązanie umowy kredytowej nastąpiło na wniosek 
Spółki. Emitent dokonał weryfikacji swoich potrzeb kredytowych i w związku z finansowaniem 
w całości swojej działalności operacyjnej z bieŜących wpływów i niekorzystaniem z udzielonego 
kredytu od sierpnia 2006r. podjął decyzję o rozwiązaniu przedmiotowej umowy.  Nie wystąpiły 
dla Emitenta skutki finansowe z rozwiązania przedmiotowej umowy.   
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F.K. „POLLENA-EWA” S.A. nie planuje w najbliŜszym okresie zaciągania długoterminowych 
kredytów. W zaleŜności od występujących potrzeb i sytuacji rynkowej nie wyklucza jednak 
tego rodzaju źródeł finansowania. 
 
Podsumowując podstawowe wskaźniki działalności osiągnięte przez F.K.„POLLENA-EWA”S.A. w 
2008 roku naleŜy stwierdzić, iŜ sytuacja finansowa Spółki jest stabilna i brak jest ograniczeń w 
wykorzystaniu zasobów kapitałowych, które miały lub mogłyby mieć bezpośrednio lub 
pośrednio istotny wpływ na działalność operacyjną Spółki. 
 
F.K. „POLLENA-EWA” S.A. nie publikowała prognoz finansowych na 2008 rok. 
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4.  Czynniki istotne dla rozwoju Spółki 
 
Czynniki zewnętrzne istotne dla rozwoju Spółki to: 

 
− zaufanie konsumentów do naturalnych produktów, 
− atrakcyjność i potencjał rozwojowy róŜnego rodzaju kategorii kosmetyków, 
− moda na młody wygląd, powodująca  wzrost zapotrzebowania na produkty, które 

opóźniają procesy starzenia. 
 

Wśród czynników wewnętrznych mogących wpłynąć na rozwój firmy naleŜy wymienić: 
 

− staranne przygotowanie produktów oraz ciągłe monitorowanie rynku na kaŜdym etapie 
wdraŜania i realizacji nowego projektu, 

− plany wprowadzenia na rynek kolejnych nowych wyrobów,  
− specjalistyczną wiedzę i doświadczenie w produkcji kosmetyków, 
− dobrą relację wartości uŜytkowych i ceny oferowanych produktów do jakości,  
− stałą obserwację trendów w europejskiej kosmetologii poprzez uczestnictwo w targach 

branŜy kosmetycznej i chemicznej, 
− stały proces budowy i kontroli identyfikacji wizualnej firmy. 

 
Czynniki ryzyka i zagroŜeń 
 
Czynnikami ryzyka i zagroŜeń mogącymi negatywnie wpłynąć na działalność firmy są m.in.: 

− szybkie tempo wprowadzania na rynek nowych wyrobów i stosowana polityka cenowa 
przez firmy konkurencyjne, 

− przejęcia kapitałowe w branŜy i dokonywane inwestycje w umacnianie marek wyrobów 
przejmowanych firm, 

− silna konkurencja ze strony przedsiębiorstw zarówno krajowych jak i zagranicznych, 
− mnogość kampanii reklamowych w mediach prowadzonych przez koncerny 

międzynarodowe. 
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5.  Perspektywy rozwoju działalności Spółki z uwzględnieniem strategii rynkowej 
 

  
 Trendy w kosmetyce wyznaczane są przez największe, światowe firmy. Od kilku lat w 
branŜy kosmetycznej dominują: natura, aromaterapia, SPA & Wellness. Wyraźny kierunek pro 
natura nie jest niczym nowym dla polskich konsumentów, bowiem Polacy są zwolennikami 
kosmetyków, produkowanych na bazie naturalnych komponentów, takich jak m.in. bursztyn, 
len, zboŜa czy zioła, obecnych równieŜ w kosmetykach EVA NATURA. Ten trend jest związany 
z silną tradycją stosowania wszystkiego, co czerpie z bogactw natury. Współczesne 
społeczeństwa starzeją się szybciej niŜ kiedykolwiek, dlatego rozwija się segment preparatów 
przeciwstarzeniowych. Na popularności zyskują kosmetyki antystresowe, pomagające 
poprawić wygląd skóry tym, którzy prowadzą aktywny i często niehigieniczny tryb Ŝycia. 
Trwały trend wzrostowy notują równieŜ kosmetyki specjalistyczne, zwane dermokosmetykami, 
oferujące klientom skuteczność działania bliską preparatom leczniczym. Utrzymuje się takŜe 
tendencja rozwoju kosmetyków „smakowych”, zawierających ekstrakty zarówno z 
egzotycznych owoców i warzyw, jak i bardziej popularnych, w rodzaju zboŜa i oliwki. 
Kosmetyki te są chętnie kupowane ze względu na „apetyczny” zapach i kolor, pobudzające 
zmysły. Kult pięknego i zadbanego ciała zrodził, obecnie szalenie popularne na polskim rynku, 
kosmetyki wyszczuplające i antycellulitowe dla pań oraz kosmetyki pielęgnacyjne dla panów. 
MęŜczyźni w Polsce zaczynają dbać o szczupłą sylwetkę, skórę bez zmarszczek i błyszczące 
włosy i coraz częściej sami dokonują zakupu produktów kosmetycznych. Segment środków do 
pielęgnacji włosów charakteryzuje wysoka dynamika rozwoju preparatów poprawiających 
urodę, kolor i naturalny blask włosów. Furorę na całym świecie robią kosmetyki organiczne, tj. 
naturalne i proekologiczne, o starannie dobranych składnikach, pochodzących z roślin, 
uprawianych w kontrolowanych warunkach i posiadających stosowne certyfikaty. Kosmetyki te 
na pewno znajdą swoich zwolenników w Polsce. Obecna sytuacja polskiego rynku 
kosmetycznego charakteryzuje się kilkuprocentową dynamiką wzrostu, co dobrze wróŜy 
branŜy kosmetycznej. Polacy – mimo, iŜ wydają na kosmetyki kilkakrotnie mniej niŜ 
społeczeństwa wysoko rozwinięte – pod wpływem wzorców zachodnich zmieniają styl Ŝycia i 
nawyki higieniczne.  
 Czynnikami stwarzającymi szanse rozwoju dla Spółki są plany wprowadzania na rynek 
kolejnych nowych wyrobów opartych na naturalnych komponentach, specjalistyczna wiedza i 
doświadczenie w produkcji kosmetyków oraz wartości uŜytkowe oferowanych produktów. 
Głównym celem Spółki jest sprostanie regułom rynku, wymagającym stałego dopasowywania 
do zmieniających się trendów, krótkiego czasu reakcji na potrzeby finalnego klienta i 
terminowości w realizacji zawartych umów.  
 

               Witold Bielecki 
                           Prezes Zarządu 

F.K.”POLLENA-EWA”S.A. 
 
 
 


