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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI F.K.”"POLLENA-EWA”S.A. W 2008 ROKU

I. INFORMACJE PODSTAWOWE

1. Prezentacja Spoéftki

NAZWA - F.K."POLLENA-EWA"S.A.
FORMA PRAWNA - Spotka Akcyjna

SIEDZIBA - £odz

ADRES - ul. 6 Sierpnia 15/17, 90-616 to6dz
REGON - 470035135

PKD -24.52.7

NIP - 727-012-55-54

KRS - 0000011250

Adres strony internetowej - www.pollenaewa.com.pl

Przedmiotem dziatalnosci F.K."POLLENA-EWA”S.A. zgodnie ze Statutem Spotki, jest
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w szczegdlnosci z zakresu:

- produkcji wyrobow kosmetycznych i toaletowych,

- sprzedazy hurtowej perfum i kosmetykow,

- sprzedazy detalicznej kosmetykdw i artykutdw toaletowych.

Fabryka Kosmetykéw ,POLLENA-EWA” S.A. szczyci sie ponadosiemdziesiecioletnig

tradycjg w produkcji kosmetykdéw. Jej produkty kojarzone sg z wysokg jakoscig, w niczym nie
ustepujacq porownywalnym kosmetykom uznanych, zachodnich firm oraz sg cenione przez
znaczng rzesze klientow od wielu juz lat.
Swojq siedzibe firma ma w centrum todzi, z gtdbwnym wejsciem przy ul. 6 Sierpnia 15/17 i
zajmuje powierzchnie ponad 18.000 m? W dokumentach zaktadowych jako date powstania
firmy zapisano rok 1919, kiedy to dwaj td6dzcy przedsiebiorcy: Hugo Gittel i Jozef Wdjtowicz
zatozyli w centrum miasta matg fabryczke wyrobow kosmetycznych. Rozpoczeta ona
dziatalnos$¢ od produkcji mydet i wod kolonskich (m.in. najstynniejszego polskiego kosmetyku
wody toaletowej ,Prastara”), poszerzajac wkrétce swojg oferte o pudry, szampony, emalie do
paznokci. W roku 1939, znana powszechnie pod nazwg PIXIN, byta jedyna znaczacg
wytwornig kosmetykdéw w regionie tédzkim, produkujacg m.in. 17 gatunkéow mydta
toaletowego — wazelinowe, glicerynowe, liliowe, lanolinowe, dziegciowe, ORO, mydto do
golenia PIXIN, pudry ORO, liliowy, rococo. Od 1951 roku byta wiasnoscig panstwa i
funkcjonowata pod nazwg Fabryka Kosmetykéw ,Ewa”. Dwadziescia lat pdzniej fabryka weszia
w skifad Zjednoczenia Przemystu Chemicznego ,Pollena” i uzyskata nazwe ,POLLENA-EWA”, z
ktérag funkcjonuje do dzisiaj.

Pierwsze powojenne produkty fabryki to: mydto toaletowe, proszki i mydta do prania, a
dalej mydfa do golenia i proszki do zebdw. Majac tak szeroki i bardzo poszukiwany w
owczesnych czasach asortyment, niemal natychmiast zajeta wazne miejsce w polskim
przemysle kosmetycznym. Jako pierwsza w Polsce rozpoczeta produkcje ptynnych szampondw
na bazie naturalnych wycigagéw ziotowych, ktére do dzi$ stanowig mocng pozycje na liscie jej
wyrobéw. Drugim ,hitem” przedsiebiorstwa byly lakiery i emalie do paznokci, ktére
kilkakrotnie zdobywaty ziote medale i wyrdznienia na rdznego rodzaju imprezach
wystawienniczych.

W latach 90-tych panstwowe przedsiebiorstwo F.K. ,POLLENA-EWA" zostato przeksztatcone w
pracowniczg Spotke Akcyjng i w dniu 24.08.1992r. zostato wpisane do Rejestru Handlowego.
W wyniku umowy leasingowej z grudnia 1992r. majatek firmy zostat oddany pracownikom do
odptatnego korzystania. W wyniku negocjacji z Ministerstwem Skarbu Panstwa w grudniu
1997 roku zostata zawarta umowa, zgodnie z ktérg leasing pracowniczy zamieniono na
notarialny akt kupna-sprzedazy majatku. ,POLLENA-EWA” S.A. przejeta na wiasnosé
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dotychczas uzytkowany majatek dawnego zakfadu panstwowego i zmienita swéj status -
przestata by¢ spdtkg pracownicza, stajac sie prywatng spotkg akcyjna. Jako Spétka Akcyjna
zostata zawigzana aktem notarialnym z dnia 19 czerwca 1992r. i zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym w dniu 24 sierpnia 1992r.

W 1996 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o rozpoczeciu prac nad wprowadzeniem akcji Spotki
do publicznego obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych i we wrzesniu 1999 roku Spoétka
zostata dopuszczona do obrotu gieldowego, a w dniu 4 listopada 1999r odbyto sie pierwsze
notowanie gietdowe.

W potowie 2003r. Spotka pozyskata strategicznego inwestora - Torunskie Zaktady
Materiatéw Opatrunkowych S.A. Wejscie do Spétki inwestora z pokrewnej branzy umozliwito
wykorzystanie potencjatu produkcyjnego oraz pozwolito utrzymaé¢ wysoki poziom jakosci
produkowanych wyrobow i zadowolenia klientow.

2. Zmiany w sktadzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych

W ciggu 2008 roku nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.
Skiad Zarzadu na 31.12.2008r. byt nastepujacy:
1) Witold Bielecki - Prezes Zarzadu

W ciggu 2008 roku nie nastgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej.
Skiad Rady Nadzorczej na 31.12.2008r. byt nastepujacy:
1) Jarostaw Joézefowicz - Przewodniczacy

2) Tadeusz Janusz - Zastepca Przewodniczacego
3) Piotr Kowalski - Sekretarz
4) Stawomir Pefczynski - Czionek
5) Janina Stankiewicz - Cztonek
6) Arkadiusz Zawisza - Cztonek
7) Stawomir Safian - Cztonek
3. Zasady dotyczace powotywania i odwotywania os6b zarzadzajacych oraz

uprawnienia os6b zarzadzajacych.

Zgodnie z §14 ust. 3 Statutu Spotki Prezesa Zarzadu i pozostatych cztonkdéw Zarzadu powotuje
i odwotuje Rada Nadzorcza. Uprawnienia osob zarzadzajacych okresla Statut Spotki oraz
Regulamin Zarzadu uchwalony przez Rade Nadzorcza. Dokumenty te nie zawierajg
postanowien dajacych prawo osobom zarzadzajacym do podjecia decyzji o emisji lub wykupie
akcji.

4. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajqcymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia =z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Umowy tego rodzaju nie wystepuja.

5. Informacje o kapitale zaktadowym oraz liczbie gloséow

Wartos¢ kapitatu zaktadowego Spétki na dzien 31 grudnia 2008r. wynosita 5.659.200,00 zi
(pie¢ miliondow szeséset piecédziesigt dziewiec¢ tysiecy dwiescie ziotych) i dzielita sie na

2.829.600 (dwa miliony osiemset dwadziescia dziewiec tysiecy szescéset) akcji o wartosci
nominalnej 2,0 zt; (dwa) ztote kazda.
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Ogodlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki wg stanu na 31 grudnia 2008r.
wynosita 4.231.540 (cztery miliony dwiescie trzydziesci jeden tysiecy pieéset czterdziesci).

Od 1999r. F.K."POLLENA-EWA" S.A. posiada status spotki publicznej. Akcje firmy sg
notowane na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. Wg stanu na 31 grudnia
2008r. w obrocie gietdowym znajdowato sie 2.479.115 sztuk akcji F.K."POLLENA-EWA"S.A.
Kurs akcji firmy na ostatni dzien sesyjny br. tj. 31 grudnia 2008r. ksztattowat sie na poziomie
11,34 zt., za$ kapitalizacja wynosita 32,1 min. zt.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka nie dokonywata emisji
papierow wartosciowych.

6. Akcje Spotki bedace w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych:
Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta na dzien 31 grudnia 2008r. stan
posiadania akcji F.K.”"POLLENA-EWA”"S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce byt
nastepujacy:
Akcje bedace w posiadaniu Cztonkow Zarzadu i Prokurentow
Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta osoby zarzadzajace:
1) Witold Bielecki — Prezes Zarzadu
na dzien 31 grudnia 2008r. nie posiadat akcji F.K."POLLENA-EWA"S.A.

Akcje bedace w posiadaniu Cztonkoéw Rady Nadzorczej
Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, cztonkowie Rady Nadzorczej:
1) Jarostaw Jézefowicz - Przewodniczacy

2) Tadeusz Janusz - Zastepca Przewodniczgcego
3) Piotr Kowalski - Sekretarz

4) Stawomir Pelczynski - Czionek

5) Janina Stankiewicz - Cztonek

6) Arkadiusz Zawisza - Cztonek

7) Stawomir Safian - Cztonek

na dzien 31 grudnia 2008r. nie posiadali akcji F.K."POLLENA-EWA"S.A.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu

Wedtug posiadanych przez Spoétke informacji akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5,0%
ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu wedtug stanu na 31 grudnia 2008r. byli:

Tabela nr 1
LP. Akcjonariusz Liczba Udziat w Liczba Udziat w ogoélnej
akcji kapitale glosow liczbie glos6w na
zakladowym na WZ Wz
1. [TZMO S.A. 1.828.748 64,63 % 3.197.208 75,56%
2. |Klienci BZ WBK AIB Asset 551.531 19,49% 551.531 13,03%
Management S.A.

8. Zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietéow akcji emitenta:

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoétke w okresie sprawozdawczym nastgpity
nastepujace zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta.
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1) Spétka otrzymata dnia 25 lutego 2008 roku na podstawie art. 69 ust. 2 pkt. 2 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. z
2005r. nr 184 poz. 1539) zawiadomienie od Torunskich Zaktadéw Materiatdw Opatrunkowych
Spotka Akcyjna z siedzibg w Toruniu o zwiekszeniu o ponad 1% dotychczas posiadanego
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw F.K.”"POLLENA-EWA"S.A. z siedzibg w todzi.

Zwiekszenie to nastgpito w wyniku:

- dokonania transakcji nabycia akcji zwyktych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. w okresie miedzy 26 marca 2007 roku a 20 lutego 2008 roku,

- zawarcia w dniu 27 marca 2007 roku z osobg fizyczng umowy sprzedazy akcji imiennych.
Przed dniem dokonania w/w transakcji TZMO S.A. posiadata 1.304.465 akcji zwyktych na
okaziciela oraz 341.425 akcji imiennych uprzywilejowanych, co stanowito fqcznie 58,17% w
kapitale zaktadowym oraz 71,17% w ogdlnej liczbie gtoséw (3.011.590 gtoséw).

W wyniku ww. transakcji TZMO S.A. dysponowata: 342.115 akcjami imiennymi, 1.350.259
akcjami na okaziciela, 59,81% udziatem w kapitale zaktadowym, 3.060.834 gtosami
wynikajacymi z akcji imiennych i akcji na okaziciela, 72,33% udziatem w ogdlnej liczbie
gtosow.

2) Spoétka otrzymata dnia 11 marca 2008 roku na podstawie art. 69 ust. 2 pkt. 2 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. z
2005r. nr 184 poz. 1539) zawiadomienie od Torunskich Zaktadéw Materiatdw Opatrunkowych
Spotka Akcyjna z siedzibg w Toruniu o zwiekszeniu o ponad 1% dotychczas posiadanego
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw F.K.”"POLLENA-EWA"S.A. z siedzibg w todzi.

Zwiekszenie to nastgpito w wyniku dokonania transakcji nabycia akcji zwyktych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w okresie miedzy 21 lutego 2008 roku a 7 marca
2008 roku.

Przed dniem dokonania w/w transakcji TZMO S.A. posiadata 1.350.259 akcji zwyktych na
okaziciela oraz 342.115 akcji imiennych uprzywilejowanych, co stanowito tqcznie 59,81% w
kapitale zaktadowym oraz 72,33% w ogdlnej liczbie gtoséw (3.060.834 gtosdw).

W wyniku transakcji TZMO S.A. dysponowata: 342.115 akcjami imiennymi, 1.392.668 akcjami
na okaziciela, 61,31% udziatem w kapitale zakladowym, 3.103.243 gtosami wynikajacymi z
akcji imiennych i akcji na okaziciela, 73,34% udziatem w ogodlnej liczbie gtosow.

3) Spotka otrzymata dnia 17 kwietnia 2008 roku na podstawie art. 69 ust. 2 pkt. 2 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. z
2005r. nr 184 poz. 1539) zawiadomienie od Torunskich Zaktadéw Materiatdw Opatrunkowych
Spoétka Akcyjna z siedzibg w Toruniu o zwiekszeniu o ponad 1% dotychczas posiadanego
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw F.K.”"POLLENA-EWA"S.A. z siedzibg w todzi.

Zwiekszenie to nastgpito w wyniku dokonania transakcji nabycia akcji zwyktych na Gietdzie
Papierow WartosSciowych w Warszawie S.A. w okresie miedzy 10 marca 2008 roku a 14
kwietnia 2008 roku.

Przed dniem dokonania w/w transakcji TZMO S.A. posiadata 1.392.668 akcji zwyktych na
okaziciela oraz 342.115 akcji imiennych uprzywilejowanych, co stanowito tgcznie 61,31% w
kapitale zaktadowym oraz 73,34% w ogdlnej liczbie gtosow (3.103.243 gtoséw).
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W wyniku transakcji TZMO S.A. dysponowata: 342.115 akcjami imiennymi, 1.440.775 akcjami
na okaziciela, 63,01% udziatem w kapitale zaktadowym, 3.151.350 gtosami wynikajacymi z
akcji imiennych i akcji na okaziciela, 74,47% udziatem w ogodlnej liczbie gtosow.

4) Spoétka otrzymata dnia 28 kwietnia 2008 roku nastepujgce zawiadomienia:

a) na podstawie art. 69 ust. 1 pkt. 1 i w zwigzku z art. 87 ust. 1 pkt 2 lit a) ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005r. nr 184 poz.
1539) od BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna dziatajacego w
imieniu Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Zréwnowazony
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz Lukas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej
zwanych Funduszami), ze w wyniku naby¢ akcji, rozliczonych w dniu 24 kwietnia 2008 roku,
wymienione Fundusze staty sie posiadaczami akcji zapewniajgcych wiecej niz 10% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spoétki publicznej Fabryka Kosmetykéw
"POLLENA-EWA"S.A.

Przed zwiekszeniem udziatéw na rachunkach Funduszy znajdowaty sie 423 153 akcje spotki co
stanowi 14,95% w kapitale zaktadowym. Z akcji tych przystugiwaty 423 153 gtosy na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowi 9,99998% udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spétki Fabryka Kosmetykéw "POLLENA-EWA”S.A.

W dniu 24 kwietnia 2008 roku na rachunkach papieréw wartosciowych Funduszy znajdowaty
sie tacznie 439 074 akcje spoétki co stanowi 15,52% w kapitale zaktadowym. Z akcji tych
przystugiwaty 439 074 gtosy na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowi 10,38%
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spétki Fabryka
Kosmetykow "POLLENA-EWA"S.A.

Podmiot zawiadamiajqcy poinformowat, iz w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia
mozliwe jest zarédwno zwiekszenie, jak i zmniejszenie zaangazowania kapitatowego funduszy
zarzadzanych przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w spotke
Fabryka Kosmetykéw POLLENA-EWA S.A. Ewentualne decyzje o nabyciu lub zbyciu akcji
przedmiotowej Spdétki uzaleznione bedg od sytuacji spotki, oceny tej sytuacji i warunkéw
rynkowych. Na decyzje o nabyciu lub zbyciu akcji spétki wptyw bedzie miata tez wartosc
aktywow funduszy zarzadzanych przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

Ponadto Towarzystwo poinformowato, iz trybie okreslonym w art. 46 ust. 1 pkt 1) ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku - o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, ze zm.)
zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi Funduszy spdice BZ WBK AIB Asset
Management Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu. W zwigzku powyzszym na BZ WBK AIB
Asset Management S.A. rowniez cigzy obowigzek informacyjny zwigzany z nabyciami akcji, o
ktérych mowa w zawiadomieniu.

b) na podstawie art. 69 ust. 1 pkt. 1 i w zwigzku z art. 87 ust. 1 pkt. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych (Dz. U. z 2005r. nr 184 poz.
1539) od BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna dziatajagcego w
imieniu Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem),
ze w wyniku nabycia akcji, rozliczonego w dniu 24 kwietnia 2008 roku, Fundusz stat sie
posiadaczem akcji zapewniajacych wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy spétki publicznej Fabryka Kosmetykéw “POLLENA-EWA”S.A.
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Przed zwiekszeniem udziatdw na rachunku Funduszu znajdowato sie 203 025 akcji spotki co
stanowi 7,18% w kapitale zaktadowym. Z akcji tych przystugiwaty 203 025 gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowi 4,80% udziatu w ogodlnej liczbie gtosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy spoétki Fabryka Kosmetykéw "POLLENA-EWA”S.A.

W dniu 24 kwietnia 2008 roku na rachunku papieréw wartosciowych Funduszu znajdowato sie
tacznie 218 946 akcji spotki co stanowi 5,17% w kapitale zakladowym. Z akcji tych
przystugiwato 218 946 gtoséw, co stanowi 7,74% udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy spétki Fabryka Kosmetykéw "POLLENA-EWA”S.A.

Ponadto Towarzystwo poinformowato, iz trybie okreslonym w art. 46 ust. 1 pkt 1) ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku - o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, ze zm.)
zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu spétce BZ WBK AIB Asset Management
Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu. W zwigzku powyzszym na BZ WBK AIB Asset
Management S.A. réwniez cigzyt obowigzek informacyjny zwigzany z nabyciem akcji, o ktérym
mowa w zawiadomieniu.

5) Spoétka otrzymata dnia 25 czerwca 2008 roku na podstawie art.69 ust. 1 pkt. 1 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2005r.
nr 184 poz 1539) zawiadomienie od Torunskich Zaktadéw Materiatdw Opatrunkowych Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Toruniu o osiggnieciu 75% w ogdlnej liczbie gtoséw F.K."POLLENA-
EWA"S.A. z siedzibg w todzi.

Zwiekszenie to nastgpito w wyniku dokonania transakcji nabycia akcji zwyktych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w okresie miedzy 12 czerwca 2008 roku a 18
czerwca 2008 roku.

Przed dniem dokonania w/w transakcji TZMO S.A. posiadata 342.115 akcji imiennych oraz
1.440.775 akcji na okaziciela, co stanowito tgcznie 63,01% w kapitale zakladowym oraz
74,47% w ogdlnej liczbie gtoséw (3.151.350 gtosy).

Po dokonaniu ww. transakcji TZMO S.A. dysponowata: 342.115 akcjami imiennymi, 1.463.189
akcjami na okaziciela, 63,80% udziatem w kapitale zaktadowym, 3.173.764 gtosami
wynikajacymi z akcji imiennych i akcji na okaziciela, 75,00% udziatem w ogdlnej liczbie
gtosow.

6) Spotka otrzymata dnia 16 lipca 2008 roku na podstawie art. 69 ust. 2 pkt. 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005r. nr 184 poz.
1539) zawiadomienie od Torunskich Zaktadéw Materiatdw Opatrunkowych Spdtka Akcyjna z
siedzibg w Toruniu o zwiekszeniu o ponad 1% w stosunku do zawiadomienia z dnia 16
kwietnia 2008r. posiadanego udzialu w ogodlnej liczbie gtoséw F.K.”"POLLENA-EWA”"S.A. z
siedzibgq w todzi.

Zwiekszenie to nastgpito w wyniku dokonania transakcji nabycia akcji zwyktych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w okresie miedzy 12 czerwca 2008 roku a 11 lipca
2008 roku.
Przed dniem dokonania w/w transakcji TZMO S.A. posiadata 1.440.775 akcji zwyktych na
okaziciela oraz 342.115 akcji imiennych uprzywilejowanych, co stanowito facznie 63,01% w
kapitale zaktadowym oraz 74,47% w ogdlnej liczbie gtoséw (3.151.350 gtosy).
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Wedtug informacji posiadanych przez Emitenta na dzien 31.12.2008r. TZMO S.A.
dysponowata:

342.115 akcjami imiennymi,

1.486.633 akcjami na okaziciela,

64,63% udziatem w kapitale zakladowym,

3.197.208 gtosami wynikajacymi z akcji imiennych i akcji na okaziciela,

75,56% udziatem w ogdlnej liczbie gtosow.

F.K."POLLENA-EWA”S.A. nie posiada poza ww. innych informacji o umowach zawartych w
okresie sprawozdawczym oraz po dniu bilansowym pomiedzy akcjonariuszami jak i umowach,
w wyniku ktérych mogg w przyszitosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

9. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien.
Tego rodzaju uprawnienia nie wystepuja.

10. Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.
Tego rodzaju programy nie wystepujq.

11. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci
papierow wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje emitenta.
Tego rodzaju ograniczenia nie wystepujg w przypadku akcji zwyktych na okaziciela.
W przypadku akcji imiennych uprzywilejowanych przeniesienie prawa wtasnosci papierow
wartosciowych emitenta nastepuje na podstawie paragrafu 11 Statutu Spétki tj.:
»~1. Akcje imienne moga by¢ zbywane za zgodgq Zarzadu Spétki. W przypadku odmowy
zbycia akcji osobie wskazanej we wniosku akcjonariusza, Zarzad w terminie 15 dni od daty
przyjecia wniosku jest zobowigzany do wskazania innego nabywcy, a takze okreslenia
ceny i miejsca zaptaty za akcje. Zgody Zarzadu wymaga rowniez zastawienie akcji.
2. Ograniczenie, o ktorym mowa w ust.1 nie dotyczy uprawnien z tytutu dziedziczenia.”
Innego rodzaju ograniczenia poza ww. nie wystepuja.

12. Wartos$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci os6b zarzadzajacych i nadzorujacych.
Informacje zostaty zaprezentowane w Dodatkowych Notach Objasniajacych do sprawozdania
finansowego SAR 2008 w ust. 10.

II. OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI
1. Struktura organizacyjna Spotki i zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

W omawianym okresie nie wystgpity zmiany w strukturze emitenta, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

2. Informacje o podstawowych produktach oraz rynki zbytu

F.K.,POLLENA-EWA"S.A. jest producentem wyrobow kosmetyczno-perfumeryjnych,
sprzedawanych na rynku krajowym oraz na rynkach zagranicznych poprzez sie¢ dystrybucji
TZMO S.A. Obecnie firma oferuje do sprzedazy ponad 150 wyrobdow. Jest to niezwykle
bogata gama produktéw kosmetyczno - perfumeryjnych, skierowanych do szerokiego grona
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odbiorcéw - w ofercie firmy wystepujg produkty przeznaczone dla kobiet, mezczyzn i dzieci,
dla osdéb mtodych i dojrzatych, klientébw o skromnym budzecie domowym, jak réwniez
adresowane do osd6b majacych wieksze dochody. Kosmetyki ,POLLENY-EWY” sg znakomite
jakosciowo, oryginalne, odpowiadajgce najnowszym osiagnieciom z dziedziny kosmetologii
oraz jednoczesnie przystepne cenowo dla polskiego klienta. Firma stara sie zaspokajac
potrzeby i odpowiada¢ gustom roznego rodzaju klientow, dlatego tez w swojej ofercie ma tak
bogaty i réznorodny asortyment. Wyroby F.K. "Pollena-Ewa” S.A. otrzymaty wiele nagréd i
wyrdznien na krajowych oraz miedzynarodowych Targach i wystawach. Wszystkie produkty
oferowane przez Spotke tgacza w sobie sprawdzone naturalne skfadniki oraz nowoczesne
technologie.

Produkty ujete sa w nastepujacych grupach:

1. Wyroby do pielegnacji ciata (kremy, mleczka, toniki, balsamy)

2. Wyroby do pielegnacji wtosow (szampony, odzywki, balsamy)

3. Wyroby perfumeryjne (ptyny po goleniu, wody toaletowe, dezodoranty)
4. Wyroby do kapieli i mycia (ptyny do kapieli, zele pod prysznic, sole)

5. Wyroby do opalania (balsamy, mleczka)

6. Wyroby do pielegnacji jamy ustnej (pasty do zebow, ptyny)

7. Pozostate produkty

Najbardziej znanymi na rynku markami F.K.,,POLLENA- EWA"S.A. s3:

EVA NATURA: i

KOMFORT MLODEJ SKORY

Kosmetyki polecane dla kobiet w wieku 18+, ktére prowadzg aktywny tryb zycia, i ktérych
organizm moze by¢ narazony na szkodliwy wptyw czynnikow zewnetrznych.
PROFILAKTYKA ZMARSZCZEK MIMICZNYCH 25+

Kosmetyki dla kobiet, u ktérych wystepujg pierwsze objawy starzenia sie skory

zawierajace kwasy Q3, Q6 oraz ekstrakt z malwy i filtry UV.

AKTYWNA WALKA ZE ZMARSZCZKAMI 40+

Linia przeznaczona dla kobiet o cerze dojrzatej po 40 roku zycia, ktére chcg

skutecznie walczy¢ z objawami starzenia sie skory.

LEN

Linia kosmetykdéw z biokompleksem Inianym do pielegnacji skéry i wtoséw, polecana do cery
delikatnej i wrazliwej, sktonnej do podraznien.

BURSZTYN

Nowoczesna linia kosmetykdéw energizujacych z biokompleksem bursztynu i
wysokoenergetycznym komponentem pochodzenia morskiego Artemia Salina — do pielegnacji
skory i wtosow.

ZIOLA POLSKIE

Linia kosmetykdéw ziotowych do kazdego rodzaju skory i wioséw wykorzystujgca dobroczynne
dziatanie polskich ziot.

KANION

Seria kosmetykow dla mezczyzn w czterech oryginalnych zapachach. Pierwszg linie marki
Kanion wprowadziliSmy na rynek w 1991 roku.

EVA SUN

Seria kosmetykdow stonecznych Eva Sun to nowoczesne preparaty: ochronne, przyspieszajgce
opalanie, pielegnujgce skore po opalaniu, a takze zapewniajace zdrowg opalenizne bez storica.
ADENT

Adent to seria kilku past do zebdw zawierajgcych aminofluorek, ktéry skutecznie zwalcza
prochnice i pielegnuje dzigsta, a takze preparat do ptukania jamy ustnej.

EVA Perfumeria

Oryginalne wyroby perfumeryjne dla pan.
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EVA MEDICA
Specjalistyczne wyroby do pielegnacji wioséw oraz do higieny intymnej.

Sprzedaz na rynku krajowym

Sprzedaz, dystrybucje, dostarczanie oraz promowanie wyrobow Spoétki na terytorium
Polski oraz poza jej granicami zgodnie z zawartg umowg prowadzi TZMO S.A. W celu realizacji
ww. zadan zostato przekazane partnerowi strategicznemu prawo nabywania od F.K."POLLENA-
EWA"S.A. na zasadach wytacznosci jej wyrobdw i prawo dalszej ich odsprzedazy na swdj
wiasny rachunek. TZMO S.A. ponosi petne ryzyko sprzedazy wyrobow na rynku wyrobdw
kosmetycznych oraz ryzyko dystrybucyjne i marketingowe.

W 2008r. przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw wyniosty 23.775, tys. zt.,
co oznacza spadek o 13,4% w stosunku do 2007r., w ktorym wynosity 27.446 tys. zi.

Nalezy wskaza¢, iz F.K."POLLENA-EWA"S.A. opiera od lat swojq filozofie dziatania na wysokiej
jakosci oraz skutecznosci produktéw, majac na wzgledzie przede wszystkim zdrowie i
bezpieczenstwo klientdw. Przekiada sie to bezposrednio na cene oferowanych przez Spoétke
wyrobdw, ktére mogg by¢ postrzegane przez rynek jako drogie i niedostepne cenowo dla grup
odbiorcéw o niskich dochodach. Polscy konsumenci czesto kupujac kosmetyki wybierajg marki
mass-marketowe czyli bardzo tanie. Wiele osdb, ktére bytoby sta¢ na kupno drozszych marek,
powstrzymuje sie z wydatkami, gdyz ich sytuacja finansowa okazywata sie w II potowie
minionego roku niestabilna. Wsrdd innych czynnikdw nalezy wymieni¢ takze fakt, iz polski
rynek kosmetyczny jest miejscem szczegodlnie silnej konkurencji. Z uwagi na brak ponoszenia
znaczacych srodkéw finansowych na wydatki reklamowe i promocyjne, firma nie byta w stanie
efektywnie konkurowa¢ z miedzynarodowymi koncernami, ktére przeznaczajg ogromne
naktady na kampanie reklamowe swoich wyrobéw. Dziatania podejmowane w 2008 roku oraz
zaplanowane na 2009 rok stuzg dostosowywaniu oferty do biezacych warunkéw rynkowych.
Postanowiono skupic¢ sie na tych produktach, ktore najlepiej sprzedajq sie w sieciach super i
hipermarketéw, ale takze wyselekcjonowac te, ktére z kolei znacznie czesciej sg kupowane w
drogeriach i sklepach detalicznych.

Ponadto przyczyng spadku przychoddw ze sprzedazy w prezentowanym okresie byta m.in.
mniejsza niz planowano sprzedaz wyrobow w wersjach globalnych przeznaczonych na rynki
zagraniczne.

W wartosciowej strukturze sprzedazy w omawianym okresie dominowaty wyroby do
pielegnacji ciata, ktéore stanowig 25,2% udziatu oraz wyroby do pielegnacji wtoséw 19,2%,
natomiast w strukturze iloSciowej sq to réwniez wyroby do pielegnacji ciata 29,7% udziatu
oraz wyroby do pielegnacji wtoséw 24,0%. W 2008r. w stosunku do 2007r. Spdtka zmniejszyta
wolumen sprzedazy kosmetykow o 16,8%.

Udziat poszczegolnych grup asortymentowych w przychodach ze sprzedazy ogétem i
zmiany w tym zakresie przedstawiaja dane w tabelach ponizej:
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Sprzedaz w grupach asortymentowych wartosciowo w tys. zi.

Tabela nr 2

2008 rok 2007 rok

Lp. Wyszczegdlnienie Wartosé % udziat Wartos¢ % udziat
1. WYROBY DO PIELEGNACJI CIALA 5992 25,2 6 993 25,5
2. WYROBY DO PIELEGNACII WEOSOW 4 556 19,2 5299 19,3
3. WYROBY PERFUMERYJNE 4 314 18,1 5484 20,0
4. WYROBY DO KAPIELI I MYCIA 3 468 14,6 3499 12,8
5. WYROBY DO OPALANIA 2536 10,7 2 348 8,6
6. WYROBY DO PIELEGNACJI JAMY USTNE) 25 0,1 64 0,2
7. POZOSTALE WYROBY 2 326 9,8 3 330 12,1
8. RAZEM WYROBY 23 217 97,7 27 017 98,5
9. UStUGI 318 1,3 254 0,9
10. RAZEM PRODUKTY 23 535 99,0 27 271 99,4
11. TOWARY I MATERIALY 240 1,0 175 0,6
12. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 23 775 100,0 27 446 100,0

Tabela nr 3
Sprzedaz w grupach asortymentowych ilosciowo w sztukach
2008 rok 2007 rok

Lp. Wyszczegdlnienie Tlos¢ % udziat Tlos¢ % udziat
1. | WYROBY DO PIELEGNACII CIALA 2 626 016 29,7 3214901 30,2
2. | WYROBY DO PIELEGNACII WEOSOW 2120124 24,0 2 630 382 24,7
3. | WYROBY PERFUMERYINE 1333 758 15,1 1 580 929 14,9
4. [ WYROBY DO KAPIELI I MYCIA 1 615 050 18,2 1 950 354 18,3
5. WYROBY DO OPALANIA 693 768 7,8 652 736 6,1
6. | WYROBY DO PIELEGNACII JAMY USTNEJ 8 778 0,1 24 258 0,2
7. POZOSTALE WYROBY 452 771 51 588 900 5,6
8. RAZEM WYROBY 8 850 265 100,0 10 642 460 100,0
Sprzedaz na rynki zagraniczne
W  omawianym okresie przychody ze  sprzedazy  eksportowej bezposrednio

z F.K."POLLENA-EWA"S.A. wyniosty 104 tys. zt; co stanowi ok. 0,4% przychoddw ze sprzedazy
ogdtem osiagnietych w 2008r. Geograficzna struktura sprzedazy na tych rynkach w okresie
sprawozdawczym przedstawiata sie nastepujaco:

Tabela nr 4

Lp. Kraj Udziat %
1. |Holandia 55,4
2. |Anglia 22,4
3. |Czechy 8,6
4. |Stowacja 6,1
5. |Wegry 4,0
6. |Pozostate 3,5

Spoétka produkuje i sprzedaje do TZMO S.A. wyroby wiasnych marek z przeznaczeniem do
sprzedazy na rynkach zagranicznych w tzw. wersjach na rynki wschodnie i w wersjach
globalnych. Wyroby te sprzedawane sg bezposrednio za granicq przez dystrybutora.
Przychody ze sprzedazy tego rodzaju wyrobow nie sa wykazywane w niniejszym
sprawozdaniu jako przychody ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. W 2008r.
przychody ze sprzedazy do TZMO S.A. wyrobdw z przeznaczeniem na rynki zagraniczne
wyniosty 3 054 tys. zt., co stanowi ok. 12,8% przychoddw ze sprzedazy ogdétem. W 2007 roku
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sprzedaz tego rodzaju wynosita 1 998 tys. zi., co stanowito ok. 7,3% przychoddéw ze
sprzedazy ogdétem. Wyroby Spétki dostepne sa na rynkach Rosji, Ukrainy, Czech, Stowacii,
Niemiec, Holandii, Wegrzech i Rumunii.

W zwigzku z zawartg umowg z Torunskimi Zaktadami Materiatdw Opatrunkowych S.A.
dotyczacg wytacznosci sprzedazy Spoétka jest uzalezniona od jednego odbiorcy. W okresie
sprawozdawczym TZMO S.A. - podmiot dominujgcy wobec emitenta przekroczyt 10% udziatu
w przychodach ze sprzedazy ogoétem Spoétki. W 2008r. przychody ze sprzedazy do TZMO S.A.
wynosity 22 231 tys. zI, co stanowito 93,5% udziatu w przychodach ogotem.

Ponadto zaden odbiorca nie przekroczyt 10% udziatu w przychodach ze sprzedazy
ogotem.

3. Zrédla zaopatrzenia w materiaty do produkcji

F.K. "Pollena-Ewa" S.A. uzywa do produkcji wyrobéw kosmetyczno-perfumeryjnych
surowcow z renomowanych firm zachodnich: z Niemiec, Francji, Szwajcarii, Anglii. Spdétka
bierze udziat we wielu prestizowych dla swojej branzy targach i wystawach oraz regularnie
uczestniczy w targach kosmetycznych na Zachodzie Europy. Udziat ten pozwala na skuteczne
Sledzenie rozwoju bazy surowcowej przemystu kosmetycznego.

Zakupy materiatow realizowane sg zgodnie z obowigzujacymi w Spoétce procedurami Systemu
Zarzadzania Jakoscig ISO 9001.

W 2008r. F.K.”"POLLENA-EWA”"S.A. nie dokonywata zmian Zzrédet zaopatrzenia w materiaty
stuzgce do produkcji wyrobow.

Gtéwnym zrodtem zakupdw opakowan pozostajg nadal polscy dostawcy, cho¢ z uwagi na
podpisany kontrakt z firmg Boots w IV kwartale 2008 r. zwiekszyt sie udziat zakupdw
komponentéw u zagranicznych kontrahentéw.

Podstawowe surowce, ktére wykorzystuje firma to detergenty, ekstrakty ziotowe, oleje roslinne
oraz kompozycje zapachowe i spirytus, natomiast opakowania to stoiczki i butelki ze szkia,
butelki tworzywowe, puszki aluminiowe oraz tuby tworzywowe.

F.K.”POLLENA-EWA"S.A. nie jest uzalezniona od jednego Iub wiekszej ilosci dostawcéw
surowcow lub opakowan.

W okresie sprawozdawczym zaden z dostawcow surowcow lub opakowan nie
przekroczyt 10% udziatu w przychodach ze sprzedazy ogotem.

4. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju technicznego

Firma posiada od 1996r. certyfikat ISO 9001, ktéry jest dowodem na to, ze dba o najwyzszg
jakos¢ kosmetykdw i maksymalne zadowolenie klientdw. Do zagadnien jakosci przyktada sie w
Spotce najwyzszg uwage. Biezace Sledzenie prawa w zakresie kosmetykdéw, przede wszystkim
unijnego, gwarantuje podjecie dziatan wyprzedzajacych, dostosowujacych zaréwno sktad
recepturowy jak i zasady wprowadzenia wyrobu do obrotu do najnowszych regulacji prawa.
Nowo powstate receptury sg testowane pod wzgledem jakosci, bezpieczenstwa dla
uzytkownika i tolerancji w laboratorium badawczym oraz w instytutach zewnetrznych, zgodnie
z najnowszymi zaleceniami Komisji Wspdlnot Europejskich. Dopiero po pozytywnych wynikach
testow, produkt jest dopuszczany do sprzedazy. Aby zapewni¢ swoim preparatom najwyzszg
jakos¢, laboratorium Spotki stosuje kilkustopniowy system kontroli i badan produkowanych
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kosmetykow, na kazdym etapie ich powstawania. Kompleksowg kontrole przechodzg takze
dostarczane do firmy surowce i opakowania. W procesie produkcji zachowane sg wysokie
standardy higieniczno-sanitarne.

W 2008r F.K. "Pollena-Ewa” S.A. skierowata na rynek kosmetyki:
a) pod marka Eva Natura:

- mydio lawendowe (lawenda + zielona herbata) - uzupetnienie linii mydet
ptynnych o kolejny wyrob,

- s6l do kagpieli relaksujaca z olejkiem lawendowym - uzupetnienie linii soli
do kapieli o kolejny wyréb,

- ptyn do kapieli relaksujacy z olejkiem lawendowym - uzupetnienie linii ptynéw
do kapieli o kolejny wyrdb,

- zmiekczajacy krem do stép z lawenda,

- krem do rak i paznokci ANTY AGEING,

- program antycellulitowy - dwa wyroby wspomagajqce walke z cellulitem -
antycellulitowy zel pod prysznic (tuba 200 ml) i antycellulitowy
balsam do ciata (tuba 200 ml),

b) pod markg KANION - antyperspiracyjny krem do stép,

c) pod markg Eva Sun
zmodernizowana w oparciu o0 najnowsze wymagania odnosnie
ochrony przeciwstonecznej seria kosmetykow do opalania (14 wyrobdéw),

d) pod markg Loose - nowa linie perfumeryjna:
- Loose no. 1 for women,
- Loose no. 2 for women,
- Loose no. 3 for women,

- Loose no. 1 for men,
- Loose no. 2 for men,
- Loose no. 3 for men.

W F. K. ,Pollena-Ewa” S.A. prace innowacyjne sg prowadzone na biezgco - zaréwno w celu
wprowadzania do oferty nowoczesnych kosmetykéw jak i modernizacji wyrobow z aktualnej
oferty.

Modernizacja obejmuje zaréwno sktady recepturowe kosmetykow jak i ich szate graficzng -
wersje globalne opakowan pozwalajg sprzedawac¢ kosmetyki na rynkach unijnych i
pozaunijnych.

5. Nakiady i zamierzenia inwestycyjne oraz mozliwos¢ ich realizacji, gtéwne
inwestycje krajowe i zagraniczne

Wartos¢ poniesionych naktadow na s$rodki trwate, Srodki trwate w budowie oraz wartosci
niematerialne i prawne w 2008 roku wyniosta 286 tys. zi.

Wydatki zostaty gtdwnie poniesione na modernizacje budynkdw na terenie firmy, modernizacje
zbiornikdw nastawczych oraz zakupy niezbednych urzadzen produkcyjnych i sprzetu
laboratoryjnego.

Inwestycje rzeczowe realizowane byty ze srodkéw wiasnych Spoiki.
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Spoétka zaktada, iz w kolejnych okresach dokonywac bedzie zakupdéw Srodkéw trwatych oraz
prowadzi¢ prace remontowe i konserwacyjne wybranych maszyn i urzadzen produkcyjnych
oraz budynkéw, ktore bedg stuzyly podniesieniu wydajnosci oraz zapewnieniu ciggtosci
produkcji. Ponadto zaplanowano w 2009r. znaczace wydatki na budowe podoczyszczalni
sciekdow, a takze na zakup m.in. form do opakowan.

W 2009 roku przewidywane naktady finansowane bedg ze srodkéw wtasnych.

Spodtka nie dokonywata w okresie sprawozdawczym przedsiewzieé¢ inwestycyjnych zaréwno
krajowych jak i zagranicznych o charakterze kapitatowym oraz nie przewiduje ich dokonywac
w 2009r.

6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci Spoétki

W okresie sprawozdawczym Spoétka zawierata umowy handlowe, dostaw, kooperacji zaréwno
kontynuujace dotychczasowa wspdiprace, jak rdéwniez nawigzujace nowe stosunki
gospodarcze, ktére wynikaty z operacyjnej dziatalnosci przedsiebiorstwa.

W dniu 01.07.2008r. Zarzad F.K."POLLENA-EWA"S.A. zawart dwie znaczace umowy z TZMO
S.A. Kryterium uznania uméw za znaczace stanowita wartos¢ kapitatdw wiasnych emitenta.

Informacje dotyczgce pierwszej umowy o wspotpracy:

1. Data zawarcia umowy: 01.07.2008r.

2. Strony umowy: F.K."POLLENA-EWA"S.A. i TZMO S.A.

3. Przedmiot umowy: "Umowa o warunkach sprzedazy wyrobdéw gotowych" Przedmiotem
niniejszej umowy jest okreslenie zakresu i warunkéw wspodtpracy polegajacej na sprzedazy
wyroboéw kosmetycznych ,,POLLENY-EWY”S.A. oznaczonych znakami towarowymi, do ktérych
uprawniona jest ,POLLENA-EWA”, znajdujacych sie w jej ofercie handlowej.

4. Umowa nie zawiera specyficznych warunkoéw, w szczegdlnosci tych, ktére odbiegajg od
warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

5. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony.

6. Umowa rozwigzuje z dniem podpisania umowe o warunkach sprzedazy wyrobdw gotowych
zawartg z TZMO S.A. dnia 05.05.2005r., ktérej przedmiotem byto okreslenie zakresu i
warunkéw wspodtpracy polegajacej na sprzedazy kosmetykdéw znajdujacych sie w ofercie
handlowej F.K."POLLENA-EWA"S.A.

Informacje dotyczace drugiej umowy o wspodtpracy:

1. Data zawarcia umowy: 01.07.2008r.

2. Strony umowy: F.K."POLLENA-EWA"S.A. i TZMO S.A.

3. Przedmiot umowy: "Umowa o warunkach wytwarzania produktéw" F.K."POLLENA-
EWA"S.A. (Dostawca) zobowigzuje sie do wyprodukowania i dostarczenia do magazynu TZMO
S.A. (Odbiorcy) produktéw wyszczegdlnionych w uzgodnionym przez Strony Zatgczniku
marek: BELLA BABY DELFI, SENI CARE, BELLA.

4. Umowa nie zawiera specyficznych warunkéw, w szczegdlnosci tych, ktére odbiegajg od
warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.

5. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony.

W dniu 09.12.2008r. Emitent zawart umowe dostawczg z BOOTS UK Limited z siedzibq w
Wielkiej Brytanii. Przedmiotem umowy jest dostarczanie produktéw (wyrobdw kosmetyczno-
perfumeryjnych) spétce BOOTS UK Limited zgodnie z warunkami i zasadami okreslonymi w
umowie. Warunki te nie odbiegajg od warunkow rynkowych powszechnie stosowanych dla
tego rodzaju uméw. Na podstawie postanowiern umowy nie mozna obecnie oszacowac¢ wartosci
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umowy w celu zakwalifikowania jej jako umowy znaczacej dla Emitenta. W przypadku
przekroczenia wartos$ci umowy ponad 10% kapitatdw wiasnych Emitenta zostanie przekazana
niezwiocznie stosowna informacja.

Spodtka posiadata na 31.12.2008r. zawarte umowy ubezpieczenia majatku w PZU S.A. oraz w
Towarzystwie Ubezpieczen i Reasekuracji ,Warta” S.A. Niniejsze umowy gwarantujg uzyskanie
odszkodowania w przypadku zajscia zdarzen objetych ochrong ubezpieczeniowa.

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku F.K.,POLLENA-EWA”S.A. nie
zawierata innych znaczacych dla jej dziatalnosci umow.

7. Informacje na temat umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych

1) Spétka zawarta umowe z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych tj.
firmg "AUDYTOR" spétka partnerska biegtych rewidentéow z siedzibg w Grebocinie w dniu
24 czerwca 2008 roku. Umowa dotyczy przegladu pdétrocznego sprawozdania finansowego
sporzadzonego wedfug stanu na dzien 30.06.2008r. oraz badania rocznego sprawozdania
finansowego sporzadzonego wedtug stanu na dzien 31.12.2008r.

2) Wysokos$¢ wynagrodzenia wynikajacego z umowy wynosi tgcznie 28.500,00 zt + 22% VAT.

3) Spotka nie wyptacita innego wynagrodzenia, ktére wynikatoby z ww. umowy oraz nie
istnieje wynagrodzenie nalezne firmie "AUDYTOR" spétka partnerska biegtych rewidentow z
innych tytutéw niz okreslone w punkcie 2).

W 2007r. Spétka zawarta w dniu 28 maja 2007r. umowe z podmiotem uprawnionym do

badania sprawozdan finansowych, firmg "AUDYTOR" spétka partnerska biegtych rewidentow z

siedzibg w Grebocinie. Umowa dotyczyta przegladu pdétrocznego sprawozdania finansowego

sporzadzonego wedtug stanu na dzien 30.06.2007r. oraz badania rocznego sprawozdania

finansowego sporzadzonego wedtug stanu na dzien 31.12.2007r. Wysokos$¢ wynagrodzenia

wynikajgcego z umowy wynosita tacznie 26.000,00 zt + 22% VAT. Spoétka nie wyptacita innego

wynagrodzenia, ktére wynikatoby z zawartej umowy oraz nie istnieje wynagrodzenie nalezne

firmie "AUDYTOR" spotka partnerska biegtych rewidentéw z innych tytutéw.

8. Opis transakcji z podmiotami powigazanymi

W okresie od 01 stycznia 2008r. do 31 grudnia 2008r. wystgpity transakcje z podmiotem
powigzanym Torunskimi Zakladami Materiatdw Opatrunkowych S.A., ktérych taczna wartosé
przekroczyta wyrazong w ziotych réwnowartos¢ kwoty 500.000 Euro i wynosita facznie
23 472 tys. zt (wartos¢ bez podatku VAT), w tym z tytutu sprzedazy do TZMO S.A.
22 221 tys. zt. Warunki dokonanych transakcji wynikaty z taczacych te dwa podmioty umoéw i
nie odbiegaty od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umédw.

9. Zmiany w powiazaniach organizacyjnych lub kapitatlowych Spoétki z innymi
podmiotami

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w powigzaniach organizacyjnych Ilub

kapitatowych Spotki  z  innymi  podmiotami. Podmiotem dominujacym wobec

F.K."POLLENA-EWA"S.A. sg Torunskie Zaktady materiatdw Opatrunkowych S.A. z siedzibg w

Toruniu.

10. Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, udzielonych
poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym umowy kredytowe, umowy pozyczek oraz poreczenia i gwarancje
nie wystepowaty.
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11. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta Ilub
jednostki od niego zaleznej, ktéorych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow
wlasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz
stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktorych
taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatlow wilasnych
emitenta, z okresleniem tacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan
oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie 2zobowigzan i grupie
wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Tego rodzaju postepowania nie wystepowaty w okresie sprawozdawczym.
12. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w F.K.”"POLLENA-EWA”S.A. zostato
zaprezentowane w odrebnym zatgczniku do niniejszego sprawozdania.
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III. OMOWIENIE SYTUACII FINANSOWEJ I OPERACYJINEJ, CZYNNIKI MAJACE
WPLYW NA DZIALALNOSCI SPOLKI ORAZ PERSPEKTYWY ROZWOJU

1.

Sytuacja finansowa i omowienie wyniku operacyjnego

Wybrane pozycje z rachunku zyskow i strat

za okres 2007 - 2008

Tabela nr 5

Rachunek zyskow i strat (w tys. zi) ROK 2008 ROK 2007
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréow 23775 27 446
i materiatow
2. Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw 17 963 19 543
3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5812 7 903
4. Koszty sprzedazy 2 675 2713
5. Koszty ogdlnego zarzadu 3475 3619
6. Zysk (strata) na sprzedazy -338 1571
7. Pozostate przychody operacyjne 203 235
8. Pozostate koszty operacyjne 571 432
9. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -706 1374
10. Przychody finansowe 69 59
11. Koszty finansowe 273 20
12. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -910 1413
13. Zysk (strata) brutto -910 1413
14. Podatek dochodowy 336 89
15. Zysk (strata) netto -1 246 1 324

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw uzyskane w 2008 roku wyniosty
23 775 tys. zt i byly 0 13,4% nizsze w poréwnaniu z osiggnietymi w 2007 roku. Przyczyny
braku wzrostu przychoddw ze sprzedazy zostaly opisane w niniejszym sprawozdaniu w Dziale
II ust. 2. Efektywnos$¢ podstawowej dziatalnosci Spotki w 2008 roku, w odniesieniu do 2007
roku ulegta pogorszeniu. Zysk brutto ze sprzedazy byt nizszy od uzyskanego w 2007 roku o
26,5%, co wynikato ze spadku przychoddw ze sprzedazy.

Koszty dziatalnosci operacyjnej ksztattowaty sie w poréwnywanych okresach na zblizonym
poziomie. Koszty sprzedazy spadty o 1,4%, zas$ koszty ogdlnego zarzadu ulegty zmniejszeniu
0 4,0%. Spdétka zanotowata ujemny wynik finansowy netto na sprzedazy w wysokosci
- 338 tys. zt. Wynik finansowy na poziomie dziatalno$ci operacyjnej wyniost - 706 tys. zt w
porownaniu z 1 374 tys. zt w 2007r. Strata z dziatalnosci gospodarczej wyniosta w 2008r.
-910 tys. zt., natomiast starta netto -1 246 tys. zi.

W 2008 roku czynnikiem o nietypowym charakterze majacym negatywny wptyw na wynik
finansowy okresu byt wyrok Sadu Okregowego w todzi w sprawie z powddztwa Pana Marka
Wojciechowskiego przeciwko pozwanej F.K."POLLENA-EWA"S.A. Przedmiotem postepowania
byto wynagrodzenie za wykonanie projektow reklam i opakowan oraz wynagrodzenia za
korzystanie z tych projektéw. Sad zasadzit od pozwanej na rzecz powoda kwote 342.500 zt z
ustawowymi odsetkami od dnia 23 pazdziernika 2003r. do dnia zaptaty w kwocie 213.051 z.
Zasadzona kwota 342.500 zt powiekszona o odsetki ustawowe obcigzyta wynik finansowy IV
kwartatu 2008 roku.
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Pomimo zanotowanej straty netto w minionym roku nalezy oceni¢, iz aktualna sytuacja
finansowa Spéiki jest stabilna i bezpieczna.

Analiza rentownosci

Ocene rentownosci F.K.”POLLENA-EWA”S.A. w oparciu o podstawowe wskazniki rentownosci
i zyskownosci przedstawia ponizsza tabela.

Tabela nr 6
Wskazniki rentownosci za okres 2007 - 2008
Wyszczegodlnienie j.m. ROK 2008 ROK 2007
1. Rentownos$¢ na sprzedazy % -1,4 5,72
2. Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej % -3,0 5,00
3. Rentownosc¢ EBITDA % -0,2 7,84
4. Rentownosc¢ dziatalnosci gospodarczej % -3,8 5,15
5. Rentownosé netto % -5,2 4,82
6. Rentownos$¢ majatku (aktywow) % -7,3 7,53
7. Rentownos¢ kapitatu wiasnego % -8,7 9,25
1. nvgzlggrzlgilé l//‘;enl'ownosc/ sprzedazy - zysk (strata) na sprzedazy za dany okres do przychoddw ze sprzedazy produktow, us/ug, towardw i

2. Wskaznik rentownosci z dziatalnoéci operacyjnej - zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej za dany okres do przychoddw ze sprzedazy
produktdw, ustug, towardw i materiatow;

3. Wskaznik rentownosci EBITDA - zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje za dany okres do przychoddw ze
sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatow;

4.  Wskaznik rentownosci z dziatalno$ci gospodarczej - zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej za dany okres do przychoddw ze sprzedazy
produktdéw, ustug, towardw i materiatow;

5. Wskaznik rentownosci netto - zysk (strata) netto za dany okres do przychoddw ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatow;

6. Wskaznik rentownosci majatku (aktywdéw) ROA - zysk (strata) netto do (suma bilansowa na poczatek okresu + suma bilansowa na koniec
okresu)/2;

7. Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego ROE - zysk (strata) netto do (kapitat wiasny na poczatek okresu + kapitat wiasny na koniec
okresu)/2.

W zwigzku z zanotowaniem straty netto nastgpit spadek wszystkich wskaznikéw rentownosci,
ktére wykazaty wartosci ujemne.

Wskaznik rentownosci na sprzedazy informuje o tym ile procent sprzedazy stanowi marza
zysku na sprzedazy. Wskaznik ten jesli przyjmuje wartos¢ ujemng nazywany jest
deficytowoscia.

Wskaznik rentownosci netto informuje o tym ile procent sprzedazy stanowi marza zysku po
odliczeniu wszystkich kosztéw i zaptaceniu podatkéw. Pogorszenie wskaznika oznacza, ze
firma musi zrealizowa¢ wieksze rozmiary sprzedazy do osiggniecia okreslonej kwoty zysku.

Analiza struktury aktywow
Tabela nr 7
Struktura aktywow za okres 2007 - 2008

Wyszczegodlnienie j.m. ROK 2008 ROK 2007
1. Wartosci niematerialne % 0 0,1
2. Rzeczowe aktywa trwate % 33,8 34,5
3. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe % 0,8 2,6
4. Naleznosci krotkoterminowe % 30,9 17,7
5. Zapasy % 33,4 28,9
6. Krétkoterminowe aktywa finansowe % 0,5 15,9
7. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe % 0,6 0,3

Warto$¢ majatku ogdétem F.K.,POLLENA-EWA” S.A. na dzien 31.12.2008 roku wyniosta
16 807 tys. zt. Rzeczowe aktywa trwate pozostaty na zblizonym poziomie, zwiekszeniu ulegt
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stan zapaséw, ktorych wartos¢ wzrosta z ponad 5 067 tys. zt do 5 610 tys. zt. Stan naleznosci
krétkoterminowych wzrést o 67,1%. Majatek obrotowy nadal dominuje w strukturze aktywoéw i
jego udziat wedtug stanu na dzien 31.12.2008 roku wynosit 65,4%, natomiast na dzien
31.12.2007r. 62,8%.

Wskazniki rotacji
Tabela nr 8
Wskazniki rotacji za okres 2007 - 2008

Wyszczegodlnienie j.m. ROK 2008 ROK 2007

1. Wskaznik rotacji aktywow Liczba rotacji 1,4 1,6

2. Wskaznik obrotu zapaséw Liczba dni 108 110

3. Okres obrotu naleznosci Liczba dni 59 34

4. Okres obrotu zobowigzan Liczba dni 42 49

1.  Wskaznik rotacji aktywdw - przychody ze sprzedazy przez aktywa,

2. Wskaznik obrotu zapaséw - (zapasy na poczatek okresu + zapasy na koniec okresu)/2 x liczba dni okresu do kosztu
sprzedanych produktéw, towardw i materiatow,

3. Okres obrotu naleznosci - (naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw na poczatek okresu + naleznosci krotkoterminowe z
tytutu dostaw na koniec okresu)/2 x liczba dni w okresie do przychoddow ze sprzedazy,

4, Okres obrotu zobowigzan - (zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw na poczatek okresu + zobowigzania
krotkoterminowe z tytutu dostaw na koniec okresu)/2 x liczba dni okresu do kosztu sprzedanych produktéw, towardw i
materiatow.

Wskaznik rotacji aktywéw pokazuje efektywnos$¢ wykorzystania przez F.K.”"POLLENA-EWA"S.A.
posiadanego majatku - wskazuje jakg wielko$¢ przychoddéw generuje 1 zt aktywdéw. Wskaznik
rotacji aktywéw w poréwnywanych okresach byt na zblizonym poziomie. Okresy obrotu
naleznosci i obrotu zobowigzan obrazuja, jak diugo Spotka oczekuje Srednio na otrzymanie
naleznosci oraz ile dni zajmuje jej Srednio sptata zobowigzan. Okres obrotu naleznosci w
okresie 2007 - 2008 wzrést z 34 dni do 59 dni. Natomiast okres obrotu zobowigzan spadt z 49
dni w 2007r. do 42 dni w 2008r. Nieznacznej poprawie ulegt wskaznik obrotu zapasow.

2. Zasoby kapitatowe
Informacje dotyczace zrodet kapitatu

. Tabela nr 9
Zrodia finansowania za okres 2007 - 2008

Pasywa (w tys. zt) ROK 2008 ROK 2007
A. Kapitat wiasny 13 725 14 971
I. Kapitat zaktadowy 5 659 5 659
I1. Kapitat zapasowy 8 250 6 921
ITI. Zysk (strata) netto - 1246 1324
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 3 082 2 568
I. Rezerwy na zobowigzania 17 13
IT. Zobowigzania dfugoterminowe 0 20
III. Zobowigzania krotkoterminowe 3037 2 508
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 28 27
Kapitaty witasne i obce razem 16 807 17 539

W zwigzku z zanotowaniem straty netto Spdtka obnizyta wartos$¢ kapitatu witasnego. Jego
udziat w pasywach ogdtem jest nadal dominujacy i wynosi az 81,7%. Spdtka nie posiadata
zewnetrznych zrodet finansowania. Wedtug stanu na 31.12.2008r. zrodtem kapitatdw obcych
byty:
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- rezerwy na zobowigzania w kwocie 17 tys. z,

- zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 3 037 tys. zt, na ktore skitadaty sie przede
wszystkim zobowigzania wobec dostawcdéw, zobowigzania z tytutu podatkdéw, cet i
ubezpieczen,

- rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 28 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym suma pasywow spadita o 4,2%. Wartos¢ zobowigzan
krétkoterminowych wzrosta o 21,1% i na dzien 31.12.2008 roku wynosita 3 037 tys. zt. Na
koniec omawianego okresu zobowigzania diugoterminowe nie wystepowaty.

Wedtug stanu na 31.12.2008 roku kapitat zaktadowy F.K."POLLENA-EWA"S.A. wynosit
5.659 tys. zt. Kapitat zaktadowy nie ulegt zmianie w stosunku do stanu na 31.12.2007r.
Spétka nie dokonywata emisji instrumentéw finansowych. Kapitat zapasowy na dzien
31.12.2008 roku wynosit 8 250 tys. zt - zwiekszenie wynikato z przeznaczenia na ten kapitat w
catosci zysku netto za 2007r.

Analiza zadtuzenia
Tabela nr 10

Wskazniki zadtuzenia za okres 2007 - 2008

Wyszczegodlnienie ROK 2008 ROK 2007
1. Wskaznik struktury kapitatu 0 0,1
2. Wskaznik zadtuzenia kapitatéw witasnych 22,5 17,2
3. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 18,3 14,6
4. Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego 0 0,1
1. Wskaznik struktury kapitatu - stosunek zadtuzenia diugoterminowego do kapitatu wtasnego.
2. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego - stosunek zobowigzan ogétem do kapitatu wiasnego.
3. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia - stosunek zobowigzan ogdtem do ogdinej sumy pasywow.
4. Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego — stosunek zobowigzan dtugoterminowych do pasywdw ogdtem.

W 2008r. wskaznik ogdélnego zadtuzenia jak i wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych wzrosty
w stosunku do 2007r.

Wskazniki ptynnosci
Do oceny ptynnosci finansowej wykorzystano wskazniki wyszczegdlnione ponizej:
Tabela nr 11

Wskazniki ptynnosci finansowej za okres 2007 - 2008

Wyszczegodlnienie ROK 2008 ROK 2007
1. Wskaznik biezacej ptynnosci 3,62 4,39
2. Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,77 2,37
3. Wskaznik natychmiastowy 0,03 1,11

Wskaznik biezacej ptynnosci — stosunek stanu majatku obrotowego do stanu zobowiazan krétkoterminowych na koniec danego okresu.
Wskaznik ptynnosci szybkiej - stosunek stanu majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowiazan krétkoterminowych.
Wskaznik natychmiastowy - stosunek stanu $rodkéw pienieznych i papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu do stanu zobowigzan
krétkoterminowych na koniec okresu.

W

Spodtka posiada zdolnosé do wywigzania sie z zaciggnietych zobowigzan. Nie wystepuje ryzyko
finansowe utraty ptynnosci. Potwierdzajg to wskazniki ptynnosci, zaréwno biezacy jak i szybki,
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na poziomie uznawanym za bezpieczny. Wskaznik wyptacalnosci $rodkami pienieznymi
uksztattowat sie na poziomie 0,03 co oznacza, iz Spotka nie jest w stanie pokry¢ catosci

zobowigzan krotkoterminowych.

Opis przeptywow srodkow pienieznych

Tabela nr 12
Przeptywy srodkow pienieznych
Wyszczegodlnienie ROK 2008 ROK 2007
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -2 400 1490
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -283 -871
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -28 -27
Przeptywy pienigezne netto razem -2 711 592
Srodki pieniezne na koniec okresu 79 2790

W 2008r. przeptywy pieniezne netto wyniosty — 2 711 tys. zi.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej do dnia 31 grudnia 2007 roku wyniosty
- 2 400 tys. zt. Wynik netto ksztattowat sie na poziomie - 1 246 tys. zt, a korekty razem
- 1 154 tys. zt. Wsrdéd korekt najwieksze znaczenie miaty m.in.: zmiana stanu naleznosci
- 2 088 tys. zt, zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw) 530 tys. zt oraz zmiana stanu zapasow -543 tys. zi.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty - 283 tys. zi. Spoétka
przeznaczyta srodki na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych w wysokosci 283 tys. zi.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej to - 28 tys. zi. Nie wystgpity wptywy z
dziatalnosci finansowej. Wydatki dotyczyly ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego 24 tys. zt oraz odsetek 4 tys. zi.

Srodki pieniezne na dzien 31 grudnia 2008 r. stanowity 79 tys. zt.
Potrzeby kredytowe oraz struktura finansowania

W strukturze finansowania kapitaty wiasne stanowity na 31.12.2008r. 81,7%, natomiast
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 18,3%. Wsrdd kapitatdéw obcych wystepowaty gtéownie
zobowigzania krétkoterminowe, ktére stanowity 18,1% pasywow Spotki, natomiast
zobowigzania dtugoterminowe nie wystepowaty. Spétka na biezaco i w petni wywigzuje sie ze
swoich zobowigzan. Poziom zadtuzenia pozwala na prognozowanie podobnego stanu w
przysztosci.

Spoétka nie posiadata na dzien 31.12.2008r. zabezpieczenia w postaci kredytu w rachunku
bankowym. W dniu 21 marca 2008 roku zostata podpisana z ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w
Katowicach umowa rozwigzujaca umowe kredytowg z dnia 14 lipca 2003 roku wraz z
pdzniejszymi zmianami, na mocy ktorej ING Bank Slgski S.A. udzielit F.K.”"POLLENA-EWA"S.A.
kredytu w wysokosci 2.000.000 PLN (dwa miliony ztotych polskich). Umowa kredytowa zostata
rozwigzana z dniem 21 marca 2008r. Rozwigzanie umowy kredytowej nastgpito na wniosek
Spétki. Emitent dokonat weryfikacji swoich potrzeb kredytowych i w zwigzku z finansowaniem
w catosci swojej dziatalnosci operacyjnej z biezacych wptywow i niekorzystaniem z udzielonego
kredytu od sierpnia 2006r. podjat decyzje o rozwigzaniu przedmiotowej umowy. Nie wystgpity
dla Emitenta skutki finansowe z rozwigzania przedmiotowej umowy.
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F.K. ,POLLENA-EWA” S.A. nie planuje w najblizszym okresie zaciggania dtugoterminowych
kredytéw. W zaleznosci od wystepujacych potrzeb i sytuacji rynkowej nie wyklucza jednak
tego rodzaju zrodet finansowania.

Podsumowujac podstawowe wskazniki dziatalnosci osiggniete przez F.K.,POLLENA-EWA”S.A. w
2008 roku nalezy stwierdzié, iz sytuacja finansowa Spoiki jest stabilna i brak jest ograniczen w
wykorzystaniu zasobdéw kapitatowych, ktére miaty lub mogtyby mie¢ bezposrednio Iub
posrednio istotny wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng Spoéfki.

F.K. ,POLLENA-EWA"” S.A. nie publikowata prognoz finansowych na 2008 rok.
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4.

Czynniki istotne dla rozwoju Spotki

Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju Spoéiki to:

zaufanie konsumentéw do naturalnych produktow,

atrakcyjnosc i potencjat rozwojowy réznego rodzaju kategorii kosmetykéw,

moda na miody wyglad, powodujaca wzrost zapotrzebowania na produkty, ktore
opdzniajg procesy starzenia.

Wsrdd czynnikow wewnetrznych mogacych wptynaé na rozwéj firmy nalezy wymienic:

staranne przygotowanie produktdéw oraz ciggte monitorowanie rynku na kazdym etapie
wdrazania i realizacji nowego projektu,

plany wprowadzenia na rynek kolejnych nowych wyrobdw,

specjalistyczng wiedze i doswiadczenie w produkcji kosmetykdw,

dobrg relacje wartosci uzytkowych i ceny oferowanych produktéow do jakosci,

statg obserwacje trenddéw w europejskiej kosmetologii poprzez uczestnictwo w targach
branzy kosmetycznej i chemicznej,

staty proces budowy i kontroli identyfikacji wizualnej firmy.

Czynniki ryzyka i zagrozen

Czynnikami ryzyka i zagrozen mogacymi negatywnie wptyna¢ na dziatalnosc¢ firmy sg m.in.:

szybkie tempo wprowadzania na rynek nowych wyrobow i stosowana polityka cenowa
przez firmy konkurencyjne,

przejecia kapitalowe w branzy i dokonywane inwestycje w umacnianie marek wyrobdéw
przejmowanych firm,

silna konkurencja ze strony przedsiebiorstw zaréwno krajowych jak i zagranicznych,
mnogos$¢ kampanii  reklamowych w mediach prowadzonych przez koncerny
miedzynarodowe.
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5. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Spotki z uwzglednieniem strategii rynkowej

Trendy w kosmetyce wyznaczane sg przez najwieksze, swiatowe firmy. Od kilku lat w
branzy kosmetycznej dominujq: natura, aromaterapia, SPA & Wellness. Wyrazny kierunek pro
natura nie jest niczym nowym dla polskich konsumentéw, bowiem Polacy sg zwolennikami
kosmetykow, produkowanych na bazie naturalnych komponentéw, takich jak m.in. bursztyn,
len, zboza czy ziota, obecnych réwniez w kosmetykach EVA NATURA. Ten trend jest zwigzany
z silng tradycja stosowania wszystkiego, co czerpie z bogactw natury. Wspdiczesne
spoteczenstwa starzejq sie szybciej niz kiedykolwiek, dlatego rozwija sie segment preparatéw
przeciwstarzeniowych. Na popularnosci zyskujg kosmetyki antystresowe, pomagajace
poprawi¢ wyglad skory tym, ktorzy prowadza aktywny i czesto niehigieniczny tryb zycia.
Trwaty trend wzrostowy notujg réwniez kosmetyki specjalistyczne, zwane dermokosmetykami,
oferujgce klientom skutecznos$¢ dziatania bliskg preparatom leczniczym. Utrzymuje sie takze
tendencja rozwoju kosmetykéw ,smakowych”, zawierajagcych ekstrakty zaréwno =z
egzotycznych owocéw i warzyw, jak i bardziej popularnych, w rodzaju zboza i oliwki.
Kosmetyki te sg chetnie kupowane ze wzgledu na ,apetyczny” zapach i kolor, pobudzajace
zmysty. Kult pieknego i zadbanego ciata zrodzit, obecnie szalenie popularne na polskim rynku,
kosmetyki wyszczuplajace i antycellulitowe dla pan oraz kosmetyki pielegnacyjne dla panéw.
Mezczyzni w Polsce zaczynajg dbaé o szczupta sylwetke, skére bez zmarszczek i btyszczace
wiosy i coraz czesciej sami dokonujg zakupu produktow kosmetycznych. Segment srodkéw do
pielegnacji wtoséw charakteryzuje wysoka dynamika rozwoju preparatéw poprawiajacych
urode, kolor i naturalny blask wtoséw. Furore na catym $wiecie robig kosmetyki organiczne, tj.
naturalne i proekologiczne, o starannie dobranych sktadnikach, pochodzacych z roslin,
uprawianych w kontrolowanych warunkach i posiadajacych stosowne certyfikaty. Kosmetyki te
na pewno znajdq swoich zwolennikédw w Polsce. Obecna sytuacja polskiego rynku
kosmetycznego charakteryzuje sie kilkuprocentowg dynamika wzrostu, co dobrze wrézy
branzy kosmetycznej. Polacy - mimo, iz wydajg na kosmetyki kilkakrotnie mniej niz
spoteczenstwa wysoko rozwiniete - pod wptywem wzorcdédw zachodnich zmieniajg styl zycia i
nawyki higieniczne.

Czynnikami stwarzajacymi szanse rozwoju dla Spétki sg plany wprowadzania na rynek
kolejnych nowych wyrobéw opartych na naturalnych komponentach, specjalistyczna wiedza i
doswiadczenie w produkcji kosmetykéw oraz wartosci uzytkowe oferowanych produktow.
Gtéwnym celem Spoiki jest sprostanie regutom rynku, wymagajacym statego dopasowywania
do zmieniajacych sie trenddw, krotkiego czasu reakcji na potrzeby finalnego klienta i
terminowosci w realizacji zawartych umow.

Witold Bielecki
Prezes Zarzadu
F.K.”POLLENA-EWA"S.A.
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