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1. Informacje ogolne o Spotce

Firma Spétki brzmi: Spétka Akcyjna ODLEWNIE POLSKIE.
Spoétka moze uzywac w obrocie skrétu: ODLEWNIE POLSKIE S.A.

Siedziba Spotki: Starachowice.
Adres Spotki: 27-200 Starachowice, Aleja Wyzwolenia 70

tel. (041) 275 86 00 fax (041) 275 86 82
e-mail: zarzad@odlewniepolskie.pl www.odlewniepolskie.pl

Spétka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Kielcach, X Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego (KRS) pod numerem KRS 0000024126

REGON 290639763

NIP 664-00-05-475

Podatnik VAT UE ~ PL 6640005475

Oddziat Spotki

W Spétce Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE funkcjonuje Oddziat na terenie Republiki Federalnej
Niemiec z siedzibg w: 65205 Wiesbaden, Bahnstrasse 9A, zarejestrowany w Rejestrze
Handlowym Sadu Rejestracyjnego Wiesbaden pod numerem HRB 20985.

2. Kapitat zakladowy Spotki

Na 31.12.2008 roku kapitat zaktadowy Spétki wynosit 38.141.667 zt i dzielit sie na 12.713.889
akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 3,00 zt kazda. Wszystkie akcje Spotki byty
wprowadzone do obrotu publicznego i dopuszczone do obrotu publicznego i gietdowego.

Struktura wtasnosci Spétki na 31.12.2008 r.

P‘ozosFaIi OP Invest Sp. z
Akcjonariusze

49,67%

0.0.
43,60%

OFE POLSAT
6,73%

3. Notowania akcji Spotki

Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od marca
1998 roku. Kurs akcji Spétki na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w 2008 roku
spadt z 5,90 zt (kurs zamknigcia w ostatnim dniu grudnia 2007 roku) do 1,55 zt (kurs zamkniecia
w ostatnim dniu grudnia 2008 roku).

Spétka w 2008 roku nie umarzata akcji i nie zmieniane byly prawa przystugujace
akcjonariuszom.
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4. Nabycie akcji wkasnych

W 2008 roku Spétka rozpoczeta wykup akcji wtasnych na potrzeby zwigzane z realizacjg
programu opcji menedzerskich wprowadzonego uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 05.08.2004 roku, z pézniejszymi zmianami.

W 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dzielac zysk za 2007 rok
przeznaczyto kwote 1.140 tys. zt na kapitat zapasowy jako kapitat rezerwowy, z ktérego Spétka
finansowata zakup akcji wtasnych, w celu ich zaoferowania uprawnionym pracownikom w
ramach programu opcji menedzerskich.

Do konca 2008 roku Spoétka nabyta tacznie 198.650 akcji wtasnych Spotki po $redniej cenie
4,20 zt, co stanowito 1,56% w kapitale zaktadowym Spétki i dawato tylez samo gtoséw i procent
na walnym zgromadzeniu.

5. Charakterystyka dziatalnosci Spotki

Przedmiotem dziatalnosci ODLEWNI POLSKICH S.A. jest produkcja odlewow ze stopdéw
zelaza, a zwtaszcza z zeliwa sferoidalnego oraz dziatalnos¢ ustugowa i handlowa z tym
zwigzana, a takze handel materiatami i towarami odlewniczymi.
Spoétka oferuje kompleksowg obstuge klientow od projektu do dostawy w zakresie produkciji
odlewniczej, obejmujacej:

- produkcje odlewéw,

- projektowanie technologii wykonywania odlewow,

- wykonywanie oprzyrzadowania odlewniczego (drewnianego, zywicznego, metalowego),

- obrébke mechaniczng zgrubna i na gotowo, obrébke cieplng i cieplno-chemiczna,

- montaz podzespotéw odlewniczych,

- malowanie (gruntowanie, malowanie nawierzchniowe na gotowo natryskowe i

zanurzeniowe, malowanie proszkowe, kataforeza),
- pakowanie i wysytke.

W 2008 roku ODLEWNIE POLSKIE S.A. prowadzity dziatalnos¢ produkcyjng w swoich
obiektach fabrycznych w Starachowicach oraz ustugowag w branzy metalowej i odlewniczej na
terenie Niemiec.

6. Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego zaprezentowane zostaty we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego.

7. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Prezentowane dane dotycza okresu od 01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku i sg poréwnywalne
do danych za okres 01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku. Dane podawane sg w tys. zt.
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Rachunek zyskoéw i strat

Rachunek zyskow i strat 2008 rok 2007 rok Dynamika
Lp. w tys. zt w tys. zi 2008/2007
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw o
A i materiatéw 141 012 137 081 102,87%
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw
B i materialow 129 232 123 565 104,59%
c Zysk (Strata) brutto ze sprzedazy 11 780 13516 87,16%
p Koszty sprzedazy 2822 2422 116,52%
g Koszty ogdinego zarzadu 7 704 7 082 108,79%
. Zysk (Strata) ze sprzedazy 1 254 4012 31,26%
G Pozostate przychody operacyjne 2913 2358 123,52%
H Pozostate koszty operacyjne 4714 594 793,60%
| Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej 547 5776 -9.47%
J  Przychody finansowe 10978 1335 822,32%
K [Koszty finansowe 118 878 756 15724,60%
L Zysk (Strata) z dziatalnosci gospodarczej -108 447 6 355 -1706,48%
M Wynik zdarzen nadzwyczajnych - _ -
N Zysk(Strata) brutto -108 447 6 355 -1706,48%
o Podatek dochodowy -2334 1787 -130,61%
R Zysk (Strata) netto -106 113 4568  -2323,96%
Przychody ogoétem Spétki w tys. zt 154 903 140 774 110,03%
Koszty ogétem Spotki w tys. zt 263 350 134 419 195,91%

Z przedstawionego zestawienia wynika, ze w 2008 roku w stosunku do 2007 roku przychody
ogo6tem wzrosty o 10,03% , a koszty ogétem poniesione w celu uzyskania przychodéw wzrosty o
95,91%. Udziat kosztow ogétem w przychodach ogétem w 2008 roku wyniost 170,00% i wzrést
0 74,52% w stosunku do 2007 roku, w ktérym udziat kosztow w przychodach byt w wysokosci
95,48%.

W 2008 roku marza brutto na sprzedazy (zysk brutto ze sprzedazy do przychoddéw) wyniosta
8,35% wobec marzy brutto z 2007 roku, ktéra wyniosta 9,85%. 90 procent przychoddw Spétki
zalezny byt od kursu walut. Spotka zaktadata w planie na 2008 rok sredni kurs 3,80 PLN/EUR a
Srednioroczny kurs EUR wyniost 3,5166 PLN/EUR ( w 2007 roku $redni kurs EUR wynidst
3,7829 PLN/EUR) .

Wozrost kosztow ogétem w 2008 roku spowodowany byt przede wszystkim drastycznym
wzrostem kosztow finansowych spowodowanym wyceng instrumentow finansowych w zwigzku
z rozwigzaniem po dacie bilansowej wszystkich uméw opcyjnych.
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Spétka za 2008 roku osiggneta strate netto w wysokosci 106.113 tys. zt. Wynik spétki za 2008
rok na poszczegélnych dziatalnosciach wynosit

Wyniki 2008 r. 2007 r. dynamika
w tys. zt w tys. zt 2008r /2007r
Zysk /strata brutto ze sprzedazy 11 781 13516 87,16%
Zysk / strata ze sprzedazy 1 254 4012 31,26%
Zysk / strata z pozostatej dziatalnosci operacyjnej -1 801 1764 -102,10%
Zysk / strata z dziatalnosci finansowe;j -107 900 579 -18635,58%
Straty nadzwyczajne - - -
Zyski nadzwyczajne - - -
Zysk / strata brutto -108 447 6 355 -1706,48%
Podatek dochodowy -2 334 1787 -130,61%
w tym:
- podatek dochodowy biezacy 52 1180 4,41%
- podatek dochodowy odroczony -2 386 607 -393,08%
Zysk /strata netto -106 113 4 568 -2322,96%

Analiza osiggnietych wynikow ekonomicznych za 12 miesiecy 2008 r. w stosunku do 12
miesiecy 2007 r. wskazuje, ze wynik brutto ze sprzedazy i wynik ze sprzedazy wykazat wartosc
dodatnig. Zysk brutto ze sprzedazy w stosunku do ubiegtego roku zmniejszyt sie 0 12,84% a
zysk ze sprzedazy o 68,74%. Spadek zysku ze sprzedazy zwigzany byt gtdbwnie z aprecjacja
zlotego oraz drastycznym ( nawet o 80%) wzrostem w okresie pierwszych trzech kwartatéw
2008 r. cen zaopatrzeniowych podstawowych surowcow uzywanych w produkcji odlewniczej, w
szczegollnosci: ztomu, surédwek odlewniczych, energii elekirycznej, a takze ustug
transportowych. Po drastycznych wzrostach cen odnotowano w koncéwce Il kw. oraz w IV
kw. 2008 r. spadek cen zaopatrzeniowych  materiatow odlewniczych, co jednak nie
zrekompensowato strat poniesionych w dziewieciu pierwszych miesigcach br. Na niska
dynamike zysku ze sprzedazy wptynat rowniez wzrost kosztéw sprzedazy o 16,52% oraz
kosztéw ogolnego zarzadu o 8,79%.

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz na dziatalnosci finansowej Spo6tka poniosta w 2008
roku strate. Strata na dziatalnosci operacyjnej spowodowana byta gtéwnie niedoborem wyrobdw
gotowych i produkcji w toku stwierdzonym podczas inwentaryzacji w | kwartale 2008 r. w
wysokosci 194 tys. zt oraz zwiekszeniem rezerw na naleznosci.

Strata na dziatalnosci finansowej wynikata wytacznie ze zrealizowanej w 2008 roku straty na
instrumentach finansowych (4.500 tys. zt) oraz wyceny na dzien bilansowy pochodnych
instrumentéw finansowych (104.192 tys. zt).

Straty i zyski nadzwyczajne w 2008 roku nie wystapity.
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Koszty rodzajowe

Lp. 2008 rok Udziat w 2007 rok Udziat w Dynamika
Koszty rodzajowe w tys. zt ko,s;{ztach w tys. zt ko,s;{ztach 2008/2007
ogorem w ogorem w
2008 r. 2007 r.
1. wartos¢ sprzedanych towaréw 11 347 12773
i materiatow 7,79% 9.51% 88,84%
2. amortyzacja 4026 2 76% 3230 241 %  124,64%
3. zuzycie materiatéw i energii 54 720 37 58% 44 967 33.50 % 121 .69%
w tym : energia 10 455 7,17%. 9 466 7,.05% 110,45%
4. ustugi obce 24 631 16.91% 26 538 19.77 % 92,81%
5 podatkiioptaty 704 0,48% 662 0499  106,34%
6. wynagrodzenia i $wiadczenia 45 534 o 44 039 o o
na rzecz pracownikow 31.27% 32,81% 103,39%
7. pozostaie koszty 4655 3,20% 2029 151%  229.42%
ogétem koszty 145 617

100,0% 134238 40009%  108,48%

Analiza kosztéw rodzajowych wskazuje, ze w 2008 roku w stosunku do 2007 rok nastgpit wzrost
kosztow amortyzacji, zuzycia materiatdw i energii, podatkéw i optat, wynagrodzen i Swiadczen
na rzecz pracownikOw oraz pozostatych kosztow. Spadek wykazaty natomiast ustugi obce oraz
wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow.

Bilans

Lp. Bilans 31.12.2008r. Udziat 31.12.2007 r. Udziat Dynamika
w tys. zt w 2008 r. w tys. zt w 2007 r. [3:6]

1 2 3 4 5 6 7

A. Aktywa razem 84 795 100,00% 76 058 100,00% 111,49%

1. Aktywa trwate 41 338 48,75% 37 867 49,79% 109,17%

2.  Aktywa obrotowe 43 457 51,25% 38 191 50,21% 113,79%

B. Pasywarazem 84 795 100,00% 76 058 100,00% 111,49%

1. Kapitat wlasny -63 568 -74,97% 43 358 57,01% -146,61%

2.  Zobowigzania i rezerwy 148 363 174,97% 32700 42,99% 453,71%

Suma bilansowa na dzien 31.12.2008 roku wynosita 84.795 tys. zt i w stosunku do sumy
bilansowej na 31.12.2007 roku wzrosta 0 8.737 tys. zi, tj. 0 11,49%

Sytuacja majatkowa

W strukturze majatku Spétki, aktywa trwate stanowig 48,75% ogolnej wartosci aktywow. Ich
wartos¢ w okresie 12 miesiecy 2008 roku w stosunku do stanu na koniec 2007 roku wzrosta o
3.471 tys. zt, w wyniku przyrostu wartosci niematerialnych i prawnych o 2.648 tys. zt i
dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych o 1.537 tys. zi. Natomiast rzeczowe aktywa
trwate ulegty zmniejszeniu o 316 tys. zt, a naleznosci dtugoterminowe o 397 tys. zt.
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Lp. Aktywa trwate 31.12.2008r. Udziat 31.12.2007 r. Udziat Dynamika

w tys. zt w 2008 r. w tys. zt w 2007 r. [3:5]
1 2 3 4 5 6 7
1. Wartodci niematerialne i 2949 7,14% 301 0,79% 979,73%
prawne
2 Rzeczowe aktywa trwate 34 782 84,14% 35098 92,69% 99,09%
3.  Naleznosci diugoterminowe - - 397 1,05% -
4.  Inwestycje dtugoterminowe - - - - -
5 Dtugoterminowe rozliczenia 3 607 8,72% 2070 5,47% 174,25%
miedzyokresowe
6. Suma 41 338 100,00% 37 867 100,00% 109,16%

Aktywa obrotowe stanowity 51,25% ogdlnej wartosci aktywdw. Ich wartos¢ na koniec 2008 roku
w stosunku do stanu na koniec 2007 roku wzrosta o 5.266 tys. zt w wyniku przyrostu zapaséw o
4.884 tys. zi, naleznosci krétkoterminowych o 1.305 tys. zt oraz inwestycji krotkoterminowych o
2.010 tys. zt. Zmniejszeniu natomiast ulegty krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe o
2.933 tys. zt.

Lp. Aktywa obrotowe 31.12.2008r. Udziat 31.12.2007 r. Udziat Dynamika

w tys. zt w 2008 r. w tys. zt w 2007 r. [3:5]
1 2 3 4 5 6 7

1. Zapasy 15 556 35,79% 10 672 27,94% 145,76%

2.  Naleznosci krétkoterminowe 19 653 45,22% 18 348 48,04% 107,11%

3. Inwestycje krétkoterminowe 6 596 15,18% 4 586 12,01% 143,83%

4.  Kroétkoterminowe rozliczenia 1652 3,80% 4 585 12,01% 36,03%

miedzyokresowe

5. Suma 43 457 100,00% 38 191 100,00% 113,79%

Naleznosci krotkoterminowe na koniec 2008 roku wyniosty 19.653 tys. zt

w tym:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13.471 tys. zt

- naleznosci dotyczace podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych  4.185 tys. zt
(w tym z tytutu podatku VAT i podatku dochodowego od os6b prawnych)
- pozostate naleznosci 1.997 tys. zt

Z ogélnej kwoty naleznosci netto z tytutu dostaw, robét i ustug, naleznosci przeterminowane na
koniec czerwca 2008 r. po pomniejszeniu o odpis aktualizujacy wyniosty 7.508 tys. zt, co
stanowi 28,0 %.

Zapasy ogétem na koniec grudnia 2008 roku wyniosty 15.556 tys. zt

i wzrosty w stosunku do 2007 roku o 4.884 tys. zt

Wzrost zapas6w materiatéw i produkcji w toku podyktowany byt gtébwnie wzrostem sprzedazy w
2008 roku i wzrostem cen zaopatrzeniowych podstawowych surowcéw uzywanych w produkciji
odlewniczej, w szczegolnosci ztomu i suréwek odlewniczych.

Sytuacja finansowa

Wartos¢ kapitatdw wtasnych Spétki na koniec 2008 r. w stosunku do stanu na koniec ubiegtego
roku zmniejszyta sie o (-)106.927 tys. zi.

Spadek kapitatow wtasnych spowodowata strata za 2008 rok w kwocie (-)106.113 tys. zt oraz
wartos¢ zakupionych akcji wkasnych prezentowana w kapitatach wlasnych w kwocie (-)837 tys.
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zt. Kapitat zapasowy wzrést 0 1.763 tys. zt na co wptyw miat podziat zysku wypracowanego w
2007 roku. Strata z lat ubiegtych wynoszaca na koniec 2007 r. kwote 2.805 tys. zt nie wystepuje
na koniec 2008 roku, gdyz zostata pokryta zyskiem wypracowanym w 2007 roku.

Lp. Kapitat (fundusz) wtasny 31.12.2008r. Udziat 31.12.2007 r. Udziat Dynamika
w tys. zt w 2008 r. w tys. zt w 2007 r. [3:5]
1 2 3 4 5 6 7
1. Kapitat zaktadowy 38 142 -60,00% 38 142 87,97% 100,00%
2. Akcje wiasne -837 1,32% - - -
3. Kapitat zapasowy 5200 -8,18% 3437 7,92% 151,29%
4. Kapitat rezerwowy z 40 -0,06% 16 0,04% 250,00%
aktualizacji wyceny
5. Zysk (strata) z lat - - -2 805 -6,47% -
ubiegtych)
6.  Zysk (strata) netto -106 113 166,92% 4 568 10,53%  -2322,96%
6. Suma -63 568 100,00% 43 358 100,00% -146,61%

Warto$¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania w okresie od 01.01.2008 roku do 31.12.2008
roku w stosunku do stanu na koniec 2007 roku zwiekszyta sie o 115.663 tys. zi. Wzrost
zobowigzan i rezerw na zobowigzania wynikat z:

— wzrostu rezerw na zobowigzania o 30 tys. zt

— wzrostu zobowigzan diugoterminowych o 2.330 tys. zt

— wazrostu zobowigzan krétkoterminowych o 113.773 tys. zt
Zmniejszeniu ulegty rozliczenia miedzyokresowe o 470 tys. zi.

Lp. Zobowigzania i rezerwy na 31.12.2008 r. Udziat 31.12.2007 r. Udziat Dynamika
zobowigzania w tys. zt w 2008 r. w tys. zt w 2007 r. [3:5]
1 2 3 4 5 6 7
1. Rezerwa na zobowigzania 1791 1,21% 1761 5,38% 101,70%
2. Zobowigzania 3 506 2,36% 1176 3,60% 298,13%
dtugoterminowe
3. Zobowigzania 134 700 90,79% 20 927 64,00% 643,66%
krotkoterminowe
4. Rozliczenia 8 366 5,64% 8 836 27,02% 94,68%
miedzyokresowe
5. Suma 148 363 100,00% 32700 100,00% 453,70%

Zasadniczg przyczyng wzrostu zobowigzan krétkoterminowych byto powstanie zobowigzan
finansowych z tytutu wyceny na dzien bilansowy pochodnych instrumentéw finansowych w
kwocie 104.192 tys. zt zapadajacych w nastepnych okresach, a takze wzrostem zobowigzan
kredytowych o 12.229 tys. zt. Zobowigzania z tytutu dostaw zmniejszyly sie w stosunku do 2007
roku o 2.016 tys. zl, a pozostate zobowigzania obnizyty sie o 906 tys. zi. Zobowigzania
podatkowe i z tytutu wynagrodzen utrzymaty sie na podobnym poziomie jak w 2007 roku.

Zobowigzania wobec budzetu w 2008 roku, podobnie jak w latach ubiegtych, traktowane byty
priorytetowo. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych i prawnych
regulowane byty gtoéwnie ze zwrotu podatku VAT. W sytuacji braku nadptaty w obowigzujacym
terminie ptacone byty przelewem.
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8. Analiza wskaznikowa i ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Lp. Wskaznik zadtuzenia 2008 r. 2007 r.  Dynamika [3:4]
1 2 3 4 5
1. Ogolny poziom zadtuzenia 174,97% 42,99% 407,00%

[zobowigzania ogdtem /warto$é pasywdw ogdtem]

W 2008 roku w poréwnaniu do 2007 roku drastycznie wzrést poziom ogdélnego zadtuzenia
Spotki, tj. z 42,99 % do 174,97%. Wartos¢ wskaznika wskazuje , ze Spétka utracita zdolnos¢
do sptacania zobowigzan. Nieprzewidywalny, lawinowy wzrost kursu PLN/ EUR w ostatnim
kwartale 2008 roku, a szczegélnie w grudniu 2008 roku, przyczynit sie do ponoszenia strat na
instrumentach finansowych i zwiekszenia zadtuzenia kredytowego na obstuge ujemnych
wynikdw na zapadajacych w listopadzie i grudniu 2008 roku transakcjach opcyjnych. Jednakze
najpowazniejszg przyczyng wzrostu zadtuzenia byly zobowigzania finansowe z tytutu
instrumentéw finansowych w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem uméw z Bankami i
zgodnie z zasadg ostroznej wyceny ujecia w bilansie wyceny instrumentéw finansowych.
Zdecydowanie wieksze zaangazowanie obcych zrddet finansowania w stosunku do zrédet
wiasnych potwierdza wysoki poziom ryzyka finansowego

Po dniu bilansowym Spétka podjeta decyzje o ztozeniu do Sadu wniosku o upadtos¢ z
mozliwoscia zawarcia ukiadu, aby przeciwdziala¢ ewentualnej, catkowitej
niewyptacalnosci Spotki prowadzacej do upadtosci likwidacyjnej.

Lp. Wskazniki ptynnosci 2008 . 2007 r. Dynamika [3:4]
1 2 3 4 5

1. Wskaznik biezacej ptynnosci finansowe;j 0,32 1,82 17,58%
(aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe)

2. Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,21 1,32 15,15%
[(aktywa obrotowe-zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe]

3.  Cykl zapas6w w dniach 33 29 120,69%
(przecietny stan zapasow*365/ przychody netto ze sprzedazy)

4.  Cykl naleznosci krétkoterminowych w dniach 49 42 111,91%
(przecietny stan nalezno$ci*365/przychody netto ze sprzedazy)
Cykl naleznosci handlowych w dniach 37 37 100,00%
(przecietny stan naleznosci handlowych*365/przychody netto ze
sprzedazy

5 Cykl zobowigzan krétkoterminowych w dniach 199 47 423,40%
(przecietny stan zobowigzan *365/przychody netto ze sprzedazy)

6. Cykl zobowigzan handlowych w dniach 20 29 95,23%
(przecietny stan zobowigzan handlowych*365/przychody netto ze
sprzedazy)

7. Cykl $srodkdw pienieznych w dniach -117 24 -487,50%
[cykl zapaséw + cykl nalezno$ci — cykl zobowigzan]

8.  Kapitat obrotowy w dniach obrotu -233 45 -517,77%

[(majatek obrotowy - zobowigzania krétkoterminowe) *365/ przychody
netto ze sprzedazy]

Przedstawione powyzej wskazniki ptynnosci $wiadczg o tym, ze Spoétka utracita zdolnos¢ do
regulowania biezacych zobowigzan. Wszystkie wskazniki w poréwnaniu do 2007 roku ulegty
drastycznemu obnizeniu i nie przyjmujq aktualnie wartosci uznanych za prawidtowe.

Wozrost stanu zapaséw w okresie 12 miesiecy 2008 roku spowodowat wzrost wskaznika cyklu
zapasOw w dniach w stosunku do analogicznego okresu 2007 roku o 4 dni oraz wskaznika
cyklu naleznosci krotkoterminowych w dniach o 7 dni.

Wskaznik cyklu naleznosci handlowych utrzymat sie w 2008 roku na takim samym poziomie jak
w 2007 roku, a wskaznik cyklu zobowigzan handlowych ulegt nawet nieznacznemu obnizeniu,
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ti. o 1 dzien w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. Niniejsze wskazuje, ze gdyby
nie zobowigzania finansowe zwigzane z instrumentami finansowymi, sytuacja ptynnosciowa
Spotki bytaby na dobrym poziomie, porownywalnym z 2007 rokiem. Zarzad podejmuje dziatania
zwigzane ze skroceniem okreséw ptatnosci przez odbiorcdw i zmniejszaniem stanéw zapaséw
produkcji w toku oraz wyrobdw gotowych w magazynie.

Lp. Wskaznik sprawnosci dziatania 2008 . 2007 r. Dynamika
[3:4]
1 2 3 4 5
1.  Wskaznik operacyjnosci 99,11% 97,07% 102,10%

(koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow +
koszty sprzedazy + koszty ogol. zarzadu) / przychody ze
sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow)

2.  Rotacja aktywéw 1,75% 1,96% 89,28%
(przychody netto ze sprzedazy/ przecietny stan aktywow)

3. Rotacja srodkéw trwatych 3,56% 4,02% 88,55%

(przychody netto ze sprzedazy/ przecigtny stan $rodkéw
trwatych)

4.  Rotacja majatku obrotowego 3,45% 3,83% 90,07%

(przychody netto ze sprzedazy/ przecietny stan majgtku
obrotowego)

5.  Wydajnos¢ pracy na jednego zatrudnionego 216 tys. zt 222 tys. zt 97,29%

(przychody netto ze sprzedazy/przecietne zatrudnienie w
danym roku)

Wozrost wskaznika operacyjnosci wskazuje na pogorszenie optacalnosci prowadzonej przez
Spétke dziatalnosci w 2008 roku. Obnizeniu ulegty wskaznik rotacji aktywéw, srodkéw trwatych i
majatku obrotowego, a takze wskaznik wydajnosci pracy na jednego zatrudnionego.

Lp. Wskaznik rentownosci 2008 r. 2007 r. Dynamika
[3:4]

1 2 3 4 5
1. Stopa zwrotu z kapitatu - ROE - 166,92% 10,54% -1 585,18%

[zysk(strata) netto / $redni poziom kapitatu wiasnego w
danym roku w %]

2.  Stopa zwrotu z aktywow — ROA -125,14% 6,01% -2 082,19%
[zysk(strata) netto/Sredni poziom aktywdw ogdtem w danym
roku w %]

3.  Poziom marzy brutto 8,35% 9,86% 84,68%

[zysk(strata) brutto ze sprzedazy netto / przychody netto ze
sprzedazy]

4. Rentownos¢ operacyjna -0,39% 4,21% -9,26%
[zysk(strata) z dziatalno$ci operacyjnej/przychody netto ze
sprzedazy]

5. Rentownos$¢ brutto -76,91% 4,64% -1 657,54%

[zysk(strata) brutto przed opodatkowaniem /przychody netto
ze sprzedazy]

6. Rentownos¢ netto -75,25% 3,33% -2 259,75%
[zysk(strata) netto/przychody netto ze sprzedazy]

Z posréd wszystkich wskaznikow rentownosci jedynie poziom marzy brutto przyjmuje w 2008 r.
wartos¢ dodatnig. W celu poréwnania wskaznika rentownosci brutto i rentownos$ci netto
uzyskanego w 2008 r. z ich poziomem z 2007 r. nalezatoby wytaczyé z kosztow finansowych i
przychoddw finansowych wszystkie skutki zwigzane ze stratami na instrumentach finansowych
i wyceng instrumentdw finansowych ( tacznie kwota 108.692 tys. zt), jako zdarzen o charakterze
nadzwyczajnym. Po doprowadzeniu do porownywalnosci zysk brutto i netto wynidstby 2.579
tys. zt, a rentownos¢ brutto (-) 76,91 % i odpowiednio rentownos¢ netto 1,83%.
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9. Instrumenty finansowe

W zwigzku z wysokim udziatem sprzedazy realizowanej w walutach i w PLN na bazie cen
walutowych (ponad 90 proc. przychoddéw Spotki w 2008 roku), wahania kursu walut miaty
istotny wptyw na poziom sprzedazy w PLN i efektywnos¢ prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej.

Wiekszos¢ bankow i instytucji rynku finansowego prognozowaty kontynuacje w 2008 roku i w
latach nastepnych, silnego trendu aprecjacyjnego PLN do EUR, innych walut europejskich i
dolara amerykanskiego. Prognozy w drugim potroczu 2008 roku byty z punktu widzenia Spétki
jeszcze gorsze. Aprecjacja naszej waluty miata doprowadzi¢ jej kurs do poziomu 3,15+3,20 PLN
za EUR. Fundamenty polskiej gospodarki byty oceniane przez instytucje finansowe bardzo
dobrze, wysoko plasowaty sie decyzje inwestycyjne na rynkach wschodzacych, w tym na
rynkach nowych cztonkéw Unii Europejskiej. Budzet panstwa na 2008 rok zostat skonstruowany
przy zatozeniu, ze kurs PLN do EUR wyniesie $redniorocznie 3,50 PLN.

Spétka prowadzita w 2008 roku na poziomie zysku ze sprzedazy, efektywng dziatalnosc
gospodarcza, chociaz powazna czes¢ osigganych efektow byta niwelowana przez
systematyczng aprecjacie naszej waluty. Bylo to efektem realizacji w latach 2005+2008
poteznego programu inwestycyjnego, dzieki ktremu ODLEWNIE POLSKIE S.A. znalazty sie w
gronie najnowoczesniejszych odlewni europejskich.

Ze wzgledu na wysoki udziat sprzedazy w walutach, gtéwnie w EUR, GBP, CHF i USD, Spétka
w oparciu o podpisane z bankami umowy ramowe i przyznane limity skarbowe, stosowata
instrumenty finansowe zabezpieczajace jg przed ryzykiem kursowym.

W latach 2005+2008 Spoétka podpisata z Fortis Bank S.A. w Warszawie, Bankiem Millennium
S.A. w Warszawie, Raiffaeisen Bankiem S.A. w Warszawie, Bankiem BGZ S.A. w Warszawie,
Bankiem Handlowym S.A. — Citibank w Warszawie, ING Bank Slaski S.A. w Katowicach,
Bankiem PKO S.A. w Warszawie oraz Bankiem PEKAO S.A. w Warszawie, umowy ramowe, na
podstawie ktérych mogta stosowac instrumenty finansowe zabezpieczajace jg przed ryzykiem
kursowym. Na przestrzeni 2008 roku Spoétka zawierata transakcje zabezpieczajace wytacznie z
Fortis Bank S.A., Bankiem Millennium S.A. i Bankiem Handlowym S.A. Citibank, przy czym
dwa pierwsze z nich finansowaty rowniez dziatalnos¢ operacyjng i inwestycyjng Spotki w
ramach udzielanych jej kredytéw. Transakcje zawarte w BGZ S.A. i ING Bank Slaski S.A. miaty
zabezpieczac¢ przeptywy walutowe Spétki w okresie 1V kwartatu 2008 roku do 11l kwartatu 2009
roku.

Spotka ze wzgledu na charakter wspétpracy z klientami zagranicznymi, oparty na systemie
zleceniowym, nie byta w stanie precyzyjnie oszacowywaé poziomu oraz dat konkretnych
przeptywdw walutowych w przysztych okresach.

Zawierane przez Spétke transakcje forward i extendible forward, pozwalaty na wtasng ocene
ryzyka ich skutkow i byty prawidtowo stosowane.

Spétka zabezpieczata sie od ryzyka kursowego na poziomie naturalnych przeptywéw, ktore
wynosity Sredniomiesiecznie w 2008 roku okoto 2.800 tys. EUR. W silnym dotku aprecjacyjnym,
w potowie 2008 roku banki zaoferowaty Spéice w celu zabezpieczenia jej przeptywdw, opcje
walutowe, instrumenty, ktére zawieraty zarébwno element dzwigni nominalnej 1:2 jak i dzwigni
czasowej, to jest przedtuzajacej zywotnos¢ struktury w przypadku zaistnienia w okreslonej
dacie, przewaznie koniec 2008 roku okreslonego kursu PLN do waluty, o kolejne 12 miesiecy.
Banki przekonywaty Spotke, Zze sg to instrumenty bezpieczne, powotujgc sie na swoje
doswiadczenie jako profesjonalistébw i decyzje podejmowane przez innych ich klientéw. W
materiatach przekazywanych Spoéfce informowano wytacznie o ryzyku zmiany kursu
walutowego w datach rozliczen. Nie informowano natomiast, ze rynek instrumentami
pochodnymi w odniesieniu do zaoferowanych produktéw, jest mato ptynny, co moze prowadzic¢
do duzej zmiennosci cen, réwniez z powodu dziatan podejmowanych przez kapitat
spekulacyjny. Banki byty dla Spétki jedynym zrodtem informacji o wycenach opcji, w zwigzku z
tym nie mogta ona dokonywa¢ wycen we wilasnym zakresie. Banki odméwity przekazania
Spoétce metodologii wyceny instrumentéw pochodnych.
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Banki nie braty rowniez pod uwage przy oferowaniu opcji walutowych, ze ryzyko chociazby
zwigzane ze spekulacjg kapitatu miedzynarodowego na polskiej walucie, moze doprowadzi¢ do
strat na poziomie nie akceptowanym przez Spéike.

W pazdzierniku 2008 roku nastagpito nagte i skokowe odwrocenie trendu walutowego w Polsce.
Fakt ten wigze sie z atakami miedzynarodowego kapitatu spekulacyjnego na polska walute,
kapitatu, ktéry z duzym prawdopodobienstwem wprowadzit za posrednictwem bankéw na rynek
polski, w potowie 2008 roku opcje walutowe. Sytuacja ta ze wzgledu na jej podtoze nie zostata
przewidziana przez instytucje rynku finansowego i banki. W konsekwencji wywotane zostaty
fatalne skutki dla polskiej gospodarki oraz doszto do konfrontacji bankéw z podmiotami
gospodarczymi w Swietle warunkéw zawartych transakcji opcyjnych. Banki zaczety zada¢ od
Spétki ustanowienia coraz wyzszych depozytéw pienieznych, w przypadku przekroczenia
wartosci wycen transakciji opcyjnych powyzej wartosci progowych. Co w konsekwencji mogto
skutecznie, w krotkim czasie, uniemozliwi¢ Spéice finansowanie jej biezgcej dziatalnosci
gospodarczej w obrocie.

W ostatnich dwoch miesigcach 2008 roku doszio do gtebokich zmian na rynku walutowym.
Pogtebiajacy sie kryzys finansowy objat wiekszos¢ gospodarek swiatowych. Inwestorzy nabrali
nagtej awersji do lokowania kapitatu w krajach rozwijajacych sie, réwniez w Polsce i innych
krajach Europy Srodkowo-Wschodniej, co powigzaniu z atakiem miedzynarodowego kapitatu
spekulacyjnego na polska walute, doprowadzito do zmian o charakterze nadzwyczajnym
stosunkédw gospodarczych, w ktorych przyszto funkcjonowaé Spéice. Paradoksalnie samo
rozliczenie transakcji przez banki (zakup EURO i innych walut w celu rozliczenia z finansowymi
instytucjami z zagranicy) ksztattowato popyt na waluty obce i przy niskiej ptynnosci PLN
gwattownie ostabiato ziotéwke.

W grudniu 2008 roku Spétka w zwigzku z nadzwyczajnym charakterem zmian uwarunkowan
prowadzonej przez nig dziatalnosci gospodarczej, dokonata petnej analizy prawnej i
ekonomiczno-finansowej zawartych uméw ramowych i w ich wykonaniu zawartych transakcji
opcyjnych, ktorych celem byto zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym.

Spétka wzieta rowniez pod uwage fakt, ze podejmowane przez nig préby rozwigzania problemu
na ptaszczyznie porozumienia z bankami, nie przyniosty efektéw, poniewaz banki nie chciaty
uzna¢ faktu nadzwyczajnych zmian stosunkéw w gospodarce, za podstawe do restrukturyzaciji
umow opcyjnych.

Spétka w dniu 15.01.2009 roku wypowiedziata wszystkie umowy szczego6towe opcyjne i
forwardowe. Wyceny wszystkich opcji wyniosty ca® 67 min PLN i dotyczyty ich catego okresu
obowigzywania, to jest lat 2009 i 2010. Fakt ten miat bezposredni zwigzek z powstaniem
przewyzki zobowigzan nad majatkiem, co miato decydujacy wptyw na ztozenie przez Zarzad
Spoétki wniosku o upadiosé z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycielami. Na przetomie
grudnia 2008 roku i stycznia 2009 roku, na sytuacje ekonomiczno-finansowg w Spétce miata
wpltyw konieczno$¢ biezacego rozliczania transakcji opcyjnych. W tym okresie kurs PLN do
EUR w stosunku do kursu zawarcia wigekszosci transakcji zabezpieczajacych obnizyt sie o ok.
30 proc. Silna deprecjacja PLN doprowadzita do witaczenia sie we wszystkich transakcjach
mechanizméw asymetrii oraz w przypadku transakcji w Fortis Bank S.A. doprowadzita do
zaistnienia przestanki do jej przedtuzenia o kolejne 12 miesiecy.

W odpowiedzi na dziatania podjete przez Spétke, banki nie uznaty stusznych powodow
wypowiedzenia przez nig uméw i w okresie od 16.01.2009 roku do 12.02.2009 roku
wypowiedziaty Spétce wszystkie umowy oraz dokonaty ich wycen na taczng kwote 102 min
PLN. Sad Rejonowy w Kielcach postanowieniem z 12.02.2009 roku ogtosit upadtos¢ ODLEWNI
POLSKICH S.A. z mozliwoscig zawarcia uktadu z jej wierzycielami, gtéwnie bankami
wierzycielami opcyjnymi.

Dotychczasowy przebieg negocjacji prowadzonych przez Zarzad Spotki, ktéry postanowieniem
Sadu w ramach czynnosci zwyklych witada jej majatkiem i prowadzi dalej dziatalnosé
gospodarcza, wskazuje na mozliwos¢ wypracowania kompromisu bedacego podstawg zawarcia
ukfadu.
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10. Postepowania

- W dniu 16.01.2009 roku Petnomocnik — Kancelaria Adwokacka Adwokat Rafat Nowak,
ul. Hipoteczna 7, 25-333 Kielce z wniosku Spoétki Akcyjnej ODLEWNIE z siedzibg w
Starachowicach, Aleja Wyzwolenia 70, 27-200 Starachowice, ztozyta do Sadu Rejonowego w
Kielcach Wydziat V Gospodarczy Sekcja Upadtosci wniosek o ogtoszenie upadtosci z
mozliwoscia zawarcia uktadu Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE z siedzibg w
Starachowicach.

Przestanka ztozenia wniosku jest obowigzek zaksiegowania wycen Bankdw z tytutu zawartych
uméw opcji walutowych, co spowodowato, ze wartos¢ zobowigzan, pomimo braku ich
wymagalnosci przekroczyta wartos¢ majatku Spofki, tj. zostata spetniona przestanka z art. 11
ust. 2 ustawy prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz. U. Nr 60 poz. 535 z pézn. zm.). Zarzad
dziatajgc zgodnie z wymogami prawa i po przeprowadzeniu analiz doszedt do wniosku, ze
mozliwe jest przeprowadzenie sadowego postepowania w celu zawarcia ukfadu. Spotka
prowadzi rentowng dziatalnos¢ gospodarczg, na biezaco reguluje swoje zobowigzania a stan
niewypfacalnosci powstat ze wzgledu na nadzwyczajne okolicznosci spowodowane
gwattownym i nieprzewidywalnym wzrostem kursu EUR do PLN oraz spekulacyjnym
charakterem uméw opcji walutowych, oferowanych przez Banki. Umowy te w zatozeniu miaty
zabezpieczac ryzyko zmian kursu ztotego do innych walut, a faktycznie narazity Spotke na duze
ryzyko.

W zwigzku z podjeta decyzjg Spotka przestata do bankéw: BGZ S.A., Banku Handlowego
S.A., Banku Millennium S.A., Fortis Banku Polska S.A. i ING Bank Slaski S.A. pisma o
rozwigzaniu badz wypowiedzeniu uméw ramowych i towarzyszacych, ktérych waznos$¢ co do
zasady zostata zakwestionowana przez Spétke oraz propozycje niezwtocznego podijecia
negocjacji w ramach postepowania uktadowego.

W zaistniatej sytuacji w ocenie Zarzadu postepowanie sadowe moze by¢ najlepszg forma
polubownego porozumienia sie z Bankami.

W dniu 12.02.2009 roku Sad Rejonowy w Kielcach Wydziat V Gospodarczy Sekcja ds.
Upadtosciowych i Naprawczych wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig
zawarcia ukfadu Spoétki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE. Sad wyznaczyt sedziego komisarza w
osobie Arkadiusza Sedka Sedziego Sadu Rejonowego w Kielcach, nadzorce sgdowego w
osobie Pana Janusza Wierzbickiego oraz ustanowit zarzad wiasny upadtego co do catosci
majatku. Postepowanie ma na celu przede wszystkim restrukturyzacje zobowigzan Spotki z
tytutu zawartych uméw zabezpieczajacych ryzyko kursowe poprzez redukcje ich wysokos$ci i
sptate w ratach w ramach zawartego z Bankami ukfadu przy minimalnej redukcji zobowigzan
drobnych.

Postanowienie Sadu Rejonowego w sprawie ogtoszenia upadfosci z mozliwoscig zawarcia
postepowania uktadowego Spétki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE ukazato sie w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym nr 47/2009 w dniu 09.03.2009 roku.

- W dniu 05.02.2009 roku Salans D. Oleszczuk Kancelaria Prawnicza Sp. k., 00-124
Warszawa, Rondo ONZ 1 z powodztwa Banku Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie, ul.
Zaryna 2a, 02-593 Warszawa, ztozyta do Sadu Okregowego w Kielcach Wydziat VII
Gospodarczy, ul. Wrdblewskiego 4, 25-372 Kielce, pozew przeciwko Spéice Akcyjnej
ODLEWNIE POLSKIE z siedzibg w Starachowicach o wydanie nakazu zaptaty w postepowaniu
nakazowym na podstawie art. 485 par. 3 Kodeksu postepowania cywilnego, kwoty 6.685 tys. zt
wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia powddztwa do dnia zaptaty i kosztami
postepowania (z uwzglednieniem kosztow zastepstwa procesowego wedtug norm
przepisanych), wynikajacej z zawartych opcji walutowych i transakciji forward.

W dniu 10.03.2009 roku Spétka Akcyjna ODLEWNIE POLSKIE z siedzibg w Starachowicach
wobec nie uznania powodztwa Banku Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie ztozyta do Sadu
Okregowego Wydziat VIl Gospodarczy w Kielcach wniosek o jego oddalenie.
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11. Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na dziatalnos¢ i
osiagniete wyniki

Czynniki nietypowe majace wptyw na dziatalnos¢ Spotki i ktére ksztattowaty wyniki wraz z
uptywem 2008 roku to:

Wozrost cen materiatéw podstawowych do produkcji odlewniczej

Ceny materiatow podstawowych takich jak suréwka odlewnicza, ztom, zelazostopy gwattownie
wzrosty na przetomie | i Il kwartatu 2008 roku i zaczety niekorzystnie wptywaé¢ na koszty
wytwarzania. Spétka starata sie zaradzi¢ niekorzystnej tendencji przez wprowadzenie dodatku
materiatowego do ceny za 1 kg wyroby, tzw. wspdétczynnika MTZ. Wspétczynnik ten zaczat
pozytywnie oddziatywac i wyrbwnywac¢ dodatkowe koszty materiatéw od Il pétrocza 2008 roku.

Zakonczenie procesu inwestycyjnego, kompleksowo modernizujgcego Odlewnie

Proces modernizacji trwat dwa lata i byt realizowany na tzw. biegu Odlewni. Maszyny
urzadzenia, linie automatyczne, instalowane byty obok juz istniejgcych, bez przerywania cyklu
produkcyjnego. Réwniez ptynnie przenoszona byta produkcja detali ze starej technologii na
nowa, bez wuszczerbku dla terminu realizacji zamoOwien Kklientow. Okres przejSciowy
charakteryzowat sie zwiekszong iloscia wad odlewniczych, co niekorzystnie odbito sie w
kosztach wytwarzania.

Trudnos$ci w pozyskaniu wysoko kwalifikowanych pracownikéw

Spétka odczuta takie trudnosci, ale starata sie je przezwyciezyé przez $cigganie nowych,
mtodych pracownikéw, oferujac oprécz pensji motywacyjne skfadniki ptacowe oraz
finansowanie potrzeb mieszkaniowych.

Kursy walut i mozliwosci zabezpieczenia

Spdétka odczuta skutki drastycznej aprecjacji ztotego, ktére uksztattowaty w ciggu pét roku kurs z
4,1 PLN /EUR na 3,2 PLN /EUR. Taki gwattowny spadek zmusit Spotke do zabezpieczenia
kursu, jednak zastosowane narzedzia zabezpieczajace, tzw. opcje walutowe okazaty sie bardzo
niebezpieczne i szkodliwe w momencie odwrdcenia tendencji kursowych. Wszystkie umowy
opcyjnie posiadaty tzw. asymetrie 1:2, w wyniku ktérej straty w przypadku ostabienia ztotéwki
byty dwa razy wieksze niz korzysci w przypadku jej umacniania. Poniewaz Spétka starata sie
zabezpieczy¢ 100 procent swoich przeptywdéw walutowych, w przypadku deprecjacji ztotéwki
nie byta w stanie unie$¢ dodatkowych obcigzen finansowych.

12. Objasnienie réoznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok
W dniu 20.02.2008 roku raportem biezacym 5/2008 przekazanym na Gietde Papierow

Wartosciowych w Warszawie, Zarzad podat do wiadomosci publicznej prognoze wynikow
finansowych na 2008 rok. Prognoza obejmowata okres od 01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku:

— przychody ze sprzedazy produktéw , towardw i materiatow 150.000 tys. zt
— zysk brutto 8.300 tys. zt
— zysk netto 6.000 tys. zt
— nadwyzka finansowa (zysk netto + amortyzacja) 10.060 tys. zt

Spétka dokonywata oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikbw w okresach
kwartalnych. Kryterium oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikow byty uzyskane
wielkosci poszczegdlnych kategorii ekonomicznych prezentowane w rachunku zyskow i strat
oraz w bilansie, w odniesieniu do uptywu czasu i prognozowanych wielkosci.

Przekazana prognoza wynikéw finansowych byta dwukrotnie korygowana: raportem biezagcym
nr 81/2008 oraz raportem biezgcym nr 14/2009.
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Po analizie parametrow ekonomiczno- finansowych Spotki uzyskanych za 11 miesiecy br. oraz
uwzgledniajgc sytuacje gospodarczg zwigzang z kryzysem na globalnym rynku, raportem
biezacym nr 81/2008 Zarzad skorygowat:

— prognoze zysku brutto do poziomu 1.000,0 tys. zi,

— prognoze zysku netto do poziomu 1.000 tys. zt,

— prognoze nadwyzki finansowej do poziomu 4.400 tys. zt.

Gtownymi przyczynami obnizenia prognozowanych wielkosci byto:

— pogorszenie sie koniunktury na rynkach Unii Europejskiej w branzach przemystowych, w
zwigzku z wystgpieniem ogodlnoswiatowego kryzysu,

— negatywne wyniki rozliczeh transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe. Ze wzgledu na
nieprzewidywalny kurs ztotego wobec innych walut Zarzad postanowit zamknaé wiekszos¢
opcji walutowych,

— obnizenie sie Sredniego kursu EUR/PLN w stosunku do zaktadanego 3,60 zt ( $redni kurs z
11 miesiecy 2008 r. uksztattowat sie na poziomie 3,4739 zl),

— znaczacy wzrost cen materiatow i surowcdw do produkcji odlewniczej skutkujgcy wzrostem
kosztow wytworzenia produkciji.

W zwigzku z podjeta decyzjg o rozwigzaniu wszystkich uméw opcyjnych, Spétka w dniach od
02.01.2009 roku do 06.01.2009 roku otrzymata od Bankow, z ktérymi zawarta umowy opcyijnie,
wycene wartosci wszystkich opcji na dzien 31.12.2009 roku. Na wysokos¢ tych rozliczen wptyw
miat bardzo wysoki kurs EUR/PLN oraz to, ze rozliczenie dotyczylo catego okresu trwania
umow czyli dwdch lat (2009 i 2010). Warto$¢ rozliczen z opcji w catosci skorygowata in minus
prognoze podang we wczesniejszym komunikacie w nastepujacy sposob:

— prognoze zysku brutto do poziomu (-) 105.000,0 tys. zt,

— prognoze zysku netto do poziomu (-) 105.000,0 tys. zt,

— prognoze nadwyzki finansowej do poziomu (-) 101.000,0 tys. zt.

Za 2008 rok Spétka uzyskata:

— przychody ze sprzedazy w wysokosci 141.012 tys. zi, ktére stanowig 94,01%
prognozowanej wielkosci przychodéw ze sprzedazy

— zysk brutto w wysokosci (-)108,447 tys. zi, ktory stanowi 103,28 % skorygowanej prognozy
wielkosci zysku brutto

— zysk netto w wysokosci (-)106.113 tys. zi, ktéry stanowi 101,06 % skorygowanej prognozy
wielkosci zysku netto

— nadwyzke finansowa w wysokosci (-)102.087 tys. zt, ktéra stanowi 101,08 % skorygowanej
prognozy wielkosci nadwyzki finansowej

13. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Spétki

Rozwdj Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE w najblizszych latach zwigzany bedzie z
wprowadzaniem innowacji oraz dziataniami zwigzanymi z badaniami i rozwojem technologii
(B+R). Temu stuzy¢ ma stworzenie w Spéitce (pierwszego w odlewni w Polsce) Osrodka
Badawczo Rozwojowego — OBR.

O stopniu konkurencyjnosci przedsiebiorstwa na globalnym rynku, jednym z najistotniejszych
czynnikdéw, jest stan techniki i technologii. Dla odlewni produkujacej komponenty odlewnicze z
zeliwa sferoidalnego do takich parametrow nalezy zaliczyc¢:

— gatunki tworzyw odlewniczych,

— wyposazenie produkcyjne,

— wyposazenie kontrolno-pomiarowe i wspomagajace projektowanie,

— poziom wiedzy i umiejetnosci kadry inzynieryjno-techniczne;.
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Poréwnanie w tym zakresie Odlewni do standardu odlewni uznanych za innowacyjne jest
stosowane z powodzeniem (np. opracowania road-map) do okreslenia skutecznych dziatan
innowacyjnych. Dziatanie to polega na okresleniu stanu poziomu poszczegdlnych obszaréw
odlewni wtasnej, okreslenie stanu konkurencji w tych obszarach, wyznaczeniu obszaru
odstajacego od standardéw konkurencji jako celu rozwoju, okreslenie barier stojacych na
przeszkodzie tego rozwoju, znalezienie metod pokonania zidentyfikowanych barier.

Stan obecny techniki i technologii odlewniczej ODLEWNI POLSKICH S.A

- Produkowane gatunki wysokojakosciowego zeliwa

Kondycja techniczna odlewni jest oceniana m. in. udziatem odlewow z zeliwa sferoidalnego w
ogdlnej produkcji odlewdw zeliwnych. Spétka Akcyjna ODLEWNIE POLSKIE wyr6znia sie pod
tym wzgledem w Polsce i w Europie — wskaznik ten stanowi ponad 80 %. W strukturze tego
tworzywa wyrdzniajq sie gatunki wysokojakosciowe: zeliwa z grafitem kulkowym.

Oferta ODLEWNI POLSKICH S.A. w zakresie tworzyw odlewniczych odpowiada bardzo
szerokiemu zakresowi potrzeb zgtaszanych przez jej klientow.

- Nowoczesne linie produkcyjne

Ostatnie lata to szczegolny rozwdj inwestycyjny gtbwnego wyposazenia produkcyjnego:

— automatyczna linia formierska Heinrich Wagner Sinto oparta na systemie Seyatsu,

— stacja przerobu mas formierskich (mieszarka Eirich i chtodziarka Kunkel-Wagner) z
automatycznym systemem regulacji wlasnosci mas (Mischenfelder),

— centralna topialnia F-my Junker,

— maszyny rdzeniarskie Laempe LL20 i L40 dla technologii cold-box,

— oczyszczarka odlewéw F-my DISA,

— gniazdo do obrobki cieplnej zeliwa ADI,

— automaty szlifierskie.

Zainstalowane wyposazenie cechuje sie najwyzszym poziomem techniki aktualnie dostepnym
na rynkach producentow maszyn i rzgdzen produkcyjnych w odlewnictwie Swiatowym.

- Infrastruktura pomocnicza

Gtowne linie produkcyjne sa wspomagane odpowiednim funkcjonowaniem komorek
pomocniczych. W ODLEWNIACH POLSKICH S.A na wysokim poziomie jest obszar
projektowania, opracowania technologii i serwisu technologicznego, wytwarzania
oprzyrzadowania odlewniczego na CNC, laboratoriow badan niszczacych i nieniszczacych.
Rozpoczynajgc jednak dziatalno$é B+R nalezatoby uzupetnic o nowe programy i rozszerzyé
game narzedzi i maszyn wykorzystywanych w tych obszarach.

Wymagane jest uzupetnienie wyposazenia w zakresie oprogramowania wspomagajacego prace
projektowe, a takze wyposazenie dot. kontroli i monitoringu procesu produkcyjnego w obszarze
badan nieniszczgcych i niszczgcych

- Kadra inzynieryjno - techniczna

Mtody wiek kadry inzynieryjno technicznej to sprawno$¢ postugiwania sie oprogramowaniem
komputerowego wspomagania prac odlewniczych (CAD/CAE/CAM/CNC). Wymagany jest
ciagly rozwdj umiejetnosci zwigzanych z dynamicznym postepem oprogramowania. Réwniez
duze wieloletnie doswiadczenie starszych technologéw, otwarto$¢ na innowacje, znajomos¢
specyfiki zaktadu wzmacnia warto$¢ tych zasobdw i gwarantuje rozwdj technologii.
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Rdwnolegle z nowym wyposazeniem sgq uwarunkowania pozyskania aktualnej wiedzy i
umiejetnoSci przez kadre inzynieryjno-techniczng w obszarach juz istniejgcych, a takze
utworzenie nowych zasobow w tym zakresie

Rozwdj jako narzedzie dojscia do swiatowych standardéw

W Europie, w produkcji odlewow ze stopow Zzelaza, przodujg odlewnie niemieckie. Udziat
odlewow z zeliwa sferoidalnego w ogdlnej produkcji odlewow ze stopdw zelaza jest najwyzszy
w odlewniach norweskich, w Austrii, Portugalii i Hiszpanii. Polska zajmuje w tym rankingu 12
miejsce. Liderem w Europie w produkcji zeliwa sferoidalnego dla przemystu metalowego jest
Litwa (75 %), nastepnie Finlandia (50 %) i Wtochy (46 %). Dla przemystu motoryzacyjnego w
tym wskazniku przoduje Portugalia (75 %), nastepnie Niemcy (57 %) i Finlandia (51 %).
Wysokorozwiniete odlewnie to dobrze zorganizowane organizacje, obstugujace dotychczas
stabilne rynki. Wysokowydajne linie produkcyjne pracujace z optymalng wydajnoscig stanowig o
bardzo wysokiej wydajnosci pracy; w odlewniach francuskich i niemieckich to ponad 100 t
odlewow na pracownika, przy niecatych 40 t w Polsce.

Odlewnie wysokorozwiniete charakteryzuje zréwnowazony rozwoj w obszarach produkcyjnych i
pomochiczych.

Realizowanie strategii zrownowazonego rozwoju wymaga nastepujacych dziatanh:

- uzupetnienie wyposazenia w zakresie oprogramowania wspomagajacego prace projektowe,
a takze wyposazenie dot. kontroli i monitoringu procesu produkcyjnego w obszarze badan
nieniszczacych i niszczacych,

- rownolegle z nowym wyposazeniem sg dziatania zwigzane z pozyskania aktualnej wiedzy i
umiejetnosci przez kadre inzynieryjno-techniczng w obszarach juz istniejacych, a takze
utworzenie nowych zasobdéw w tym zakresie,

- prowadzenie prac badawczo-rozwojowych, na bazie utworzonych nowych zasobow
intelektualnych i materialnych, w zakresie doskonalenia procesu wytwarzania komponentow
odlewniczych, zmniejszenia ilosci brakéw, stabilizacji procesu i obnizenia kosztow.

Organizacja Osrodka Badawczo Rozwojowego

Osrodek Badawczo Rozwojowy bedzie spetniat nastepujace zadania:

- usprawnienie prac wdrozeniowych zwigzanych z nowymi uruchomieniami, nowymi
tworzywami, innowacyjnymi technologiami,

- doskonalenie serwisu technologicznego wydziatéw produkcyjnych,

- kontrola biezaca procesu produkcyjnego, monitorowanie gtéwnych parametrow procesu
produkcyjnego w zakresie jakosci materiatbw wsadowych i formierskich, jakosci
metalurgicznej cieklego zeliwa, parametrow obrobki pozapiecowej i zalewania, wtasnosci i
struktury zeliwa, badanh nieniszczacych,

- prowadzenie prac badawczo-rozwojowych z osrodkami naukowymi oraz z odbiorcami
odlewow,

- prowadzenie prac wdrozeniowych z serwisami technicznymi dostawcow materiatow
gtéwnych (np. surdwka, zaprawy i modyfikatory, materiaty formierskie) i pomocniczych (np.
otuliny egzotermiczne, filtry),

- prowadzenie prac na rzecz odlewni w regionie, w tym wspotpraca z cztonkami Klastra
Odlewniczego “KOM-CAST”

Osrodek Badawczo Rozwojowy bedzie wewnetrzng komérka organizacyjna, z wewnetrznym
rozrachunkiem. Dla swojej dziatalnosci bedzie miat stworzone nastepujace pracownie z
wyposazeniem:
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Lp Pracownia

Wyposazenie

1 | Pracownia symulacji
zalewania i krzepniecia
oraz symulacji

Zestaw komputerowy z oprogramowaniem CAD Pro Engineer ver. 5, ProCast
(w tym core bliwing), Zestawy komputerowe 2z oprogramowanie do
archiwizacji i zarzadzania dokumentacja, Urzadzenie wielofunkcyjne biurowe
(w tym skaner wielkoformatowy, ploter), Projektor, Aparat cyfrowy, Kamera

2 | Pracownia symulacji
topienia

Zakup i wdrozenie systemu weryfikacji jakosci cieklego stopu wraz z
komputerem

3 | Pracownia mas
formierskich

Mieszarka laboratoryjna, Praska laboratoryjna, Ubijak laboratoryjny, Aparat
do oznaczania wytrzymatosci mas formierskich, Muflowy piec laboratoryjny,
Waga precyzyjna, Przesiewacz pneumatyczny, Aparat do pomiaru
przepuszczalnosci mas formierskich,

4 | Pracownia badan
Srodowiska pracy

Aspirator z wyposazeniem, Destylator, Cyfrowy miernik poziomu dzwieku,
Kalibrator akustyczny, Waga analityczna

5 | Pracownia badan
nieniszczacych i
niszczacych

Defektoskop ultradzwiekowy z oprogramowaniem, Defektoskop
magnetyczny z oprogramowaniem, Mikroskop z oprogramowaniem,
Szlifierko- polerka, Twardosciomierz Brinella, Twardosciomierz Rockwela,
Wysokosciomierz, Chropowatosciomierz, Urzgadzenie do pomiaru grubosci
lakieru, System radiografii cyfrowej, Gtebokosciomierz, Suwmiarka specjalna,
Tokarka stotowa, Tokarka uniwersalna, Przecinarka, Pita tasmowa

6 | Pracownia prototypdéw

Zakup i wdrozenie oprogramowania CAD z komputerem, Zakup i wdrozenie

oprogramowania CAM z komputerem, Narzedzia pomiarowe elektroniczne

7 | Pracownia obroébki

PN . Zakup, dostawa, instalacja i wdrozenie automatéw do szlifowania odlewéw
wykanczajacej odlewdw

Osrodek Badawczo-Rozwojowy bedzie wspétpracowat z:

- osrodkami naukowymi,

- serwisami technologicznymi dostawcéw,

- odlewniami regionalnymi.

Osrodek Badawczo Rozwojowy bedzie miat za zadanie sprawne wdrozenie innowacji przy
wspotudziale osrodkéw naukowych, a takze bedzie miat swoj roczny program badawczo-
wdrozeniowy.

Sposéb finansowania Osrodka Badawczo Rozwojowego
Finansowanie planowanych inwestycji bedzie wspierane $rodkami pomocowymi z Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013, z Dziatania 4.52, w ktérym przewidziano;

~,Nowe inwestycje o wydatkach kwalifikowanych powyzej 2 min PLN, dotyczgce rozpoczecia lub
rozwiniecia dziatalnosci B+R obejmujgce zakup Srodkow trwatych, wartosci niematerialnych i
prawnych oraz wzrost zatrudnienia netto nie mniejszy niz 10 osob personelu B+R, prowadzace
do utworzenia lub rozwiniecia dziatalnos$ci centrow badawczo-rozwojowych (np. centra ustug
inzynierskich, centra jako$ci), ktére nie muszg spetnia¢c wymogow okreslonych w ustawie z dnia
30 maja 2008 r. o niektorych formach wspierania dziatalnosci innowacyjnej (Dz. U. Nr 116, poz.
730).”

Mozliwa dotacja do uzyskania, to zwrot do 70 proc. kosztow kwalifikowanych. Cate nakfady
inwestycyjne w tym zakresie, to 3,5 min zi. ODLEWNIE POLSKIE S.A. majg pozytywng
rekomendacje Instytutu Odlewnictwa w Krakowie oraz pozytywng ocene merytoryczng z
programu Rozwdj Polski Wschodniej.
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14. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Spotki

Do czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa Spotki naleza:

Koniunktura na rynku, ktéra ksztattuje zamoéwienia dla Odlewni w Starachowicach, jak tez
zaméwienia w ramach ustug wykonywanych w odlewniach niemieckich. Poziom spadku
zamoOwien oraz okres najwiekszego spadku jest trudny do przewidzenia. Spotka stara sie bronié
przed tym duzg dywersyfikacjg rynkéw i klientow. Trudno zaktadaé, ze drastyczny spadek
zamowien odnotujg wszystkie branze (Spétka produkuje dla 8 gtéwnych segmentéw rynku) i
wszyscy klienci (80 procent przychodéw pochodzi od ok. 30 klientéw). Réwniez Spétka w
sposéb ciagty prowadzi akcje marketingowga w celu pozyskiwania nowego asortymentu
produkcji. Trudniejszg sprawg w dobie globalnego kryzysu sg zamoéwienia na ustugi na rynku
niemieckim. Spadek zamoOwien powoduje naturalng reakcje zmniejszania zlecen firmom
ustugowym (w tzw. outsourcingu) i rozszerzanie prac na rzecz wtasnych, mniej wykorzystanych
pracownikéw.

Finansowanie rozwoju

Rozwoj Spotki w najblizszym czasie zwigzany jest z organizacjg i wyposazeniem wiasnego
Osrodka Badawczo Rozwojowego. Finansowanie wyposazenia Osrodka Badawczo
Rozwojowego zaktadane jest gtéwnie (50+70%) z dotacji z sSrodkéw Unii Europejskie;j.

Stabilizacja sytuacji prawno-gospodarczej

Wiaze sie ona gtébwnie z rozwigzaniem problemu zadtuzenia finansowego, to znaczy dtugu
powstatego w wyniku rozwigzania umow opcyjnych. Wazne dla Spotki jest mozliwe szybkie
porozumienie z bankami i podpisanie porozumienia uktadowego. Jest to realne w trzecim
kwartale 2008 roku.

15. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen zwigzanych z dziatalnoscia Spotki

Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia zwigzane z dziatalnoscig Spoétki dotyczg gtéwnie realizaciji
zobowigzan wynikajacych z Postanowienia Sadu o upadtosci Spotki z mozliwoscig zawarcia
ukfadu.

Do gtéwnych ryzyk zewnetrznych zaliczy¢ nalezy:

Poziom koniunktury na rynkach gtéwnych odbiorcéw Spotki

Dotyczy to gtéwnie rynku polskiego oraz rynkdw pozostatych krajéw Unii Europejskiej. Silne
powigzania przychodéw Spotki z tempem wzrostu gospodarczego moze przyniesé zarbwno
polepszenie jak i pogorszenie poziomu osigganych przychodéw z dziatalnosci produkcyjnej w
kraju i ustugowej realizowanej w ramach uméw o dzieto. Utrzymywanie sie w diuzszym
horyzoncie czasowym obecnej kryzysowej sytuacji w gospodarce europejskiej i Swiatowej,
stanowi zagrozenie dla realizacji przez Spétke zobowigzan uktadowych.

W zwigzku z powyzszym Spotka w propozycjach uktadowych zaproponowata bankom, gtéwnym
jej wierzycielom roczng karencje w sptacie zobowigzah uktadowych. Roczna karencja w
rozpoczeciu sptaty zobowigzan uktadowych w grupie bankéw gtéwnych wierzycieli Spofki
pozwoli na wdrozenie szeregu dziatan przystosowujgcych jej funkcjonowanie w warunkach
stagnacji gospodarczej, a wiec wzrostu walki konkurencyjnej, gtbwnie w zakresie poziomu cen
mozliwych do zaakceptowania przez odbiorcéw, producentéw wyrobow finalnych, przy
jednoczesnym zachowaniu efektywnosci prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.
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Poziom krajowego i zagranicznego popytu inwestycyjnego oraz sytuacja ekonomiczno-
finansowa gtéwnych odbiorcéw Spofki

Nabywcami wyrobdéw wytwarzanych przez Spoétke sg przede wszystkim krajowi i zagraniczni
producenci dobr inwestycyjnych. Wielko$¢ ich zapotrzebowania na wytwarzane przez Spotke
komponenty odlewnicze zwigzana jest z tempem ogdlnego wzrostu gospodarczego.
Utrzymywanie sie swiatowej i europejskiej dekoniunktury gospodarczej w dtuzszym horyzoncie
czasowym moze mie¢ negatywny wptyw na realizacje zobowigzan uktadowych Spétki.

Spétka ma jednak nadzieje na pozytywne efekty podejmowanych przez Unie Europejskg i
rzady poszczegdélnych krajow czionkowskich, dziatan zmierzajgcych do pobudzenia rynku
producentow doébr inwestycyjnych, co w konsekwencji moze w istotny sposéb wptyna¢ na
poziom osigganych przez nig przychoddéw w tym segmencie rynku.

Poziom cen podstawowych surowcéw i materiatéw uzywanych do produkcji odlewniczej
Zuzywane przez SpoOtke surowce i materialy stanowig istotny koszt wytwarzania produkcji
odlewniczej. Nalezg do nich gtéwnie: ztom Zeliwny i stalowy, surowki odlewnicze, modyfikatory i
zelazostopy.

Obecny poziom cen oferowanych przez dostawcéw krajowych i zagranicznych stwarza
dodatkowe mozliwosci w budowaniu przez Spétke konkurencyjnych ofert cenowych na wyroby
odlewnicze przez nig produkowane.

Szybkie drastyczne odwr6cenie obecnego znizkowego trendu cenowego na podstawowe
surowce i materiaty wykorzystywane w produkcji odlewniczej, mogtoby stanowi¢ zagrozenie dla
efektywnosci prowadzonej dziatalnosci gospodarczej a w konsekwencji na realizacje
zobowigzan uktadowych.

W przesziosci Spétka stosowata w realizowanej polityce cenowej zasady waloryzacyjnych
doptat materiatowych, ktére czesciowo rekompensowaty wzrost cen zaopatrzeniowych.

W przypadku odwrécenia spadkowego trendu w zakresie ksztattowania sie cen na podstawowe
surowce i materiaty, Spétka widzi mozliwos¢ w Srednim horyzoncie czasu powrdcenia do
wczesniej realizowanej polityki w tym zakresie.

Konkurencyinos¢ krajowych i zagranicznych odlewni

Rosnaca konkurencja zaréwno ze strony odlewni krajowych jak i zagranicznych, szczegdlnie
tych o nowoczesnym wyposazeniu techniczno-technologicznym, moze mie¢ wptyw na skale
prowadzonej przez Spétke dziatalnosci gospodarczej i jej efektywnosci, a w konsekwencji na
realizacje jej zobowigzan wynikajgcych z zawartego uktadu z wierzycielami.

Dzieki zrealizowanym w latach 2005+2008 inwestycjom, Spo6tka dysponuje uniwersalnym
potencjatem produkcyjnym stworzonym w oparciu o najlepsze dostepne techniki $wiatowe, co w
konsekwencji ma wptyw na poziom jej konkurencyjnosci cenowej. Jako typowa odlewnia
ustugowa jest w stanie w oparciu o atrakcyjne oferty cenowe, przeprowadza¢ szybkie
uruchomienie produkcji odlewniczej, we wspétpracy z kontrahentami w celu jak najlepszego
zaspokojenia ich wymogéw jakosciowych i warunkéw dostaw.

Ksztattowanie sie kursow walut

Ze wzgledu na wysoki udziat sprzedazy realizowanej w walutach ok. 80% obrotéow, wahania
kurséw walut majg istotny wptyw na poziom sprzedazy i efektywnosci prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej, co w konsekwencji moze oddziatywa¢ na realizacje zobowigzan uktadowych
Spotki.

Do czasu wprowadzenia w Polsce wspolnej waluty europejskiej, wyniki Spétki beda uzaleznione
w istotny sposob od wahan kurséw walut, gtéwnie euro. Do tego czasu odwrécenie trendu
deprecjacyjnego PLN mogto by mie¢ negatywny wptyw na efektywnosé prowadzonej przez
Spoétke dziatalnosci gospodarczej. W takiej sytuacji Spotka podejmie decyzje o ewentualnym
powrocie do zabezpieczen kursowych, ale po wczesniejszym wdrozeniu strategii
zabezpieczania ryzyka kursowego walut i wdrozeniu rachunkowosci zabezpieczen.
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Mozliwo$¢ realizacji uméw o dzieto w obiektach fabrycznych klientéw poza granicami kraju w
branzy metalowej i odlewniczej

W zwigzku z kryzysowg sytuacjg w gospodarce swiatowej i europejskiej oraz obecnym stanem
prawnym Spéiki, to jest postanowieniem Sadu o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia
uktadu z wierzycielami, czes¢ kontrahentow, dla ktérych Spotka realizowata umowy o dzieto w
ich obiektach fabrycznych poza granicami kraju, oceniajac swoja sytuacije w swietle
uwarunkowan prawa miejscowego, ograniczyta wspotprace w tym zakresie do czasu zawarcia
ukfadu z wierzycielami. Spétka chce realizowa¢ umowy o dzieto, gtdwnie na rynku niemieckim w
zakresie wynikajacym z aktualnej sytuacji ekonomiczno-finansowej jej klientow.

Utrzymanie sie takiej sytuacji w dtuzszym horyzoncie czasowym mogto by mie¢ wptyw na
poziom osigganych przychoddw i efektywnos¢ prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, a w
konsekwencji na wzrost ryzyka zwigzanego z realizacjg zobowigzan Spotki wynikajacych z
zawartego uktadu z wierzycielami. Ze wzgledu na wieloptaszczyznowg wspoétprace z tymi
kontrahentami, wychodzacg poza zakres realizacji uméw o dzieto, Spotka widzi mozliwosc
powrotu w Srednim horyzoncie czasu do wspotpracy w tym zakresie poprzez podmiot w 100
procentach przez nig kontrolowany, co bedzie miato pozytywny wptyw na jej dziatalnosé
gospodarczg i wykonanie zobowigzan uktadowych w stosunku do jej wierzycieli.

Do gtéwnych ryzyk wewnetrznych zaliczy¢ nalezy:

Wdrozenie planu dziatan naprawczych przyjetego do realizacji w_zwigzku z sytuacijg makro i
mikro ekonomiczng

Spoétka realizuje plan dziatan naprawczych, ktérego celem jest wdrozenie wewnetrznych
mechanizmdw gwarantujgcych dostosowanie jej potencjatu wytworczego i zasobow ludzkich do
wielkosci rynku jej producentéw i $wiadczonych ustug.

Ryzyko w tym zakresie zwigzane jest z mozliwym brakiem odpowiedniego tempa zmian
wewnetrznych do tempa zmian w zakresie sytuacji rynkowej. Ostry kryzys gospodarczy
wymaga niekonwencjonalnego sposobu zarzadzania zmianami wewnetrznymi. Brak sukcesu w
tym zakresie moze mieé¢ wptyw na wielko$¢ kosztow dziatalnosci gospodarczej Spotki a co za
tym idzie na pogorszenie efektywnosci prowadzonej dziatalnosci gospodarczej i zwiekszenie
ryzyka zwigzanego z wykonaniem zobowigzan uktadowych naleznych w czasie jej wierzycielom

Relacje ze zwigzkami zawodowymi funkcjonujgcymi w Spétce

Przyjety plan dziatan naprawczych zwigzany jest z optymalizacjg zatrudnienia i zmniejszeniem
Sredniej ptacy w stosunku do poziomu osiggnietego w 2008 roku.

W przypadku braku porozumienia ze zwigzkami zawodowymi moze dojs¢ do sporu i nie
osiggniecia zaktadanych efektéw kosztowych w tym zakresie, co bedzie miato wptyw na
efektywnos¢ prowadzonej dziatalnoéci gospodarczej i mozliwosci finansowe zwigzane ze
zrealizowaniem zobowigzan uktadowych Spotki.

W przesztosci nie dochodzito do sporéw zbiorowych a funkcjonujace w Spoétce zwigzki
zawodowe wykazywaty wysoki poziom zrozumienia realibw rynkowych zwigzanych z
prowadzong dziatalnoscig gospodarcza. Pomocnym w tym zakresie bedzie rowniez fakt, ze
Spdétka nie planuje zwolnien grupowych i bedzie dgzy¢ do utrzymania odpowiedniego poziomu
zatrudnienia wysokokwalifikowanej kadry zaréwno na stanowiskach nierobotniczych jak i
robotniczych.

W zwigzku z sygnalizowanymi rozwigzaniami pomocowymi dla przedsiebiorcéw chronigcych
miejsca pracy, Spétka bedzie dazyta do wykorzystania tych Srodkéw wspomagajacych jej
fundusz ptac.

Poziom zadtuzenia bankowego
Banki finansujace dziatalnos¢ gospodarcza i inwestycyjng Spétki nie zajety stanowiska co do
dalszego wieloletniego jej finansowania.
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W przypadku podjecia préby windykacji zobowigzan kredytowych, kiére ze wzgledu na
zabezpieczenie majatkowe znajdujg sie poza uktadem z wierzycielami, istnieje duze ryzyko
utraty ptynnosci finansowej i mozliwosci obstugi zobowigzan uktadowych.

W oparciu o wstepne ustalenia oraz fakt, ze banki dotychczas finansujace dziatalnosé
gospodarcza Spotki sa rowniez jej wierzycielami opcyjnymi, istnieje mozliwos¢ osiagniecia
kompromisu w tym zakresie.

Spoétka zaktada réwniez po osiggnieciu porozumienia uktadowego z wierzycielami mozliwosé
wykorzystania innych alternatywnych rozwigzan w zakresie finansowania jej dziatalnosci
gospodarczej i inwestycyjnej.

16. Podstawowe produkty Spétki

Podstawowymi produktami wytwarzanymi przez Spétke Akcyjng ODLEWNIE POLSKIE sag
odlewy wykonywane gtownie z zeliwa sferoidalnego a takze z zeliwa szarego i staliwa. Spétka
wykonuje produkcje gtéwnie w matych i srednich seriach.

Dynamika

Lp. Struktura ilosciowa 2008 r. (Mg) Udziat w 2008 2007 r. (Mg) Udziat w 2007 2008 : 2007
produkciji odlewow '
wedlug tworzyw

1. odlewy z zeliwa 11 415 80,30 % 11 377 82,29 % 100,33 %
sferoidalnego

2. odlewy z zeliwa szarego 2 627 18,48 % 2 308 16,69 % 113,82 %
odlewy ze staliwa 173 1,22 % 140 1,01 % 123,57 %
produkcja odlewéw 14 215 100,00 % 13 825 100,00 % 102,82 %
razem

W okresie 2008 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego produkcja
odlewnicza og6tem wzrosta 0 2,82% (z 13 825 Mg w 2007 roku do 14 215 Mg w 2008 roku).

Najwiekszy udziat w produkcji Spotki majg odlewy z zeliwa sferoidalnego. W 2008 roku w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2007 ich udziat w wolumenie produkcji zmniejszyt
sie o0 2 pkt. proc. 80,30 % w 2008 r. i 82,29 % w 2007 r.).

Drugim tworzywem pod wzgledem produkowanej ilosci jest zeliwo szare (18,48 % w 2008 r.).
Kolejnym tworzywem, z ktdérego produkowane sg odlewy jest staliwo (1,22 % tacznej produkciji
w 2008 r.).

struktura produkowanych odlewéw wg tworzyw w 2008 .

staliwo
zeliwo szare 1,22%
18,48%

0
eroidalne
80,30%
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2008 rok 2007 rok Dynamika
Lp. Przychody Spoétki wg miejsca ich (tys. zt) Udziat w 2008 (tys. zt) Udziat w 2007 20‘{)8: 2007

generowania

1. Przychody ze  sprzedazy 141 012 100,00 % 137 081 100,00 % 102,87 %
i zréwnane z nimi, w tym:

1.1. przychody z dziatalnosci Spoétki 101 998 72,33 % 94 071 68,62 % 108,43 %
w kraju
1.2. przychody z dziatalnosci 39014 27,67 % 43 010 31,38 % 90,71 %

Oddziatu Spoétki w Niemczech

Przychody netto ze sprzedazy
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B przychody z dziatalnosci Spotki w kraju Oprzychody z dziatalnosci Oddziatu

X - 2008 rok . 2007 rok . Dynamika
Lp. Struktura przychodow Spotki Udziat w Udziat w .
(tys. zh) 2008 (tys. zh) 2007 2008:2007
1. Przychody  ze  sprzedazy 141 012 100,00% 137 081 100,00% 102,87 %
i zrbwnane z nimi, w tym:
1.1.  przychody ze sprzedazy 85935 60,94 % 75210 54,86 % 114,26 %
produkcji i ustug odlewniczych,
w tym:
1.1.1  przychody ze sprzedazy 75 954 53,86 % 63 441 46,28 % 119,72%
produkcji wiasnej
1.1.2  przychody ze sprzedazy 8 366 5,93 % 9761 7,12 % 85,71 %
produkcji obcej
1.1.3 przychody z ustug 1615 1,15 % 2008 1,46 % 80,43 %
odlewniczych
1.2. przychody z ustug pozostatych i 43 863 31,11 % 48 140 35,12 % 91,11 %
ustug $wiadczonych poza
granicami kraju
1.3. przychody z handlu 11214 7,95 % 13732 10,02 % 81,66 %

W 2008 roku Spotka osiggneta przychody netto ze sprzedazy o 2,87 % wyzsze w stosunku do
2007 roku w wyniku wzrostu o 15,41 % poziomu produkcji odlewniczej w kraju i spadku o
9,50 % przychodbéw ze sprzedazy osiggnietych przez Oddziat Spétki prowadzacy dziatalno$é
ustugowa w Niemczech. Spadek przychodéw Oddziatu w Niemczech podyktowany byt
wytacznie aprecjacjg PLN w odniesieniu do EUR.
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Udziat przychoddéw z produkcji odlewniczej i ustug odlewniczych w przychodach netto ze
sprzedazy w 2008 roku wyniost 60,94% i w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
byt wyzszy o 6,08 pkt. proc.

Spétka sprzedaje wyroby z produkcji wtasnej oraz produkcji opartej na potproduktach
odlewniczych wytwarzanych w innych odlewniach (patrz przychody z produkcji obcej). W 2008
roku zwiekszyt sie udziat w sprzedazy produkcji wtasnej. W stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego przychody ze sprzedazy produkcji wtasnej byty wyzsze o0 19,72%.

Istotny udziat w przychodach ze sprzedazy miaty przychody z dziatalnosci zwigzanej ze
swiadczeniem ustug na terenie Niemiec i pozostatych ustug. Ich udziat w przychodach netto ze
sprzedazy w stosunku do 2007 roku zmniejszyt sie 0 4,01 pkt. proc. Zmniejszyty sie rowniez
przychody z dziatalno$ci handlowe;.

Okoto 90 % przychodéw Spotki stanowity przychody w EURO oraz PLN na bazie cen
indeksowanych relacjag EUR/PLN. Negatywny wptyw na poziom przychoddéw osiagnietych przez
Spoétke w okresie 12 miesiecy 2008 r. w stosunku do 12 miesiecy 2007 r. miata aprecjacja PLN
w stosunku do EUR. Sredni kurs NBP obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw ogtoszonych
przez NBP na ostatni dzien miesiecy od stycznia do grudnia wynosit w 2008 r. wyniést 3,5321
PLN/EUR i byto 6,47 % nizszy od identycznie wyliczonego $redniego kursu NBP za 2007 r.,
ktory wynosit 3,7768 PLN/EUR. Faktyczny spadek sredniego kursu NBP dla PLN/ EUR w [, Il'i
Il kwartale 2008 r. byt nizszy od sredniego kursu NBP w analogicznym okresie ubiegtego roku
nawet 0 8,9 % do 12,6%.

Gwattowny i nieprzewidywalny spadek wartosci PLN/ EUR w IV kwartale 2008 r. miat znaczacy
wpltyw na uksztattowanie sredniego kurs PLN/ EUR za caty 2008 r.

Negatywne dla Spétki skutki aprecjacji PLN zostaly cze$ciowo zrekompensowane
zwiekszeniem skali prowadzonej dziatalno$ci gospodarcze;.

Sredniomiesieczne przychody ze sprzedazy wyrobéw i ustug wyniosty w 2008 roku 10 817
tys. zt, aw 2007 roku 10.279 tys. zi.

Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug w 2007 roku po doprowadzeniu do warunkéw
2008 roku, przy uwzglednieniu inflacji:

10.279 tys. zt x 12 x 1,042 = 128.529 tys. zi
Realny przyrost sprzedazy wyrobow i ustug w stosunku do 2007 roku wyniost:

129.798 tys. zt : 128.529 tys. zt = 1,0 %

zmiany wielkosci sprzedazy w podziale na rodzaje dziatalnosci

przychody z handlu %887“2&'(

przychody z ustug pozostatych i ustug H2007 rok
$wiadczonych poza granicami kraju 08 rok
przychody ze sprzedazy produkcji i 2007 rok
ustug odlewniczych 2008 rok
przychody ze sprzedazy i zréwnane z 2007 rok
nimi 2008 rok

0 15000 30000 45000 60000 75000 90000 10500 12000 13500 15000
0 0 0 0
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17. Sprzedaz poszczegolnych grup produktow i ustug

2008 rok 2007 rok Dynamika

Lp. Przychody ze sprzedazy produktéw i  (tys. zl) Udziat w (tys. zt) Udziat w 2008:2007
ustug (wg branz odbiorcow) 2007 2007
1. Ustugi  realizowane w  branzy 39014 27,67 % 43 010 31,38 % 90,71 %

odlewniczej i metalowej poza
granicami kraju

2 Przemyst maszynowy (m.in. 22 256 15,78 % 15584 11,37 % 142,81 %
przektadnie mechaniczne i maszyny

budowlane)

3. Motoryzacja 21 897 15,58 % 14115 10,30 % 155,183 %
4. Armatura przemystowa 13 202 9,36 % 16 181 11,80 % 81,59 %
5. Kolejnictwo 9 269 6,57 % 6578 4,80 % 140,81 %
6. Inne maszyny i urzadzenia 5973 4,24 % 2211 1,61 % 270,15 %
7. Maszyny rolnicze 5723 4,06 % 2816 2,05 % 203,23 %
8. Energetyka 5038 3,57 % 1656 1,21 % 304,23 %
9. Urz. gospodarstwa domowego 1443 1,02 % 2162 1,58 % 66,74 %
10. Hutnictwo 208 0,15 % - -

11. Pozostate (w tym pozostate ustugi) 16 989 12,05 % 32 768 23,90 % 51,85 %
12. Suma sprzedazy 141012 100,00% 137 081 100,00% 102,87 %

Sposréd branz, dla ktoérych Spétka produkuje odlewy, najwiekszy udziat w sprzedazy ma
przemyst maszynowy (15,78% udziatu w 2008 roku i 11,37 % udziatu w 2007 roku). W stosunku
do 2007 roku przychody ze sprzedazy dla tej branzy wzrosty o 42,81%.

Druga najwiekszg branza jest motoryzacja (odpowiednio 15,53% w 2008 roku i 10,30% w 2007
roku). W stosunku do 2007 roku przychody ze sprzedazy dla tej branzy zwiekszyly sie o
55,13%. Kolejng duza branzg jest armatura przemystowa (odpowiednio 9,36% w 2008 roku i
11,80% w 2007 roku). W stosunku do 2007 roku przychody ze sprzedazy dla tej branzy
zmniejszyty 0 18,41%.

Istotny udziat w sprzedazy miaty odlewy dla kolejnictwa (odpowiednio 6,57% w 2008 roku i
4,80% w 2007 roku).
Najwiekszg dynamike wzrostu odnotowano w branzy energetycznej (wzrost 0 204,23%)

Znaczacy udziat w sprzedazy mialy ustugi realizowane w branzy odlewniczej i metalowej w
obiektach fabrycznych klientéw na terenie Niemiec. W stosunku do 2007 roku przychody ze
sprzedazy tych ustug zmniejszyly sie 0 9,29%.
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Struktura sprzedazy produktow w 2008 r. wg branz odbiorcow

pozostate (w tym pozostate
urzadzenia gospodarstwa hutnictwo 1“: 'gg:) ustugi realizowane poza
0,15% e . S
domowego j granicami kraju
1,02% 27,67%

energetyka
3,57%
maszyny rolnicze
4,06%
inne maszyny i urzadzenia
4,24%
przemyst maszynowy
motoryzacja 15,78%
15,53%

kolejnictwo
6,57%  armatura przemystowa
9,36%

18. Rynki zbytu oferowanych produktow

Sprzedaz produkowanych wyrobow i $wiadczonych ustug przez Spétke realizowana jest w
Polsce i poza jej granicami.

Lp.  Struktura sprzedazy Spolki wg e udziatw2008  qen O Udzial w2007 pooata00r
rynkow zbytu
1. Sprzedaz krajowa 57 771 40,97 % 57 503 41,95 % 100,47 %
2. Dostawy wewnatrzwspolnotowe 74 762 53,02 % 75 408 55,01 % 99,14 %
3. Sprzedaz eksportowa 8479 6,01 % 4170 3,04 % 203,33 %
4. Sprzedazrazem 141 012 100,00 % 137 081 100,00 % 102,87 %

Udziat sprzedazy realizowanej w dostawach krajowych w przychodach netto ze sprzedazy
w 2008 roku wyniést 40,97% (w 2007 roku udziat ten wyniést 41,95%), natomiast udziat
sprzedazy  realizowanej poza  granice  kraju (dostawy  wewnatrzwspodlnotowe
i eksport) wyniést 59,03 % (w 2007 roku udziat ten wyniést 58,05%). W stosunku do
2007 roku sprzedaz realizowana poza granice kraju wzrosta 0 4,60%.

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze catkowity udziat sprzedazy w walutach obcych i w ztotych w oparciu
o ceny indeksowane kursem walut w sprzedazy ogo6tem, jest duzo wiekszy niz przedstawiony
wyzej udziat dostaw wewnatrzwspdlnotowych i eksportu. Wynika to z dziatalno$ci niektérych
klientéw Spotki z Polski, ktérzy w catosci sprzedajg swoje wyroby na rynki zagraniczne i ceny za
odlewy ustalone sg w walucie. Szacuje sie, ze sprzedaz Spotki zalezna od wahan kursowych
siega 70%.

Struktura sprzedazy Spotki w 2008 r.
w podziale na rynki sprzedazy

sprzedaz eksportowa
6,01%

sprzedaz krajowa
40,97%

dostawy
wewnatrzwspdlnotowe
53,02%
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Zmiany wielkosci sprzedazy ogétem i na rynki zagraniczne

2008 rok
sprzedaz na rynki zagraniczne
2007 rok
2008 rok
sprzedaz ogétem
2007 rok

0 20000 40000 60000 80000 100000 120000 140000 160000

tys. zt
Rynki dostaw 2008 rok . 2007 rok . Dynamika

L. wewnalrzwspoinotowych (tys. zf) gzl (tys.2n Udzlalw 2008 : 2007
1. Niemcy 56745 68,17 % 61787  77,64%  9184%
2. Wielka Brytania 9274  11,14% 6 567 825%  141,22%
3. USA 5 475 6,58 % 1989 250% 27527 %
4.  Szwecja 3470 4,17 % 2758 347% 12582 %
5.  Szwajcaria 3 004 3,61 % 2181 274% 137,73 %
6.  Austria 1075 1,29 % 625 079% 172,04 %
7. Wiochy 943 1,13 % 985 124%  9573%
8.  Francja 943 1,13 % 373 047% 252,83 %
9.  Hiszpania 798 0,96 % 1349 1,70%  59,15%
10.  Stowacja 622 0,75 % 539 068% 11534 %
11. Czechy 616 0,74 % 74 0,09% 832,49 %
12.  Holandia 168 0,20 % 172 022%  97,60%
13. Dania 48 0,06 % 121 015% 39,46 %
14, Wegry 32 0,04 % 45 006%  71,38%
15. Belgia 28 0,03 % 0 0,00 % -
16. Razem sprzedaz 83241 100,00 % 79578 100,00 % 104,60 %

zagraniczna

Gtéwnym rynkiem dostaw na rynki zagraniczne w 2008 roku byty Niemcy (68,17% sprzedazy w
2008 roku i 77,64% w 2007 roku).

Znaczacy udziat w tej sprzedazy ma Wielka Brytania (11,14% w 2008 roku i 8,25% w
2007 roku), USA (odpowiednio 6,58% i 2,50%).
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Struktura sprzedazy zagranicznej w podziale na rynki w 2008 r.
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W sprzedazy do Niemiec gtoéwny udziat stanowig ustugi realizowane przez Oddziat w tym kraju.
Sprzedaz produkcji odlewniczej do Niemiec w 2008 roku stanowita 21,30%.

19. Odbiorcy produktow Spofki

ODLEWNIE POLSKIE S.A. sg odlewnig ustugowa wykonujaca odlewy dla wielu klientéw w
bardzo wielu asortymentach. W 2008 roku Spotka w zakresie produkcji odlewéw
wspotpracowata z okoto 130 odbiorcami krajowymi i zagranicznymi. Na 80 % przychodow ze
sprzedazy odlewéw skiladaty sie obroty z 27 firmami. Zachowana byta zasada braku
dominujacego klienta, ktéry mogtby zajmowac pozycje monopolisty.

Najwiekszym odbiorcg pod wzgledem wielkosci sprzedazy byta firma, ktéra osiggneta w
2008 roku 8,70% udziatu w przychodach netto ze sprzedazy. W 2007 roku udziat ten wyniost
9,48%.

20. Zrodta zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi

W 2008 roku w zakresie dostaw materiatbw do produkcji, towaréw i ustug Spébtka
wspétpracowata z firmami krajowymi i zagranicznymi. Wartos¢ zakupdw w tym okresie wyniosta
56.336 tys. zt. Zachowana byta zasada braku dominujacego dostawcy, ktéry mogtby zajmowac
pozycje monopolisty. Do podstawowych materiatdw do produkcji odlewniczej zalicza sie m.in.
suréwke odlewnicza, ztom, zaprawe sferoidyzujaca.

W zakresie zakupu surowki Spoétka wspétpracowata z 7 firmami. Najwiekszym dostawcg
suréwki pod wzgledem wielkosci zakupoéw byta firma FERRUS Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie, ktérej udziat w zaopatrzeniu w 2008 roku wyniost 10,62% oraz JEST Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ktorej udziat w zaopatrzeniu wynidst 6,08%. Spotki te nie sq powigzane
ze Spoétkg Akcyjng ODLEWNIE POLSKIE.

W zakresie zakupu ztomu Spoétka wspotpracowata z 22 firmami. Najwiekszym dostawca ztomu
pod wzgledem wielkosci zakupdw byta firma, ktérej udziat w zaopatrzeniu w 2008 roku wyniost
3,08%,

W zakresie zakupu zaprawy sferoidyzujacej Spotka wspotpracowata z 7 firmami. Najwiekszym
dostawca zaprawy pod wzgledem wielkosci zakupow byta firma, ktérej udziat w zaopatrzeniu w
2008 roku wyniost 3,80%,
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Spoétka wspotpracowata takze z innymi firmami w zakresie:

— zakupu pétproduktow odlewniczych w postaci nietypowych dla dziatalnosci Spotki odlewéw
(np. odlewbw staliwnych), ktére podlegaty dalszej obrobce zwigzanej z ich oczyszczaniem,
kontrola, malowaniem, obrébka mechaniczng i sprzedawane klientom ODLEWNI
POLSKICH S.A. jako wyroby gotowe. W 2008 roku zakupy te stanowity 12,01%
zaopatrzenia.

— zakupu gotowych odlewoéw klasyfikowanych jako towary. W 2008 roku zakupy tych odlewéw
stanowity 5,82% zaopatrzenia.

Dostawca potproduktow odlewniczych i gotowych odlewdw klasyfikowanych jako towary byta

spotka STAR-CAST Sp. z 0.0. z siedzibg w Starachowicach. Spotka ta nie jest powigzania z

ODLEWNIAMI POLSKIMI S.A.

21. Umowy znaczace dla dziatalnosci Spotki

Do 07.05.2008 roku Spotka stosowata kryterium oceny znaczenia umow zgodnie z par. 5 ust. 1
pkt 3 w zwigzku z par. 2 ust. 1 pkt 51 b) RRM GPW (Dz. U. Nr 209 poz. 1744), tj. kryterium
przychoddéw ze sprzedazy.

W zwigzku z zakonczeniem procesu odbudowy kapitatow wtasnych Spétki, Zarzad Spotki podjat
decyzje o zmianie z dniem 08.05.2008 roku kryterium oceny znaczenia uméw z kryterium
przychoddw ze sprzedazy na kryterium wartosci kapitatow wtasnych Spoétki (§ 1 ust. 1 pkt 51 a
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku, Dz. U. Nr 209 poz. 1744).

W 2008 roku Spotka zawarta nastepujace umowy spetniajace kryterium znaczacej umowy:

1. W dniu 12 maja 2008 roku poprzez zrealizowanie kolejnego zamowienia na dostawe
odlewdw zeliwnych dla KORPO Sp. z 0.0. z siedzibg w Jaworze, Spoétka osiggneta wartosé
przychoddw ze sprzedazy w tacznej wysokosci 4.708 tys. zt. Umowa ta spetnia kryterium
znaczacej umowy zgodnie z par. 5 ust. 1 pkt 3 w zwigzku z par. 2 ust. 1 pkt 51 a) RRM
GPW (Dz. U. Nr 209 poz. 1744).

2. W dniu 30.06.2008 roku Spotka zwrotnie podpisata z Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie dwie umowy na zabezpieczenie zawartej w dniu 15.01.2007 roku umowy
kredytu w wysokosci 1.500 tys. zt:

— umowe przewtaszczenia pieca dwutyglowego $redniej czestotliwosci, produkeji Otto-
Junker GmbH, typu MFT Ge 6.000 o numerze fabrycznym WA 33281 i wartosci 5.620
tys. zt.

— umowe przelewu wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej, ktéra przystuguje
ODLEWNIOM POLSKIM S.A. w stosunku do Towarzystwa Ubezpieczen Compensa
S.A. z siedzibg w Warszawie w zakresie ubezpieczenia mienia od ognia i innych
zdarzen losowych mienia w kwocie nie nizszej niz 5.620 tys. zt oraz w zakresie
ubezpieczenia od awarii maszyn znajdujacych sie w miejscowosci Starachowice al.
Wyzwolenia 70 w kwocie nie nizszej niz 5.620 tys. zt.

Powyzsze umowy zostaty zawarte na okres do dnia 14.01.2012 roku.

Umowy te spetniajg kryterium znaczacej umowy zgodnie z par. 5 ust. 1 pkt 3 w zwigzku z

par. 2 ust. 1 pkt 51 a) RRM GPW (Dz. U. Nr 209 poz. 1744).

3. W dniu 21.07.2008 roku Spétka otrzymata zwrotnie podpisang przez Fortis Bank Polska
S.A. z siedzibg w Warszawie zmiane Umowy Wielocelowej Linii Kredytowej nr
WAR/2001/05/97/CB do maksymalnej wysokosci 10.000 tys. zt. Przedmiotowa zmiana
dotyczy ustalenia nowego biezacego okresu udostepnienia kredytu do dnia 19.06.2009
roku.

Umowa ta spetnia kryterium znaczacej umowy zgodnie z par. 5 ust. 1 pkt 3 w zwigzku z par.
2 ust. 1 pkt 51 a) RRM GPW (Dz. U. Nr 209 poz. 1744).
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. W dniu 28.07.2008 roku poprzez zrealizowanie kolejnego zamoéwienia na dostawe odlewéw

zeliwnych do PHZ VEGA - Pawet Budnicki z siedzibg w Warszawie, Spétka osiggneta
wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy w tagcznej wysokosci 4.695.300,00 ztotych.

Umowa ta spetnia kryterium znaczacej umowy zgodnie z par. 5 ust. 1 pkt 3 w zwigzku z par.
2 ust. 1 pkt 51 a) RRM GPW (Dz. U. Nr 209 poz. 1744).

W dniu 29.07.2008 roku poprzez zrealizowanie (w okresie 12 miesiecy) kolejnych zamowien
na zakup surowcéw i materiatdw do produkcji odlewniczej z FERRUS Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, Spétka osiggneta warto$¢ obrotu w tagcznej wysokosci 4.632.935 ztotych.
Umowa te spetnia kryterium znaczacej umowy zgodnie z par. 5 ust. 1 pkt 3 w zwigzku z par.
2 ust. 1 pkt 51 a) RRM GPW (Dz. U. Nr 209 poz. 1744).

W dniu 29.07.2008 roku poprzez zrealizowanie kolejnych zaméwien na zakup odlewéw od
Zaktadu Odlewniczego STAR — CAST Sp. z 0.0. z siedzibg w Starachowicach, Spétka
osiggneta wartos¢ obrotu w tacznej wysokosci 5.806.402 ztote.

Umowa te spetnia kryterium znaczacej umowy zgodnie z par. 5 ust. 1 pkt 3 w zwigzku z par.
2 ust. 1 pkt 51 a) RRM GPW (Dz. U. Nr 209 poz. 1744).

. W dniu 30.07.2008 roku poprzez zrealizowanie kolejnych zamdwien na zakup surowcow i

materiatébw do produkcji odlewniczej z JEST Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Spétka
osiggneta wartos¢ obrotu w tgcznej wysokosci 5.213.653,00 ztote.

Umowa ta spetnia kryterium znaczacej umowy zgodnie z par. 5 ust. 1 pkt 3 w zwigzku z par.
2 ust. 1 pkt 51 a) RRM GPW (Dz. U. Nr 209 poz. 1744).

W dniu 30.08.2008 roku poprzez zrealizowanie kolejnego zaméwienia na dostawe odlewdw
zeliwnych do ZPU AUTOMEX ZPCH z siedzibg w Czestochowa - Dzbéw, Spétka osiggneta
wartos¢ przychodow ze sprzedazy w tacznej wysokosci 4.846.365 ztotych.

Umowa ta spetnia kryterium znaczacej umowy zgodnie z par. 5 ust. 1 pkt 3 w zwigzku z par.
2 ust. 1 pkt 51 a) RRM GPW (Dz. U. Nr 209 poz. 1744).

W dniu 28.11.2008 roku Spétka zwrotnie podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku
biezacym z Bankiem Millenium S.A. w Warszawie na kwote 8.000.000 PLN (osiem milionéw
ztotych) z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Spétki. Aneksem strony
prolongowaty umowe kredytu na dalszy okres od dnia 02.12.2008 roku do dnia 01.12.2009
roku. Zabezpieczeniem umowy jest oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji, pethomocnictwo
do rachunku bankowego oraz przewtaszczenie $rodkéw trwatych — dwbéch linii
technologicznych : stacja przerobu mas formierskich oraz automatyczna linia formierska
HVS o tacznej wartosci 16.334,407,40 PLN wraz z cesjg polisy ubezpieczeniowej od ognia i
innych zdarzen losowych. Bank dokonat odnowienia umowy kredytu w tej samej wysokosci
oraz pozostawiajgc te same zabezpieczenia.

Umowa ta spetnia kryterium znaczacej umowy zgodnie z par. 5 ust. 1 pkt 3 w zwigzku z par.
2 ust. 1 pkt 51 b) RRM GPW (Dz. U. Nr 209 poz. 1744).

Umowy ubezpieczenia

Na 31.12.2008 roku Spotka byta strong umoéw ubezpieczenia, wsrdd ktérych wazniejsze to
nastepujace umowy zawarte z Towarzystwem Ubezpieczeniowym COMPENSA S.A.

Ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu posiadania mienia i prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej na sume 5.000 tys. zt. Ubezpieczenie wazne do 08.07.2009 roku.

Ubezpieczenie maszyn od awarii na taczng sume 40.911 tys. zt. Ubezpieczenie obejmuje
maszyny i urzadzenia techniczne (czesc¢ gr. 3-6 po pomniejszeniu o komputery i drukarki).
Ubezpieczenie wazne do 06.08.2009 roku
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Ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych na okres na taczng sume 49.765
tys. zt. Ubezpieczenie obejmuje: budynki i budowle, maszyny i urzadzenia, srodki transportu
(bez samochodéw osobowych), wyposazenie (w tym omodelowania), narzedzia, mienie
ruchome, $rodki obrotowe, wartosci pieniezne w schowkach, srodki pieniezne w transporcie.
Ubezpieczenie wazne do 06.08.2009 roku

Ubezpieczenie mienia od kradziezy z wtamaniem i rabunku na taczng sume 585 tys. zi.
Ubezpieczenie obejmuje $rodki obrotowe, wartosci pieniezne w schowkach, wartosci
pieniezne od rabunku w lokalu, wartosci pieniezne w transporcie, szyby i inne ttukace sie
przedmioty. Ubezpieczenie wazne do 06.08.2009 roku

Ubezpieczenie sprzetu elekironicznego na taczng sume 653 tys. zi. Ubezpieczenie
obejmuje sprzet elektroniczny stacjonarny (komputery, drukarki, elektroniczny sprzet
biurowy). Ubezpieczenie wazne do 06.08.2009 roku

22. Powiazania Spotki z innymi podmiotami

Powiazania kapitatowe

Nie wystepuja.

Powigzania organizacyjne

Nie wystepuja.

23. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nie wystepuja.

24. Zaciagniete i wypowiedziane kredyty i pozyczki

Na 31.12.2008 roku w Spotce funkcjonowaty kredyty udzielone przez:

1.

Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, na podstawie Umowy nr
WAR/2001/05/97/CB o kredyt w rachunku biezagcym z dnia 31.05.2005 roku, w wysokosci
4.000 tys. zt. Umowa zawarta zostata na okres 10 lat. W dniu 28.09.2006 roku zmieniony
zostat charakter kredytu oraz nazwa umowy na Umowe wielocelowej linii kredytowej nr
WAR/2001/05/97/CB. W dniu 25.05.2007 maksymalna wysokos¢ linii kredytowej ustalona
zostata na 10.000 tys. zt. Aneksem z dnia 23.06.2008 roku ustalony zostat nowy biezacy
okres udostepniania kredytu do 19.06.2009 roku. Okres kredytowania do 30.05.2015 roku.
Oprocentowanie kredytu stanowi zmienng stope oprocentowania WIBOR dla depozytow
jednomiesiecznych plus marza w wysokosci 4,0%.

Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, zaciggniety 15.01.2007 roku na podstawie
Umowy o kredyt nieodnawialny Nr WAR/2001/07/27/CB w wysokosci 1.500 tys. zt z
przeznaczeniem na finansowanie lub refinansowanie projektu ,Wdrozenie Zintegrowanego
Systemu Topienia i Obrébki Pozapiecowej Stopéw Zelaza”. Umowa zostata zawarta na
okres do 14.01.2012 roku. Sptata kredytu zostata roztozona na 52 réwne raty poczawszy od
05.10.2007 roku. Ostatnia rata ptatna w ostatnim dniu okresu kredytowania.
Oprocentowanie kredytu zmienne i stanowi zmienng stope oprocentowania WIBOR dla
jednomiesiecznych depozytéw, powiekszong o 0,75 punktu procentowego

W dniu 21.01.2009 roku Fortis Bank Polska S.A. dziatajac na podstawie par. 19 Regulaminu
Czynnosci Kredytowych i Zabezpieczajacych w zwigzku z zagrozeniem upadtoscig Spotki
ODLEWNIE POLSKIE S.A. wypowiedziat umowe na kredyt w rachunku biezacym, ktérego
umowny termin sptaty przypadat na 19.06.2009 roku oraz umowe na kredyt inwestycyjny, z
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ktérego do sptaty pozostato 36 rownych rat miesiecznych po 29 tys. zt. Wypowiedzenie to byto
wedtug Banku skutkiem ziozenia przez Spétke w dniu 16.01.2009 roku wniosku o ogtoszenie
upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu.

Zgodnie z wypowiedzeniami, cato$¢ zadtuzenia kredytowego winna by¢ sptacona najp6zniej
ostatniego dnia uptywu okresu wypowiedzenia, tj. w dniu 28.01.2009 roku. Poniewaz Spétka z
braku takich mozliwosci nie dokonata sptaty we wskazanym terminie, Bank ma prawo
przymusowego egzekwowania swojej naleznosci oraz naliczania odsetek wedtug stopy karnej
poczawszy od dnia 28.01.2009 roku. Stopa karna odsetek wynosi:

— dla kredytu w rachunku biezgcym dwukrotno$é stopy WIBOR OVERNIGHT plus marza
banku 8%;

— dla kredytu nieodnawialnego (inwestycyjnego) dwukrotnos$¢ stopy WIBOR OVERNIGHT
plus marza banku 1,5%.

Spoétka prowadzi negocjacje z Bankiem w celu przywrdcenia kredytowania Spétki w formie:

— kredytu obrotowego sptacanego w ratach w miejsce wypowiedzianego kredytu w
rachunku biezgcym

— utrzymania kredytu inwestycyjnego z zachowaniem dotychczasowych warunkéw sptaty

3. Volkswagen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, zaciggniety 07.08.2007 roku na
podstawie Umowy nr 2251395-0207-12921 w wysokosci 97 tys. zt z przeznaczeniem na
zakup samochodu VOLKSWAGEN PASSAT. Sptata kredytu wraz z odsetkami roztozona na
36 rat miesiecznych poczgwszy od 01.09.2007 roku. Ostatnia rata ptatna 01.10.2010 roku.
Stopa oprocentowania w skali roku wynosi 7,99%.

4. Bank Millennium S.A. w Warszawie na podstawie Umowy o kredyt w rachunku biezgcym w
PLN, numer rachunku kredytowego (Umowy) 86901860 z dnia 03.12.2007 roku w kwocie
8.000 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci. Kredyt udzielony do
01.12.2009 roku. Kredyt staje sie w catosci wymagalny w nastepnym dniu po uptywie okresu
na jaki zostat udzielony. Odsetki kredytu zmienne bedace sumag stawki referencyjnej WIBOR
1M i marzy w wysokosci 0,95 punktu procentowego.

5. Bank Millennium S.A. w Warszawie na podstawie Umowy o kredyt obrotowy Nr
68/08/400/04 zawartej 23.12.2008 roku w wysokosci 4.000 tys. zt z przeznaczeniem na
sptate zobowigzan z tytutu rozliczenia opcji zabezpieczajacych kurs waluty GBP. Sptata
kredytu roztozona na 54 raty miesieczne poczgwszy od 30.06.2009 roku do 22.12.2013
roku. Oprocentowanie kredytu zmienne, bedace suma stawki referencyjnej WIBOR 1M i
marzy w wysokoséci 1,75 punktu procentowego.

25. Udzielone pozyczki
W okresie 2008 roku Spotka nie udzielata pozyczek.

26. Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje

Na 31.12.2008 roku Spotka nie posiadata zobowigzan pozabilansowych z tytutu udzielonych
poreczen.

27. Emisja papieréw wartosciowych

W roku Spétka nie emitowata akcji i nie sptacata innych papieréw wartosciowych.
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28. Dziatalnos¢ inwestycyjna

Inwestycje rzeczowe

Dziatalno$¢ inwestycyjna ukierunkowana byta przede wszystkim na realizacje zadan (gtéwnie

zwigzanych z nabyciem rzeczowego majatku trwatego) objetych planem kompleksowej

mechanizacji i automatyzacji procesu produkcyjnego z zastosowaniem najlepszych dostepnych
technik i technologii oraz zadan inwestycyjnych uzupetniajgcych inwestycje gtéwne.

Najwazmejsze zadania realizowane w 2008 roku:
oddanie do eksploatacji ,Zintegrowanego systemu topienia i obrébki pozapiecowej stopéw
zelaza”. W ramach tego zadania przekazano na srodki trwate kadzie odlewnicze, piec
dwutyglowy $redniej czestotliwosci OTTO JUNKER wraz z rozdzielnig piecowa, linig
kablowg i urzadzeniami odpylajacymi, stanowisko wygrzewania kadzi, pole materiatow
wsadowych, stanowisko obrobki pozapiecowej, suwnice, zestaw komputerowy z
oprogramowaniem. taczna warto$¢ inwestycji 9.583 tys. zi, z tego w 2008 roku
wydatkowano 197 tys. zt,

— oddanie do eksploatacji linii do produkcji rdzeni metodg cold-box firmy LAEMPE. taczna
wartos¢ inwestycji 2.246 tys. zt, z tego w 2008 roku wydatkowano 1.621 tys. zi,

— wdrozenie systemu monitoringu masy formierskiej Michenfelder w stacji przerobu mas
formierskich. Poniesiono naktady w wysokosci 425 tys. zt.,

— organizacja gniazda do obrobki cieplnej odlewéw w ramach prac badawczo-rozwojowych
dotyczacych projektu celowego zwigzanego z obrobka cieplng odlewéw dla uzyskiwania
zeliwa ADI. Poniesiono naktady w wysokosci 779 tys. zt

W 2008 roku w ramach dziatan inwestycyjnych dokonano réwniez zakupow $Srodkdéw trwatych,

ktére uzupetniajg wyposazenie wydziatéw produkcyjnych i biur oraz usprawniajg organizacje

pracy, w tym m.in.:

— na potrzeby rdzeniarni zakupiono strzelarke do rdzeni, przeno$nik powietrzny podawania
piasku, neutralizator amin odciggowych oraz zbiornik na piasek za taczng kwote 294 tys. zt,

— pod potrzeby organizowanej modelarni zakupiono tokarke, frezarke, szlifierki, pity tasmowe i
inne za taczng kwote 100 tys. zi,

— wozek widtowy, zestawy komputerowe pod potrzeby zintegrowanego systemu zarzadzania,
wagi precyzyjne i inne,

— zakup nieruchomosci w postaci lokalu mieszkalnego wraz z przynaleznym gruntem za
kwote 298 tys. zi.

Przeprowadzana modernizacja procesu produkcyjnego w potaczeniu z wdrozeniem

zintegrowanego systemu zarzadzania ma na celu zwiekszenie wydajnosci pracy oraz poprawe

jakosci produkciji.

Na realizacje zadan inwestycyjnych w 2008 roku wraz z nakfadanymi inwestycyjnymi na

projekty celowe poniesiono naktady w wysokosci 6.153 tys. zt.

Inwestycje kapitatowe
W 2008 roku Spétka nie dokonywata inwestycji kapitatowych.

29. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2008 roku Spotka kontynuowata realizacje projektu celowego, na ktéry Minister Nauki i
Informatyzacji w 2005 roku przyznat Spéice srodki finansowe, pod nazwg "Opracowanie i
wdrozenie technologii produkcji odlewow z wysokojakosciowego zeliwa sferoidalnego ze
szczegolnym uwzglednieniem ADI na elementy pracujgce w warunkach zuzycia $ciernego i
obcigzen dynamicznych" zgodnie z umowg o wykonanie projektu celowego zawartg w 2005
roku pomiedzy Ministrem Edukacji i Nauki a ODLEWNIE POLSKIE S.A. jako zleceniodawcag
oraz Instytutem Odlewnictwa w Krakowie jako wykonawca. Z przyznanych srodkow
finansowych przez Ministra Nauki i Informatyzacji w tacznej kwocie 704 tys. zt, na 2008 rok
przypadata do wykorzystania kwota 108 tys. zt. Projekt byt realizowany do 31.03.2008 roku.
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W 2008 roku Spétka na realizacje projektu celowego w ramach BR — badawczo-rozwojowej
dziatalnosci wraz z naktadami inwestycyjnymi, poniosta naktady w tacznej wysokosci 2.434 tys.
zt.

W ramach dziatalnosci badawczo-rozwojowej Spotka przygotowuje nowe projekty:

— ,Opracowanie racjonalnej ekonomicznie technologii wytwarzania r6znych gatunkéw zeliwa
sferoidalnego i ADI w warunkach niestabilnego rynku surowcow i energii” we wspotpracy z
Instytutem Odlewnictwa w Krakowie

— Praca badawcza ,Innowacyjna technika oddzielania uktadu wlewowo-zasilajacego od
odlewu” w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka Dziatanie 1.3:
,Wsparcie projektbw B+R na rzecz przedsiebiorstw realizowanych przez jednostki
naukowe”.

30. Ochrona srodowiska

Na ochrone srodowiska zdecydowany wptyw miaty nastepujace przedsiewziecia poczynione w
ostatnim okresie:

Inwestycje
Zrealizowane w latach 2005+2008 inwestycje objete planem kompleksowej mechanizacji i

automatyzacji procesu produkcyjnego z zastosowaniem nowoczesnych technik i technologii,

pozwalajg Spétce na spetnienie wymagan ochrony Srodowiska i dotrzymanie standardéw

jakosci srodowiska zgodnego z wymaganiami zaréwno przepiséw polskich, jak i unijnych, a w

szczegolnosci granicznych wielkosci emisyjnych, tj.:

— stacja przerobu mas formierskich, zwtaszcza w zakresie zapylenia i ilosci odpadow
poformierskich,

— automatyczna linia formierska, zwtaszcza w zakresie zapylenia i hatasu,

— odpylanie linii DISAMATIC, zwtaszcza w zakresie przejscia z odpylania mokrego na suche
(wzrost skutecznosci odpylania),

— instalacja piecédw sredniej czestotliwosci, zwtaszcza w zakresie zapylenia i zamknietego
obiegu wody.

Wprowadzenie nowych rozwigzan ciggéw technologiczno-produkcyjnych, hermetyzacja

urzadzen i procesdw bedacych zrdédtem emisji pytdbw oraz zastosowanie dzwiekochtonnych

kabin i wysoce skutecznych filtrow kasetowo-pulsacyjnych, pozwala na zmniejszenie o ponad

50% emisji pytow i hatasu generowanego do $rodowiska oraz dotrzymanie limitobw w zakresie

zapylenia i emisji hatasu na stanowiskach pracy. Nowoczesne instalacje oczyszczania, jakimi

sq filtry tkaninowe, zapewniajg uzyskanie poziomu emisji pytdw ponizej 10 mg/Nm?® (poziom

zalecany w dokumentach referencyjnych UE, BREF dla proceséw formowania wynosi 20

mg/Nm?®). Zastosowanie nowoczesnych technologii sporzadzania mas formierskich i

wykonywania form to rowniez oszczedno$¢ surowcdw, materiatow, energii, a przede wszystkim

mniejsza ilos¢ odpadoéw odlewniczych wywozonych poza teren zaktadu (zmniejszenie ilosci

odpadoéw o ok. 500 Mg/ rok).

Emisja niezorganizowana, ktéra dzieki zastosowaniu catkowitej hermetyzacji poszczegdlnych

operacji zwigzanych z produkcja mas i zalewaniem form oraz zastosowaniu wysoko-

skutecznych urzadzen odpylajacych, zostaje wychwycona u zrédta.

W celu dalszego ograniczenia emisji hatasu generowanego do srodowiska w 2008 roku:

— zabudowano blachg stalowg wylozong od wewnatrz materiatem dzwiekochtonno-
izolacyjnym wszystkich wentylatorow zewnetrznych urzadzen odpylajacych,.

— zatozono tumiki akustyczne na czterech emitorach odprowadzajacych zanieczyszczenia
pytowo — gazowe z gtéwnych linii technologicznych.
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Wdrozenie systemu zarzadzania srodowiskiem I1SO 14001 : 2004

W 2006 roku Spétka wdrozyta i stosuje system zarzadzania w dziedzinie ochrony srodowiska
zgodny z normg ISO 14001:2004, w zakresie produkcji odlewéw z zeliwa sferoidalnego,
szarego i staliwa, potwierdzony uzyskanym w grudniu 2006 roku Certyfikatem firmy TUV
Rheinland Industrie Service GmbH. Certyfikat jest wazny do 13.12.2009 roku.

Uzyskanie pozwolenia zintegrowanego

W dniu 14 maja 2007 roku Spétka otrzymata wydang w dniu 26 kwietnia 2007 roku przez
Wojewode Swietokrzyskiego decyzje o udzieleniu ODLEWNIOM POLSKIM S.A. w
Starachowicach pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie odlewniczej dziatalnosci
gospodarczej w jej obiektach fabrycznych w Starachowicach. Pozwolenie zostato wydane na
czas okreslony z waznoscig do dnia 26 kwietnia 2017 roku. Tym samym zostato potwierdzone,
ze stosowane rozwigzania techniczne i technologiczne oraz sposoby prowadzenia dziatalnosci
odlewniczej zapewniajg spetnienie wymagan najlepszej dostepnej techniki i osiggania
wysokiego stopnia ochrony srodowiska.

31. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Plan inwestycji wigze sie gtébwnie z wyposazeniem Os$rodka Badawczo Rozwojowego.
Szacowane naktady inwestycyjne to 3.500 tys. zi, ktére przynajmniej w potowie mogg pochodzié
z dotacji unijnych. Spétka w 2009 roku ztozy odpowiedni wniosek w tej sprawie w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie 4.5.2.

Fundusze wtasne sg realne i mogg pochodzi¢ z amortyzacji, jednak w 2009 roku nie przewiduje
sie wydatkéw na inwestycje.

32. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigebiorstwem Spotki

W nastepstwie zrealizowanych inwestycji, rosngcego zapotrzebowania na odlewy oraz realizacji
strategii Spotki zwigzanej ze wzrostem produkcji odlewdw skomplikowanych, w 2008 roku
wprowadzone zostaty zmiany w strukturze organizacyjnej Spotki polegajace na utworzeniu
witasnej modelarni, rdzeniarni oraz brygady remontéw i utrzymania ruchu. Dotychczas Spotka w
tym zakresie korzystata z ustug firm zewnetrznych.

33. Zatrudnienie

Srednie Udziat w 2008 Srednie Udziat w 2007 Dynamika

Lp. Zatrudnienie zatrudnieni r. zatrudnieni r. 2008:2007
e w 2008 e w 2007
1. $rednie zatrudnienie ogétem, w tym: 654 100% 618 100%  105,83%
1.1. stanowiska robotnicze, w tym: 548 83,79% 518 83,82% 105,79%
1.1.1 bezposrednio produkcyjne 450 82,12% 440 71,20 % 102,27%
1.1.2 posrednio produkcyjne 65 9,94% 46 7,44 % 141,30%
1.1.3 pomocnicze 33 5,05% 32 518% 103,13%
1.2. stanowiska nierobotnicze 106 16,21% 100 16,18 %  106,00%
Pte¢
1. kobiety 47 7,19% 41 6,63% 114,63%
2. mezczyzni 607 92,81% 577 93,37%  105,20%

W 2008 roku $rednie zatrudnienie w kraju wyniosto 354 etaty (w 2007 roku 302
natomiast w Oddziale w Niemczech 300 etatow (w 2007 roku 316 etatéw).

etaty),
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Utworzenie nowych komorek organizacyjnych spowodowato wzrost sredniego zatrudnienia w
2008 roku o 39 os6b, co oznacza, ze w warunkach poréwnywalnych do 2007 roku $rednie
zatrudnienie spadto 0 0,49%

W ramach zatrudnienia Spétka utrzymuje zatrudnienie osdb niepetnosprawnych na poziomie
przekraczajacym 6%, dzieki czemu zwolniona jest z wszelkich optat na rzecz Pahstwowego
Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych. W 2008 roku i w 2007 roku $rednie
zatrudnienie os6b niepetnosprawnych wyniosto 42 etaty.

Sprzedaz na jednego zatrudnionego w 2008 roku wyniosta 216,61 tys. zt i byta nizsza 0 2,79%
w stosunku do sprzedazy na jednego zatrudnionego w analogicznym okresie roku ubiegtego,
ktora wyniosta 221,80 tys. zi.

34. Umowy zawarte miedzy Spoétka a osobami zarzadzajacymi

Umowy zawarte miedzy Spotkg a osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensate w
przypadku rozwigzania umowy o prace przez Spétke z cztonkami zarzadu:

- Zgodnie z umowg o prace zawartag w dniu 01.07.2002 roku Prezesowi Zarzadu p.
Zbigniewowi Rondudzie przystuguje rekompensata z tytutu rozwigzania umowy o prace w
wysokos$ci 12 miesiecznych zasadniczych wynagrodzen.

- Zgodnie z umowg o prace zawartg w dniu 01.07.2002 roku Wiceprezesowi Zarzadu p.
Leszkowi Walczykowi przystuguje rekompensata z tytutu rozwigzania umowy o prace w
wysokosci 9 miesiecznych zasadniczych wynagrodzen.

- Zgodnie z umowg o prace zawartg w dniu 01.07.2002 roku Wiceprezesowi Zarzadu p.
Ryszardowi Pisarskiemu przystuguje rekompensata z tytutu rozwigzania umowy o prace w
wysokosci 9 miesiecznych zasadniczych wynagrodzen.

35. Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenie Zarzadu

Zasady wynagradzania Zarzadu ustala Rada Nadzorcza zgodnie z § 22 ust. 2 pkt. 2 Statutu
Spétki. W 2008 roku wynagrodzenia Cztonkéw Zarzgdu wyptacane byly w oparciu o Uchwate
Rady Nadzorczej Nr 1/2008 z dnia 14.02.2008 roku okreslajacg wysokos¢ wynagrodzenia z
tytutu petnienia funkcji w zarzadzie i wysokos¢ wynagrodzenia taczacego Cztonkéw Zarzadu ze
Spdtkg z tytutu umbw o prace.

Wartos$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci wyptaconych przez Spétke lub naleznych Cztonkom
Zarzadu za 2008 rok przedstawiona zostata w dodatkowej nocie objasniajgcej w pkt. 12 do
sprawozdania finansowego.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Zgodnie z § 26 ust. 3 Statutu Spodtki wynagrodzenie Rady okresla uchwata Walnego
Zgromadzenia. W 2008 roku wynagrodzenie Rady wyptacane byto w oparciu o Uchwate
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 18.04.2006 roku.

Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci wyptaconych przez Spotke lub naleznych Cztonkom
Rady Nadzorczej za 2008 rok przedstawiona zostata w dodatkowej nocie objasniajacej w pki.
12 do sprawozdania finansowego.
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36. Akcje Spotki bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Pan Leszek Walczyk Wiceprezes Zarzadu Spoétki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE posiada
492.683 akcje zwykte na okaziciela Spétki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE, co stanowi 3,88%
akcji w kapitale zaktadowym Spotki. Z akcji tych przystuguje mu 492.683 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spétki, co stanowi 3,88% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

37. Umowy, w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akciji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Spétce nie sg znane umowy, w wyniku ktérych w przysztioSci moga nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

38. System kontroli programow akcji pracowniczych
Nie dotyczy Spotki.

39. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

1. W oparciu o Uchwate Rady Nadzorczej Spétki Nr 15/2008 z dnia 20.06.2008 roku w sprawie
wyboru podmiotu dokonujacego przegladu sprawozdania finansowego sporzadzonego na
30.06.2008 roku oraz badania sprawozdania finansowego za 2008 rok, w dniu 25.06.2008
roku Zarzad Spotki zawart umowe z Zespotem Ustug Finansowo-Ksiegowych
Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce BILANS-SERVIS Spoétka z 0.0. GRUPA FINANS-
SERVIS w Kielcach.

2. taczna wartos¢ wynagrodzenia za przeglad sprawozdania finansowego sporzadzonego na
30.06.2008 roku i badanie sprawozdania finansowego za 2008 rok wynikajacego z umowy,
wynosi 39 tys. zi. Za 2007 rok Zespét Ustug Finansowo Ksiegowych Stowarzyszenia
Ksiegowych w Polsce BILANS-SERVIS Spétka z o.0. pobrat wynagrodzenie w tacznej
wysokosci 35 tys. zt.

40. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE 2z siedzibg w Starachowicach niniejszym
przekazuje na podstawie § 91 ust. 5 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z 2009 r.) i § 29 ust.5 Regulaminu Gietdy raport w sprawie
przestrzegania zasad tadu korporacyjnego.

W roku 2008 Spétka stosowata wszystkie zasady ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na
GPW” za wyjatkiem zasady |.1 odnosnie transmitowania obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet. Odstgpienie od zasady byto spowodowane trudnosciami
technicznymi. Spétka zarejestrowata przebieg zgromadzenia i zamiescita relacje na swojej
stronie internetowej www.odlewniepolskie.pl

Opis gtownych cech stosowanych w spéltce systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych.

Spoétka sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z
29.09.1994r wraz z pdzniejszymi zmianami oraz zgodnie z wymogami dotyczacymi emitentow
papieréw wartosciowych w sposéb zapewniajacy wyodrebnienie wszystkich informac;ji istotnych
dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spofki, jej wyniku finansowego, a takze przeptywu
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srodkow pienieznych. Zasady ewidencji ksiegowej okreslone sg w zaktadowej polityce
rachunkowosci.

Proces przygotowywania danych finansowych na potrzeby sprawozdawczosci jest
zautomatyzowany i oparty na Ksiedze Gtéwnej Spétki. Przygotowanie danych w systemach
zrodtowych i tworzenie Ksiegi Gtdwnej podlega okreslonym sformalizowanym procedurom
operacyjnym i akceptacyjnym opisanym w Instrukcji Obiegu Dokumentéw, ktory obejmuje
odpowiednie kontrole wewnetrzne.

Kontrola wewnetrzna jest jedng z funkcji biezacego zarzadzania Spotkg i sprawowana jest
przez Zarzad Spotki, dyrektorow wydzielonych jednostek organizacyjnych, gtéwnego
ksiegowego oraz innych pracownikéw, ktérym powierzono taka funkcje.

Kontrola finansowo-ksiegowa polegajagca na badaniu poszczegdélnych operacji gospodarczych
pod katem legalnosci, rzetelnosci, celowoéci, gospodarnosci i efektywnosci oraz
sprawozdawczos¢ finansowa umozliwia:

- wczesne i szybkie ujawnienie btedéw i zagrozen,

- przeciwdziatanie nieprawidtowosciom oraz szkodom i stratom.

Powyzsza funkcja realizowana jest poprzez kontrole wstepna, biezaca i nastepng dokumentéw
ksiegowych, ktére ksiegowane sg jako zrodtowy materiat podlegajacy ewidencji ksiegowe;.
Dokumenty ksiegowe poddawane sg kontroli w zakresie: ilosciowo-jakosciowym, formalnym i
merytorycznym. Fachowa, wykwalifikowana i doswiadczona kadra ksiegowa zapewnia
rzetelnos¢ i wysoka jakos¢ systemu rachunkowosci. Dokumenty ksiegowe ewidencjonowane sg
chronologicznie i szczeg6towo. Ujmuja zdarzenia gospodarcze odzwierciedlajac wszystkie
operacje za pomocg zapiséw na kontach ksiegowych umozliwiajgc prawidtowe sporzadzenie
raportéw, bilansu , rachunku zyskéw i strat , sprawozdania z przeptywu $rodkéw pienieznych,
stan6w poszczegdlnych kont, w tym rozliczen z dostawcami i odbiorcami, bankami, budzetem
oraz innych niezbednych danych ksiegowych w wymaganym zakresie.

Na podstawie dokumentéw ksiegowych rachunkowos$¢ dostarcza kierownictwu Spétki
informacje - do celéw zarzgdzania, analizy, kontroli i oceny wiarygodnosci danych.
Przedmiotem kontroli wewnetrznej sg najistotniejsze obszary Spétki, tj.: zasoby pieniezne i
rzeczowe znajdujgce sie w dyspozycji Spétki, operacje pieniezne, operacje gospodarcze, a
takze dziatalno$¢ inwestycyjna. Zdaniem Zarzadu funkcjonujgcy system kontroli zapewnia
kompletno$¢ ujecia operacji gospodarczych, poprawng kwalifikacje dokumentéw zrodtowych, a
takze prawidtowg wycene zasobdéw na poszczegollnych etapach rejestracji, a tym samym
zapewnia prawidtowo$¢ sporzadzania sprawozdan finansowych i pozwala Zarzgdowi prowadzi¢
dziatalno$¢ Spotki w oparciu o zweryfikowane i kompletne informacje.

Sprawozdanie finansowe Spétki sporzadzane jest przez Gtéwnego Ksiegowego i podlegajacy
mu Zespot Ksiegowosci stanowigcy wyodrebniong organizacyjnie jednostke dziatajacg w Pionie
Dyrektora Finansowego - Wiceprezesa Zarzadu, podlegajacego bezposrednio Dyrektorowi
Naczelnemu- Prezesowi Zarzadu.

Sporzadzone sprawozdanie finansowe jest nastepnie przekazywane Zarzadowi w celu
weryfikacji.

Rada Nadzorcza w okresach co najmniej kwartalnych otrzymuje informacje o zyskach i stratach
oraz pozycjach bilansowych i przeptywach srodkéw pienieznych.

Roczne i pétroczne sprawozdanie finansowe Spoétki podlega takze niezaleznemu badaniu i
odpowiednio przegladowi przez biegtego rewidenta, a nadzér merytoryczny i organizacyjny nad
przebiegiem przegladu potrocznego i badania rocznego sprawozdania finansowego sprawuje
Dyrektor Finansowy — Wiceprezes Zarzadu.

Spoétka zarzadza ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
rowniez poprzez S$ledzenie na biezgco zmian  przepisow i regulacji  zewnetrznych
odnoszacych sie do wymogdéw sprawozdawczych i na biezaco aktualizuje  zasady
rachunkowosci, na podstawie, ktérych przygotowuje sprawozdania finansowe.
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Akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akcji

Na 31.12.2008 roku akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki lub co najmniej 5% w kapitale zaktadowym Spétki byli:

- OP Invest Spotka z 0.0.
OP Invest Spétka z 0.0. z siedzibg w Starachowicach, posiadata 5.543.000 akcji zwyktych na
okaziciela, ktére stanowity 43,60 % akcji w kapitale zaktadowym Spotki. Z akcji tych Spotce z
0.0. OP Invest przystugiwato 5.543.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowito
43,60% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

-  OFE POLSAT
OFE POLSAT posiadat 855.734 akcji zwyktych na okaziciela, ktore stanowity 6,73% akcji w
kapitale zaktadowym Spétki. Z akcji tych OFE POLSAT przystugiwato 855.734 gtoséw na
walnym zgromadzeniu, co stanowito 6,73% ogolnej liczby gtoséw.

- W dniu 03.02.2009 roku Pan Mariusz Brulinski nabyt w transakcjach podczas sesji
zwyktej na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych 640.000 akcji ODLEWNI
POLSKICH S.A. W wyniku tych transakcji Pan Mariusz Brulinski posiada 640.000 akcji co
stanowi 5,03% w kapitale zaktadowym i uprawnia do 640.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki.

Posiadacze wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Spétka nie emitowata papierow warto$ciowych, ktérych posiadacze mieliby specjalne
uprawnienia kontrolne. Akcjonariusze Spoétki Akcyjnej ODLEWNIE  POLSKIE. nie sag
ograniczeni ani co do wykonywania prawa gtosu z posiadanych akcji i ani co do prawa
przenoszenia wtasnosci akcji.

Statut Spétki, podstawowe regulacje wewnetrzne, informacje i dokumenty zwigzane z walnymi
zgromadzeniami oraz sprawozdania finansowe sg dostepne w siedzibie Spétki a poczawszy od
potowy 2007 roku takze na stronie internetowej Spotki.

Zasady zmiany Statutu Spotki

Zmiana statutu moze nastapi¢ wytgcznie w drodze uchwaty walnego zgromadzenia. Uchwata o
zmianie statutu wymaga wiekszosci co najmniej trzech czwartych gtoséw zgodnie z art. 415 § 1
k.s.h., gdyz statut nie przewiduje surowszych wymagan oraz wpisu zmian do rejestru.

W Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczy¢ wiasciciele akcji na okaziciela, jezeli w
trybie ustalonym w ogtoszeniu o zwofaniu Walnego Zgromadzenia ztozyli w Spbice,
przynajmniej na tydzien przed terminem Walnego Zgromadzenia, imienne $wiadectwa
depozytowe. Akcjonariusze mogg uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac
prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikédw. Dziennikarze zainteresowani przebiegiem
obrad Walnego Zgromadzenia moga, po okazaniu legitymacji dziennikarskiej, uczestniczy¢ w
obradach jako obserwatorzy. W przypadku zgtoszenia przez Uczestnika Zgromadzenia, w
trakcie obrad Walnego Zgromadzenia, wniosku 0 wytaczenie jawnosci przebiegu czesci obrad,
wniosek ten zostaje poddany gtosowaniu, w trybie wiasciwym dla spraw formalnych. W
przypadku wytgczenia jawnos$ci udziat dziennikarzy w Walnym Zgromadzeniu jest wytaczony.
Kazdy Uczestnik Zgromadzenia jest uprawniony do zgtoszenia wniosku w sprawie formalnej.
Kazdy Uczestnik Zgromadzenia moze zabiera¢ gtos jedynie w sprawach objetych przyjetym
porzadkiem obrad, aktualnie rozpatrywanych. Whnioski dotyczace zmiany projektéw uchwat
mogag by¢ sktadane w formie pisemnej lub ustnie do protokotu z obrad zgromadzenia. Uczestnik
Zgromadzenia moze sie wypowiedzie¢ rowniez poprzez ztozenie na pismie - oswiadczenia lub

2008 r. —Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki ODLEWNIE POLSKIE S.A.
40



wniosku. Uczestnik Zgromadzenia, ktory po powzieciu przez Walne Zgromadzenie uchwalty,
przeciwko ktorej gtosowat zazadat zaprotokotowania sprzeciwu, ma mozliwos¢ przedstawienia
zwieztego uzasadnienia tego sprzeciwu.

Walne Zgromadzenie moze w kazdym czasie podjg¢ uchwate dotyczaca ogtoszonego porzadku
obrad, z zastrzezeniem, ze uchwata taka moze dotyczy¢ wytacznie:

1)  zdjecia z porzadku obrad poszczegobinych spraw,
2) zmiany kolejnosci rozpatrywania spraw objetych porzadkiem obrad.

Z porzadku obrad nie moze by¢ zdjeta sprawa, ktérej rozpatrzenie w my$| art. 395 § 2 Kodeksu
spotek handlowych jest obowigzkowe. Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie
rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariusza wymaga
podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich
obecnych akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek, popartej 3% gtosow Walnego
Zgromadzenia. W sprawach, ktére nie sg objete porzadkiem obrad uchwat podejmowaé nie
mozna, chyba ze caty kapitat zaktadowy reprezentowany jest na Walnym Zgromadzeniu, a nikt
z obecnych nie wnosi sprzeciwu co do podjecia uchwaty. O ile przepisy Kodeksu spétek
handlowych lub Statutu nie stanowig inaczej uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig
gtoséw. Jezeli do projektu uchwaty zostaty zgtoszone pisemne propozycje zmian propozycije te,
poddawane sg pod gtosowanie w kolejnosci zgtoszen, a nastepnie poddaje sie pod gtosowanie
caly projekt uchwaty, wraz z przyjetymi poprawkami. Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie
Przewodniczacy Zgromadzenia zarzadza przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie
cztonkdw organow spotki, o pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach
osobowych. Tajne gtosowanie Przewodniczacy zarzadza réwniez w innych sprawach na
zadanie choéby jednego z Uczestnikédw Zgromadzenia, z wyjatkiem gtosowan nad wnioskami w
sprawach formalnych. Uchwaty Walnego Zgromadzenia sg protokotowane przez notariusza pod
rygorem ich niewaznosci. Protok6t podpisywany jest przez notariusza i Przewodniczacego
Zgromadzenia. Do protokotu Walnego Zgromadzenia moze by¢ dotaczone, na zadanie
Uczestnika Zgromadzenia, jego pisemne oswiadczenie dotyczace spraw rozpatrywanych w
ramach porzadku obrad. Odpis protokotu Zarzad Spotki wnosi do ksiegi protokotow.

Skiad Zarzadu Spoétki:

Pan Zbigniew Ronduda - Prezes Zarzadu
Pan Leszek Walczyk - Wiceprezes Zarzadu
Pan Ryszard Pisarski — Wiceprezes Zarzadu

Cztonkéw Zarzadu w tym Prezesa Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Kadencja
Zarzadu trwa trzy lata. Cztonkéw Zarzadu powotuje sie na okres wspoélnej kadenciji.

Cztonkowie Zarzadu petnig swe obowigzki osobiscie lub przez ustanowionych przez Zarzad
petnomocnikéw. Zarzad moze udzielic pracownikowi petnomocnictwa szczegdinego
obejmujacego umocowanie do czynnosci okreslonego rodzaju.

Zarzad odbywa swoje posiedzenia w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na dwa
miesigce. Posiedzenia Zarzadu odbywajg sie w siedzibie Spotki. Zwotanie posiedzenia Zarzadu
w innym miejscu jest jednak dopuszczalne, jesli zaden z Czionkdéw Zarzadu nie sprzeciwi sie
temu na piSmie niezwilocznie po zawiadomieniu go o planowanym miejscu posiedzenia
Zarzadu. Zwotanie posiedzenia za granicq jest mozliwe tylko w nadzwyczajnych przypadkach
uzasadnionych okolicznosciami. W przypadku gdy Zarzad jest wieloosobowy, posiedzenia
Zarzadu zwotuje Prezes Zarzadu. Na wniosek pozostatych Cztonkéw Zarzadu, Prezes Zarzadu
jest zobowigzany zwota¢ posiedzenie Zarzadu w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia
wniosku. Prezes Zarzadu przewodniczy posiedzeniom Zarzadu. Z posiedzen Zarzadu
sporzadza sie protokoty, podpisywane przez protokolanta i Prezesa Zarzadu. Kazdy z
Czionkéw Zarzadu jest uprawniony do ztozenia zdania odrebnego wraz z uzasadnieniem do
podjetej uchwaty. Zdanie odrebne stanowi zatacznik do protokotu.
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Protokoty przechowywane sg w Ksiedze protokotéw i uchwat Zarzadu. Do protokotu zatgczone
sg oryginaty uchwat podjetych przez Zarzad na danym posiedzeniu. Cztonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej posiadajg nieograniczony dostep do Ksiegi protokotéw i uchwat. Inne osoby wglad
do Ksiegi moga uzyskac tylko za zezwoleniem Prezesa Zarzadu.

Decyzje Zarzadu podejmowane sg w formie Uchwat. Dla waznosci Uchwat wymagane jest
zawiadomienie o posiedzeniu wszystkich Cztonkéw Zarzadu oraz obecnos¢ na posiedzeniu co
najmniej dwoch trzecich jego sktadu. Uchwaly zapadajg w drodze gtosowania jawnego
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw obecnych na posiedzeniu. Kazdy Czionek Zarzadu posiada
jeden gtos. W przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu. W uzasadnionych
przypadkach Uchwaty moga by¢ podejmowane bez odbywania posiedzenia Zarzadu, w formie
obiegowej. Gtosowanie obiegowe moze zarzadzi¢ kazdy Cztonek Zarzadu. Uchwaty podjete w
tym trybie sa wazne jezeli wszyscy Cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu
Uchwaly i po podpisaniu go przez co najmniej potowe Cztonkow Zarzadu

Do spraw wymagajacych Uchwat Zarzadu naleza:

1) wszystkie sprawy w zakresie ktérych decyzje podlegajg zatwierdzeniu przez Rade
Nadzorczg lub Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,

2) przyjmowanie na kazdy rok obrotowy planu dziatalno$ci Spétki i uzyskanie jego
zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg najpdzniej do konca poprzedniego roku
obrotowego,

3) przyjmowanie plandéw rozwoju Spotki,

4) zmiany organizacyjne przedsigbiorstwa Spofki,

5) decyzje w sprawie nieodptatnego przekazania sktadnikow majatkowych Spotki oraz
decyzje w sprawie zbycia nieruchomosci,

6) inne istotne dla intereséw Spétki decyzje przekraczajace zwykte czynnosci Zarzadu.

Zarzad jest obowigzany uzyskaé zgode Rady Nadzorczej na dokonanie nastepujgcych
Czynnosci:

1) powotanie prokurenta,

2) zbycie i nabycie przedsiebiorstwa oraz nabycie, objecie i zbycie akcji lub udziatbw w
spotkach,

3) nabycie, zbycie, wydzierzawienie i obcigzanie nieruchomoséci lub udziatu w
nieruchomosci,

4) nabycie, innych niz nieruchomosci, $rodkdéw trwatych produkcji nieujetych w
zatwierdzonym rocznym planie dziatalnosci Spotki,

5) udzielanie przez Spétke pozyczek,

6) zacigganie przez SpoOtke kredytéw i pozyczek finansujacych biezacg dziatalnosé
gospodarczg i inwestycyjng Spétki oraz ustanawianie zwigzanych z nimi zabezpieczen,
jezeli zobowigzania Spotki z tych tytutdbw tacznie przewyzszatyby kwote stanowigca 50
% kapitatébw witasnych Spétki,

7) sprzedaz aktywdw Spétki, ktdérych wartos¢ przewyzsza 10 % wartosci ksiegowej danej
grupy aktywow nalezacych do Spotki, z wylaczeniem tych, ktére stanowig zapasy
zbywane w ramach normalnej dziatalnosci Spofki,

8) podejmowanie inwestycji realizowanych w systemie developerskim badz w innych
podobnych systemach,

9) wyrazanie przez Spo6tke zgody na rozwigzanie i likwidacje spétek od niej zaleznych lub z
nig stowarzyszonych, jezeli wartos¢ ksiegowa likwidowanego podmiotu przekracza
500.000 (piecset tysiecy) ztotych,

2008 r. —Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki ODLEWNIE POLSKIE S.A.
42



10) zobowigzanie sie do sponsorowania jakichkolwiek przedsiewzie¢ lub dokonywanie
darowizn, jezeli w danym roku obrotowym faczne wydatki Spoétki z tych tytutdw
przekraczajg 50.000 (piecdziesiat tysiecy) ztotych.

Skitad Rady Nadzorczej:
Pan Jacek Jaroszek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki,
- Pani J6zefa Famielec — Cztonek Rady Nadzorczej Spotki,
- Pani Maria Chmielewska — Cztonek Rady Nadzorczej Spétki,
- Pani Ewa Majkowska — Cztonek Rady Nadzorczej Spotki,
- Pan Roman Wrona — Cztonek Rady Nadzorczej Spoétki

Przynajmniej dwéch czionkédw Rady Nadzorczej powinno by¢ wolnych od jakichkolwiek
powigzah ze Spétka, jej akcjonariuszami lub pracownikami, jezeli te powigzania mogtyby
istotnie wptyngé na zdolnos¢ takiego cztonka do podejmowania bezstronnych decyzji
(cztonkowie niezalezni).Za cztonka niezaleznego moze by¢é uznana osoba, ktéra tacznie
wypetnia ponizsze warunki:

a. nie jesti nie byta przez ostatnie 3 lata pracownikiem Spotki lub spétki stowarzyszonej,

b. nie petni i nie petnita przez ostatnie 5 lat funkcji Cztonka Zarzadu Spétki lub spotki
stowarzyszonej,

c. nie jest akcjonariuszem Ilub nie reprezentuje w Zzaden sposOb akcjonariusza
posiadajacego pakiet kontrolny,

d. nie otrzymuje i nie otrzymywata w ciggu ostatnich 5 lat dodatkowego wynagrodzenia w
znaczacej wysokosci (poza naleznym z tytutu czionkostwa w Radzie) od Spétki lub potki
stowarzyszonej,

e. nie utrzymuje obecnie ani nie utrzymywata w ciggu ostatniego roku znaczacych
stosunkédw handlowych ze Spotka lub spotkg stowarzyszong, bezposrednio lub w
charakterze wspdlnika akcjonariusza, czionka zarzgdu, pracownika Spotki na
stanowisku kierowniczym,

f. nie jest obecnie, ani w ciagu ostatnich trzech lat nie byta wspolnikiem lub pracownikiem
obecnego lub bytego podmiotu swiadczacego ustugi biegtego rewidenta na rzecz Spétki,

g. nie petnita funkcji Cztonka Rady Nadzorczej diuzej niz 12 lat liczac od daty pierwszego
wyboru

h. nie jest bliskim czionkiem rodziny os6b, o ktérych mowa w pkt 1) — 7); za bliskich
cztonk6w rodziny uwaza sie matzonka, wstepnych i zstepnych pierwszego stopnia,
rodzenstwo, ziecia, synowg oraz powinowatych w tej samej linii i stopniu.

Osoby kandydujace w wyborach na cztonka Rady Nadzorczej powinny ztozy¢ oswiadczenie,
stosowne do postanowien ust. 3, okreslajace, czy kandydat spetnia kryteria Czionka
Niezaleznego. Cztonek Niezalezny zobowigzany jest niezwtocznie, nie pézniej jednak niz przed
kolejnym posiedzeniem Rady, poinformowac¢ Spotke o kazdej zmianie w wyzej okreslonym
zakresie. Kazdy cztonek Rady zobowigzany jest, w ciggu 6 tygodni od objecia mandatu ztozy¢
Radzie pisemne o$wiadczenie o:

1) prowadzonej osobiscie dziatalnosci gospodarczej, jezeli pozostaje ona w zwigzkach
gospodarczych ze Spotka lub jest dziatalnoscig dla Spotki konkurencyjna tj. dziatalnoscig
chociazby czesciowo zbiezng z przedmiotem dziatania Spotki,

2) petnieniu funkcji cztonka zarzadu lub organu nadzoru jakiejkolwiek spétki lub innego
podmiotu prowadzacego dziatalno$é gospodarcza,

3) posiadaniu akcji lub udziatbw w spoéfce jezeli w wyniku ich posiadania cztonek Rady jest
uprawniony do wykonywania co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu
(zgromadzeniu wspélnikow),
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4) osobistych, faktycznych i organizacyjnych powigzaniach z akcjonariuszem posiadajacym
wiecej niz 5 % akcji Spotki.
Cztonek Rady zobowigzany jest do informowania Spétki 0 nabyciu przez niego oraz osoby
blisko z nim zwigzane, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Spétki, praw
pochodnych dotyczacych akcji Spétki oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z
tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Kadencja Rady trwa trzy lata.

Rada Nadzorcza wybiera spos$réd swego grona Przewodniczacego oraz Sekretarza Rady.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej reprezentuje jg na zewnatrz, organizuje prace i prowadzi jej
obrady. Przewodniczacy Rady otwiera posiedzenie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i
zarzadza wybdr Przewodniczacego tego Zgromadzenia, zgodnie z Regulaminem obrad
Walnego Zgromadzenia.

Posiedzenie Rady zwotuje Przewodniczacy zgodnie z przyjetym planem lub wyniktg potrzebg
albo na zadanie Czionka Rady lub Zarzadu. Wniosek o zwotanie Rady powinien zawieraé
proponowany porzadek obrad. Przewodniczacy zwotuje posiedzenie w terminie dwéch tygodni
od otrzymania wniosku. Posiedzenia Rady powinny odbywaé sie co najmniej raz na kwartat.
Posiedzenia Rady odbywajg sie w siedzibie Spotki. Przewodniczacy Rady moze wyznaczy¢
inne miejsce posiedzenia Rady. W uzasadnionych przypadkach uchwaty Rady moga by¢
podejmowane:

1) bez odbywania posiedzenia Rady, a mianowicie w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkdéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc lub

2) na posiedzeniu zwotanym w trybie nagtym, a mianowicie za pomoca zawiadomien
wysytanych listami poleconymi lub faxem bez zachowania siedmiodniowego okresu
wyprzedzenia.

Dla odbycia waznego posiedzenia Rady wymagana jest obecno$¢ co najmniej potowy
Czionkéw Rady, w tym Przewodniczacego. Obrady prowadzi Przewodniczacy Rady. Wnioski w
sprawach formalnych Przewodniczacy poddaje pod gtosowanie jawne, a do ich przyjecia
potrzebna jest zwykta wiekszo$¢ gtoséw.

Uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane sg w gtosowaniu jawnym. Na zadanie co najmniej
dwéch obecnych na posiedzeniu cztonkéw Rady, Przewodniczacy zarzadza gtosowanie tajne.
Uchwaty Rady Nadzorczej w sprawach osobowych, w tym w sprawie powotania i odwotania
czlonkdw Zarzgdu podejmowane sg w gtosowaniu tajnym. W czasie posiedzenia mogq by¢
wnoszone poprawki do projektéw uchwat. Po zgtoszeniu poprawek, gtosowaniu poddaje sie
najpierw poprawki, a nastepnie projekt uchwaty uzupetniony o przyjete poprawki.
Przewodniczacy ogtasza wyniki gtosowania. Kazdy czionek Rady obecny na posiedzeniu ma
prawo zgtoszenia do protokotu zdania odrebnego.

Rozstrzygniecia Rady, z wytaczeniem spraw porzadkowych, zapadajg w formie uchwat. Dla
waznosci uchwat Rady wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich jej Cztonkéw.
Cztonek Rady moze bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajac swéj gtos na pismie za
posrednictwem innego Cztonka Rady. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady. Uchwaty podpisujg wszyscy
Cztonkowie Rady obecni przy jej podejmowaniu.

Posiedzenia Rady sg protokotowane. Protokoty podpisujg wszyscy Cztonkowie Rady obecni na
posiedzeniu. Protokoty przechowywane sg w Ksiedze protokotéw i uchwat Rady. Do protokotu
zatgcza sie oryginaty uchwat podjetych przez Rade. Ksiega protokotow i uchwat Rady
przechowywana jest w Biurze Zarzadu Spétki. Kazdy Cztonek Rady i Cztonek Zarzadu ma
nieograniczony dostep do protokotéw i uchwat. Pozostate osoby majg wglad po uzyskaniu
zgody Przewodniczacego Rady.
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Rada sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich jej dziedzinach. Rada
wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowaé swoich Cztonkéw do
samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych. W zakresie statutowych
kompetencji Rada obejmuje swojq dziatalnoscig wszystkie agendy Spétki.

Rada w szczegdlnosci:

1)

2)

9)

dokonuje oceny sprawozdan finansowych, sprawozdania Zarzadu i wnioskéw Zarzadu
co do podziatu zysku lub pokrycia straty za ubiegty rok obrotowy oraz sktada Walnemu
Zgromadzeniu coroczne pisemne sprawozdanie z wynikow tej oceny,

zawiesza, z waznych powoddéw, w czynnosciach poszczeg6lnych lub wszystkich
Cztonkéw Zarzadu oraz deleguje Cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego
wykonywania czynnosci Cztonkéw Zarzadu nie mogacych sprawowac swoich czynnosci,

ustala zasady wynagradzania Cztonkéw Zarzadu zatrudnionych na podstawie umowy o
prace lub innej umowy,

wybiera biegtego rewidenta Spétki do przeprowadzania badania sprawozdan
finansowych,

udziela Zarzgdowi zgody na czynnosci:

a) powotanie prokurenta,

b) zbycie i nabycie przedsiebiorstwa oraz nabycie, objecie i zbycie akcji lub udziatdéw w
spotkach,

c) nabycie, zbycie, wydzierzawienie i obcigzanie nieruchomosci lub udzialu w
nieruchomosci,

d) nabycie, innych niz nieruchomosci, srodkéw trwatych produkcji nieujetych w
zatwierdzonym rocznym planie dziatalnosci Spofki,

e) udzielanie przez Spotke pozyczek,

f) zacigganie przez Spoétke kredytdw i pozyczek finansujgacych biezaca dziatalnosc
gospodarczg i inwestycyjng Spotki oraz ustanawianie zwigzanych z nimi
zabezpieczen, jezeli zobowigzania Spotki z tych tytutdw tacznie przewyzszatyby
kwote stanowigcg 50 % kapitatow wtasnych Spétki,

g) sprzedaz aktywow Spéiki, ktdrych wartos¢ przewyzsza 10 % wartosci ksiegowej
danej grupy aktywéw nalezacych do Spotki, z wytgczeniem tych, ktére stanowig
zapasy zbywane w ramach normalnej dziatalnosci Spofki,

h) podejmowanie inwestycji realizowanych w systemie developerskim bgadz w innych
podobnych systemach,

i) wyrazanie przez Spotke zgody na rozwigzanie i likwidacje spotek od niej zaleznych
lub z nig stowarzyszonych, jezeli wartos¢ ksiegowa likwidowanego podmiotu
przekracza 500.000 (pieéset tysiecy) ztotych,

j) zobowigzanie sie do sponsorowania jakichkolwiek przedsiewzie¢ lub dokonywanie
darowizn, jezeli w danym roku obrotowym taczne wydatki Spotki z tych tytutéw
przekraczajg 50.000 (piecdziesiat tysiecy) ztotych.

zatwierdza plan dziatalnosci Spétki na kazdy rok obrotowy,

zwotuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w przypadku gdy Zarzad nie zwotat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przypisanym terminie (art. 399 § 2 Kodeksu
Spétek Handlowych)

moze zada¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy;

uchwala swoéj Regulamin okreslajacy jej organizacje i sposdb wykonywania czynno$ci;

10) zatwierdza Regulamin Zarzadu i Regulamin Organizacyjny Spofki,
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W celu wykonywania swoich uprawnien Rada moze zgdac¢ od Zarzadu i pracownikow Spotki
sprawozdan i wyjasnien, dokonywac rewizji majatku oraz sprawdzacé ksiegi i dokumenty.
Czionek Rady zobowigzany jest zachowa¢ w tajemnicy wiadomosci uzyskane przy petnieniu
przez niego czynnos$ci nadzorczych.

ZARZAD
WICEPREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU PREZES ZARZADU
Ryszard Pisarski Leszek Walczyk Zbigniew Ronduda
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