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l. INFORMACJE OGOLNE O GRUPIE KAPITALOWEJ

Na dzier 31.12.2008 r. Grupa Kapitatowa Mewa sktadazsnas¢pujacych jednostek:
- podmiot dominujcy — Mewa S.A.
- podmiot zaleny — Szame sp. z 0.0.

Mewa S.A. jest wigcicielem 100% udziatdbw w Szame sp. z 0.0.

Zaktady Dziewiarskie Mewa S.A. powstaty w wynikuzpksztatcenia w 1991 r.
przedsgbiorstwa pastwowego ,Zaktady Przemystu Dziewiarskiego Mewajaginoosobow
spotke Skarbu Pastwa. W latach 1997 - 2007 akcje Spotki notowanky I publicznym
rynku CeTO, a od 3.01.2007 r. notowang ma Gieldzie Papierbw Wagoowych
w Warszawie. Podstawowym przedmiotem przgalesrstwa Spoiki jest dziatalsé
produkcyjna, ustugowa i handlowa w zakresie biglizRPKD 1414Z.

Szame spoétka z 0.0. zarejestrowana zostatadri& Rejonowym w Rzeszowie, XlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestrudBwego w Rejestrze Przegsiorcow KRS
pod numerem 0000183144, data rejestracji to 13008.2. Po zmianie siedziby Spoiki,
od dnia 05.01.2007 r., miejscem rejestracji jestl Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS. Podstawowym przedmiotem dziataln®zame sp. z 0.0. jest sprzeda
detaliczna odziey - PKD 5242Z. Kapitat podstawowy jednostki zadej wynosi
4.450.000 zi, na ktéry sktadac 88900 udziatéw o wartei nominalnej 500 zt kaly.

I t AD KORPORACYJNY

Zgodnie z Rozpormizeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 rsprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéwpigraw
wartgsciowych oraz warunkOw uznawania za rownem& informacji wymaganych
przepisami prawa patwa nielgdacego pastwem czionkowskim, Mewa S.A.Swiadcza,
ze w zakresie tadu korporacyjnego, przestrzega zagagtlonych wymogami ,Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na GPW”- za aiigem:

Czes¢ |

~Spotka nie transmituje obrad Walnego Zgromadzeniavykorzystaniem sieci Internet,
nie rejestruje przebiegu obrad i nie upubliczniangastronie internetowej”

- W opinii Emitenta stosowanie tej zasadwyi@ sk z koniecznécia ponoszenia przez Sp@tk

dodatkowych kosztow.



Czesc

Zasada 1

,Spotka nie zamieszcza w sprawozdaniach rocznychiziatalngci Rady Nadzorczej
informacji dotycacej pracy jej komitetow”

- zasada ta nie jest stosowana z uwagi na fakty strukturze Rady Nadzorczej Emitenta
nie zostaty powotane komitety.

Zasada 2

~Spotka nie zapewnia funkcjonowania swojej stromgrnetowej wgzyku angielskim”

- W opinii Emitenta stosowanie tej zasadwyi@ st z koniecznécia ponoszenia przez Sp@tk
dodatkowych kosztow.

Czesc

Zasada 7

»W ramach struktury Rady Nadzorczej Spotki nie fojokuje komitet audytu”

- w opinii Emitenta w sytuacji gdy Rada Nadzorck&éda s¢ minimalnej wymaganej przez

prawo liczby cztonkéw, to sama Rada wykonuje zaal#&oimitetow.

Informacje uzupetniage:

1. Zbiér zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlEgatent umieszczony jest na stronie
internetowej Spoéiki.

2. W zakresie stosowanych w spétce systemow kontelregtrznej i zaradzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu spatizania sprawozdaa finansowych, regulagj
w tym zakresie stanowi ,Instrukcja kontroli przeptly informacji poufnej w Zaktadach
Dziewiarskich ,,Mewa” S.A. w Bitgoraju”.

Przedmiotowa Instrukcja ma zastosowanie wobec:

a/ 0s6b zatrudnionych w Zaktadach Dziewiarskidfiewa” S.A. na podstawie

umowy o prag, umowy zlecenia, kontraktu lub umowy o wspétpracy

b/ cztonkdéw Zarzdu,

c/ cztonkéw Rady Nadzorcze).

e w/w Instrukcja okréla procedug przeptywu informacji poufnej, jak rownieprocedug
uniemaliwiajaca wykorzystywanie teje informacji oraz zasady kontroli przestrzegania
wymienionej procedury.

* informacp poufra jest kada informacja, ktéra w jakikolwiek sposob jest zxéina



z przedmiotem dziataldoi ,, Mewa” S.A. , a nie zostala podana do pubkgzn
wiadomaci, ktGra po ujawnieniu mogtaby w istotny sposobiympé na cer lub wartgé¢
papieru wartéciowego do czasu podania jej do publicznej wiadamo

» dokumenty zawierage informac¢ poufra przechowywaneasw miejscach dogpnych
jedynie osobom upowaionym, ktorym informacje teasniezlzdne do wykonywania
obowiazkow pracowniczych, a wszelkie gine kopie tych dokumentow natychmiast
Sa hiszczone.

* informacje zamieszczane w katalogach komputerowyelbezpieczane as hastem
I s3 dostpne wyhcznie osobom posiadgym odpowiednie uprawnienia.

» 0soby posiadage dostp do informacji poufnych magych mie istotny wptyw na ceg
I wartos¢ akcji nie mog sklad#& zlecer dotycacych akcji ,, Mewa” S.A. w czasie
okresow zamkniych.

* nowo zatrudniane osoby, na stanowiskach na ktopasiadaj dostp do informacji
poufnych, podpisuajw dniu przygcia do pracy stosownewiadczenie 0 zapoznaniugsi
z obowhazujacymi zasadami w tym zakresie, natomiast nowo pomokztonkowie

Zarzadu i Rady Nadzorczej w dniu ich wybrania.

W zakresie stosowanych w Szame sp. z 0.0. systelkdmiroli wewrgtrznej
i zarmdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu spdrania sprawozdaafinansowych,
regulacg w tym zakresie stanowi ,Regulamin Kontroli Westnznej”.

Przedmiotowy Regulamin okila procedug i osoby odpowiedzialne za prowadzenie
kontroli w zakresie: zabezpieczenia tajemnicy zlshwej, przestrzegania przepisow
w odniesieniu do gospodarki finansowej, podatkéwazorubezpiecze spotecznych,
zabezpieczania sieciowego systemu informatycznegedputrai danych i dosppem o0sob
postronnych. W odniesieniu do ochrony dokumentaayierajcych dane sprawozdawcze,
to dokumenty zawierage informacje poufne przechowywang & miejscach dogpnych
jedynie osobom upowaionym, ktérym informacje te asniezlzdne do wykonywania
obowiazkow pracowniczych, a wszelkie gne kopie tych dokumentéw natychmiast
Ssa niszczone. Informacje zamieszczane w katalogacmpkiberowych zabezpieczane
sa hastem i g dostpne wyhcznie osobom posiadaym odpowiednie uprawnienia. Nowo
zatrudniane osoby, na stanowiskach na ktorych gapgialostp do informacji poufnych,
podpisup w dniu przygcia do pracy stosowne swiadczenie 0 zapoznhaniu ¢si

Z obownzujacymi zasadami w tym zakresie.



Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej (jednostki domjacej) - na 31.12.2008 r.
- wynosit 28.000.960,00 zt (dwadz@a osiem milionéw dziewtset sz&dziesit ztotych )
i dzielit sie na:
1/ 103.392.000 akcji serii A o wakm nominalnej 1 grosz kala akcja, o numerach
000.000.1-103.392.000
2/ 100.000.000 akcji serii B o waém nominalnej 1 grosz kala akcja, o numerach
000.000.1-100.000.000
3/ 12.000.000 akcji serii C o wa$tw nominalnej 1 grosz kala akcja, o numerach
000.000.1-12.000.000
4/ 2.584.704.000 akcji serii D o wafth nominalne] 1 grosz kala akcja, o numerach
000.000.000.1-2.584.704.000

W dniu 09.10.2008 r. Spotka otrzymata Uchgvbdr 572/08 Zaradu Krajowego Depozytu
Papieréw Wartéciowych S.A. w sprawie rejestracji w KDPW akcji zZeiych na okaziciela
serii C. Akcje zwykte na okaziciela serii C stana®j4% ogoétu akcji Mewa S.A.

Emisja akcji serii D

Na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnegmgdzenia Akcjonariuszy
z 23.10.2007 r. dokonano podziatu akcji poprzezizhme wartéci nominalnej akcji
z 20 groszy na 1 grosz oraz zWszenie liczby akcji tworrych kapitat zaktadowy
z 10.769.600 do 215.392.000 akcji. Podziat zostdodany na zasadzie wymiany jednej
akcji o wart@ci nominalnej 20 groszy na 20 akcji o wadonominalnej 1 grosz kala.
W zwiazku z podziatem akcji nie dokonano okemia kapitatu zaktadowegoa® Rejonowy
w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowglit akcji w dniu 29.10.2007 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wudg8.10.2007 r. poclo
uchwat nr 6 w sprawie podwgzenia kapitatu zakladowego w drodze emisji 2.5984.000
akcji serii D w cenie 1 gr za akcr prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariasay
zmiany statutu Spotki.

W dniu 31.03.2008 r. Komisja Nadzoru Finansowegwigaidzita prospekt emisyjny
dotyczcy publicznej oferty 2.584.704.000 akcji serii D prawem poboru
dla dotychczasowych akcjonariuszy. W dniach: 02048 r., 10.04.2008 r. oraz 23.04.2008
r. zatwierdzone zostaty odpowiednio Aneks nr 1, nar 2 oraz Aneks nr 3 do prospektu
emisyjnego. W dniach 21-28.04.2008 r. przyjmowaapigy w biurach maklerskich na akcje



serii D. W dniu 09.05.2008 r. Zayd Emitenta dokonat przydziatlu akcji. Na akcje sé&ii
ztozonych zostato 2.435 zapiséw podstawowych na 2.4@1820 akcji oraz 273 zapisy
dodatkowe na 4.252.233.770 akcji. Wptat na pokryen. akcji dokonano w atcznej
wysokaci 67.135.485,90 ziotych. Przydzielone zostaty we#zg akcje w zapisach
podstawowych, stopa redukcji w zapisach dodatkowyghiosta 97,1 %. W dniu 12.05.2008
r. na konto Spotki wptygly srodki z emisji przekazane przez KDPW. W dniu 212088 r.
Zarznd ziozyt do Sdu Gospodarczego w  Lublinie X1 Wydziat KRS wniosek
W dniu 09.06.2008 r. Spotka otrzymata postanowiegidu Rejonowego w Lublinie, XI
Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 06.06.2008 r. o jeateowaniu podwiszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii . Barejestrowaniu podvgzenia kapitatu
zaktadowego, wysokd kapitatu zakladowego Spotki wynosi 28.000.960,00 dkieli sk
na 2.800.096.000 akcji o waétd nominalnej 0,01 zt.

Akcje serii D wprowadzone zostaty do obrotu gietége na rynku podstawowym z dniem
18.06.2008 r.

Tabela 1. Akcjonariat MEWA S.A.

Akcjonariusz Stan na 31.12.2008 r.
Liczba akcji Udziat %
Jozef Kiszka — Zaed 340.864.710 12,17
Dorota Kenicer — Zagd 226.622.400 8,09
Marek Winiarczyk — RN 43.040.640 1,54
Pozostali Akcjonariusze 2.189.568.250 78,20
Ogotem 2.800.096.000 100,00

Emisja akcji serii E1

NWZ akcjonariuszy Mewa S.A. w dn. 05.12.2008 r. jptad uchwaly w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emigwych akcji serii E1 i E2
przeprowadzonych z watzeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjosayiu
i w drodze subskrypcji prywatnej poprzez ¢ akcji Spoétki za wkiady niepiegine.
W dniu 23.01.2009 r. emitent, wykonajuchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 5 grudnia 2008 r., zawart ak®jonariuszami Grupy Pactor-Potempa
Inkasso SA (tj. spotki: Potempa Inkasso Sp. z ®actor Sp. z 0.0. i Obstuga Wierzytedcio
Faktor Sp. z 0.0.) umowy ddmia przez tych akcjonariuszycznie 268.009.552 akcji



na okaziciela serii E1 emitenta (0 wdadionominalnej i cenie emisyjnej 1 grosz) w zamian
za wkiad niepierizny w postacidcznie 2.528.392 akcji imiennych uprzywilejowanydahiis
A Grupy Pactor-Potempa Inkasso SA stangyeh 43,78% kapitatu tej spoiki i dajych
53,37% ogolnej liczby wszystkich glosow w tej sgdtZarad emitenta wycenit wkiad
niepientzny na kwog 2.680.095,52 zt. Wycena w tej wysdkozostata zaakceptowana przez
biegtego rewidenta powotanego przed sejestrowy.

W dniu 20.02.2009 r. Mewa S.A. otrzymata postanoveesdu Rejonowego w Lublinie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestriudBwego z dnia 12 lutego 2009 roku,
0 zarejestrowaniu w Krajowym RejestrzeadS8wym podwyszenia kapitatlu zaktadowego
do kwoty 30 681 055,52 zt (stownie: trzyddie miliondw szécéset osiemdziesi jeden
tysiecy pieédziesat pig¢ 52/100 ziotych). Podwgzenie kapitalu zaktadowego zostato
dokonane poprzez emgsj268.009.552 (stownie dwdeie szeécdziesat osiem miliondw
dziewie¢ tysiecy picéset pecdziesiat dwie) akcje serii E 1 o wadoi nominalnej 0,01 zt
(stownie: jeden grosz).

Wyemitowane akcje zostaty altg przez:

1) Spotie Potempa Inkasso Sp. z 0.0. w liczbie 134.004.8%® tfzydzigci cztery miliony
cztery tysice siedemset siedemdzigszeac) akcji,

2) Spoéte Pactor Sp. z 0.0. w liczbie 106.477.954 (stos$&zailiondw czterysta
siedemdzieat siedem tysicy dziewkcset pecdziesat cztery) akcje,

3) Obstuga Wierzytelnmi "Faktor" Sp. z 0.0. w liczbie 27.526.822 (dwaxeia siedem
miliondw pigéset dwadzigcia sz&¢ tysiccy osiemset dwadzieia dwie) akcje.

Po podwyszeniu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 30.681.025@rzydzigci miliondw
szeéset osiemdziesi jeden tysicy piecdziesat pie¢ 52/100) ztotych i dzieli gina:

1/ 103.392.000 (sto trzy miliony trzysta dziewdziesat dwa tysace) akcji serii A 0 wartéi
nominalnej 1 (jeden) grosz k@a akcja, o numerach 000.000.1- 103.392.000,

2/ 100.000.000 (sto milionéw) akcji serii B o wadbnominalnej 1 (jeden) grosz i@da
akcja, o numerach 000.000.1 - 100.000.000,

3/ 12.000.000 (dwarkaie milionow) akcji serii C o wartgi nominalnej 1 (jeden) grosz #@a
akcja, o numerach 000.000.1 - 12.000.000,

4/ 2.584.704.000 (dwa miliardygéiset osiemdziesi cztery miliony siedemset cztery tyse)
akcji serii D o wartéci nominalnej 1 (jeden) grosz X@a akcja, o numerach
od 000.000.000.1 do 2.584.704.000,



5/ 268.009.552 (dwigie szécdziesat osiem milionOw dziewi¢ tysiecy pigéset pecdziesit
dwie) akcje serii E1 o warfoi nominalnej 1 (jeden) grosz #@a akcja, o numerach
od 000.000.001 do 268.009.552.

Udziat akcji serii E 1 w kapitale ogoinym Spotki mgsi 8,73%.

W dniu 31.03.2009 r. Zasd Spotki otrzymat Uchwat nr 142/2009 Zamgdu GPW
w Warszawie S.A. z dnia 31.03.2009 r. na podstaktigej Zarad Gieldy postanawia
wprowadzé z dniem 02.04.2009 r. w trybie zwyklym do obrotieldowego na rynku
podstawowym 268.009.552 akcje serii E1 Spotki ZaktaDziewiarskie Mewa S.A.
o wartgci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz). W dniu 01 kwwia 2009 r. Emitent otrzymat
komunikat z Krajowego Depozytu Papierow Wéciowych S.A. ;ze na podstawie Uchwaty
Nr 104/09 z dnia 18.03.2009 r. Zadn KDPW S.A., w dniu 02 kwietnia 2009 r. ngst
rejestracja 268.009.552 akcji serii E1.

W wyniku emisji akcji serii E1, nagpity n/w. zmiany w strukturze akcjonariatu:

Jozef Kiszka, prezes Zadu emitenta posiada 340.864.710 akcji, stanoyah
11,11% kapitatu zakladowego emitenta. Akcje teadpjawo do 340.864.710 gtosow,
stanowicych 11,11% ogolnej liczby gtosow na walnym zgroaeadu emitenta.

Dorota Kenicer, wiceprezes Zadu emitenta posiada 226.622.400 akciji,
stanowicych 7,39% kapitatu zakladowego emitenta. Akcjed@@ prawo do 226.622.400
gtosow, stanowicych 7,39% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgronmeada emitenta.

Spétka Potempa Inkasso Sp. z 0.0., kontrolowan&zpRiotra Karola Potemp
posiada 134.004.776 akcji, stanagyich 4,37% kapitatu zakladowego emitenta. Akcjdag
prawo do 134.004.776 gtoséw, stangeyich 4,37% ogolnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu emitenta.

Spotka Pactor Sp. z 0.0. oraz Obstluga Wierzyteind'Faktor" Sp. z o0.0.,
kontrolowane przez Krzysztofa Nowaka, posiadagznie 134.004.776 akcji, stanawych
4,37% kapitatu zaktadowego emitenta. Akcje teadprawo do 134.004.776 gtosow,
stanowicych 4,37% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgronmeada emitenta.

Na dzieén 31.12.2008 r., spotki Potempa Inkasso Sp. z ®actor Sp. z 0.0. oraz
Obstuga Wierzytelngei "Faktor” Sp. z 0.0. nie byly akcjonariuszami Me®.A.



Powyzsze zestawienie prezentuje rownistan posiadania akcji emitenta przez
wszystkie osoby zagdzapce tj. Jozefa Kiszk i Dorotg Kenicer oraz nadzorage,
ti. Krzysztofa Nowaka (0 zmianach w skiladzie Radgqdkbrczej Spétka informowata
w raportach bigacych nr 8/2009 z dn. 25.03.2009 r. oraz 11/2008.23d.03.2009 r.).

W rekach pozostatych akcjonariuszy znapdsje akcje stanowice 72,76% kapitatu
zaktadowego Spoiki oraz dag prawo do 72,76% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Na Il kw. 2009 r. planowana jest emisja akcji s&# imiennych po 1 gr. w liczbie
124.169.248 w zamian za aport o wéeial.639.681,16 zt w postaci 1.171.408 akcji GPPI
SA dapcych 24,7 % gltosow na WZ tej spotki. W wyniku emiskcji serii E1 i E2 Mewa
S.A. obejmie 64,07 % akcji GPPI SA deych 78,1 % gtos6w na walnym zgromadzeniu
GPPI SA.

Po podwyszeniu o se¢i E2 kapitat Emitenta wynosikbzie 31.922.748,00 zt
i sktadat s¢ z 3.192.274.800 akgji.

Emisje serii E1 i E2 stanowtacznie 12,29 % kapitatu Emitenta po podazeniu.

Wiadze jednostki dominujacej i zaleznej

Wiadze Mewa S.A

Walne Zgromadzenie
Zarzad zwotat w 2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzeniezofdadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spoiki.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 30.08080r. przygto roczne sprawozdanie
za 2008 r., udzielito absolutorium wszystkim czionk Rady Nadzorczej i Zaadu Spoiki,
a talkze powotato RaglNadzorcz VII kadencii.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 020@8 r. podjto uchwaty
w nastpujacych sprawach:
- zmiany przeznaczengaodkow uzyskanych z emis;ji akciji serii D,
- podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji nowgkbji na okaziciela
serii E1 w liczbie 268.009.552 z wagkzeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy i w drodze subskrypcji prywatnej sz obgcie akcji serii E1 za wklady

niepiengzne oraz zmiany statutu Spétki,



- podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowaktji na okaziciela serii E2
w liczbie 124.169.248 z wytzeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjosayiu
I w drodze subskrypcji prywatnej poprzez qlg akcji serii E2 za wkiady niepietine oraz
zmiany statutu Spokki,

- upowanienia Zaradu Spotki do podjcia wszelkich czynniai faktycznych i prawnych
koniecznych do ubieganiagso dopuszczenie i wprowadzenie akcji nhowej emisjii sE1
do obrotu na rynku regulowanym, dematerializacjcjiakhowej emisji serii E1, w tym
upowanienia do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem PapeWartgciowych S.A.
o rejestracje serii E1

- wyrazenia zgody na zbycie przedsiorstwa Zakiady Dziewiarskie Mewa S.A. na rzecz
Spoéiki zalenej Meva Fashion Spétka 2z ograniczona odpowiedaala, poprzez jego
sprzeda lub wniesienie aportem w zamian za@ig nowych udzialtdbw w podwgzonym

kapitale zaktadowym Meva Fashion Spoétka z ogramiezodpowiedzialneia.

Rada Nadzorcza
Sktad Rady Nadzorczej w 2008 r. byt rgustjacy:
1. Norbert Koziot — wiceprzewodnigzy do 7.07.2008 r., przewodnigz/ od 7.07.2008 r.
2. Marek Winiarczyk — przewodniggy do 7.07.2008 r., wiceprzewodncy
od 7.07.2008 r.
Michat Dabrowa — Karagiski — sekretarz
Dariusz Czepiel — cztonek do 30.06.2008 r.
Jacek Drozd - czionek
Jan Czechowski — cztonek od 30.06.2008 r.

o 0 bk~ w

Zarzad
W 2008 roku Zarad pracowat w nagpujacym sktadzie:
1. JoOzef Kiszka — prezes Zat

2. Dorota Kenicer — wiceprezes Zailn

Zarzad kierowat Spotk zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowychiust,
Regulaminu Zargdu i Regulaminu Organizacyjnego Mewy S.A. Glownynelem
dziatalngci Zarmadu w 2008 r. bylo pozyskaniérodkow finansowych pozwakgych

na kontynuag i rozwoj dziatalnéci Spotki oraz restrukturyzacja Mewy S.A.
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i Szame sp. z 0.0. Zaid w 2008 r. odbyt 28 posiedzew czasie ktorych poglj uchwaty
dotyczice m.in.:

1. przygcia sprawozdania Spotki za 2007 r.

2. zivenia wstpnej oferty Black Red White S.A. w zakresie sprzgdaczesci
nieruchoméci,

3. zwotlania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraroskow i projektow uchwat
na WZ,

odwotania prokury i ustanowienia nowej prokugginoosobowej,

modernizacji budynku stanawiego siedzib Spotki,

wyboru standardéw stosowanych w rachunki@ivoraz sprawozdawczo w Spoétce,
wymiany taboru samochodoéw #howych wytkowanych w Spoice,

podwyszenia kapitatu zaktadowego Spotki zalej Szame,

© © N o 0 b

aktualizacji wartéci Szame sp. z 0.0.

10. przecen zapaséw wyrobdéw i towardw,

11. podwyszenia kapitatu w spéice zatej Szame Sp. z 0. oraz etip w niej udziatéw
przez Mewa S.A.,

12. ustalenia nowego Regulaminu Zalz Mewa S.A.,

13. przyjcia sprawozdania z badania przez biegtych rewidesfirawozdania finansowego
za | potrocze 2008,

14. zwotania NWZ oraz wnioskow i projektow uchwat NWZ,

15. ustalenia nowego Regulaminu Organizacyjnego &8vA.

16. dokapitalizowania spotki Szame,

17. przekazania darowizn.

Uchwaly Zaradu zapadaly jednondinie, z posiedze spisywano protokoty. Ponadto
na posiedzeniach Zadu podgto szereg decyzji (gfych w protokotach) odnosgeych s¢ do
realizacji uchwat organdéw Spoiki. Cztonkowie Zgim wykonywali swoje obowiki

zgodnie z zakresem okienym w Regulaminie Zaszlu.
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Tabela 2. Informacja dotyczca wartosé wynagrodzen otrzymanych w okresie obgtym
niniejszym sprawozdaniem przez osoby zagzizajace i nadzorujgce

Osoba Petniona funkcja Wynagrodzenie za okres
[-X11/2008 r. (w tys. z})

Kiszka Jozef Prezes Zau 345

Kenicer Wiceprezes Zagdu 304

Dorota

Koziot Norbert Przewodniexry Rady o5
Nadzorczej

Winiarczyk Marek | Wiceprzewodnigzy Rady 36
Nadzorczej

Dabrowa — Sekretarz Rady 31

Karasnski Michat | Nadzorczej
Czechowski Jan Czlonek Rady

. 8
Nadzorczej

Drozd Jacek Cztonek Rady 20
Nadzorczej

Czepiel Czionek Rady 12
Dariusz Nadzorczej

Zgodnie z postanowieniami uméw 0 pfacrozwigzanie stosunku pracy
z poszczegoblnymi cztonkami Zadu nastpuje na poriszych zasadach:
1) okres wypowiedzenia 3 migse,
2) wyptata odprawy w wysokoi rowniej dziewgciomiesgtcznemu wynagrodzeniu czionka
Zarzadu otrzymanego za poprzednie niesi
3) wypfata odprawy nagbuje w dwdch réwnych ratach, pierwsza wgti 90 dni od dnia
odwotania ze stanowiska czionka Zgiu oraz druga w ggu 90 dni od dnia wypfaty
pierwszej raty odprawy.
Odprawy, o ktérych mowa povigj nie przystuguj cztonkom Zarzdu w przypadku:
1) powotania na inmfunkcje w Zaradzie za zgogl stron,
2) zakazu zajmowania stanowisk w organach spoételpitddawych orzeczonego
prawomocnym wyrokiem,
3) dziatania na szkedSpoitki orzeczonego prawomocnym wyrokiegd®vym.
Oprécz wymienionych powkej swiadczér zwiazanych z wyptat wynagrodzenia,
cztonkom Zarzdu w przypadku rozwzania umowy O prac nhie przystugy inne
swiadczenia w chwili rozwizania stosunku pracy. Cztonkowie Rady Nadzorczejonyja

swoje funkcje na podstawie aktu powotania (uchwaiginego Zgromadzenia Mewa S.A.).
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W przypadku odwotania z petnionej funkcji lub wygicia mandatu czionkom Rady
Nadzorczej nie przystugui tego tytutu jakiekolwiekwiadczenia ze strony Spofki.
Na dzied zatwierdzenia sprawozdania do publikacji uregulosva zobowhzania Spoétki z tyt.

wynagrodzé w stosunku do cztonkow Zaydu i Rady Nadzorcze.

Wiadze Szame sp. z o.0.

Zgromadzenie Wspolnikow
W 2008 r. w Spotce odbytoesi

1. Jedno Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikdadrekw dniu 20.06.2008 r.:

zatwierdzito sprawozdanigarzdu z dziatalnéci Spoétki za rok obrotowy 2007,

- zatwierdzito sprawozdanie finansowe za rok obsgt@007,
- udzielito absolutorium cztonkom Zadu z wykonania przez nich obaakow
w 2007 r.,
- podgto uchwat o wyborze podmiotu uprawnionego do prazegl sprawozdania
finansowego Spotki za | potrocze 2008 r.,
- podgto uchwat o wyborze standardow stosowanych w rachunkewaraz
sprawozdawczei finansowej,
- podgto uchwat o pokryciu straty za 2006 r.
2. Pk¢ Nadzwyczajnych Walnych Zgromadiz@/spolnikow, ktore:
wdniu 30.04.2008 r.:
- podgto uchwat o dalszym istnieniu Spoiki.
. w dniu30.06.2008 r.:
- podgto uchwat o podwy:szeniu kapitatu zaktadowego.
. w dniu 15.09.2008 r.:
- podgto uchwat o podwy:szeniu kapitatu zaktadowego,
- podgto uchwat o dokonaniu zmian w skfadzie Zadu Spoiki,
- podgto uchwat o wysokdci wynagrodzenia oraz rodzaju umowy Prezesaadarz
. w dniu 24.11.2008 r.:
- podito uchwat o dokapitalizowaniu Spotki poprzez wniesienie @bptw kwocie

800.000,-zt na pokrycie straty bilansowej,
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- podgto uchwat o wprowadzeniu aneksu do umowyzpozki z dnia 13.05.2008 r.
w zakresie ustalenia nowych terminow i kwot jejasyp}
. w dniu 19.12.2008 r.:
- podito uchwat o dokapitalizowaniu Spotki poprzez wniesienie @bptw kwocie
800.000,-zt na pokrycie straty bilansowej,
- podgto uchwat o wprowadzeniu aneksu do umowyzpozki z dnia 13.05.2008 r.

w zakresie ustalenia nowego terminu i kwoty jepspt

Rada Nadzorcza

Szame Sp. z 0.0. nie posiada Rady Nadzorczej amigfioRewizyjnej.

Zarzad
W 2008 roku Zargzd pracowat w nagpujacym skiadzie:
Dorota Kenicer - prezes do 15.09.2008 r.
Jozef Kiszka - wiceprezes do 15.09.2008 r.
Jozef Sidor - prezes od 16.09.2008 r.

W dniu 15.09.2008 r. Dorota Kenicer i Jozef Kiszitazyli rezygnacg z petnienia
funkcji odpowiednio Prezesa Zadu i Wiceprezesa Zagdu w Szame sp. z 0.0.
W tym samym dniu Nadzwyczajne Zgromadzenie WspélnilSzame sp. z 0.0. powotato
z dniem 16.09.2008 r. J6zefa Sidora na stanowistezd3a jednoosobowego Zzia

Szame Sp. z 0.0. na trzyletikadenc.

Informacja o wartéci wynagrodzé i innychswiadcze dla osob zardzapcych

w Szame sp. z 0.0.

Osoba Petniona funkcja Wynagrodzenie z tyt. umowy
o pracg (I1X-XI11.2008 r.)
Sidor Jozef Prezes Zau 11 tys. zt

Jozef Sidor od sierpnia 2008 r. petni funkdyrektora personalnego w Mewa S.A.
Wynagrodzenie z tego tytutu w okresie siefipiegrudzié 2008 wyniosto 37 tys. zt.

Dorota Kenicer i Jozef Kiszka nie pobierali wynadgenia z tytutu petnionej funkciji.
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1. REALIZACJA CELOW EMISJI AKCJI SERII D

W dn. 12.05.2008 r. na konto Mewa S.A. wpal#ynsrodki przekazane przez KDPW
S.A. w wysokdci 25.946.726,45 zt, na ktpetozyly si¢ nastpujace kwoty: 25.847.040,00 zi
z tytutu emisji akcji serii D oraz 99.686,45 ziyzutu zagospodarowania wptat na emiakcji

serii D.

Cele emisyjne:
1/ Zakup udziatéw w innych podmiotach prowadacych dziatalng¢ w obszarze odzigy

damskiej oraz ich dokapitalizowanie w kwocie 16 mirzt

W 2008 r. Zarzd Spotki prowadzit rozmowy z wieloma firmami z bggrodziezowej
(negocjacje w zaawansowanym stadium byty m.in. zNdme sp. z 0.0. z Krakowa i figm
bielizniarsky z Bialegostoku), ktére miaty na celu odkupieniesck udziatbw i przejcie
w/w firm. W toku negocjacji nie udato esiustalt ostatecznych warunkow zakupu, ktére

bylyby satysfakcjonuce dla kadej ze stron.

W dniu 05.12.2008 r. NWZ wkszacia 99,999 % przyjto uchwaty w sprawie:
- zmiany celéw emisyjnych akcji serii D
- nowej emisji — z wyjczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjoszyiu akciji
aportowych serii E1 i E2 skierowanych do akcjorsziu spotki Grupa
Pactor — Potempa Inkasso S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, akcegmujozpoczty przez Zarzd Spoiki
proces przeksztatcania Spotki w holding finansoveperacyjny zargzapcy aktywami oraz
nadzorujcy dziatalnd¢ spoétek zalenych, a take biomc pod uwag zmiarg warunkéw
zewretrznych w otoczeniu Spoétki w okresie ostatnich Uilkniesecy, ktére negatywnie
wptynety na maliwos¢ petnej realizacji celéw emisyjnych oktenych w Prospekcie
Emisyjnym dotyczacym akcji serii D (zatwierdzonym przez Komisjladzoru Finansowego
w dniu 31 marca 2008r.), w tym w zyzku:

1) z niemandscia zrealizowania planowanych zakupdéw udziatéw w inngoldmiotach
prowadacych dziatalné¢ w obszarze odziy damskiej,
2) z niekorzystnymi zmianami w otoczeniu Spoiki,

3) z maliwoscia wykorzystania istotnej ezci srodkdw z emisji akcji serii D w bra@ach
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0 rentowndci wyzszej ni dziatalng¢ dotychczasowa, postanowito zmiépirzeznaczenie
czesci srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii D i zaakimepalo przeznaczenie przez
Spoétke czesci srodkdbw pozyskanych w 2008r. z emisji akcji serii B, wysokaci
maksymalnie 16 min zt (kwota, ktdra zgodnie z zapis w Prospekcie Emisyjnym
sporadzonym w zwizku z emisj akcji serii D, miata zosta przeznaczona na zakup
udziatow w innych podmiotach prowagych dziatalné¢ w obszarze odziy damskiej oraz
ich dokapitalizowanie) na inne cele, a mianowici@ dziatalné¢ w innych sektorach
gospodarki, w tym na dziatalé®w brarzy ustug finansowych oraz na inwestycje w lixan
obrotu wierzytelnéciami charakteryzuga sic duza dynamile wzrostu oraz wysak
rentowndcia zainwestowanego kapitatu.

Szczegobtowe informacje dot. uchwat pgggch na NWZ zawiera raport bigcy
nr 74/2008 z dn. 05.12.2008 r. dgsty m.in. na stronie internetowej Spotki.

2/ Dofinansowanie podstawowej dziatalnici Mewy S.A. w kwocie 6 min zt

1. Po pozyskanigrodkéw z emisji akcji serii D, Spoétka sptacita zebaezania bieace
w kwocie 4,4 min zt. Dziki temu znacgcej poprawie ulegta krotkoterminowa struktura
finansowania Spotki oraz bigca ptynndc.

2. Finalizowany jest proces przeksztalcania Spatkirme handlows:
a/ Spotka zamawia towary u dostawcOw rezygouge zlecania ustug przeszycia
(przeniesiono w ten sposob odpowiedzianoi ryzyko za proces produkcyjny
na dostawcow);
b/ W marcu 2009 r. Mewa rozpaga obrot dzianinami i dodatkami krawieckimi; plarewe
z tego tytutu na 2009 r. przychody wynaszmin zi;
c/ Dla petnej kontroli kosztow w Il kw. 2009 r. ngs wydzielenie ze struktury Spoiki
wydziatu produkcyjnego wytwarzgjego dzianiny (ze wzgllu na sytuag gospodarcz
podmioty zewgtrzne, wczéniej zainteresowane dzi@wa wydziatu, odsipity od negocjaciji
w koncowej fazie rozmow). Wydziat zostanie wyetgj Szame sp. z 0.0., cO ma na celu
obnizke kosztow i popraw rentowndci obu podmiotow.

3. Produkt i dystrybucja:
al W IV kw. 2008 r. zorganizowano biuro projektowandlowe w todzi, celem
przygotowywania kolekcji odziy oraz utrzymywania znacznie idzych kontaktoéw

z rynkiem.
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b/ Wprowadzono 2 nowe brandy, czyli odz@amslk pod logo Meva Fashion oraz bielin
nocry dziececa pod logo Meva Piccolo. Planowane przychody ze si@ze wiosennej
kolekcji odzieowej wyniog ok. 0,8 min zi. Rozpoeta zostata ju kontraktacja tych
wyrobéw na jesig, planowana wartg przychoddéw w tym segmencie w sezonie jesiennym
wyniesie 2,5 min zt.

Na marcowych Midzynarodowych Targach Pozskich Mewa otrzymata medal
za prezentowapnkolekcg odziezy damskiej.

c/ Oferta sprzedawa marki Lookat zostata poszerzona o spodnie drsippgé damskie,
natomiast marka Mewa o wyroby gorseciarskie.

d/ Wprowadzane aszmiany w modelu dystrybucji wyrobow na rynku krajw poprzez
zwickszenie sprzeds na zasadzie kontraktacji przedsezonowych, co wsékwencii
zminimalizuje il&¢ nietrafionych wzoréw oraz przyczynic¢sido optymalizacji stanow
magazynowych.

el Zwickszono dywersyfikagj dostawcow towaréw handlowych (wyrobéw bawetnianych
i bluzek) w celu optymalizacji kosztéw zakupu.

fl Pozyskano nowych odbiorcow w Rosji i Ukrainie, kidrymi rozpoczto wspoiprae

na zasadzie kontraktacji przedsezonowych oraz pfaed

3/ Dokapitalizowanie spoétki zalgnej Szame sp. z 0.0. w kwocie 3 min zt

Dnia 13.05.2008 r. Mewa S.A. udzielita jednostcéezee] payczki w wysokdci
2 min zt. Szczego6towe warunki umowy zaprezentowarstaty w rozdziale VII.

W dniu 30.06.2008 r. Mewa S.A. — jako jedyny wsjildl8zame sp. z 0.0. - podniosta
o0 1 min zt kapitat zaktadowy spotki zaleej. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow
Szame sp. z 0.0. patl) uchwat w sprawie podniesienia kapitatu podstawowego Spotk
0 1 min zt poprzez ustanowienie 2.000 nowych udmialv cenie nominalnej 500 z} kay.
Wszystkie udziaty zostaty ofip przez Mewa S.A., posiadej 100% udziatdéw
w Szame sp. z 0.0., poprzez wniesienie aportu oyea 1 min zt w postaci bezspornych
naleznosci od Szame sp. z 0.0. W dniu 10.09.2008 r. spbgtezna otrzymata postanowienie
Sadu Rejonowego w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy &Rz dnia 02.09.2008 r.

0 zarejestrowaniu podwigzenia kapitatu zaktadowego.
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V.

WYNIKI GRUPY KAPITALOWEJ W 2008 R.

Wyniki osiagnigte przez Grupw 2008 r. przedstawigjsie hastpujaco:

= przychody ze sprzedg — 20 326 tys. zt

= wynik finansowy — (-) 12 353 tys. zt.

Przychody ze sprzeday

Wyniki sprzedazy w grupach asortymentowych w 2008 r.

1

Towary i| Pozostata

Wyroby |Ustugi|Materiaty | dziatalnosé |Ogotem
Przychody
Przychody segmentu ogétem 13320 319 6687 20326
Koszt sprzedanych produktéw i materiatow 11354 1944479 16027
Wynik
Zysk (strata) segmentu 1966 125 2208 4299
Pozostate przychody (koszty) segmentu -4527 7452
Koszty nieprzypisane -6748 -6748
Zysk ( strata) z dziataldoi kontynuowanej
przed opodatkowaniem oraz kosztami
operacyjnymi i finansowymi -6976
Przychody (koszty) operacyjne i finansowg -5580 -5580
Podatek dochodowy -203 -20B
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -256[1 125 2208 -12125 -12353
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 7474 48 5791 133[L3
Aktywa nieprzypisane 28814 28814
Aktywa ogotem 7474 48 5791 28814 421p7
Zobowizania segmentu 1407 410 196 2013
Zobowigzania nieprzypisane 8088 8088
Kapitaly wlasne 32026 32026
Zobowigzania i kapitaty ogétem 1407 410 196 40114 42127
Pozostate informacje dotycgce segmentu
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatygh -241 -12 845 -1098
Amortyzacja wartéci niematerialnych
i prawnych -58 -58
Koszty poniesione w celu nabycia aktywow
segmentu
Naktady inwestycyjne w tym: 917 9171
Rzeczowe aktywa trwale 911 911
\Wartasci niematerialne 6 6
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Sprzeda z podziatem na rynki zbytu w 2008 r.

Sprzeda za okres od 01.01.2008 - 31.12.2008

Asortyment Razem Wyroby | Uslugi| Towary i materiaty
Rynek krajowy 18968 12253 293 6422
Rynek zagraniczny, w tym: 1358 1067 2 265
Wielka Brytania 347 347
Ukraina 332 172 160
Rosja 131 118 13
Biatorus 136 119 17
Estonia 138 86 52
Stowacja 105 79 26
Panama 44 44
Niemcy 45 43 2
Czechy 35 25 10
Pozostali 45 34 11

Wyniki finansowe

W 2008 roku Grupa Kapitatowa Mewa ggicta przychody netto

w wysokaci 20 326 tys. zt. W odniesieniu do 2007 roku, adwano spadek przychodow

ze sprzeday produktow i ustug (o 6 533 tys. zt) oraz wzrostzeday towarow i materiatow

(0 1925 tys. zt). Przychody ogétem bytysue o 4 608 tys. zt.

Wplyw na wynik miaty:

- spadek przychoddw w wkszaci grup asortymentowych;

- niskie mate uzyskiwane na sprzeda

- dokonane odpisy aktualizige warté¢ maptku obrotowego (odpisy brutto na zapasy
2.254 tys. zi, odpisy brutto na nah@sci — 584 tys. z});

- doptaty na pokrycie straty bilansowej w Szamezp.o. (1.600 tys. zt) oraz odpisy
aktualizupce wartgc¢ firmy (549 tys. zi)

- koszty emisji akcji serii D (918 tys. zt).

Suma bilansowa zwkszyta s¢ 9.185 tys. zt w stosunku do 2007 r. W wyniku emadcji

serii D kapitat zakladowy wzréost o 25.847.040 zi. aMtywach obrotowych znagzemu

zmniejszeniu ulegly zapasy i natesici, odpowiednio o 3.791 tys. zt oraz 2.274 tys. zi.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobhpawia zmalaly naatzm kwote

1.386 tys. zt. Mewa S.A. splacita wszystkie posredé&redyty i payczki (Spétka korzysta

z umowy faktoringowej dyscyplinggej kontrahentdw do terminowego regulowania

ptatnaici); Szame sp. z 0.0. na dazigatwierdzenia sprawozdania do publikacji posiada

do sptaty po jednej racie kredytu obrotowego i istyeyjnego w BGK.
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W 2008 roku prowadzona byta ehboka restrukturyzacja dziatalfm Grupy
Kapitatowe]. W wyniku przeprowadzonych zmian i pgig¢h dziata restrukturyzacyjnych,
Mewa S.A. rozwizata umowy o prac z 87 osobami. Uproszczona zostata struktury
organizacyjna Spotki. W 11 i 1l kwartale 2008 r.ywieniono 80 % kadry kierowniczej.
Dla wzmocnienia obstugi proceséw sprzed&potka zrekrutowata zespot profesjonalistow
z uznanym dorobkiem zawodowym. Zmiany funkcjonainorganizacyjne w Mewie S.A.
przedstawione zostaty w rozdziale Il pkt. 2 nisiEggo sprawozdania.

Zarzad Szame sp. z 0.0., dostrzegajzagraenia zwiazane ze ztym wynikiem
finansowym, na ktéry zigty sie:

a/ nieosiganie zadowalagych wynikow sprzedawych,

b/ nietrafiona oferta sprzedava (w odniesieniu do asortymentu i warunkéw cendwy
oferowanych produktow)

¢/ wysokie koszty najmu lokali w centrach handlotvy

d/ brak widciwego nadzoru ze strony osob z@lzapcych obszarem sprzeda

podpt radykalne dziatania organizacyjne, zmietga] do minimalizacji strat
w przysztych okresach. Przeprowadzona zostatauldstyzacja zatrudnienia do niegzimego
minimum oraz podjte zostaly dziatania zmierzge do zmiany kanatu dystrybucji
wyrobow i poszukiwania partneréw, ktorzy nadmy¢ zainteresowani przgjiem sklepow w
celu prowadzenia w nich podobnej dzialdlktiosprzedaowej. W wyniku tych dziaka
rozwigzane zostaty umowy najmu na lokale w dwoch salonaaraz zlikwidowane zostaty
dwa sklepy firmowe. Natomiast w ramach zawartychOwmo wspotpracy w zakresie
prowadzenia dziataldoi handlowej w salonach natgych do Szame, dokonano podnajmu
lokali w széciu centrach handlowych. Zredukowana zostata rGawynmoprzez podie
decyzje o rozwizaniu umow w tym zakresie, sisklepow franczyzowych Spoiki.

W trakcie realizacji jest rozszerzenie dotychczasgpw przedmiotu prowadzonej
dziatalngci i przegcie przez jednostkzaleena od Mewy S.A. w bezpwednie zaradzanie
wydziatu dzianin, przez co Szamedzie specjalizowa si¢ w produkcji dzianin na rynek
krajowy oraz w ustugach produkcyjnych. Specjaliaaprodukcyjna Szame oraz handlowa
Mewy ma na celu obménie kosztow oraz poprawrentowndci dziatalngci obydwu
podmiotow.

Mewa S.A. prowadzi negocjacje z ING Lease sp. z mapce na celu ustalenie
warunkéw wykupu ogci nieruchoméci bedacej siedzilp Spétki z leasingu zwrotnego.
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Transakcja sprzedg tej czsci nieruchoméci do BRW S.A. ma na celu ograniczenie
kosztéw funkcjonowania (podatek, optaty eksplogtae)y

Realizupc uchwaty podjte przez NWZ w dn. 05.12.2008 r. Zadz podmiotu
dominupcego prowadzi prace nad przeksztatlceniem Spotkity(n samym Grupy
Kapitatowe]) w holding finansowy, w ktorym spétkaatha (obecnie Mewa S.A.)ctzie
wiascicielem podmiotéw prowadezych dziatalné¢ operacyja w réznych obszarach
biznesowych. Celem holdingu ¢dizie budowanie warfoi poprzez optymalizagj
wykorzystania zasobow finansowych, optymalizd@sztow, a take w wyniku efektywnego
funkcjonowania podmiotéw zateych. W zwazku z tym, Zarzd emitenta przeniesie w 2009
r. dotychczasow dziatalngci operacyja Mewy S.A. do spoéiki zalmej Meva Fashion
Sp. z 0.0., bdacej w trakcie organizaciji.

W opinii Zarzadu, kluczowymi czynnikami, istotnymi dla rozwojug@nej kondycji
i wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej w 2009 sa;

1/ Dobiegajcy konca proces restrukturyzacji w Mewie S.A. | Szamezsp.o.

2/ Przegcie i inwestycje w GPPI S.A.

3/ Efektywne wykorzystanie pozostaty§todkow z emisji zgodnie z uchwatami NWZ

z dn. 05.12.2008 roku.

V. CZYNNIKI RYZYKA MOG ACE MIE C WPLYW NA
DZIALALNO SC | WYNIKI GRUPY KAPITALOWEJ]

Ryzyko zwigzane z 0ogolg sytuacja makroekonomiczm
Dziatalng¢ Grupy Kapitalowej oraz realizacja zatmych przez ni celdow jest w diaym
stopniu uzaleniona od ogodlnej koniunktury gospodarczej i takichmiennych
makroekonomicznych jak wzrost PKB, inflacja, bezralk, poziom stop procentowych,
polityka fiskalna rzdu. Pogorszenie eisytuacji makroekonomicznej w Polsce #ao
skutkow& zmniejszeniem popytu konsumpcyjnego i mniejszyminteeesowaniem

oferowanymi przez GK produktami.
Ryzyko zmiany przepisow

Otoczenie prawne, w jakim funkcjonuje GK odznacka rgzykiem zmian oraz brakiem

jednolitej interpretacji przepiséw prawa, szcze@gdh kwestii przepiséw podatkowych oraz
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regulacji celnych i importowych. Ewentualne zmigmgepiséw normucych dziatanie GK
mog powodow& wystpienie negatywnych skutkoéw dla dziatadob i wynikébw GK.
Prawdopodobigstwo wystpienia takiej sytuacji nie jest wysokie, ale nie z@ozosté

catkowicie wykluczone.

Ryzyko walutowe
Ze wzgkdu na dziataln& GK na rynkach wielu krajow europejskich i rozliozz transakciji
dokonywane w walutach obcych, zmiana kursow walytthw ma istotny wplyw
na ostateczny wynik finansowy. Niestabilny kurst@eki powoduje utrudnienia w oksieniu
rentowndci eksportu i mee stanowt zagraenie dla osignigcia planowanych warfci
finansowych. GK w cgci rownoway wptyw waha kursowych na optacaldé sprzeday

poprzez dywersyfikagjstruktury dostawcéw na krajowych i zagranicznych.

Ryzyko konkurencji

Istnieje ryzyko rozpoegia dziatalnéci na rynku polskim podmiotéw konkurencyjnych spoza
kraju. Wynika to przede wszystkim z rozszegzggh sé procesow globalizacyjnych oraz
zwickszonej wymiany handlowej poruzy krajami wspolnotowymi UE. Istotnym
zagrazeniem dla dzialaln@i GK jest niski prég weéfia konkurencji na rynek odziewy,
w tym bielzniarski - produkcja bielizny nie wymaga ideh naktaddéw inwestycyjnych.
Statystyki dotycace sektora odzimwego w Polsce wykazujwyskpowanie duej ilosci
matych producentéw, co czyni rynek wysoce konkuygnen. Moze to powodowa
konieczné¢ wprowadzenia obwki ceny jednostkowej produktu (jako efekt dostosomest
do oferty konkurentéw) i spadek aganych wynikow finansowych. Inny element zmany

Zz nasyceniem sektora przezzadiczbe producentéw to konieczé ponoszenia diych
naktadow finansowych zwtanych z promogjwyrobow i budoww marki. Wspotpraca GK
z kilkudziesgcioma dostawcami towaréw i materiatdw oraz podwyecami, ktorym
zlecana jest produkcja (udziatadnego z w/w przeddiiorstw nie przekracza 10%
przychodow ze sprzeda ogotem) pozwala na stworzenie konkurencyjnej tgfera rynku

odziery.
Ryzyko zwigzane z sezonowtia sprzeday

GK dziata w brany, w ktérej naley wyrdzni¢ dwa gtdbwne sezony sprzegatzn. wiosenno-

letni i jesienno-zimowy. Z ich wygbowaniem waze st przygotowanie odbnych kolekcji
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i wzoréw. Nietypowe warunki pogodowe mpgspowodowda ograniczenie sprzeéa
bielizny, strojow lgpielowych, ptam i koszul z danej kolekcji, co w rezultacie prozid

moze do spadku przychodéw ze sprzada

Ryzyko zmiany gustéw nabywcow
Wielkos¢ sprzeday wyrobow GK w duej mierze zalgy od dostosowaniagido zmiennych
preferencji klientow. Wptyw na decyzje kupna m#jendy dyktowane przez projektantow
mody w Kkraju i za granigz co mae powodowd, ze wyprodukowana kolekcja nie znajdzie
oczekiwanego zainteresowania ze strony klientébw. &&ra si eliminowa& to ryzyko
poprzez prowadzenie szczegotlowo opracowanej poliggortymentowo — cenowej oraz
kontraktacg.

Ryzyko niezrealizowania uméw, w ktorych strom jest jeden z podmiotow GK
Niewywiazanie st z umowy przez dostawdub podwykonawe wyrobu mae skutkowa
przerwa w dostawach zamowionego produktu lub niezrealizogrm zamdwienia w ogéle.

W celu ograniczenia tego ryzyka, GK wspoétpracuygedoma dostawcami.

VI. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI  AZANYMI

Transakcje z podmiotami poyzanymi przeprowadzane byly na warunkach
rynkowych. Szczegoty dotygze wi/w. transakcji zaprezentowane zostaty w rozelzZ28.1

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008 r

VIl. KREDYTY | PO ZYCZKI

W dniu 31.03.2008 r. Mewa S.A. udzielita #yozki jednostce zaimej
w kwocie 120 tys. zi. Piyczka zostata udzielona do dnia 31.12.2008 r. Umprzawiduje
mozliwos¢ wcezeniejszej sptaty poyczki. Payczka oprocentowana jest w dniu zawarcia
umowy w wysokéci 0,1 % tygodniowo wraz z odsetkami za zwddk2 % tygodniowo
w przypadku nieterminowego zwrotu zygzki. Umowa nie przewiduje prowizji z tytutu jej

udzielenia. Zabezpieczeniem 7yozki jest przeniesienie wiasfw rzeczy ruchomych
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oznaczonych co do gatunku oraz przeniesienie wsasngrawa ochronnego na znak
towarowy ,SZAME". Payczka zostala udzielona na cele dziatétmaospodarczej Szame
sp. z 0.0. W dniu 28.11.2008 r. strony podpisatgkannr 1 przewidagy ratalm sptat

zadtwenia w terminie do 31.01.2010 roku. Pozostate widrumowy pozostaty bez zmian.

W dniu 13.05.2008 r. Mewa S.A., realizaj cele emisji akcji serii D, udzielita
pozyczki jednostce zalme] w kwocie 2 min zi. Pgyczka zostata udzielona do dnia
31.03.2009 r. Umowa przewiduje wmliovos¢ wczeniejszej splaty poyczki. Payczka
oprocentowana jest w dniu zawarcia umowy w wysokd),1 % tygodniowo wraz
z odsetkami za zwt@k0,2 % tygodniowo w przypadku nieterminowego zwrptuyczki.
Umowa nie przewiduje prowizji z tytulu jej udziela. Zabezpieczeniem pyczki
jest weksel. Poyczka zostata udzielona na cele dziatémgospodarczej Szame sp. z 0.0.
W IV kwartale NZW Szame sp. z 0.0. dwukrotnie — vstdpadzie i grudniu
— zadecydowato o wniesieniu doptat na pokrycietgtpdansowej. Doptaty wyniostyaEznie
1 600 tys. zt (2 razy po 800 tys. zi). Kwoty doppatchodzity z payczki udzielonej Szame
Sp. z 0.0. przez Mewa S.A. w dn. 13.05.2008 r. vodier 2 min zt.

Termin splaty pozostatej exi pazyczki w wys. 400 tys. zt ustalony zostat na 30.062r.

Pozostate warunki umowy pozostaty bez zmian.

W dniu 06.03.2008 r. zostata zawarta umowa kredydnawialnego obrotowego

nr 700016218510 poruzy Mewa S.A. a INVEST-BANK S.A. w Warszawie.
Przedmiotem umowy jest kredyt odnawialny w wysadkd .500.000,00 zt udzielony na okres
od dnia 06.03.2008 r. do dnia 31.12.2008 r. z praezeniem na gZciowe finansowanie
dziatalndgci biezacej, w szczegOlnwi na zakup towardéw i materiatdbw. W dniu zawarcia
umowy oprocentowanie kredytu wynosi 9,75 % w sbsu rocznym. Od kwoty
wykorzystanego kredytu bank pobiera odsetki wg nmeg podstawowej stopy procentowe;j
rownej WIBOR 1M, powikszonej o 3,5 pkt procentowego.
Zabezpieczenie kredytu stanowi:
- kaucja bankowa w wysokoi 500.000,00 zt
- hipoteka umowna kaucyjnaczna do kwoty 1.000.000,00 zi, ustanowiona na pawi

wiasndci nieruchoméci potazonej w Bitgoraju przy ul. Plac Wolgoi 12
- cesja praw z polisy ubezpieczenia nieruchsenpotazonej przy ul. Plac Wolrki 12

w Bitgoraju
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- przewlaszczenie zapasow towaréw handlowych o od@rtl.500.000,00 zt oraz cesja
praw z polisy ubezpieczenia tych zapaséw

- cesja wierzytelnsci z umowy handlowe] z firm SALTEX Sp. z 0.0. na kwet
1.700.000,00 zt

- cesja wierzytelneci z umowy handlowej z firmPACTOR s. c. na kwet1.300.000,00 zi

- petnomocnictwo do rachunku higego

- weksel wkasny in blanco wraz z deklargsjekslows.

W dniu 20.06.2008 r. nagtita przedterminowa sptata w/w kredytu.

W dniu 28.11.2008 r. Mewa S.A. i Szame sp. z ooolppsaty aneks nr 1 do umowy zyazki

w wysokaci 282 tys. zt z dn. 28.12.2007 r. przewighyj ratalry sptat zadhzenia w terminie
do 31.01.2010 roku. Na mocy aneksuwymzka oprocentowana zostata w wys@ka),1 %
za kady tydzien jej trwania. W przypadku niedokonania zwrotuzyezki w ustalonym
terminie, Szame sp. z 0.0. zobarana jest do zaptaty odsetek za zwtokwysokdaci 0,2 %

tygodniowo od wysok&i pazyczonej sumy. Pozostate warunki umowy pozostatyzve@n.

W celu utrzymania dyscypliny ptatniczegmdd kontrahentéw, Mewa S.A. korzysta z umowy
faktoringowej z Pekao Faktoring Sp. z 0.0. Wa&rtaobownzan z tytutu sfinansowanych
wierzytelngci na dzié 31.12.2008 r. wynosi 251 tys. zt.

VIIl. ZARZ ADZANIE

Zatrudnienie i organizacja
W 2008 r. dokonano istotnych zmian w strukturzegaoizacyjnej Spotki.
Wyodrebnione zostaly trzy piony zajdzania operacyjnego Spélkrealizupce swoje

zadania w obszarze finansow, marketingu i spraedeaz zarzdzania zasobami ludzkimi.
W lutym 2008 r. Zargd odwotat prokug Marii Adamiec i udzielit prokury Piotrowi

Bielawskiemu, zatrudnionemu na stanowisku dyrektimansowego Spoitki. Jozef Sidor,

dyrektor personalny Spo6tki w sierpniu br. otrzymatatus petnomocnika ds. restrukturyzacji.
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W dniach 19.06.-20.06.2008r. firma certyfigeg Bureau Veritas Certification Polska
Sp. z 0.0. przeprowadzita w Spéice audyt receraginy systemu zagddzania jakécia.
W wyniku przeprowadzonego audytu Spotka uzyskatiniv 26.06.2008 r. kolejny certyfikat
zgodndci systemu zargdzania jakécia z norng PN-EN ISO 9001:2000.

Z tytutu dofinansowania do wynagrodzeséb niepetnosprawnych Spoétka otrzymata
z PFRON —u kwat netto 46.842,75 zt.

W 2008 r. prowadzone byly w zgodnie z perymi zatl@eniami rozwoju
zawodowego szkolenia personelu, skorzystato z wislimie 58 oséb (wyEzapc szkolenia
z zakresu BHP), a icladzny koszt wyniost 83,7 tys. zt.

W ramach tego procesu pamo szczegodlny nacisk na szkolenia z zakresu:

- doskonalenie kompetencji mereda sprzedey - pracownicy piony sprzedg Spofki,

- badania potencjatlu personelu oraz doskonalent&nie sprzeday - przedstawiciele
handlowi Spotki,

- doskonalenie umigjnosci zaradzania — kadra kierownicza.

W 2008 r. w spoice zataej zostato przytych do pracy 39 osob, umew prag
rozwigzano z 65 osobami. Ze szkolgkorzystato 18 oségdzny koszt wynidst 5237,83 zt.

Koszty wynagrodze oraz swiadczeé na rzecz pracownikow w roku 2008 wyniosty
932, tys. ztSrednia ptaca ogbtem agjneta wartc¢ 1501 zt.

BHP, srodowisko pracy

Mewa S.A. dokonata zmiany w zakresie realizacji kitjn zwiazanych
z bezpieczestwem i higiem pracy, powierzag kompleksow obstug Spoétki w tej
dziedzinie firmie zajmujcej sk obstug przedstbiorstw w zakresie bhp i ochrony
przeciwpaarowe).

Koszty poniesione przez Mewa S.A. w 2008 r., gzane z realizagj obowihzkow
w zakresie BHP s$todki ochrony osobistej, badania lekarskie, pogtkofilaktyczne, itd.)
wyniosty 41.816,20 tys. zt.

Koszty i optaty za korzystanie Zeodowiska naturalnego wyniosty 3,2 tys. zt.

Spétka w ramach dziala recyclingowych, uzyskata ze sprzega odpaddéw
(makulaturagcinki, tworzywa sztuczne, ztom) kwpol4,9 tys. zt.
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Przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej w 2008 r. wra z danymi
poréwnywalnymi

Rok 2008 Rok 2007

1. Pracownicy bezgoednio produkcyjni: 46 53
2. Pracownicy p&rednio produkcyjni: 46 55
3. Pozostali: 140 136
4. Razem: 232 244

IX. DODATKOWE INFORMACJE

1. Nie & prowadzone przedadem, organem wiaiwym dla posipowair arbitrazowych
lub organem administracji publicznej pgstwania w zakresie zoboyzan albo
wierzytelngci stanowicych (osobno lubakznie) co najmniej 10% kapitatdw wiasnych

Mewy S.A. lub jednostek poazanych.

2. Informacje na temat uméw zawartych z podmiotemzeprowadzaicym badanie
sprawozdania zaprezentowane zostaly w pkt. 20.lnssltidlowanego sprawozdania

finansowego za 2008 r.

3. Pozycje pozabilansowe w skonsolidowanym spraamiziza 2008 r. stanowvi
* grunty wytkowane wiecz§cie przez Mewa S.A. — 251 tys. zt
» zobownzania warunkowe, w tym:

- zabezpieczenia umow leasingowych, na ktore skdasia pojazdy (na warte 104
tys. zt) oraz wystawione weksle acknie kwota 3.580 tys. zt (dot. Mewy S.A.)

- udzielona gwarancja przez MewS.A. na kwo¢ 820 tys. zt dla Szame
Sp. z 0.0. dotycra kredytu obrotowego i inwestycyjnego udzielonggoez BGK
O/RzeszOw spotce zaleej;

- zabezpieczenie kredytow. Nackm kwote 766 tys. zt skladajsie: przewlaszczenie
zapaséw towarow handlowych na waéto0,5 min zt (kredyt obrotowy Szame

sp. z 0.0. w BGK O/Rzeszéw) oraz zastaw ha mashynaczdzeniach Mewy S.A.

27



na wartd¢ 266 tys. zt stanowcych zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego Szame

sp. z 0.0. w BGK O/Rzeszow.

Bitgoraj, dn. 23.04.2009 r.
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