Sprawozdanie Zarzadu ., ATLANTA POLAND” S.A. uzasadniajace polaczenie ., ATLANTA
POLAND” S.A. oraz Bakal Center Sp. z 0.0.

1. Wprowadzenie

W zwiazku z przyjetym w dniu 20 kwietnia 2009r. Planem Polaczenia spotek:
-, ATLANTA POLAND” S.A. z siedziba w Gdansku jako Spotka Przejmujaca oraz
- Bakal Center Sp. z 0.0. z siedziba w Dabrowie Gorniczej jako Spotka Przejmowana,

dziatajac na podstawie art. 501 kodeksu spotek handlowych, Zarzad ,,ATLANTA POLAND”
S.A. z siedziba w Gdansku, przy ulicy Zalogowej 17, zarejestrowane] w Rejestrze
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk
Pélnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000162799, przedstawia sprawozdanie uzasadniajace potaczenie ,,ATLANTA POLAND”
S.A. oraz Bakal Center Sp. z 0.0. z siedziba w Dabrowie Goérniczej przy ulicy Rozdzienskiego
11B, zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice Wschod w Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000105933.

Niniejsze sprawozdanie zawiera zard6wno ekonomiczne, jak 1 prawne podstawy polaczenia,
a jego celem jest przedstawienie przyczyn i zatozen, uwzglednionych przez Zarzad ,,ATLANTA
POLAND” S.A. przy podjeciu decyzji o potaczeniu ,,ATLANTA POLAND” S.A z Bakal Center
Sp. zo.o.

2. Prawne podstawy potaczenia

Potaczenie ,,ATLANTA POLAND” S.A. oraz Bakal Center Sp. z 0.0. nastapi na podstawie art.
492 § 1 pkt 1 ksh przez przeniesienie catego majatku Bakal Center Sp. z o.0. (Spdtka
Przejmowana) na ,,ATLANTA POLAND” S.A. (Spétka Przejmujaca), w zamian za akcje, jakie
Spoétka Przejmujaca wyda wspolnikom Spotki Przejmowane;.

Zwazywszy na to, ze Spotka Przejmujaca posiada udzialy w Spotce Przejmowanej, stanowiace
90,55% kapitatu zaktadowego Spotki Przejmowanej, zgodnie z art. 515 § 1 ksh polaczenie
spotek zostanie przeprowadzone bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujace;.

O ile wspdlnik Spotki Przejmowanej zglosi na podstawie art. 516 § 3 ksh zadanie wykupienia
jego udzialow w Spoifce Przejmowanej, w wyniku potaczenia spotek nie zostana wspdlnikowi
Spoéiki Przejmowanej wydane akcje Spotki Przejmujace;.

3. Stosunek wymiany udziatow Spotki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujace;,
uzasadnienie wyboru metody wyceny

Przy ustalaniu stosunku wymiany udziatéw Spoéiki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujace;,
kierowano si¢ wysokos$cia kapitatu wlasnego Spotki Przejmowanej, ktory na dzien 1 marca 2009
roku wyniost — (stownie: minus) 3.778 tys. zl oraz wycena obu spofek uczestniczacych w
potaczeniu, przygotowana przez Copernicus Services Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ul.
Grojeckiej 5.

Copernicus Services Sp. z o0.0. dokonala wyceny obu spoétek wykorzystujac metodeg
zdyskontowanych przeptywdw pienigznych, ktora opiera si¢ na zalozeniu, ze przedsigbiorstwo
jest dobrem, ktorego wartos$¢ zalezy od korzysci finansowych, jakie przyniesie ono witascicielowi
w przysztosci. Metoda ta zostala uznana za najbardziej odpowiednia do wyceny obu spotek ze
wzgledu na ujgcie ich zdolnosci do generowania przyszltych planowanych przeptywoéw
pienigznych. Wycena metoda zdyskontowanych przeptywdw pieni¢znych zastosowana zostata



rowniez z uwagi na fakt, ze Spoétka Przejmowana posiadata na dzien 1 marca 2009 roku ujemny
kapital wiasny.

Wycena metoda zdyskontowanych przeplywow pienigznych po uwzglednieniu dtugu netto na
dzien 1 marca 2009r. data ujemna warto$¢ Spoiki Przejmowanej, stad warto$¢ ostateczna na
dzien 1 marca 2009r. oszacowana zostala na poziomie zero.

Majac na uwadze wyceng wartosci Spotki Przejmujacej oraz Spotki Przejmowanej, dokonanej na
dzien 1 marca 2009 roku, ktéra zostala dokonana metoda zdyskontowanych przeplywow
pienig¢znych ustala sig, iz za 1 udzial w Spodice Przejmowanej, przystugiwac bedzie 0,0008818
akcji Spolki Przejmujace;.

Wymiana udzialdbw w Spoélce Przejmujacej na akcje Spotki Przejmowanej nie obejmuje
udziatoéw, jakie Spotka Przejmujaca posiada w Spoice Przejmowane;.

Wspdlnicy Spotki Przejmowanej nie beda zobowiazani do doplat w zwiazku z polaczeniem
spotek

4. Informacje o spdtce przejmowanej

Bakal Center spolka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Dabrowie Gorniczej przy
ul. Rozdzienskiego 11b.

Kapitat zaktadowy Bakal Center Sp. z 0. 0. wynosi 6.000.000 zt 1 dzieli si¢ na 12.000 udziatow
po 500 zt kazdy.

REGON: 277818987
NIP: 648-242-09-55
KRS: 0000105933

Przedmiot dziatalnosci Bakal Center Sp. z 0. 0., zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalnos$ci, jest
nastepujacy:
1/ produkcja pozostatych artykuldow spozywczych, gdzie indziej nie sklasyfikowana
(PKD 15.89.72),
2/ sprzedaz hurtowa pozostalej zywnosci (PKD 51.38.B),
3/ pozostata sprzedaz detaliczna zywnos$ci, napojow 1 wyrobow tytoniowych w
wyspecjalizowanych sklepach (PKD 52.27.B),
4/ transport drogowy towarowy pojazdami uniwersalnymi (PKD 60.24.B),
5/ pozostaty transport pasazerski ladowy (PKD 60.23.7),
6/ magazynowanie i przechowywanie towaréw (PKD 63.12.7),
7/ dziatalno§¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza rdznego rodzaju towarow (PKD
15.19.72),
8/ dzialalno$¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedaza zywnos$ci, napojow 1 wyrobow
tytoniowych (PKD 15.17.72),
9/ posrednictwa finansowego pozostatego, gdzie indziej nie sklasyfikowanego (PKD
65.23.72),
10/ wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 70.20.Z).

Bakal Center Sp. z 0.0. specjalizuje si¢ w produkcji, konfekcjonowaniu 1 handlu bakaliami, do
ktorych zaliczane sa suszone i1 kandyzowane owoce, orzechy oraz pestki i ziarna (dynia,
stonecznik, popcorn). Podstawowa marka handlowa spétki jest Bakal Country a w segmencie
ekonomicznym funkcjonuje marka Bakal. Pod marka Bakal Country sa takze importowane
1 dystrybuowane w Polsce owoce w syropie. Uzupelieniem tej oferty sa marki produktow
przekaskowych Bakal Crunch oraz Bakal Party Mix. Oprocz marek wiasnych spétka sprzedaje
swoje wyroby w opakowaniach wytwarzanych na potrzeby wlasne sieci handlowych

Swoje produkty Bakal Center Sp. z 0.0. dostarcza przede wszystkim duzym sieciom handlowym.
Stalymi odbiorcami sa super 1 hipermarkety, sieci dyskontowe oraz placowki handlowe typu



cash&carry. Spolka realizuje rowniez dostawy do krajow Unii Europejskiej, w tym do Czech,
Stowacji 1 na Wegry.

W celu zapewnienia wysokiej jakosci oferowanych produktéw, spotka stworzyta wlasne
laboratorium, w ktérym badane sa zar6wno surowce, jak i wyroby gotowe. Ponadto firma
wdrozyta System bezpieczenstwa produktow HACCP czyli Analizy Zagrozen 1 Krytycznych
Punktéw Kontrolnych a w 2002r. uzyskata z TUV Rheinland Euroqua Kft. Certyfikat ISO
9001:2000.

5. Ekonomiczne uzasadnienie polaczenia

Zarzad ,,ATLANTA POLAND” S.A. uznat, ze efektem potaczenia Spoiki z Bakal Center Sp. z
0.0. bedzie zwigkszenie efektywnosci dziatan Grupy Kapitalowej ,,ATLANTA POLAND” oraz
pozyskanie dodatkowych efektéw skali wynikajacych ze zwigkszonego zakresu dziatalnosci.

Zarzad ,,ATLANTA POLAND” S.A. uwaza, Ze najistotniejszymi korzysciami wynikajacymi
z potaczenia obu spotek beda:

- uproszczenie struktury organizacyjnej poprzez likwidacje czesci dzialdow 1 stanowisk,
zmniejszenie liczby osrodkéw podejmowania decyzji oraz wprowadzenie zmian w zakresie
zarzadzania 1 administrowania,

- obnizenie kosztow dzialalnosci, w tym w szczeg6lnosci kosztow  zarzadzania
1 administrowania, kosztow zwiazanych z zakupem surowcéw oraz kosztéw finansow
1 ksiggowosci zwiazanych z konsolidacja sprawozdan finansowych, dzigki centralizacji
powyzszych funkcji w Gdansku. Obnizenie kosztow bedzie efektem uproszczenia struktury
organizacyjnej 1 lepszego wykorzystania posiadanych zasobow,

- lepszy nadzér nad majatkiem spotek,

- efektywniejsze wykorzystanie 1 zarzadzanie posiadanymi zasobami wynikajace ze zmian
w strukturze organizacyjnej i potaczenia zasobow spofek, realizowanie zakupow surowcoéOw dla
catej Grupy przez Spotk¢ Przejmujaca,

- korzysci podatkowe a takze brak koniecznosci sporzadzania dokumentacji dla transakcji
z jednostkami powigzanymi,

- lepsze wykorzystanie renomy marek posiadanych przez Bakal Center Sp. z o.0. oraz
wykwalifikowanej kadry w zakresie sprzedazy detalicznej w Spdice o znacznie wigkszej skali
dziatalnia 1 wigkszym potencjale,

- polepszenie przeptywu informacji dzigki wprowadzeniu spojnej 1 przejrzystej struktury
zarzadzania oraz ujednoliceniu narzedzi informatycznych.

Planowane potaczenie ,,ATLANTA POLAND” S.A. z Bakal Center Sp. z 0.0. ma na celu
maksymalizacj¢ korzysci wynikajacych z efektu synergii operacyjnej oraz wzmocnienie
potencjatu taczacych sig spotek.

Zarzad ,,ATLANTA POLAND” S.A. uwaza, ze polaczenie obu spofek jest celowe zarowno
w kategoriach strategicznych, operacyjnych, jak i kosztowych.

W zwiazku z powyzszym Zarzad ,,ATLANTA POLAND” S.A. rekomenduje akcjonariuszom
LATLANTA POLAND” S.A. podjecie uchwaty w sprawie potaczenia obu spofek.

Zarzad ,,ATLANTA POLAND” S.A.:
Dariusz Mazur — Prezes Zarzadu

Maciej Nienartowicz — Wiceprezes Zarzadu



