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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA N
WYBRANE DANE FINANSOWE ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spélka Akcyina

TYS. PLN TYS. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
2008 2008 2007
dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

I. Przychody ze sprzedazy ogétem 79 535 205 63 792 983 22 517 824 18 060 922
II. Zy sk/(Strata) z dziatalno$ci operacy jnej (1 603 322) 2 603 882 (453 929) 737 205
111. Zy sk/(Strata) przed opodatkowaniem (2 915 403) 3011 065 (825 402) 852 486
IV. Zy sk/(Strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej (2 505 242) 2412 409 (709 278) 682 996
V. Zysk/(Strata) netto (2 526 626) 2 480 426 (715 333) 702 252
VI. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacy jnej 3616 760 1 965 066 1 023 969 556 345
VI1.Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwesty cy jnej (4 384 957) (2 845 108) (1 241 459) (805 500),
VIII. Srodki pieniezne netto otrzy mane/(wy korzy stane) w dziatalnosci finansowej 612 573 27 039 173 430 7 655
IX. (Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pieniezny ch (155 624) (853 003) (44 060) (241 500),
X Zysk/(Strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej na jedng akcje zwy kig (w (5.86) 5,64 (1,66) 1,60
Z/EUR)

stan na 31 grudnia stan na 31 grudnia

2008 2007 2008 2007

Xl. Akty wa trwate 29 280 856 26 736 337 7 017 749 6 407 904
Xll. Akty wa obrotowe 17 694 894 19 366 488 4 240 939 4 641 570
Xl1l. Akty wa razem 46 975 750 46 102 825 11 258 688 11 049 474
XIV. Zobowigzania dtugoterminowe 4634 178 11 091 402 1110 674 2658 279
XV. Zobowigzania krétkoterminowe 21 809 925 12 438 663 5 227 189 2981177
XVI. Kapitat wilasny 20 531 647 22 572 760 4 920 824 5410 018
XVII. Kapitat zaktadowy 1 057 635 1 057 635 253 484 253 484
XVIII. Kapitat wtasny (przy pisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) 17 813 091 19 935 335 4 269 267 4 777 906
XIX Liczba akcji 427 709 061 427 709 061 427 709 061 427 709 061
_XX Wart.oé(: k.sie.gow.a i rc?zwodnion.a warto$¢ ksiegowa przy padajaca akcjonarjuszom 41,65 16,61 9,08 11,17
jednostki domiunjacej na jedng akcje (w zZ/EUR)

Powyzsze dane finansowe za rok 2008 i 2007 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

—  poszczegolne pozycje aktywow i pasywéw — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2008 roku — 4,1724
PLN / EUR;

—  poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego
(od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku) — 3,5321 PLN / EUR.



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA

SKONSOLIDOWANY BILANS
(w tysigcach zlotych)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niematerialne

Wartosé firmy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akgje i udzaty w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Inwestycje w nieruchomosci

Prawo wieczystego uzatkowania gruntow

Dtugoterminowe pozyczki i naleznosci wiasne

71. 26 268 757
7.3. 557 048
74. 87 633
75. 62174
76. 1561132
14 485 362
7.2. 71757

99247
7.9. 87 746

Aktywa trwate razem

AN
ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spélka Akcyina

24 833925
530970
85858
62322
700 331
233219
69076
91430
129 206

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci ztytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosdi ztytutu podatku dochodowego

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Rodiczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

26 736 337

7.10.
711,

392 042
712. 257 832

Aktywa obrotowe razem

10 365 409
6 884 455
115381
167 957
146 892
1498 232
188 162

19 366 488

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zaktadowego

46 102 825

NN
NI

Kapitat zalkdadowy

534 636
522 999

Kapitat zemisji akgji powyzej ich warto$ci nominalnej
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zemisji akdgji powyzej ich wartosci
nominalnej

1 057 635

Kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

1058 450

168 803

Kapitat ztytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
Zyski zatrzymane

1227 253

Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

83302
(1327 936)
18895081

Kapitat wtasny akcjonariuszy mniejszosciowych

19 935 335

Kapitat wiasny razem

2637425

Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Rezerwy

Rezerwy na podatek odroczony
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

22 572760

722 1058 450
722 168 803
7.22. (99 793)
7.22. (76 792)
7.22. 15704 788
17 813 091

7.24. 2718556
20 531 647

7.16. 2610651
717. 747 287
14 1134 686
7.18. 141 554

Zobowigzania diugoterminowe razem

8602721
799 266
1548 835
140 580

4 634 178

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania ztytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Kredytyi pozyczki

Przychody przyszych okresow

Pozostate zobowigzania finansowe

11 091 402

7.19. 8414 147
717. 788 925

35454
7.16. 11282114
7.20. 76676
7.21. 1212609

Zobowigzania krétkoterminowe razem

9181243
723152
39389
1719223
60 683
714973

12 438 663

Pasywa razem

:
3
2

46 102 825

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA -q\

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORLEN
(w tysigcach ztotych) Polski Koncern Noftowy ORLEN

za rok zakonczony

31 grudnia 2008

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz produktéw 79 884 662 60 524 829
Podatek akcyzowy i inne optaty (17 965 121) (15044 496)
Przychody ze sprzedazy produktéw netto 10 61919 541 45 480 333
Sprzedaz towardw i materiatéw 19 730 227 21041337
Podatek akcyzowy i inne optaty (2114 563) (2728687)
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw netto 17 615 664 18 312650
Przychody ze sprzedazy ogétem 63 792 983
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (56 685 848) (39 258 891)
Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (17 313 474) (16 867 030)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 1 (73 999 322) (56 125 921)
Zysk brutto ze sprzedazy 7 667 062
Koszty sprzedazy (3325701) (3175974)
Koszty ogéinego zarzadu (1462477) (1637 370)
Pozostate przychody operacyjne 12 747 930 470003
Pozostate koszty operacyjne 12 (3098 957) (719 839)
Zyskistrata z dziatalnosci operacyjnej m 2 603 882
Przychody finansowe 13 702 800 1190 048
Koszty finansowe 13 (2281414) (1050 246)
Przychody i koszty finansowe netto 139 802
Udzat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci 266 533 267 381
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem m 3011 065
Podatek dochodowy 14 388 777 (630 639)
Zyski(Strata) netto m 2480 426
Z tego:

Zysk/(Strata) netto akcjonariuszy mniejszo$ciowych (21 384) 68017

Zysk/(Strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej (2505 242) 2412409
Zyskl/(Strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej na jedna akcje zwykta (5,86) 5,64

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA ORLEN
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ot Kamern Noftowy ORLEN
(w tysigcach ztotych) Spolka Akcyina

za rok zakonczony

31 grudnia 2008

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

(Strata)/Zysk netto

Korekty o pozycje:

Udzat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci

Amortyzacja

Strata/(Zysk) z tytutu réznic kursowych, netto

Odsetki i dywidendy, netto

Strata na dziatalnosci inwestycyjnej
Zmniejszenie/(Zwigkszenie) stanu naleznosci
Zmniejszenie/(Zwigkszenie) stanu zapasow
(Zmniejszenie)/Zwigkszenia stanu zobowigzan i pozostatych zobowiazan
(Zmniejszenie) stanu rezerw

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate korekty

7.25.
7.25.

7.25.
7.25.

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pienigezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie sktadnikoéw rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych

Woptywy z tytutu sprzedazy sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci

niematerialnych

Wptywy z tytutu sprzedazy udziatow

Nabycie akgji i udziatow

Wykup udziatowcow mniejszosciowych Mozejki Nafta

Wptywy z tytutu s przedazy krétkoterminowych papieréow wartosciowych
Odsetki i dywidendy otrzymane

Udzielone pozyczki

Sptata pozyczek

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z diugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek i kredytow
Emisja dtuznych papieréow warto$ciowych

Sptata dtugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek i kredytéw
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Zaptacone odsetki

Wyptacone dywidendy

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

Pozostate

Srodki pieniezne netto otrzymane w dziatalnosci finansowej

(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

w tym: o ograniczonej moziwosci dysponowania

(266 533) (267 381)
2491383 2431423
731 385 (691 363)
533187 456 321
2310714 502 899
986 782 (535 585)
1778832 (3 235 358)
(1407 417) 940 501
(26 338) (39427)
(388777) 530 639
(594 971) (601 040)
(4861) (6 989)

(3 969 409) (3693 736)
125478 108 332
199 654 783 750
(736 860) (57 526)

- (482 003)

- 245317

199 269 302 808
(2732) (1928)
5072 7536

(185 858) (31 597)
(19571) (26 061)
10 962 933 9512798
479172 1096 325
(8714 481) (9 852 372)
(825 498) (88 843)
(563 576) (609 184)
(692 888) -
(35 682) (37 038)
2593 5353

612 573 27 039
1616 (85)

115 136 105 000

Zataczone noty stanowig integralng czesé niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA ORLEN
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM Polskd Koncarn Nftowy ORLEN
(w tysiacach ztotych) Sasiia Akeyina

Kapitat przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Kapitat zaktadowy oraz Kapitat z tytutu

. o " . Roéznice kursowe z Kapitat wiasny .

kapitat z emisji akcji stosowania ) o . ) ) Kapitat wiasny

o 2 . . Pprzeliczenia jednostek Zyski zatrzymane akcjonariuszy
powyzej ich wartosci rachunkowosci A= ar razem

, s . 2 podporzadkowanych mniejszosciowych

nominalnej zabezpieczen

1 stycznia 2008 2 284 888 83 302 (1 327 936) 18 895 081 19 935 335 2 637 425 22 572 760
Zysk/(Strata) z tytutu wyceny instrumentéw _ (95 514) (565 770) _ (661 284) _ (661 284)

zabezpieczajacych (tacznie z podatkiem odroczonym)

Przeniesienia wyceny instrumentow

zabezpieczajacych z kapitatu wtasnego do - (87 581) - - (87 581) - (87 581)

zysku/(straty) okresu biezacego z tytutu rozliczenia

Roéznice kursowe z konsolidacji - - 1816 914 17 445 1834 359 303 964 2 138 323

Przychodyi(koszty) netto rozpoznane bezposrednio - (183 095) 1251 144 17 445 1085 494 303 964 1389 458

w kapitale wiasnym

(Strata) netto - - - (2 505 242) (2 505 242) (21 384) (2 526 626)

Przychodyl/(koszty) ogétem za okres - (183 095) 1251 144 (2 487 797) (1 419 748) 282 580 (1 137 168)

Zmiana struktury udziatu mniejszosci w kapitale - - - (9 608) (9 608) (6 056) (15 664)

Dywidendy - - - (692 888) (692 888) (195 393) (888 281)
2 284 888 (99 793) (76 792) 15 704 788 17 813 091 2 718 556 20 531 647

1 stycznia 2007 2 284 888 8 506 22 003 16 492 373 18 807 770 2731623

Zysk/(Strata) z tytutu wyceny instrumentow

zabezpieczajacych (tacznie z podatkiem odroczonym) - 91653 - - 91 653 - 91 653

Przeniesienia wyceny instrumentow

zabezpieczajacych z kapitatu wtasnego do _ _ _ _

zysku/(straty) okresu biezacego z tytutu rozliczenia (16 857) (16 857) (& &)
(tacznie z podatkiem odroczonym)

Roznice kursowe z konsolidacji - - (1 349 939) (3 437) (1353 376) (74 352) (1427 728)
Wycena niezrealizowanej opcji wykupu akcji spotki _ _ _ (12 062) (12 062) 12 254 192
Spolana a.s. od udziatowcéw mniejszosciowych

Przychody/(koszty) netto rozpoznane bezposrednio

w kapitale wlasnym - 74 796 (1 349 939) (15 499) (1 290 642) (62 098) (1 352 740)
Zysk netto - - - 2 412 409 2 412 409 68 017 2480 426
Przychody/(koszty) ogétem za okres - 74 796 (1 349 939) 2 396 910 1121 767 5919 1 127 686
Zmiana struktury udziatu mniejszosci w kapitale - - - 5798 5798 (48 414) (42 616)
Dywidendy - - - - - (51 703) (51 703)

22 572 760

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA '\ﬁ
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2008 ROK ORLEN
(w tySiqcaCh ZI’OtyCh) Polski Kuncm.'n N.cltlowy ORLEN

Spis tresci not uzupetniajagcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
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1. Podstawowa dziatalnos¢ Grupy, skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) jest Polski
Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,Spotka”, ,PKN ORLEN”, ,Jednostka Dominujgca”, ,Emitent”) z siedzibg w Ptocku
przy ul. Chemikéw 7.

Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 29 czerwca 1993 roku w wyniku przeksztatcenia
przedsiebiorstwa panstwowego w spotke akcyjna. Jednostka Dominujgca zostata zarejestrowana pod nazwa
Mazowieckie Zaktady Rafineryjne i Petrochemiczne ,Petrochemia Ptock” S.A. w Sadzie Rejonowym w Ptocku.
Z efektem od 20 maja 1999 roku Spdétka zmienita nazwe na Polski Koncern Naftowy Spoétka Akcyjna.

7 wrzesnia 1999 roku nastgpita inkorporacja Centrali Produktow Naftowych ,CPN” Spoétka Akcyjna i tym samym
nastapito wykreslenie CPN z rejestru handlowego. Z efektem od 12 kwietnia 2000 roku Spétka zmienita nazwe na
Polski Koncern Naftowy ORLEN Spoétka Akcyjna.

Zgodnie z brzmieniem tekstu jednolitego Statutu z dnia 22 listopada 2006 roku przedmiotem dziatalnosci Jednostki

Dominujgcej jest miedzy innymi:

— Przeréb ropy naftowej oraz wytwarzanie produktéw i pétproduktéw ropopochodnych (rafineryjnych
i petrochemicznych);

— Prowadzenie dziatalno$ci handlowej w obrocie krajowym i zagranicznym na rachunek wiasny, na zlecenie
i w komisie, a w szczegolnosci: obrét ropg naftowa, paliwami ropopochodnymi i innymi, sprzedaz pojazdow
mechanicznych oraz czesci i akcesoriow do nich, sprzedaz artykutéw przemystowych i spozywczych;

— Prowadzenie dziatalnosci badawczej, projektowej, rozwojowej, budowlanej, produkcyjnej na wiasny rachunek
i w komisie, w dziedzinach zwigzanych z przetwarzaniem, magazynowaniem, konfekcjonowaniem i obrotem
paliwami statymi, ciekltymi i gazowymi oraz pochodnymi produktami chemicznymi i transportem drogowym,
kolejowym, wodnym i rurociggowym;

— Magazynowanie, sktadowanie i przechowywanie ropy naftowej i paliw ptynnych oraz tworzenie i utrzymywanie
zapasow paliw, na zasadach okreslonych wtasciwymi przepisami;

—  Swiadczenie ustug zwiazanych z przedmiotem dziatalnosci, a w szczegdlnosci: dokonywanie przetadunkéw
morskich i lgdowych oraz uszlachetnianie paliw i gazéw, w tym etylizacja, barwienie, dodawanie komponentow;

—  Skup, obroét i przeréb olejow przepracowanych oraz innych odpadéw chemicznych;

— Woytwarzanie, przesytfanie i obrét energia cieplng i elektryczna;

— Dokonywanie remontéw urzadzehn zwigzanych z przedmiotem dziatalnosci, a w szczegdlnosci instalacji
rafineryjnych i petrochemicznych, zbiornikéw paliwowych, stacji paliw oraz srodkéw transportu;

— Prowadzenie stacji paliw, baréw, restauracji i hoteli;

— Prowadzenie kapitatowej dziatalnosci inwestycyjnej, a w szczegdlnosci nabywanie i obrét akcjami i udziatami tak
w obrocie krajowym jak i zagranicznym;

—  Swiadczenie ustug polegajacych na rozliczaniu elektronicznych kart paliwowych;

—  Wydobywanie i poszukiwanie ropy naftowe;j;

—  Wydobywanie i poszukiwanie gazu ziemnego.

Ponadto w sktad Grupy Kapitatowej wchodzg miedzy innymi spotki zlokalizowane w réznych krajach, prowadzace
dziatalnos¢ gtéwnie w sektorze rafineryjnym, petrochemicznym i chemicznym.

Do czasu drugiej oferty publicznej akcji, ktéra miata miejsce w lipcu 2000 roku, Grupa, posrednio i bezposrednio,
pozostawata pod kontrolag Skarbu Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej z mniejszosciowym udziatem pracownikéw
i innych podmiotéw. Skarb Panstwa sprawowat nadzér nad Grupa poprzez kontrole nad podmiotem dominujacym
Grupy, Naftg Polska S.A.

Na dzien 10 kwietnia 2009 roku Nafta Polska S.A. posiadata 17,32% akcji Spotki, Skarb Panstwa Rzeczpospolitej
Polskiej 10,20%, ING OFE 5,17%, pozostali akcjonariusze 67,31 % akcji Spotki.

Informacja o zaangazowaniu ING OFE pochodzi z 20 lutego 2009 roku.
Sktad Zarzadu PKN ORLEN
W 2008 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Zarzagdu PKN ORLEN:

Rada Nadzorcza PKN ORLEN na posiedzeniu w dniu 28 lutego 2008 roku podjeta uchwate w sprawie zawieszenia
na czas nieokreslony Pana Piotra Kownackiego w czynnosciach Prezesa i Cztonka Zarzadu Spotki.

Na tym samym posiedzeniu Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate, ze na czas zawieszenia Prezesa Zarzadu
Pana Piotra Kownackiego, uprawnienia Prezesa Zarzadu PKN ORLEN przejmuje Wiceprezes Zarzgdu Pan Wojciech
Heydel.
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Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A. na posiedzeniu w dniu 29 kwietnia 2008 roku powotata Pana Wojciecha Heydla
na stanowisko Prezesa Zarzagdu PKN ORLEN S.A., na wspdlng 3-letnig kadencje Zarzadu Spéiki, rozpoczynajaca sie
7 czerwca 2008 roku.

Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A. na posiedzeniu w dniu 15 maja 2008 roku powotata Pana Dariusza Jacka Krawca
na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu PKN ORLEN S.A., na wspdlna trzyletnig kadencje Zarzadu rozpoczynajacy sie
w dniu nastepujacym po dniu wygasniecia trwajacej wowczas wspolnej kadencji Zarzadu Spotki.

Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A. na posiedzeniu w dniu 28 maja 2008 roku powotata na Cztonkéw Zarzadu PKN
ORLEN S.A. nastepujgce osoby: Pana Stawomira Roberta Jedrzejczyka, Pana Wojciecha Roberta Kotlarka, Pana
Krystiana Patera i Pana Marka Serafina na wspdlng trzyletnia kadencje Zarzadu rozpoczynajaca sie w dniu
nastepujacym po dniu wygasniecia obecnie trwajgcej wspolnej kadencji Zarzadu Spoiki.

W dniu 18 wrzesnia 2008 roku na posiedzeniu Rady Nadzorczej PKN ORLEN S.A. Prezes Zarzadu Pan Wojciech
Heydel zlozyt rezygnacje z zajmowanego stanowiska, uzasadniajac to nadrzednym interesem Spoétki wobec
wyczerpania dotychczasowej formuty wspdtpracy w ramach Zarzadu.

Na tym samym posiedzeniu Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana Dariusza Jacka Krawca na stanowisko Prezesa
Zarzadu Spoiki, Dyrektora Generalnego na trzyletnig wspdlng kadencje, ktéra konczy sie z dniem odbycia
zwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spoftki za rok 2010.

Sktad Zarzadu Spétki na dziehn 31 grudnia 2008 roku byt nastepujacy:

Dariusz Krawiec - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Stawomir Jedrzejczyk - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
Wojciech Kotlarek - Cztonek Zarzadu ds. Sprzedazy

Krystian Pater - Czlonek Zarzadu ds. Rafinerii

Marek Serafin - Cztonek Zarzadu ds. Petrochemii

Sktad Rady Nadzorczej
W 2008 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej PKN ORLEN S.A.:

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN na posiedzeniu w dniu 7 lutego 2008 roku odwotato
Panig Matgorzate Izabele Slepowronska z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej PKN ORLEN oraz ze sktadu
Rady Nadzorczej PKN ORLEN.

Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej PKN
ORLEN nastepujacych cztonkéw: Pana Roberta Czaple, Pana Marka Drac-Tatonia, Pana Raimondo Eggink, Pana
Zbigniewa Macioszka, Panig Agate Janine Mikofajczyk oraz Pana Krzysztofa Rajczewskiego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN powotato w sktad Rady Nadzorczej PKN ORLEN:
Pana Macieja Mataczynskiego na Przewodniczacego Rady Nadzorczej PKN ORLEN, niezaleznego Cztonka
Rady Nadzorczej;

— Pana Grzegorza Borowca na Czionka Rady Nadzorczej PKN ORLEN;

— Pana Raimondo Eggink na niezaleznego Czionka Rady Nadzorczej PKN ORLEN;

— Pana Marka Karabute na Czlonka Rady Nadzorczej PKN ORLEN;

— Pana Krzysztofa Kotacha na niezaleznego Cztonka Rady Nadzorczej PKN ORLEN;

— Pana Ryszarda Stefanskiego na niezaleznego Cztonka Rady Nadzorczej PKN ORLEN;

— Pana Piotra Jana Wielowieyskiego na niezaleznego Czlonka Rady Nadzorczej PKN ORLEN.

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 15 lutego 2008 roku dokonata wyboru Pana Marka Karabuty na
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, a Pana Ryszarda Stefanskiego na Sekretarza Rady Nadzorczej.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN S.A. w dniu 6 czerwca 2008 roku powotato w sktad
Rady Nadzorczej Spoétki Pana Grzegorza Michniewicza.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN S.A. w dniu 13 czerwca 2008 roku odwotato ze
sktadu Rady Nadzorczej nastepujacych niezaleznych Cztonkéw: Pana Raimondo Eggink i Pana Ryszarda
Stefanskiego.

Jednoczes$nie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN S.A. powotato w sktad Rady
Nadzorczej Pana Jarostawa Roctawskiego i Panig Angeline Sarote.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2008 roku byt nastepujacy :
Maciej Mataczynski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Karabuta - Wiceprzewodniczgacy Rady Nadzorczej
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Angelina Sarota — Sekretarz Rady Nadzorczej
Grzegorz Borowiec - Czionek Rady Nadzorczej
Krzysztof Kotach - Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Michniewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Roctawski — Czionek Rady Nadzorczej
Piotr Wielowieyski- Cztonek Rady Nadzorczej
Janusz Zielinski - Czionek Rady Nadzorczej

2. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku, w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rbwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad PKN ORLEN
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Grupe Kapitalowg zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy i wynik finansowy oraz
ze sprawozdanie Zarzgdu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiaggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad PKN ORLEN o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad PKN ORLEN zasadami fadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany
przez Rade Nadzorcza Uchwatg nr 485/2005 z dnia 21 stycznia 2005 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta.
Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezalezno$ci
i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta. W dniu 23 sierpnia 2007 roku Rada
Nadzorcza przedtuzyta umowe z KPMG Audyt Sp. z 0.0. jako podmiotem uprawnionym do badania i przegladu
sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych PKN ORLEN oraz kluczowych spotek Grupy
Kapitatlowej PKN ORLEN za lata 2008-2009.

3. Zasady prezentacji

a) Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2008 rok

Z dniem 1 stycznia 2005 roku nowelizacja ustawy o rachunkowosci natozyta na Grupe obowigzek przygotowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej ("MSSF”) przyjetymi przez Unie Europejska (,UE”).

Grupa z dniem 1 stycznia 2005 roku sporzadzita po raz pierwszy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z MSSF 1, spetniajgc warunki okreslone w tym standardzie.

Poczawszy od 1 stycznia 2005 roku PKN ORLEN, zgodnie z Uchwatg Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. z dnia 30 grudnia 2004 roku (podjetej na podstawie art. 45 ust. 1c
ustawy o rachunkowosci — w brzmieniu obowigzujacym od 1 stycznia 2005 roku), sporzadza roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe do celéw statutowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Grupa zastosowata w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zatwierdzone przez Unie Europejska, obowigzujace na dzien 31 grudnia
2008 roku.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez
Unie Europejska i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa i majatkowa Grupy na dzien 31 grudnia 2008 roku i 31
grudnia 2007 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku i 31
grudnia 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien autoryzacji niniejszych sprawozdan
finansowych nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Grupe Kapitatowa.

Zataczone noty stanowig integralng czesé niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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(w tysigcach zlotych)

b) Spolki objete konsolidacja metoda peing i proporcjonalng

Q\
ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spétka Akcyina

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007
roku obejmujg nastepujace jednostki zlokalizowane gtéwnie w Polsce, Niemczech, Litwie i Czechach, wchodzace

w sktad Grupy:

Nazwa Grupy Kapitatowej Udziat w liczbie gtoséw "

31 grudnia

2008

2007

31 grudnia

PKN ORLEN
ORLEN Deutschland AG
ORLEN Gaz Sp. z o.0.
ORLEN PetroCentrum Sp. z 0.0. ©
ORLEN Medica Sp. z 0.0.
ORLEN Budonaft Sp .z o.0.
ORLEN Powiernik Sp. z o0.0.
ORLEN Koltrans Sp. z o.0.
ORLEN Transport S.A. ?
ORLEN Transport Szczecin Sp. z 0.0. 2
ORLEN Asfalt Sp. z 0.0. (dawniej Bitrex Sp. z 0.0.)
Grupa Kapitatowa ORLEN Petroprofit Sp. z 0.0. ?
ORLEN Morena Sp. z 0.0. ¥
ORLEN Transport Krakéw Sp. z 0.0. ¥
ORLEN Transport Ptock Sp. z 0.0. ?
ORLEN Transport Nowa Sol Sp. z 0.0. ?
ORLEN Transport Stupsk Sp. z 0.0. ?
ORLEN Laboratorium Sp. z 0.0.
ORLEN Transport Olsztyn Sp. z 0.0. ?
Grupa Kapitatowa ORLEN Oil Sp. z 0.0.
w tym:
Orlen QOil Cesko s.r.o.

Petro-Oil Pomorskie Centrum Sprzedazy Sp. z o0.0.
Platinum Oil Sp. z 0.0. (dawniej Petro-Oil Lubelskie Centrum
Sprzedazy Sp. z 0.0.)

ORLEN Petrotank Sp. z o.0.
ORLEN Transport Kedzierzyn-Kozle Sp. z o0.0. 2
Petrotel Sp. z0.0.Y
Grupa Kapitatowa Anwil S.A.
w tym:
Przedsiebiorstwo Inwestycyjno-Remontowe Remwil Sp. z o.0.
Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowo-Ustugowe Pro-Lab Sp. z o.o.

)

)

Przedsiebiorstwo Ustug Specjalistycznych i Projektowych Chemeko Sp. z o.0.

Spolana a.s.

Grupa Kapitatowa Rafineria Trzebinia S.A.
w tym:

Energomedia Sp. z 0.0.

Euronaft Trzebinia Sp. z o.0.

Fabryka Parafin Naftowax Sp. z o.0.

EkoNaft Sp. z o.0.

Grupa Kapitatowa Rafineria Nafty Jedlicze S.A.
w tym:

RAF-ENERGIA Sp. z0.0.

RAF-KOLTRANS Sp. z 0.0.

RAF-EKOLOGIA Sp. z0.0.?

Konsorcjum Olejéw Przepracowanych - Organizacja Odzysku S.A.
Inowroctawskie Kopalnie Soli "Solino" S.A.
Grupa Kapitatowa Unipetrol a.s.

w tym:
UNIPETROL TRADE as.
w tym:

(w petnych %)

jednostka dominujaca

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

96%

100%
100%

100%
100%

85%

100%
99%
56%

100%
77%

100%
100%
100%
99%
75%

100%

81%

1%

63%

100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
96%
100%
100%
98%
98%
99%
97%
95%
95%
89%

100%
100%

100%
90%
94%
75%
85%

100%
99%
56%
83%
77%

100%
100%
100%
99%
75%

100%
100%
93%
81%
71%
63%

100%
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CHEMAPOL (SCHWEIZ) AG
UNIPETROL AUSTRIA HmbH w likwidaciji
ALIACHEM VERWALTUNGS GmbH "
UNIPETROL DEUTSCHLAND GmbH
ALIAPHARM GmbH FRANKFURT '"
UNIPETROL CHEMICALS IBERICA a.s. "7
UNIPETROL RPA s.r.o. (dawniej Steen Estates s.r.o0.)
w tym:
UNIRAF SLOVENSKO s.r.o.
UNIPETROL DOPRAVA s.r.0.
BENZINA s.r.o.
w tym:
BENZINA Trade a.s. w likwidacji '*
PETROTRANS s.r.o.
PARAMO a.s.
CESKA RAFINERSKA a.s. ¥
Ship-Service S.A. "
ORLEN Automatyka Sp. z o.0.
ORLEN PetroZachéd Sp. z 0.0. ®
ORLEN Petrogaz Wroctaw Sp. z 0.0. w likwidacji %
Petrolot Sp. z 0.0.
ORLEN Projekt S.A.
ORLEN Wir Sp. z o.0.
Grupa Kapitatowa Basell ORLEN Polyolefins Sp. z o.0. 4
w tym:
Basell ORLEN Polyolefins Sprzedaz Sp. z o.0.
ORLEN Administracja Sp. z o0.0.
ORLEN Eko Sp. z 0.0.
Ptocki Park Przemystowo-Technologiczny S.A. 4
ORLEN Ksiegowos$¢ Sp. z 0.0.
ORLEN Prewencja Sp. z 0.0.
ORLEN Upstream Sp. z 0.0.
Etylobenzen Ptock Sp. z 0.0. w likwidacji ®
Grupa Kapitatowa ORLEN Holding Malta Ltd.
w tym:
Orlen Insurance Ltd.
Grupa Kapitatowa Mozejki
w tym:
UAB Mazeikiy naftos sveikatos priezidros centras
UAB Uotas w likwidacji
UAB PASLAUGOS TAU
AB Ventus-Nafta
Grupa Kapitatowa UAB Mezeikiu naftos prekybos namai
w tym:
SIA Mazeikiu Nafta Tirdzniecibas nams
OU Mazeikiu Nafta Trading House
Mazeikiu Nafta Trading House Sp. z 0.0.
ORLEN Finance AB (dawniej Aktiebolaget Grundstenen 108770)
ORLEN International Exploration & Production Company BV
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" Udziat w ogolinej liczbie glosow jest zgodny z udzialem w kapitale zaktadowym za wyjatkiem Grupy Kapitatowej Ship-Service S.A., gdzie udziat w kapitale

wynosi 61%

2 gpotka ORLEN Transport S.A. zostata utworzona w wyniku potaczenia szesciu spotek zaleznych PKN ORLEN S.A.: ORLEN Transport Plock Sp. z 0.0.,
ORLEN Transport Kedzierzyn-Kozle Sp. z 0.0., ORLEN Transport Nowa Sél Sp. z 0.0., ORLEN Transport Szczecin Sp. z 0.0., ORLEN Transport Stupsk Sp.

z 0.0., ORLEN Transport Olsztyn Sp. z o.0.
3 Spotka niekonsolidowana od | kwartatu 2008 roku z powodu utraty kontroli
) Spétki konsolidowane metoda proporcjonalng.

% Spétka zlikwidowana w 11l kwartale 2008 roku

® W Il kwartale 2008 roku nastapita fuzja spétek ORLEN PetroCentrum Sp. z 0.0., ORLEN Petroprofit Sp. z 0.0., ORLEN Morena Sp. z 0.0., ORLEN

PetroZachdd Sp. z o.0.

» (%) wptywu przyjety na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PKN ORLEN po uwzglednieniu opcji wykupu Mozejek

w wysokosci 842 485 tysiecy ztotych do udziatu jednostki dominujacej w kapitale wtasnym
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(w tySiqcaCh ZI’OtyCh) Polski Kuncm.'n N.cltlowy ORLEN

8 Spotka sprzedana w IV kwartale 2008 roku
9 W IV kwartale 2008 roku spotka zostata wigczona do Rafinerii Jedlicze S.A.
19 Spotka zlikwidowana w IV kwartale 2008 roku

") W IV kwartale 2008 roku spotki zostaly wiaczone do Unipetrol Deutschland GmbH

4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia
danych finansowych

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczane sg na walute polskg

w nastepujacy sposob:

— Aktywa i pasywa kazdego prezentowanego bilansu po kursie zamknigcia na dany dzienh bilansowy;

— odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh kazdego miesigca okresu sprawozdawczego. Réznice
kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wiasnym jako réznice
kursowe z konsolidaciji.

b) Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Dane finansowe w CZK zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

— poszczegolne pozycje aktywow i pasywoéw — weditug kursu na dzien 31 grudnia 2008 roku — 0,1566 PLN / CZK
i na dzien 31 grudnia 2007 roku — 0,1348 PLN / CZK;

— poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych - wedtug sredniego kursu
wymiany w okresie od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku — 0,1411 PLN / CZK. Za okres od 1 stycznia
2007 do 31 grudnia 2007 roku kurs ten wynosit 0,1361 PLN / CZK.

Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

— poszczegolne pozycje aktywow i pasywow — wedtug kursu na dzien 31 grudnia 2008 roku — 4,1724 PLN / EUR
i na dzien 31 grudnia 2007 roku — 3,5820 PLN / EUR;

— poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych - wedtug sredniego kursu
wymiany w okresie od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku — 3,5321 PLN / EUR. Za okres od 1 stycznia
2007 do 31 grudnia 2007 roku kurs ten wynosit 3,7768 PLN / EUR.

Dane finansowe w USD zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

— poszczegolne pozycje aktywow i pasywow — wedtug kursu na dzien 31 grudnia 2008 roku — 2,9618 PLN / USD
i na dzien 31 grudnia 2007 roku — 2,4350 PLN / USD;

—  poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych - wedtug sredniego kursu
wymiany w okresie od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku —2,4115 PLN / USD. Za okres od 1 stycznia
2007 do 31 grudnia 2007 roku kurs ten wynosit 2,7484 PLN / USD.

Réznice kursowe z przeliczenie sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych ujmowane sa bezposrednio w
kapitale wtasnym jako odrebny sktadnik.

5. Przyjete zasady rachunkowosci
Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg zaréwno $rodki trwate (aktywa, ktére sa w stanie umozliwiajgcym ich
funkcjonowanie zgodnie z zamierzeniem kierownictwa), jak tez srodki trwate w budowie (aktywa, ktére sg w trakcie
budowy lub innego dostosowywania do funkcjonowania zgodnie z zamierzeniem kierownictwa).

Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych ustalana jest w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena
nabycia lub koszt wytworzenia obejmujg cene zakupu oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z przystosowaniem
sktadnika rzeczowych aktywow trwatych do uzytkowania. Na koszt wytworzenia lub cene nabycia skladnika
rzeczowych aktywéw trwatych skfadajg sie takze szacunkowe koszty jego demontazu i usuniecia oraz koszty
przywrocenia lokalizacji/gruntu do stanu, w ktérym sie znajdowat, do ktérych jednostka jest zobowigzana w zwigzku
z jego nabyciem lub wytworzeniem.

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie i wykazuje w sprawozdaniu finansowym sporzadzanym na dzien bilansowy
w wartosci ksiegowej netto. Przez wartos¢ ksiegowa netto rozumie sie wartos¢ poczatkowa, pomniejszong o odpisy
umorzeniowe i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zataczone noty stanowig integralng czesé niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Srodki trwate amortyzuje sie poczawszy od chwili, gdy sg one dostepne do uzytkowania, tzn. od miesigca
dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie
z zamierzeniami kierownictwa przez okres odpowiadajacy szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci
z uwzglednieniem wartosci rezydualnej. Srodki trwate amortyzuje sie metodg liniowa, a w uzasadnionych
przypadkach z zastosowaniem metody opartej na liczbie wytworzonych produktéw.

Stosowane sa nastepujgce typowe ekonomiczne okresy uzytkowania srodkow trwatych:

Budynki i budowle 10-70 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3-25 lat
Srodki transportu i pozostate 4-17 lat

Poszczegdlne czesci sktadowe Srodkéw trwatych, ktérych wartos¢ jest istotna w stosunku do wartosci catego srodka
trwatego, amortyzowane sg oddzielnie zgodnie z ich ekonomicznym okresem uzytkowania.

Poprawnos¢ stosowanych stawek amortyzacji jest okresowo (raz do roku) weryfikowana powodujac korekte odpiséw
amortyzacyjnych w nastepnych latach.

Koszty istotnych remontéw, napraw i okresowych przegladéw sg zaliczane do rzeczowych aktywéw trwatych
i amortyzowane zgodnie z okresem ich ekonomicznego uzytkowania. Z kolei koszty biezacego utrzymania srodkéw
trwatych i ich konserwacji wptywaja na wynik finansowy okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zalicza sie aktywa mozliwe do zidentyfikowania, niepieniezne i nie posiadajace postaci
fizyczne,j.

Za wyjatkiem spetniajacych kryterium aktywowania kosztéw prac rozwojowych pozostate wartosci niematerialne
wytworzone przez Grupe we witasnym zakresie nie podlegajg aktywowaniu, lecz sa ujmowane w rachunku zyskow
i strat okresu, w ktérym dotyczace ich koszty zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne sa ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw korzysci
ekonomicznych, ktére moga by¢é powigzane z tymi aktywami oraz, gdy ich wartos¢ mozna w sposob wiarygodny
wycenié.

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Wartosci
niematerialne, ktore zostaly rozpoznane w wyniku potaczenia sie jednostek gospodarczych, a takze przyznane prawa
majatkowe dotyczace odnawialnych zrodet energii, poczatkowo ujmuje sie wedtug wartosci godziwej.

Wartosci niematerialne wycenia sie i wykazuje w sprawozdaniu finansowym sporzadzanym na dzien bilansowy
w wartosci ksiegowej netto. Przez wartos¢ ksiegowg netto rozumie sie wartos¢ poczatkowa, pomniejszong o odpisy
umorzeniowe i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzuje sie metodg liniowg, poczawszy od chwili, gdy
sg one dostepne do uzytkowania, tzn. od miesigca dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkow
potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa przez okres odpowiadajacy
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Poprawnos$é stosowanych okresow i stawek amortyzaciji jest
okresowo (nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego) weryfikowana powodujac korekte odpiséw amortyzacyjnych w
latach nastepnych (prospektywnie).

Podstawa naliczania odpisdw amortyzacyjnych jest wartos¢ poczatkowa pomniejszona o wartos¢ rezydualna.
Stosowane sg nastepujace typowe ekonomiczne okresy uzytkowania wartosci niematerialnych:

Nabyte koncesje, licencje, prawa do patentdéw i podobne wartosci 2-15 lat
Nabyte oprogramowanie komputerowe 2-10 lat

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji. Ich warto$¢ pomniejszana
jest o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu
Naktady na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu prezentowane sa w odrebnej pozyciji bilansu.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntu, otrzymane na mocy decyzji administracyjnej, ujmuje sie wytacznie w
ewidencji pozabilansowe;j.
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Utrata wartosci

Jezeli zaistniaty zewnetrzne lub wewnetrzne przestanki, ktére wskazujg na to, ze istnieje ryzyko braku mozliwosci
odzyskania wartosci bilansowej sktadnika aktywéw, przeprowadza sie testy sprawdzajace pod katem ewentualnej
utraty wartosci. Testy sprawdzajace sq przeprowadzane raz w roku takze w odniesieniu do wartosci niematerialnych
o nieokreslonym okresie uzywania.

Jezeli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne przekracza szacowang
wartos¢ odzyskiwalng, wéwczas jego wartos¢ ksiegowa netto obniza sie do poziomu wartosci odzyskiwalnej poprzez
odpowiedni odpis z tytutu utraty wartosci powodujac ujecie kosztéw w rachunku zyskéw i strat. Wartoscig
odzyskiwalng jest wyzsza z dwoch wartosci, tzn. wartosci uzytkowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy.

Wartos¢ uzytkowa jest to biezaca, szacunkowa warto$¢ przysziych przeptywow $rodkéw pienieznych, ktérych
oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania sktadnika aktywéw oraz jego likwidaciji.

Wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy jest to kwota mozliwa do uzyskania ze sprzedazy sktadnika
aktywow na drodze przeprowadzonej na warunkach rynkowych transakcji, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami, po potraceniu kosztéw likwidaciji.

Aktywa, ktére samodzielnie nie generujg przeptywdw pienieznych grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim

powstajg przeptywy pieniezne niezalezne od przeptywoéw z innych aktywow (tzw. osrodki wypracowujgce $rodki

pieniezne). Do osrodka wypracowujacego srodki pieniezne przypisuje sie:

— wartos¢ firmy, jezeli mozna zatozyé¢, ze osrodek uzyskat korzysci z tytutu synergii powstatej w wyniku potaczenia
z inng jednostka,

— aktywa wspdlne, jezeli mozna znalez¢ rozsadne i spdjne zasady takiego przypisania.

W przypadku wystgpienia odpisu z tytutu utraty wartosci osrodka wypracowujacego s$rodki pieniezne, odpis ten

rozlicza sie w sposob nastepujacy:

—  w pierwszej kolejno$ci obniza sie wartosci firmy, ktéra zostata przypisana do osrodka,

— nastepnie, obniza sie wartos¢ innych aktywéw przypisanych do osrodka, proporcjonalnie do udziatu wartosci
ksiegowej netto kazdego ze skfadnikéw aktywdw w wartosci osrodka.

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie weryfikacji, czy odpis z tytutu utraty wartosci ujety w okresach poprzednich
nie powinien zosta¢ czesciowo lub w catosci odwrécony. Przestanki wskazujgce na koniecznos$¢ odwrocenia odpisu z
tytutu utraty wartosci sg lustrzanym odbiciem przestanek utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci w okresach
poprzednich.

Nie dokonuje sie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci dla wartosci firmy.
Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat jako przychéd.
Leasing

Przez umowe leasingu rozumie sie umowe, na mocy ktérej w zamian za opfate lub serie optat, leasingodawca
przekazuje leasingobiorcy prawo do uzywania sktadnika aktywow przez uzgodniony okres. W szczegdlnosci
umowami leasingu sg umowy nazwane w kodeksie cywilnym oraz umowy najmu i dzierzawy zawarte na czas
okreslony.

Aktywa uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego, a wiec umowy, ktéra przenosi zasadniczo ryzyko
i korzysci z tytutu posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce, zalicza sie do aktywéw leasingobiorcy. Aktywa
uzywane na podstawie umowy leasingu operacyjnego, a wiec umowy, ktéra nie przenosi zasadniczo ryzyka i korzysci
z tytutu posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce, zalicza sie do aktywow leasingodawcy.

Jezeli Grupa uzywa przedmiot leasingu na podstawie umowy leasingu finansowego, przedmiot ten ujmowany jest w
aktywach bilansu odpowiednio jako srodek trwaty lub warto$¢ niematerialna. Wycena przedmiotu leasingu odbywa
sie wedlug nizszej z dwoch wartosci: wartosci godziwej lub biezacej (zdyskontowanej) sumy minimalnych optat
leasingowych, stanowiacych biezaca sume optat wnoszonych w trakcie okresu leasingu, do uiszczenia ktorych
leasingobiorca jest lub moze by¢ obowigzany.

Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych ujmowana jest w pasywach bilansu jako zobowigzania finansowe,
z podziatem na cze$¢ krotkoterminowa (ptatng do jednego roku) i dlugoterminowa (ptatng w okresie diuzszym niz
jeden rok). Dyskontowanie minimalnych optat leasingowych oraz ich podziat na cze$¢ odsetkowag oraz czes¢
dotyczacya sptaty zobowigzania odbywa sie przy wykorzystaniu stopy procentowej leasingu a w przypadku, gdy jej
ustalenie nie jest mozliwe, przy wykorzystaniu krancowej stopy procentowe;.
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Zasady amortyzacji aktywéw bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz zasady ustalania odpiséw z tytutu
utraty wartosci przez aktywa w leasingu finansowym sg spdjne z zasadami stosowanymi dla aktywéw bedacych
wilasnoscig Grupy.

Jezeli Grupa oddata do uzywania innej jednostce skfadnik aktywéw na podstawie umowy leasingu finansowego,
warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci rezydualnej jest prezentowana
jako naleznosci, z podziatem na cze$¢ krétkoterminowg i dtugoterminowg. Dyskontowanie minimalnych opfat
leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci rezydualnej odbywa sie poprzez zastosowanie stopy procentowej
leasingu, tj. stopy, przy ktérej wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, niegwarantowanej wartosci
rezydualnej oraz kosztow bezposrednich zawarcia umowy jest réwna wartosci godziwej przedmiotu leasingu.

Jezeli Grupa uzywa przedmiotu leasingu na podstawie umowy leasingu operacyjnego, przedmiot ten nie jest
prezentowany w bilansie, a optaty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat.

Jezeli Grupa oddata innej jednostce sktadnik aktywoéw do uzywania na podstawie umowy leasingu operacyjnego,
sktadnik ten jest ujmowany wedtug takich samych zasad jak sktadnik wykorzystywany na wiasne potrzeby, a wiec
jako srodek trwaty lub warto$¢ niematerialna.

Przychody z leasingu operacyjnego ujmowane sg jako przychody ze sprzedazy produktow.
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy sq to aktywa spetniajgce jednoczesnie nastepujace kryteria:

—  kierownictwo odpowiedniego poziomu ztozyto deklaracje sprzedazy,

— aktywa sa dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie,

— zainicjowano aktywne poszukiwanie potencjalnego nabywcy,

— transakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna i mozna jg bedzie rozliczy¢ w ciggu 12 miesiecy od podjecia
decyzji o zbyciu,

— cena sprzedazy jest racjonalna w stosunku do biezgcej wartosci godziwej,

— prawdopodobienstwo wprowadzenia istotnych zmian do planu zbycia tych aktywéw jest niewielkie.

W przypadku spetnienia kryteriow do uznawania aktywow trwatych jako przeznaczone do sprzedazy po dacie
bilansowej, nie dokonuje sie zmiany klasyfikacji sktadnika aktywoéw wedtug stanu na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego zdarzenie. Zmiana klasyfikacji zostaje odzwierciedlona w tym okresie sprawozdawczym, w ktérym
kryteria kwalifikacji zostaty spetnione.

Z chwilg przeznaczenia danego sktadnika aktywéw do sprzedazy nastepuje zaprzestanie naliczania amortyzac;ji.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy, z wytagczeniem m.in. aktywéw finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych,
wycenia sie wedtug nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy.

W przypadku wzrostu w okresie pdzniejszym wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy ujmowany jest
przychdd, jednak w wysokosci nie wyzszej niz wczesniej ujety odpis aktualizujacy.

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ poczatkowa nieruchomosci inwestycyjnych ustalana jest w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia. Na
cene nabycia nieruchomosci sklada sie cena zakupu powiekszona o wszelkie koszty bezposrednio zwigzane
z transakcjg zakupu, takie jak: opfaty za obstuge prawng, podatek od zakupu nieruchomosci i pozostate koszty
transakcji. Kosztem wytworzenia nieruchomosci zbudowanej przez Grupe jest koszt ustalony na dzien zakonczenia
budowy i przystosowania do uzytkowania, zgodnie z zasadami okreslonymi dla rzeczowych aktywéw trwatych.

Po poczatkowym ujeciu, Grupa wycenia wszystkie nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej ustalonej na
podstawie wyceny dokonanej przez niezaleznego rzeczoznawce. Zysk lub strata wynikajaca ze zmiany wartosci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate netto w okresie, w ktérym nastgpita zmiana. Ustalajac
wartos¢ godziwg nie uwzglednia sie kosztow transakcji, ktére Grupa moze ponieS¢ w przypadku sprzedazy lub innej
formy zbycia.

Nieruchomosci inwestycyjne wykazuje sie w sprawozdaniu finansowym sporzadzanym na dzien bilansowy w wartosci
godziwej. Przez warto$¢ godziwg rozumie sie kwote, za jakg dany sktadnik aktywéw mégtby zostaé wymieniony
pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakgc;ji.

W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej Grupa wycenia
nieruchomosci inwestycyjne wedtug ceny nabycia, zgodnie z zasadami wyceny dla rzeczowych aktywow trwatych.
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Nieruchomos¢ inwestycyjng wyksiegowuje sie z ewidencji w momencie jej zbycia lub w przypadku trwatego wycofania
z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci ekonomicznych.

Instrumenty finansowe

Instrument finansowy jest to kazdy kontrakt, ktéry skutkuje powstaniem sktadnika aktywéw finansowych u jednej
jednostki i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej jednostki.

Grupa ujmuje sktadnik aktywow lub zobowigzanie finansowe w swoim bilansie wtedy i tylko wtedy, gdy staje sie
strong umowy tego instrumentu.

Grupa ujmuje lub wylacza standaryzowang transakcje kupna lub sprzedazy sktadnika aktywow finansowych z bilansu
na dzien zawarcia transakgciji.

Grupa wylacza skifadnik aktywéw finansowych z bilansu wtedy i tylko wtedy, gdy:
— wygasajg umowne prawa do przeptywdw pienieznych ze sktadnika aktywéw finansowych albo
— przenosi sktadnik aktywow finansowych na inng jednostke.

Grupa wylgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe (lub czes$¢ zobowigzania finansowego) wtedy i tylko
wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, tzn. kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat:

—  wypetniony, lub

— umorzony, lub

— wygast.

Wycena aktywoéw finansowych

W momencie poczatkowego ujecia, Grupa wycenia skfadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe
wedtug wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywéw Ilub zobowigzania finansowego
niekwalifikowanych jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakgji, ktére moga
by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywdéw finansowych lub zobowigzania finansowego.

W przypadku zawarcia kontraktdw opcyjnych moze wystapi¢, na dzien poczatkowego ujecia, roznica pomiedzy ceng
transakcji a wartoscig instrumentu, jaka bytaby ustalona przy uzyciu stosowanych w Grupie technik wyceny. W takim
przypadku, Grupa, w momencie poczatkowego ujecia, ujmuje sktadnik aktywow w cenie transakcji i na koniec okresu
sprawozdawczego (miesigca) ustala zysk lub strate wynikajaca jedynie ze zmiany czynnikéw, ktére bytyby
uwzgledniane przy ustalaniu ceny transakcyjne;.

Dla potrzeb wyceny na dziehn bilansowy, lub na inny moment po poczatkowym ujeciu, Grupa kwalifikuje aktywa
finansowe do jednej z czterech kategorii:

— wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

— inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

—  pozyczki i naleznosci,

— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Niezaleznie od cech i celu nabycia, Grupa, w momencie poczatkowego ujecia, dokonuje klasyfikacji wybranych
aktywow finansowych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Sktadnikiem aktywoéw finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik aktywow

finansowych klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu, gdy:

— zostat nabyty lub zaciagniety gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie, lub

— jest czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie facznie i dla ktorych istnieje
potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych zyskow, lub

— jest instrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych bedacych efektywnymi instrumentami
zabezpieczajacymi),

—  zostat wyznaczony przez Grupe przy poczatkowym ujeciu jako wyceniany weditug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, poniewaz prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informagciji.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci sg to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi,
z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych
Grupa ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac¢ je w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.

Pozyczki udzielone i naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg aktywami finansowymi niebedacymi instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly wyznaczone przez Grupe jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace pozyczkami i naleznosciami,
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inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci ani aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Skutki wyceny aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy ujmowane sg
bezposrednio w kapitale wtasnym.

Wycena aktywow finansowych wedtug wartosci godziwej

Grupa wycenia aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym instrumenty
pochodne bedace aktywami oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w warto$ci godziwej, nie dokonujac
pomniejszenia o koszty transakcji, jakie mogg by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie wyzbycia sie
aktywow.

Warto$¢ godziwg aktywdw finansowych ustala sie:

— dla instrumentéw notowanych na aktywnym rynku w oparciu o ostatnie notowania dostepne na dzien
sprawozdawczy,

— dla instrumentéw dtuznych nienotowanych na aktywnym rynku w oparciu o analize zdyskontowanych
przeptywow pienieznych,

— dla terminowych instrumentéw pochodnych (forward) i kontraktéw swap w oparciu o analize zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe (akcje i udziaty) nieposiadajace kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku i
ktorych wartos¢ godziwa nie moze byé wiarygodnie zmierzona, Grupa wycenia weditug kosztu, tj. w cenie nabycia
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegajg wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci
zabezpieczen.

Zyski lub straty wynikajagce z wyceny skiadnika aktywoéw finansowych lub zobowigzania finansowego,
kwalifikowanego jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie bezposrednio w
przychodach lub kosztach.

Zyski lub straty wynikajgce z wyceny sktadnika aktywdw finansowych zaliczonego do dostepnych do sprzedazy
ujmuje sie bezposrednio w kapitale wlasnym poprzez zestawienie zmian w kapitale wtasnym, z wyjatkiem odpiséw
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci oraz r6znic kursowych, ktére ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i
strat. W przypadku dtuznych instrumentéw finansowych, odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Wycena aktywow finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu

Grupa wycenia pozyczki i naleznosci, w tym naleznosci z tytulu dostaw i ustug, oraz inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.
Grupa stosuje uproszczone metody wyceny aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
jezeli, nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym. Aktywa finansowe
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, w odniesieniu do ktérych Grupa stosuje uproszczenia, wyceniane sg w
momencie poczatkowego ujecia i w okresie po poczatkowym ujeciu (w tym na dzieh bilansowy) w kwocie
wymagajacej zaptaty.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzieh bilansowy Grupa ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywéw
finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Jesli istniejg obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji utrzymywanych
do terminu wymagalnosci wycenianych w zamortyzowanym koszcie, to Grupa ujmuje odpis aktualizujgcy w kwocie
réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg danego skladnika aktywow a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu
finansowego.

Grupa stosuje uproszczone zasady ustalania utraty wartosci w odniesieniu do naleznosci handlowych -
w szczegdblnosci dokonuje sie odpisu z tytutu utraty wartosci w kwocie rownej wartosci bilansowej, jezeli termin
ptatnosci nalezno$ci minagt co najmniej 6 miesiecy przed dniem bilansowym. Jesli w nastepnym okresie strata z tytutu
utraty wartosci zmniejszyta sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposdb powigza¢ ze zdarzeniem
nastepujacym po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujetg strate z tego tytutu odwraca sie i ujmuje w rachunku
zyskoéw i strat jako przychody.

Jesli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastagpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktéry
nie jest wyceniany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, to kwote
straty z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywoéw finansowych
oraz wartoscig biezgcq oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych przy zastosowaniu
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biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych. Tak ustalonych strat z tytutu utraty wartosci nie
poddaje sie odwroceniu.

Jesli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, to skumulowane straty powstate na skutek ujemnej wyceny, ujete dotychczas bezposrednio w kapitale
wlasnym, zgodnie z zasadami wyceny aktywéw finansowych, wyksiegowuje sie z kapitalu wtasnego i ujmuje
w rachunku zyskéw i strat. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy,
kwalifikowany jako dostepny do sprzedazy, nie podlega odwrdceniu przez rachunek zyskow i strat.

Jesli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten
moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
w rachunku zyskow i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Dlugoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy

Aktywa finansowe zakwalifikowane do aktywow trwatych, ktérych warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede
wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, kwalifikuje sie jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i wykazuje
w odrebnej pozycji bilansu. Sytuacja taka ma miejsce, gdy skfadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowe] sprzedazy oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna. Klasyfikacja ta nie powoduje zmiany
zasad wyceny na szczegdlne zasady okreslone w MSSF 5 dla aktywéw przeznaczonych do sprzedazy.
Dtugoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy wycenia sie nadal wedtug ogélnych zasad
okreslonych dla aktywdw finansowych.

Wycena zobowiazan finansowych

Grupa wycenia zobowigzania finansowe zakwalifikowane jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
(obejmujace w szczegodlnosci instrumenty pochodne niestanowigce instrumentéw zabezpieczajgcych) na dzien
bilansowy lub inny moment po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Niezaleznie od cech i celu nabycia Grupa,
w momencie poczatkowego ujecia, dokonuje klasyfikacji wybranych zobowigzan finansowych jako wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdy prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji. Warto$¢é
godziwa zaciggnietego zobowigzania ustalana jest na podstawie biezacej ceny sprzedazy dla instrumentow
notowanych na aktywnym rynku.

W przypadku braku aktywnego rynku wartos¢ godziwg zobowigzan finansowych ustala sie poprzez:

— wykorzystanie ostatnich transakcji rynkowych przeprowadzonych bezposrednio pomiedzy dobrze
poinformowanymi, zainteresowanymi stronami, lub

— odniesienie do biezacej wartosci godziwej innego instrumentu, ktéry jest niemalze taki sam, lub

— analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Kredyty i pozyczki otrzymane oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg zobowigzaniami finansowymi niebedacymi
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie s kwotowane na
aktywnym rynku.

Umowy gwarancji finansowych, tj. umowy zobowigzujace Grupe (wystawce) do dokonania okreslonych pfatnosci
rekompensujgcych posiadaczowi strate, jakg poniesie z powodu niedokonania przez okreslonego dtuznika ptatnosci
w przypadajagcym terminie zgodnie z pierwotnymi lub zmienionymi warunkami instrumentu dluznego,
niezakwalifikowane jako zobowigzania wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, wycenia sie
w wyzszej wartosci:

— ustalonej zgodnie z zasadami wyceny rezerw,

— wartosci poczatkowej pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o skumulowane odpisy amortyzacyjne.

Wbudowane instrumenty pochodne

Jezeli Grupa zawarta kontrakt stanowigcy instrument tgczny, ktérego sktadnikiem jest wbudowany instrument

pochodny, to oddziela go od umowy zasadniczej i ujmuje jako samodzielny instrument pochodny, zgodnie

z zasadami okreslonymi dla inwestycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdy spetnia

wszystkie ponizsze warunki:

— cechy ekonomiczne wbudowanego instrumentu pochodnego oraz ryzyko z nim zwigzane nie sg Scisle
powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwymi dla umowy zasadniczej,

— samodzielny instrument o takich samych warunkach umownych jak wbudowany instrument pochodny, spetniatby
definicje instrumentu pochodnego oraz

— faczny instrument nie jest wyceniany w warto$ci godziwej, a zmiany warto$ci godziwej nie sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat (fj. instrument pochodny, ktéry jest wbudowany w sktadnik aktywéw finansowych lub
zobowigzanie finansowe wyceniane weditug wartosci godziwej przez wynik finansowy, nie jest wydzielany).

Grupa dokonuje oceny koniecznosci oddzielenia wbudowanego instrumentu pochodnego od umowy zasadniczej
i ujmowania go jako instrumentu pochodnego, gdy staje sie po raz pierwszy strong instrumentu tacznego. Ponowna
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ocena dokonywana jest jedynie w przypadku, gdy do umowy (instrumentu tgcznego) wprowadzane sa w terminie
pdzniejszym zmiany w znaczacy sposéb modyfikujace przeptywy pieniezne wymagane umowa.

Instrument pochodny jest to instrument finansowy spetniajacy ponizsze warunki:

— jego warto$¢ zmienia sie wraz ze zmiang okreslonej stopy procentowej, ceny instrumentu finansowego, ceny
towaru, kursu walutowego, indeksu ceny lub stép, ratingu kredytowego lub indeksu kredytowego czy tez innej
zmiennej, przy zatozeniu, ze w przypadku zmiennej niefinansowej, zmienna ta nie jest specyficzna dla strony
kontraktu,

— nie wymaga zadnej poczatkowej inwestycji netto lub wymaga poczatkowej inwestycji netto mniejszej niz dla
innych rodzajow kontraktéw, dla ktorych oczekuje sie podobnych reakcji na zmiany czynnikéw rynkowych oraz

— jego rozliczenie nastgpi w przysztosci.

Rachunkowosé zabezpieczen

Instrumenty pochodne, wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, od ktérych oczekuje sie, ze ich warto$é
godziwa lub wynikajace z nich przeptywy pieniezne skompensujg zmiany wartosci godziwej lub przeptywow
pienieznych pozycji zabezpieczanej, ujmuje sie zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej
lub zabezpieczen przeptywdw pienieznych, jezeli spetnione sa jednoczesnie nastepujace warunki:

— W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem przez Grupe oraz strategie ustanowienia
zabezpieczenia,

— oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub
przeptywéw pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie
strategig zarzadzania ryzykiem, dotyczgca tego konkretnego powigzania zabezpieczajacego,

— w przypadku zabezpieczen przeptywow pienieznych, planowana transakcja bedaca przedmiotem
zabezpieczenia musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlegaé zagrozeniu zmianami przeptywdow
pienieznych, ktére w rezultacie moga wptywaé¢ na rachunek zyskéw i strat,

— efektywnos$é¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenic,

— zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza sie jego wysoka efektywnosé we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostato ustanowione.

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego sktadnika
aktywow lub zobowigzania, lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania albo wyodrebnionej czesci takiego
sktadnika aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania, ktére przypisa¢é mozna
konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogtoby wptywac na rachunek zyskéw i strat. Za uprawdopodobnione przyszte
zobowigzanie Grupa przyjmuje wigzace porozumienie dotyczace wymiany ustalonej ilosci zasobéw, po ustalonej
cenie, w ustalonym terminie lub terminach.

W przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej, Grupa:

— ujmuje zyski lub straty wynikajace z przeszacowania wartosci godziwej pochodnego instrumentu
zabezpieczajgcego w rachunku zyskéw i strat oraz

— koryguje wartos¢ bilansowg pozycji zabezpieczanej o zyski lub straty zwigzane z pozycjg zabezpieczana,
wynikajace z zabezpieczanego ryzyka i ujmuje je w rachunku zyskow i strat (rGwniez w odniesieniu do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktérych skutki wyceny odnoszone sg bezposrednio na kapitat wiasny).

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej jesli:
instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany (zastapienia jednego
instrumentu  zabezpieczajgcego drugim lub przediuzenia terminu waznosci danego instrumentu
zabezpieczajgcego nie uwaza sie za wygasniecie lub rozwigzanie, jedli takie zastgpienie lub przedtuzenie
terminu stanowi cze$¢ udokumentowane;j strategii zabezpieczania przyjetej przez Grupe),

—  zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen lub

—  Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajgce.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywow
pienieznych, ktére przypisaé mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywéw lub
zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcja i ktdre mogtoby wptywac na rachunek zyskoéw i
strat. Planowana transakcja jest to niewigzaca lecz przewidywana przyszia transakcja.

W przypadku stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen przeptywow pienieznych Grupa:

— czesc¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktdra stanowi efektywne zabezpieczenie,
ujmuje bezposrednio w kapitale wtasnym poprzez zestawienie zmian w kapitale wlasnym, natomiast

— nieefektywng czes¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajagcym ujmuje w rachunku zyskéw i
strat.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje ujeciem sktadnika aktywéw finansowych lub zobowigzania
finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktore byty ujete bezposrednio w kapitale wtasnym, przenosi sie do
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rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie albo w okresach, w ktorych nabyty skiadnik aktywdéw lub przyjete
zobowigzanie majg wptyw na rachunek zyskow i strat. Jednakze, jesli Grupa oczekuje, ze catos¢ lub czes¢ strat
ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym nie bedzie odzyskana w jednym lub wiecej przyszitych okreséw, ujmuje w
rachunku zyskow i strat kwote, co do ktérej oczekuje sie, ze nie bedzie odzyskana.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje ujeciem sktadnika aktywéw niefinansowych lub zobowigzania
niefinansowego albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywow niefinansowych lub zobowigzaniem
niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktoérego stosuje sie zabezpieczenie
wartosci godziwej, Grupa wytacza zwigzane z tym zyski lub straty, ktére byly ujete bezposrednio w kapitale wlasnym i
wigcza je do poczatkowego kosztu nabycia lub do innej wartosci bilansowej sktadnika aktywéw lub zobowigzania.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych jezeli:

— instrument zabezpieczajagcy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany — w takim przypadku
skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym, odnoszone bezposrednio na kapitat
wiasny, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale wlasnym, az do momentu wystgpienia planowanej
transakcji,

— zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowos$ci zabezpieczen — w takim przypadku skumulowane
zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym, odnoszone bezposrednio na kapitat wkasny, ujmuje
sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale wkasnym, az do momentu wystgpienia planowanej transakcji,

— zaprzestano oczekiwac realizacji planowanej transakcji, wobec tego wszystkie skumulowane zyski lub straty
zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym, odnoszone bezposrednio na kapitat wkasny, ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat.

W przypadku, gdy Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajgce, skumulowane zyski lub straty zwigzane z
instrumentem zabezpieczajagcym odnoszone bezposrednio na kapitat wtasny, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w
kapitale wtasnym, az do momentu wystgpienia planowanej transakcji lub do momentu, kiedy zaprzestanie sie
oczekiwac jej realizacji.

Zapasy

Zapasy sg to aktywa:

—  przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarcze;j,

— bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na takg sprzedaz lub

— majace posta¢ materiatdbw lub dostaw surowcow zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
Swiadczenia ustug.

Na moment poczatkowego ujecia materiaty i towary sg wyceniane w cenie nabycia.

Na dzien bilansowy materiaty i towary wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez wedtug wartosci
netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
przydatnosci ekonomicznej. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to cena sprzedazy ustalona w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Warto$¢ materiatéw przeznaczonych do wykorzystania w procesie produkcji zapaséw nie odpisuje sie do kwoty
nizszej od ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, jezeli oczekuje sie, ze wyroby gotowe, do produkcji ktérych beda
wykorzystane, zostang sprzedane w wysokosci nie nizszej niz cena nabycia lub koszt wytworzenia. Jezeli jednak
spadek cen materiatéw wskazuje na to, ze cena nabycia lub koszt zastgpienia wyrobow gotowych beda wyzsze od
wartosci netto mozliwej do uzyskania, wartos¢ materiatdw odpisuje sie do poziomu wartosci netto mozliwej do
uzyskania.

Rozchéd materiatéw i towardw ustalany jest wedtug cen $redniowazonych, zakupu lub nabycia.

Wyroby gotowe i zapasy poifabrykatéw wycenia sie na moment poczatkowego ujecia wedtug rzeczywistego kosztu
wytworzenia. Przez koszty wytworzenia nalezy rozumie¢ koszty wsadu i koszty przerobu produktéw przypadajacych
na okres ich wytworzenia.

Do kosztow wytworzenia nie zalicza sie:

—  kosztéw bedacych konsekwencjg niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych,

—  kosztéw ogodlnego zarzadu, ktére nie sg zwigzane z doprowadzeniem zapaséw do postaci i miejsca, w jakich sie
znajdujg w momencie wyceny,

—  kosztéw magazynowania wyrobow gotowych i potproduktéw, chyba ze poniesienie tych kosztow jest niezbedne
w procesie produkcji,

—  kosztow sprzedazy.

Dla produktow gotowych koszt wytworzenia obejmuje alokacje statych i zmiennych posrednich kosztéw produkc;ji
ustalonych dla normalnego poziomu produkcji.
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Zapasy wyrobow gotowych i potfabrykatow na dzien bilansowy wycenia sie wedlug kosztdw rzeczywistych
wytworzenia, jednak nie wyzszych od cen sprzedazy netto produktow.

Rozchody wyrobéw wycenia sie wg $redniowazonego kosztu wytworzenia zarejestrowanego w danym okresie
sprawozdawczym.

Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci na dzien ich powstania sg wykazywane w wartosci
biezacej przewidywanej zaptaty i ujmowane w okresach podzniejszych wedlug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz pomniejszane o odpisy aktualizujgce naleznosci watpliwe.

Grupa stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci w przypadku, gdy okres do momentu sptaty naleznosci nie jest diugi.
Naleznosci, w odniesieniu do ktérych Grupa stosuje uproszczenia, sg wyceniane w momencie poczatkowego ujecia
w kwocie wymaganej zaptaty, a w okresie pdézniejszym, w tym na dzieh bilansowy, w kwocie wymagajacej zaptaty
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne obejmuja gotdwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sg
krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnosci do trzech miesiecy), tatwo
wymienialnymi na okreslone kwoty $rodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.
Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdow, wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych, sklada sie
z okre$lonych powyzej Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach
biezacych, jezeli stanowig integralng czes¢ zarzadzania srodkami pienieznymi.

Wycene i rozchod srodkéw pienieznych w walutach obcych ustala sie przy zastosowaniu metody FIFO (ang. First In
First Out, tzn. Pierwsze Weszlo Pierwsze Wyszto).

Kapitat wtasny

Kapitat wlasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spoétki oraz
wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego, za wyjatkiem emisji sprzed 1996 roku, ktéra zostata skorygowana przy
zastosowaniu ogodlnego indeksu cen zgodnie z MSR 29.

Zadeklarowane lecz nie wniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje
wiasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu zaktadowego pomniejszajg warto$¢ kapitatu wiasnego.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich
wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zakladowego zmniejszaja,
kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig
nominalng akcji, a pozostata ich cze$¢ prezentowana jest w zyskach zatrzymanych.

Zmiany wyceny wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w czesci uznanej za
skuteczne zabezpieczenie ujmuje sie w pozycji kapitatu z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen.

Kapitat wlasny powstaty z zamiany dtuznych papierow wartosciowych, zobowigzan i pozyczek na akcje wykazuje sig
w wartosci nominalnej tych papieréw wartosciowych, zobowigzan i pozyczek, po uwzglednieniu niezamortyzowanego
dyskonta lub premii, odsetek naliczonych i niezaptaconych do dnia zamiany, ktére nie beda wyptacone,
niezrealizowanych réznic kursowych oraz skapitalizowanych kosztéw emisji.

Zyski zatrzymane obejmuja:

—  kwoty powstate z podziatu zysku,

— przeniesienia kapitalu z aktualizacji wyceny (na kapitat z aktualizacji wyceny odnosi sie roznice pomiedzy
wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywéw dostepnych do sprzedazy,
jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa moze by¢
ustalona w inny wiarygodny sposob),

— niepodzielony wynik z lat ubiegtych,

— wynik finansowy roku biezacego,

— wypfacone zaliczki na poczet dywidendy oraz

—  skutki btedéw poprzednich okreséw.
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Pozyczki i kredyty

Pozyczki i kredyty bankowe sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej otrzymanych wptywdw, pomniejszonych
o koszty transakcyjne. Nastepnie wyceniane sg po zamortyzowanej cenie nabycia przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej. Rdznica pomiedzy wptywami netto, a warto$cig wykupu jest wykazywana w kosztach
lub przychodach finansowych w okresie wykorzystywania kredytu lub pozyczki.

Grupa stosuje uproszczone metody wyceny pozyczki lub kredytu, ktére zwykle wyceniane sa wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym,
w szczegolnosci w przypadku, gdy okres do momentu uregulowania pozyczki lub kredytu nie jest dtugi. Pozyczki lub
kredyty, w odniesieniu do ktérych Grupa stosuje uproszczenia, wyceniane sg w momencie poczatkowego ujecia i w
okresie pézniejszym, w tym na dzien bilansowy, w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty pozyczek i kredytéw, w tym réznice kursowe powstate w wyniku zaciagniecia pozyczek i kredytow w walucie
obcej, zgodnie z podejsciem wzorcowym MSR 23, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, ktérego
dotycza.

Rezerwy
Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty sg niepewne.

Grupa tworzy rezerwy w przypadku, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé rozchodu
zasobow stanowigcych korzysci ekonomiczne oraz mozna wiarygodnie oszacowac¢ kwote tego zobowigzania.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wiasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

Wysokos¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania ich do wysokosci
szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien. Rozwigzanie rezerw nastepuje w przypadku, gdy przestato by¢
prawdopodobne, ze do wypetnienia obowigzku bedzie konieczne wydatkowanie $rodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne. Wykorzystanie rezerw nastepuje tylko zgodnie z przeznaczeniem, na ktore zostaty pierwotnie
utworzone.

W przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wysoko$¢ rezerwy ustalana jest na poziomie
biezacej wartosci spodziewanych przysztych wydatkéw koniecznych do uregulowania zobowigzania. Zwiekszenie
rezerwy w zwigzku z uptywem czasu ujmuje sie w ciezar kosztéw finansowych w przypadku zastosowania metody
polegajacej na dyskontowaniu.

Rezerwy tworzy sie m.in. z nastepujacych tytutéw (jezeli spetnione sa wyzej wymienione warunki ujmowania rezerw):
—  ryzyko srodowiskowe,

— restrukturyzacja,

— toczace sie postepowania sgdowe.

Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.
Rezerwa srodowiskowa

Grupa tworzy rezerwy na przyszie zobowigzania z tytutu kosztéw rekultywacji skazonego srodowiska gruntowo-
wodnego lub eliminacji szkodliwych substancji w przypadku wystepowania prawnego lub praktycznego obowigzku
wykonania tych czynnosci. Wysoko$¢ rezerwy na rekultywacje podlega okresowej weryfikacji na podstawie oceny
zanieczyszczenia obiektdw dokonanych przez niezaleznych ekspertow. Grupa na biezgco dokonuje rekultywacji
skazonych gruntéw, co skutkuje zmniejszeniem rezerwy na rekultywacje poprzez jej wykorzystanie.

Rezerwa na restrukturyzacje

Spétka tworzy rezerwe na koszty restrukturyzacji rozumianej jako zaplanowany i kontrolowany przez zarzad program,
ktéry zmienia w sposob istotny zakres dziatalnosci lub sposob, w jaki dziatalnosé jest prowadzona. Rezerwa z tytutu
restrukturyzacji jest tworzona, gdy spotka zatwierdzita szczegdtowy i formalny plan restrukturyzacji oraz proces
restrukturyzacji zostat rozpoczety lub zostat ogtoszony publicznie. Przy wycenie rezerwy na restrukturyzacje
uwzglednia sie wylgcznie bezposrednie koszty wynikajace z restrukturyzaciji, np. zwolnien pracownikéw (wyptacone
odprawy i odszkodowania), rozwigzania umow dzierzawy, najmu, leasingu, demontazu posiadanego majatku. Nie
uwzglednia sie przysztych kosztéw zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci po restrukturyzacji, np. przeszkolenie
pracownikéw, marketing oraz zyskow z oczekiwanej likwidacji aktywéw.
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Rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe

Zgodnie z obowigzujgcymi systemami wynagradzania pracownicy majg prawo do nagréd jubileuszowych, odpraw
emerytalnych i rentowych.

Nagrody jubileuszowe sag wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne
(rentowe) sg wyptacane jednorazowo w momencie przejscia na emeryture (rente). Wysokos¢ odpraw emerytalnych,
rentowych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.

Nagrody jubileuszowe zalicza sie do innych dlugoterminowych $wiadczen pracowniczych, natomiast odprawy
emerytalne i rentowe zalicza sie do programoéw okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia.

Rezerwe na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych i nagréd jubileuszowych tworzy sie w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza.

Wartos¢ biezgca tych zobowigzan na koniec kazdego roku obrotowego jest obliczana przez niezaleznego
aktuariusza i przeszacowywana, jezeli wystgpig istotne przestanki majace wptyw na wysokos¢ tego zobowigzania.
Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane,
z uwzglednieniem m.in. rotacji zatrudnienia, planowanego wzrostu poziomu wynagrodzen i dotyczg okresu do dnia
konczacego rok obrotowy.

Skutki zmian wycen aktuarialnych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.
Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wycenia sie wediug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Grupa stosuje uproszczone metody wyceny zobowigzan,
w tym réwniez zobowigzan finansowych, ktére zwykle wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli nie
powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym, w szczegoélnosci w przypadku, gdy
okres do momentu uregulowania zobowigzania nie jest dlugi. Zobowigzania, w tym zobowigzania finansowe,
w odniesieniu do ktérych Grupa stosuje uproszczenia, wyceniane sg w momencie poczatkowego ujecia i w okresie
poézniejszym, w tym na dzien bilansowy, w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednak ujawnia sie je w sprawozdaniu finansowym. Tego
typy zobowigzania nie sg ujawniane w sprawozdaniu finansowym, jezeli prawdopodobienstwo wyptywu srodkow
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Zobowigzania warunkowe nabyte w drodze potaczenia jednostek gospodarczych ujmowane sg w bilansie jako
rezerwy na zobowigzania.

Warunkowy skfadnik aktywow jest mozliwym sktadnikiem aktywow, ktéry powstaje na skutek zdarzen przeszitych oraz
ktoérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystapienia jednego lub wiekszej
ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Grupy.

Aktywa warunkowe nie sga wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie je w sprawozdaniu finansowym, jezeli wptyw
korzy$ci ekonomicznych jest prawdopodobny.

Przychody

Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatdw ujmuje sie, jezeli kwote przychodéw mozna wyceni¢
w wiarygodny sposob, istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
wszystkie wspotmierne koszty mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb. Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow
i materiatébw ujmuje sie, gdy znaczace ryzyko i korzy$ci zwigzane z ich wtasnoscig zostato przekazane nabywcy.
Przychody obejmujg kwoty otrzymane i nalezne z tytulu dostarczonych nabywcom produktéw i towardw,
pomniejszone o rabaty handlowe oraz podatek od towaréw i ustug (VAT), podatek akcyzowy i optate paliwowa.
Wysokos¢ przychodéw ustala sie wedtug wartos$ci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody uzyskane
z tytutu rozliczenia transakgcji instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne korygujg wartos¢ przychodow ze
sprzedazy.

Przychody i koszty dotyczace ustug, ktérych moment rozpoczecia i zakonczenia przypadajg w réznych okresach
sprawozdawczych, ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania ustugi, jezeli mozna w wiarygodny sposéb
wyceni¢ wynik z transakgji, tj. wtedy, gdy mozna ustali¢ tgczng kwote przychodéw z umowy dotyczacej ustugi oraz
koszty ustugi, istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z umowy i stopien realizacji
umowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposob. W przypadku, gdy nie ma mozliwosci spetnienia tych warunkéw,
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przychody ujmuje sie tylko do wysokosci kosztéw poniesionych do danego dnia, nie wyzszych jednak od kosztéw,
ktore Grupa spodziewa sie odzyskac.

Przychody z tytutu licencji i tantiem oraz znaku towarowego ujmuje sie stopniowo, odpowiednio do tresci umowy.
Opfaty ponoszone z goéry, dotyczace uméw zawartych przez Grupe w okresie biezacym, sa ujmowane jako
przychody przyszitych okresow.

Przychody z tytutu franchisingu ujmuje sie odpowiednio do tresci umowy, w sposéb odzwierciedlajacy przyczyne
obcigzenia optatami z tytutu franchisingu.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie ustalenia praw akcjonariuszy/udziatowcéw do ich otrzymania.
Koszty
Grupa ujmuje koszty zgodnie z zasada wspotmiernosci przychodoéw i kosztéw oraz zasadg ostroznosci.

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw obejmuje koszty wytworzenia sprzedanych wyrobéw i ustug, w tym ustug
dziatalnosci pomocniczej.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty posrednictwa w sprzedazy, koszty handlowe, koszty reklamy i promocji oraz
koszty dystrybuciji.

Koszty ogdlnego zarzadu obejmujg koszty zwigzane z zarzadzaniem i administrowaniem Grupg jako catoscia.
Segmenty dziatalnosci

Grupa przyjeta podstawowy ukiad sprawozdawczy wedtug segmentéw branzowych, co oznacza, ze
w przewazajacym stopniu na ryzyko i stopy zwrotu Grupy wplywajg réznice istniejgce miedzy towarami i produktami.

Grupa przyjeta jako uzupetniajacy uktad sprawozdawczy segmenty geograficzne wedtug kryterium rynkéw zbytu.

Dziatalno$¢ operacyjng Grupy podzielono na trzy gtdbwne segmenty branzowe:

—  Segment Rafineryjny, ktéry obejmuje przetwodrstwo ropy naftowej oraz sprzedaz hurtowg i detaliczng produktow
rafineryjnych,

—  Segment Petrochemiczny, ktéry obejmuje produkcje i sprzedaz petrochemikaliéw,

—  Segment Chemiczny, ktéry obejmuje produkcje i sprzedaz nawozéw sztucznych i PCW.

W sktad pozostatej dziatalnosci wchodzg m.in. dziatalno$¢ pomocnicza, transportowa oraz dziatalnos¢ serwisowo -
konserwacyjna i budowlana.

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz z transakc;ji
z innymi segmentami, ktére sa wykazywane w rachunku zyskow i strat i dajg sie bezposrednio przyporzadkowac do
danego segmentu wraz z odpowiednig czescig przychodéw, ktdra w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisac
do tego segmentu.

Koszty segmentu sg kosztami sktadajagcymi sie z kosztow zwigzanych ze sprzedazg zewnetrznym klientom oraz
kosztéw transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu
i dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé do tego segmentu wraz z odpowiednig czescig kosztow Grupy, ktére
w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu.

Do przychodéw/kosztow segmentu nie zalicza sie:

—  podatku dochodowego,

— odsetek, tacznie z odsetkami z tytutu zaliczek lub pozyczek uzyskanych od innych segmentow,

— zyskow i strat na sprzedazy inwestycji lub zyskow i strat powstatych wskutek wygasniecia zadtuzenia chyba, ze
dziatalno$¢ segmentu ma charakter przede wszystkim finansowy,

— o0golnych kosztéw administracyjnych oraz innych przychodéw/kosztéw powstajgcych na poziomie Grupy jako
catosci.

Aktywa (pasywa) segmentu sg aktywami (pasywami) operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci
operacyjnej, ktére dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne
przestanki przypisa¢ do tego segmentu. W szczegolnosci do aktywow i pasywow segmentu nie zalicza sie aktywow
(zobowigzan) zwigzanych z podatkiem dochodowym.

Wynik segmentu jest ustalany na poziomie wyniku operacyjnego.
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Przychody, wynik, aktywa i zobowigzania segmentéw ustalane sg przed dokonaniem wytgczen transakcji pomiedzy
segmentami, po eliminacji w ramach segmentu.

Ceny sprzedazy w transakcjach pomiedzy segmentami zblizone sg do cen rynkowych. Koszty operacyjne segmentu
sg odpowiednio alokowane do wiasciwego segmentu.

Pozostate koszty, ktérych nie mozna racjonalnie przyporzadkowaé do segmentéw, ujmowane sg w pozycji
nieprzypisanych kosztow Grupy, jako pozycja uzgodnieniowa pomiedzy sumarycznym zyskiem (stratq) w podziale na
segmenty a wynikiem operacyjnym.

Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$é, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig
warunki, wowczas dotacje rzadowe sg wyceniane i ujmowane wedtug wartosci godziwe;.

W przypadku gdy dotacja dotyczy danej pozycji przychodowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychdd
wspoétmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Natomiast jesli dotacja dotyczy sktadnika aktywdéw, wéwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana jako przychdd
przysztych okresdéw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpisdéw okresowych, odpisywana w przychody przez
szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywodw.

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy obejmuje podatek biezgcy oraz odroczony podatek dochodowy.

Biezacy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepiséw podatkowych, kiéra jest naliczona od
dochodu do opodatkowania za dany okres.

Biezacy podatek dochodowy ujmuje sie jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony. Jesli kwota
dotychczas zaptacona z tytutu biezgcego podatku dochodowego przekracza kwote do zaptaty, to nadwyzke ujmuje
sie jako naleznosé.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zwigzku z wystepowaniem ujemnych réznic
przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych.

Ujemne réznice przejsciowe powodujg powstanie kwot pomniejszajacych podstawe opodatkowania w przysztych
okresach, gdy warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow zostanie zrealizowana lub sktadnika pasywéw rozliczona.
Ujemne réznice przejsciowe powstaja, gdy wartos¢ bilansowa skitadnika aktywow jest nizsza niz jego wartosé
podatkowa albo warto$¢ bilansowa sktadnika zobowigzan jest wyzsza niz jego warto$¢ podatkowa. Ujemne réznice
przejsciowe mogg réwniez powstawac w zwigzku z pozycjami nieujetymi w ksiegach jako aktywa lub zobowigzania.
Warto$¢ podatkowg ustala sie odpowiednio do przewidywanego sposobu wykorzystania aktywoéw lub rozliczenia
zobowigzan.

Dodatnie rdznice przejsciowe powodujg powstanie kwot zwiekszajacych podstawe opodatkowania w przysztych
okresach, gdy wartos¢ bilansowa skfadnika aktywoéw zostanie zrealizowana lub sktadnika pasywéw rozliczona.
Dodatnie réznice przejsciowe powstaja, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartosé
podatkowa albo warto$¢ bilansowa sktadnika zobowigzan jest nizsza niz jego wartos¢ podatkowa. Dodatnie réznice
przejsciowe moga réwniez powstawaé w zwigzku z pozycjami nieujetymi w ksiegach jako aktywa lub zobowigzania.
Warto$¢ podatkowg ustala sie odpowiednio do przewidywanego sposobu wykorzystania aktywoéw lub rozliczenia
zobowigzan.

Nie ujmuje sie aktywéw ani rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego od rdznic przejsSciowych
wynikajacych z poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw lub zobowigzan wskutek transakcji, ktéra nie jest
potaczeniem jednostek gospodarczych oraz nie wptywa w momencie przeprowadzania transakcji na wynik finansowy
brutto ani na dochéd do opodatkowania (strate podatkowa). Nie ujmuje sie rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od wartosci firmy, ktérej amortyzacja nie stanowi kosztu uzyskania przychodu.

Wysokos$¢ aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie na kazdy dzien sprawozdawczy
przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego,
postugujac sie w tym celu stawkami wynikajacymi z ogtoszonych aktéw prawnych.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych (analiza
pod katem utraty wartosci aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na kazdy dzien sprawozdawczy).

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku nie podlegajg dyskontowaniu.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych bezposrednio
z kapitatem wtasnym odnosi si¢ rowniez na kapitat wtasny.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego traktowane sg w catosci jako dtugoterminowe.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie w bilansie, jezeli istnieje
mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat ujmowanych kwot. Zaktada sie, ze tytut
prawny istnieje, jezeli ujmowane kwoty dotyczg tego samego podatnika (w tym podatkowej grupy kapitatowej), za
wyjatkiem kwot dotyczacych pozycji opodatkowanych ryczattem lub w inny podobny sposob, jezeli przepisy
podatkowe nie przewidujg mozliwosci ich potracenia od podatku ustalonego na zasadach ogélnych.

Zysk na jedna akcje

Zysk na jedng akcje jest obliczany poprzez podzielnie zysku netto za dany okres przystugujacego akcjonariuszom
akcji zwyktych przez srednig wazong ilo$¢ akcji wystepujacych w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
skorygowanego o zmiany zysku wynikajace z zamiany potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte przez
skorygowang $rednia wazona liczbe akcji zwyktych.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje w walucie obcej poczatkowo ujmuje sie w walucie funkcjonalnej, stosujac do przeliczenia kwoty
wyrazonej w walucie obcej natychmiastowy kurs wymiany waluty funkcjonalnej na walute obca obowigzujacy na
dzien zawarcia transakgciji.

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujace;j jest ztoty polski.

Na kazdy dzien bilansowy:

— pozycje pieniezne w walucie obcej obejmujace posiadane przez Grupe waluty oraz naleznosci i zobowigzania
przypadajgce do otrzymania lub zaptaty, w ustalonej lub mozliwej do ustalenia liczbie jednostek waluty, przelicza
sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia, tj. natychmiastowego kursu wymiany na dzien bilansowy,

— pozycje niepieniezne wyceniane wediug historycznej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia wyrazonych
w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz

—  pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kurséw wymiany, ktdére obowigzywaty w dniu, na ktéry warto§¢ godziwa zostata ustalona.

Réznice kursowe powstajace z tytutu rozliczania pozycji pienieznych lub z tytutu przeliczania pozycji pienieznych po
kursach innych niz te, po ktérych zostaty one przeliczone w momencie ich poczatkowego ujecia w danym okresie lub
w poprzednich sprawozdaniach finansowych, Grupa ujmuje w wyniku finansowym okresu, w ktérym powstajg, z
wyjatkiem pozycji pienieznych stanowigcych zabezpieczenie ryzyka walutowego, ujmowanych zgodnie z zasadami
rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych. Rdznice kursowe prezentowane sg w rachunku zyskow i strat
w kwocie netto.

Szacunki i zalozenia Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonania profesjonalnych osadow,
szacunkéw i zatozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdow, pasywow,
przychoddw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ na doswiadczeniu historycznym
oraz roéznych innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg
podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywdéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio
z innych zrédet.

W istotnych kwestiach Zarzad dokonujac szacunku opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertéw. Faktyczna
wartos¢ moze rézni¢ sie od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujmowana
w okresie, w ktérym zostaty one dokonane, jezeli dotyczy to wytacznie tego okresu lub w okresie biezacym i okresach
przysztych, jezeli zmiany dotycza zaréwno okresu biezgcego jak i okresow przysztych.
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Zmiany zasad, btedy lat poprzednich

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci dokonuje sie w przypadku:

—  zmiany przepisow prawnych dotyczacych rachunkowosci,

— gdy doprowadzi to do tego, iz zawarte w sprawozdaniu finansowym informacje o wptywie transakgji, innych
zdarzen i warunkéw na sytuacje finansowa, wynik finansowy czy tez przeptywy pieniezne, beda bardziej
przydatne i wiarygodne.

W przypadku dokonania zmian zasad (polityki) rachunkowosci zaktada sie, ze nowe zasady (polityka) rachunkowosci
byty stosowane od zawsze. Korekty z tym zwigzane wykazuje sie jako korekty kapitatu wtasnego - w pozycji zyski
zatrzymane. Dla zapewnienia poréwnywalnosci danych nalezy dokona¢ odpowiednich zmian sprawozdan
finansowych (danych poréwnywalnych) za lata poprzednie w taki sposéb, aby sprawozdania te réwniez uwzgledniaty
dokonane zmiany zasad (polityki) rachunkowosci.

Korekty spowodowane usunieciem istotnych btedéw poprzednich okreséw odnosi sie na kapitat wkasny - w pozyc;ji
zyski zatrzymane. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego nalezy przyja¢ zatozenie, ze bitgd zostat
skorygowany juz w okresie, w kiérym zostat popetniony. Oznacza to, ze kwota korekty odnoszgcej sie do
poprzedniego okresu sprawozdawczego powinna byé uwzgledniona w rachunku zyskow i strat tego okresu.

Rachunek przeptywoéw pienieznych
Rachunek przeptywow pienieznych sporzgdzany jest metodg posrednia.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sktada sie ze srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentdw pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych, jezeli stanowig
integralng czes¢ zarzadzania srodkami pienieznymi.

Otrzymane dywidendy wykazuje sie w przeptywach pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej.

Wyptacone dywidendy wykazuje sie w przeptywach pienieznych z dziatalnosci finansowej.

Zaptacone odsetki z tytutu zaciagnietych kredytéw, pozyczek, wyemitowanych diuznych papieréw wartosciowych,
leasingu finansowego oraz cashpoolingu wykazuje sie w przeptywach z dziatalnosci finansowej. Pozostate zaptacone
odsetki wykazuje sie w przeptywach z dziatalnosci operacyjne;j.

Otrzymane odsetki z tytutu leasingu finansowego i cashpoolingu, udzielonych pozyczek oraz krétkoterminowych
papierow wartosciowych wykazuje sie w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej. Pozostate otrzymane odsetki
wykazuje sie w przeptywach z dziatalnosci operacyjne;j.

Przyptywy pieniezne z tytutu podatku dochodowego zalicza sie do dziatalno$ci operacyjne;.
Polaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek gospodarczych rozlicza sie metoda nabycia. Zastosowanie tej metody polega na wykonaniu

nastepujacych czynnosci:

— identyfikacji jednostki przejmujacej,

— wycenie kosztu potaczenia jednostek,

— przypisaniu, na dzien przyjecia, kosztu potgczenia jednostek gospodarczych przejmowanym aktywom oraz
branym na siebie zobowigzaniom i zobowigzaniom warunkowym.

Warto$¢ godziwg aktywdw, zobowigzan i zobowigzah warunkowych dla potrzeb przypisywania kosztu potgczenia
jednostek gospodarczych ustala sie zgodnie z zasadami okreslonymi w zataczniku B do MSSF 3.

Nadwyzke ceny nabycia nad wartoscig godziwg identyfikowalnych aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
ujmuje sie jako wartos¢ firmy.

Nadwyzke wartosci godziwej identyfikowalnych aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad ceng nabycia
ujmuije sie jako pozostaty przychod operacyjny okresu.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy podlega przypisaniu do osrodkow (grup osrodkow) wypracowujacych srodki pieniezne na dzien
potaczenia jednostek gospodarczych.

Wartos¢ firmy na dzien potaczenia wycenia sie wedtug jej ceny nabycia, stanowigcej nadwyzke kosztu potgczenia
jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych ustalonych na dzieh przejecia (wszystkie istotne
dni wymiany w przypadku przeje¢ bedacych wynikiem kilku nastepujacych po sobie transakgiji).
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Wartos¢ firmy wycenia sie na dzien sprawozdawczy wedtug ceny nabycia pomniejszonej o tgczne dotychczasowe
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci oraz zmniejszenia z tytutu zbycia czesci udziatéw, do ktérych byta ona
uprzednio przypisana. Odpisy aktualizujace do wysokosci przypisanej do danego os$rodka (grupy osrodkow)
wypracowujacego srodki pieniezne wartosci firmy nie podlegaja odwrdceniu.

Wartos¢ firmy poddawana jest testowi na utrate wartosci przed kohcem okresu sprawozdawczego, w ktérym
nastapito potaczenie, a nastepnie w kazdym kolejnym rocznym okresie sprawozdawczym. W przypadku wystgpienia
przestanek wskazujgcych na utrate wartosci, test na utrate wartosci przeprowadza sie przed koncem kazdego okresu
sprawozdawczego, w ktorym wystapity takie przestanki.

Nadwyzka wartosci godziwej identyfikowalnych aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad ceng
nabycia

Jezeli udziat jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan
i zobowigzah warunkowych przewyzsza koszt potaczenia jednostek gospodarczych, jednostka przejmujaca ponownie
ocenia identyfikacje i wycene mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzah i zobowigzan warunkowych
jednostki przejmowanej oraz wycene kosztu potagczenia, a nastepnie ujmuje w rachunku zyskéw i strat okresu,
w ktérym nastapito potaczenie ewentualng nadwyzke pozostatg po dokonaniu ponownej oceny.

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje dane PKN ORLEN S.A., dane kontrolowanych przezen
jednostek zaleznych oraz jednostek wspétkontrolowanych (wspolnych przedsiewzieé), sporzadzane na ten sam dzien
sprawozdawczy, co jednostkowe sprawozdanie finansowe PKN ORLEN S.A. i przy zastosowaniu tych samych zasad
rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych zdarzeh nastepujacych w zblizonych
okolicznosciach. Dane jednostek zaleznych i jednostek wspétkontrolowanych (wspdlnych przedsiewziec), ktore
facznie nie wptywajg istotnie na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej mogg nie podlegaé konsolidacji; w takim
przypadku udziaty w tych jednostkach wyceniane sg metodg praw wtasnosci.

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne sa to jednostki, nad ktorymi Grupa sprawuje kontrole. Przyjmuje sie, ze Grupa sprawuje kontrole
nad jednostka, jezeli posiada zdolnos¢ do kierowania politykg finansowg i operacyjng jednostki w taki sposéb, aby
czerpac korzysci z jej dziatalnosci. W szczegdlnosci warunek ten jest spetniony, gdy posiada ona bezposrednio lub
posrednio wiecej niz 50% praw gtosu w danej jednostce gospodarczej, ktére nie sg w zaden istotny sposéb umownie
lub faktycznie ograniczone, a kierowanie politykg finansowa i operacyjng jednostki jest faktycznie sprawowane.

Jednostki zalezne (z wytaczeniem jednostek przeznaczonych do sprzedazy) podlegajg konsolidacji metoda petna.
Metoda ta polega na sumowaniu wszystkich pozycji aktywéw, pasywéw, przychodéw i kosztéw sprawozdan jednostki
dominujacej i jednostek zaleznych, a nastepnie zastosowaniu odpowiednich procedur konsolidacyjnych.

Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych

Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach to inwestycje gdzie Grupa sprawuje wspotkontrole. Przyjmuje sie, ze Grupa
sprawuje wspotkontrole, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne wymagajg jednomysinej zgody stron
wspotkontrolujgcych. Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych konsolidowane sg metodg proporcjonalna.
Metoda ta polega na ujmowaniu proporcjonalnego udziatu w aktywach, pasywach, przychodach i kosztach jednostki
wspotkontrolowanej, ktére sg indywidualnie sumowane z podobnymi pozycjami w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym z zastosowaniem odpowiednich procedur konsolidacyjnych.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (jednostkach, na ktére spotka wywiera znaczacy wplyw, ale nie sprawuje
nad nimi kontroli ani wspoétkontroli) ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw
wlasnosci, na podstawie danych finansowych pochodzacych ze sprawozdan finansowych tych jednostek,
sporzadzonych na ten sam dzien sprawozdawczy, co jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki dominujacej i przy
zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych zdarzen
nastepujacych w zblizonych okolicznosciach. Po zastosowaniu metody praw wiasnosci inwestycja podlega ocenie
pod katem ewentualnej utraty wartosci.

Przyjmuje sie, ze Grupa wywiera znaczacy wptyw na jednostke, jezeli posiada zdolno$¢ do uczestniczenia
w podejmowaniu decyzji w sprawach polityki finansowej i operacyjnej jednostki. W szczegolnosci warunek ten jest
spetniony, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio wiecej niz 20%, a nie wiecej niz 50% praw gtosu w danej
jednostce gospodarczej, a uczestniczenie w podejmowaniu decyzji w sprawach polityki finansowej i operacyjnej
jednostki nie jest umownie ani faktycznie ograniczone oraz jest faktycznie sprawowane.
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Procedury konsolidacyjne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie przy zastosowaniu metod konsolidacji pemnegj
i proporcjonalne;j.

W celu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastepujace procedury

konsolidacyjne:

— wylaczenie wartosci bilansowej inwestycji jednostki dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tych czesci
kapitatéw wtasnych jednostek zaleznych, ktére odpowiadajg udziatowi jednostki dominujace;j,

—  okreslenie udziatu mniejszosci w zysku lub stracie netto konsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres
sprawozdawczy,

— okreslenie i zaprezentowanie oddzielnie od kapitatu wiasnego jednostki dominujacej udziatu mniejszosci
w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych,

— wylaczenie salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,

— wylaczenie wszelkich niezrealizowanych zyskéw lub strat powstatych na transakcjach w obrebie Grupy
Kapitatowe;j,

— wylaczenie przychoddw oraz kosztéw zwigzanych z transakcjami wewnatrz Grupy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest to sprawozdanie Grupy Kapitatowej sporzadzone w taki sposob, jakby
byto ono sprawozdaniem pojedynczej jednostki.

Wplyw nowych Standardéw i interpretacji na sprawozdanie finansowe Grupy

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe standardy, zmiany i aktualizacje oraz
interpretacje do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej:

— Udoskonalenia do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (Cze$¢ | zawiera 24 zmiany
do 15 standarddw, ktére skutkujg w zmianach zasad prezentacji, ujmowania i wyceny, Czes¢ Il zawiera 11 zmian
nazewnictwa i edycyjnych) — data wejscia w zycie 1 stycznia 2009 roku lub w przypadku zmian do MSSF 5
+Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana” — 1 lipca 2009 roku;

—  KIMSF 12 — ,Umowy na ustugi koncesjonowane” — data wej$cia w zycie 1 stycznia 2008 roku;

—  KIMSF 13 — ,Programy lojalno$ciowe” — data wejscia w zycie 1 lipca 2008 roku;

- KIMSF 15 — ,Umowy o budowe nieruchomosci” — data wejscia w zycie 1 stycznia 2009 roku;

— KIMSF 16 — ,Zabezpieczenia udziatdbw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym ” — data wejScia w zycie
1 pazdziernika 2008 roku;

— KIMSF 17 — ,Ptatnosci na rzecz wtascicieli w aktywach innych niz pieniezne” — data wejscia w zycie 1 lipca 2009
roku;

—  KIMSF 18 — ,Transfer aktywéw od klientow” — data wejscia w zycie 1 lipca 2009 roku;

- MSSF 1 - ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” —
data wejscia w zycie 1 stycznia 2009 roku oraz 1 lipca 2009 roku;

— MSSF 2 — ,Ptatnosci w formie akcji” — data wejscia w zycie 1 stycznia 2009 roku;

— MSSF 3 — ,Potaczenia jednostek gospodarczych” — data wejscia w zycie 1 lipca 2009 roku;

— MSSF 7 — ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — data wejscia w zycie 1 stycznia 2009 roku;

— MSSF 8 — ,Segmenty operacyjne” — data wejscia w zycie 1 stycznia 2009 roku;

- MSR1 - Prezentacja sprawozdan finansowych” — data wejscia w zycie 1 stycznia 2009 roku;

- MSR 23 — ,Koszty finansowania zewnetrznego” — data wejscia w zycie 1 stycznia 2009 roku;

— MSR 27 — ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” — data wejscia w zycie 1 stycznia 2009 roku
oraz 1 lipca 2009 roku;

- MSR 32 — ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — data wejscia w zycie 1 stycznia 2009 roku;

— MSR 39 — ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — data wejscia w zycie 1 lipca 2008 roku oraz 1 lipca
2009 roku.

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyzej wymienione standardy i interpretacje, z
wyjatkiem KIMSF 12, KIMSF 13, MSSF 2, MSSF 8, MSR 1, MSR 23 i MSR 32, oczekujg na zatwierdzenie przez Unie
Europejska.

Grupa dokonata oceny skutkdow zastosowania tych interpretacji i zmian standardéw i zidentyfikowata, ze
zastosowanie od 1 stycznia 2009 roku zmian MSR 23 spowoduje aktywowanie jako czesci ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tych kosztéw finansowania zewnetrznego, ktére mozna przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub
wytworzeniu sktadnika aktywow trwatych. Aktywowane koszty finansowania zewnetrznego beda nastepnie
amortyzowane zgodnie z ekonomicznym okresem uzytkowania skfadnika aktywow. W konsekwencji spadng koszty
finansowe przy jednoczesnym wzroscie amortyzacji.

W pierwszym kwartale 2009 roku szacowane koszty finansowania zewnetrznego aktywowane w $rodkach trwatych
wyniosty 23 min ztotych.
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Wedilug wstepnej oceny pozostate zmiany w wymienionych standardach nie bedg miaty znaczacego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy

6. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

alnych w zakresie wartosci firm
Dane ujawnione w Dane ujawnione w
skonsolidowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sprawozdaniu finansowym

Korekta dotyczaca danych poréwn

Korekta wartosci firmy

za 2007 roku za 2008 rok
Warto$¢ firmy 132 465 (46 607) 85 858
Zyski zatrzymane 18 941 688 (46 607) 18 895 081

Korekta spisania wartosci firmy rozpoznanych na dzien nabycia w aktywach Grupy Kapitatowej Unipetrol i Grupy
Kapitatowej Mozejki.

b) Istotne zmiany wprowadzone w stosunku do danych finansowych publikowanych w skréconym
sprawozdaniu finansowym za IV kwartaly 2008 roku, w dniu 26 lutego 2009 roku wplywajace na sume
bilansowa i wynik netto:

Dane ujawnione w
$rédrocznym skréconym
skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Korekta
za okres 3 i 12 miesiecy
zakonczony w dniu 31
grudnia 2008 roku

Dane ujawnione w
skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym
za 2008 rok

Aktywa, w tym: 49 286 111 (2310 361) 46 975 750
Rzeczowe aktywa trwate 28 610 480 (2 341 723) 26 268 757
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 433 050 52 312 485 362
Dtugoterminowe pozyczki i naleznosci 75 689 12 057 87 746
wiasne

Zapasy 9 105 039 (15 992) 9 089 047
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 6 380 646 (24 472) 6 356 174
pozostate

Naleznosci z tytutu podatku 391 056 086 392 042
dochodowego

Krétkoterminowe aktywa finansowe 246 530 11 302 257 832
Pasywa, w tym: 49 286 111 (2310 361) 46 975 750
Zyski zatrzymane 17 553 560 (1848 772) 15704 788
Rezerwa na podatek odroczony 1566 156 (431 470) 1134 686
Zobowigzania z tytuiu.dosta}W| ustug 8 417 782 (3 635) 8 414 147
oraz pozostate zobowigzania

Rezerwy krotkoterminowe 787 154 1771 788 925
Pozostate zobowigzania finansowe 1208 190 4419 1212 609
Rachunek zyskoéw i strat, w tym:

Zysk brutto ze sprzedazy 5545 106 (9 223) 5 535 883
Zysk/ (strata) z dziatalnosci 758 480 (2 361 802) (1 603 322)
operacyjnej

Przychody i koszty finansowe netto (1 558 213) (20 401) (1578 614)
Strata przed opodatkowaniem (533 200) (2 382 203) (2 915 403)
Podatek dochodowy (99 026) 487 803 388 777
Strata netto: (632 226) (1 894 400) (2 526 626)

Najistotniejsza zmiang wprowadzong do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej jest utworzenie i odwrécenie
odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne na tgczng kwote 2 365 756 tysiecy
ztotych. (Nota 7.8).

Pozostate wprowadzone zmiany wynikajg gtéwnie z aktualizacji szacowanych kosztéw zwigzanych z rokiem 2008,
ktore to szacunki zostaty zweryfikowane na bazie wiedzy do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania.
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Dodatkowo dokonano przeklasyfikowania wyceny transakcji typu swap dotyczacych emisji CO, z naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych do pozycji aktywa finansowe z podziatem na czes¢ krétkoterminowg i
dtugoterminowa.

c) Zmiany prezentacji

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym dokonane zostaty nastepujace zmiany prezentacyjne:

- wigczenie do zestawienia zmian w kapitale wlasnym uprzednio oddzielnie prezentowanej noty ,zestawienie
zyskow i strat rozpoznawanych bezposrednio w kapitale wkasnym”,

- potaczenie pozycji ,pozyczki udzielone” i ,pozostate aktywa trwate” w pozycje ,dlugoterminowe pozyczki
i naleznosci wtasne”,

- reklasyfikacja zawigzania i rozwigzania odpiséw aktualizujacych zapasy z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej do
kosztow sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow,

- reklasyfikacja réznic kursowych powstatych w ramach eliminacji wzajemnych transakcji wykazywanych
dotychczas w kosztach wytworzenia sprzedanych produktéw na przychody ze sprzedazy produktow,

- zaprzestano prezentacji rozliczen miedzyokresowych biernych dotyczacych $wiadczen pracowniczych (rezerw
na niewykorzystane urlopy i rezerw na wynagrodzenia) oraz zobowigzan z tytutu optat Srodowiskowych i
funduszy specjalnych oraz zobowigzan z tytutu rabatow i upustow dla klientéw jako zobowigzan
krotkoterminowych z tytutu instrumentéw finansowych.

W opinii Zarzadu powyzsze zmiany zapewnig lepszg prezentacje efektow prowadzonej dziatalnosci.
d) Zmiany kwalifikacji zobowigzan warunkowych

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zaprzestano kwalifikacji jako zobowigzania warunkowe nastepujacych
pozycji:

- zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobdw i towardw znajdujacych sie w procedurze zawieszonego poboru
w wartosci na dzien 31 grudnia 2007 roku 1 442 632 tysigce ztotych.

W biezgcej ocenie Zarzadu prezentacja powyzszych wartosci jako zobowigzahn warunkowych nie jest uzasadniona ze
wzgledu na fakt biezagcego wywigzywania sie PKN ORLEN z ptatnosci podatku akcyzowego oraz znikomego
prawdopodobienstwa wykorzystania zabezpieczeh przez organy celne.

- akredytywy i gwarancje w wartosci na dzien 31 grudnia 2007 roku 360 847 tysiecy ztotych.

W biezacej ocenie Zarzadu prezentacja gwarancji i akredytyw jako zobowigzan warunkowych nie jest uzasadniona
ze wzgledu na fakt, ze istnieje znikome prawdopodobienstwo wyptywu korzysci ekonomicznych.
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7. Wybrane noty objasniajace

7.1. Rzeczowe aktywa trwate
31 grudnia 2008

Grunty 891 185 758 324
Budynki i budowle 9200217 8905 383
Urzadzenia techniczne i maszyny 11934 523 11829724
Srodki transportu i pozostate 875729 857 673
Srodki trwate w budowie 3367 103 2482821

Razem 26 268 757 24 833 925

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych wedtug grup rodzajowych:

Budynki Urzq(_!zema_ Srodki transportu Srodki trwate
techniczne i

i budowle i pozostate w budowie
maszyny

Wartos ¢ ksiggowa brutto

1 stycznia 2008 821923 12924 187 21108 183 1665 764 2525125 39 045 182
Zwigkszenia 1062 26 202 69 286 163 641 3714927 3975118
Reklasyfikacje 21787 799 325 2020 748 89078 (3008 168) (77 230)
Zmniejszenia (6 326) (163 231) (309 156) (113 329) (29 890) (621932)
Rézmice kursowe 88705 599 770 2420987 130 507 209 199 3449 168

927 151 14 186 253 25 310 048 1935 661 3411 193 45 770 306

SKumulowane umorzenie | oapisy
aktualizuiaca

1 stycznia 2008 63 599 4018 804 9278 459 808 091 42 304 14 211 257
Amortyzacja - 584 060 1603 836 207 313 - 2395209
Inne zwigkszenia 2179 3459 17 101 5648 - 28 387
Odpisy aktualizujace (33511) 309 212 2002361 67 995 1221 2347 278
zawigzanie 6 396 380 267 2019213 69 190 9428 2484494
rozwigzanie (39907) (71 055) (16 852) (1195) (8207) (137 216)
Zmniejszenia umorzenia z tytutu likwidacji i sprzedazy
rzeczowych aktywéw trwatych i pozostate zmniejszenia (372) (97 336) (263 873) (83481) - (445 062)
Réznice kursowe 4071 167 837 737 641 54 366 565 964 480
35 966 4 986 036 13 375 525 1 059 932 44 090 19 501 549
Wartos¢ ksiggowa brutto
1 stycznia 2007 837 976 12 408 079 21625445 1585247 1131323 37 588 070
Zwiekszenia 13 244 80611 128 240 188 490 3423019 3 833 604
Reklasyfikacje 32305 809 957 817 987 110 080 (1841411) (71 082)
Zmniejszenia (35079) (154 449) (214 454) (168 595) (16 029) (588 606)
Roéznice kursowe (26 523) (220 011) (1249 035) (49 458) (171777) (1716 804)

Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace

1 stycznia 2007 64 526 3568 464 7996 188 710 182 49 029 12 388 389
Amortyzacja 618 565 108 1595 653 184 317 - 2345696
Inne zwigkszenia 1 9 356 4501 37 941 - 51799
Odpisy aktualizujace (636) 3090 4445 8880 (6228) 9551
zawigzanie 558 34124 45612 9255 4 496 94 045
rozwigzanie (1194) (31034) (41 167) (375) (10 724) (84 494)
Zmniejszenia umorzenia z tytutu likwidacji i sprzedazy
rzeczowych aktywéw trwatych i pozostate zmniejszenia (55) (91177) (168 786) (121 536) - (381 554)
Roéznice kursowe (855) (36 037) (153 542) (11 693) (497) (202 624)

Wartos¢ ksiggowa netto
758 324 8 905 383 11 829 724 857 673 2 482 821 24 833 925

891 185 9 200 217 11 934 523 875729 3 367 103 26 268 757

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate na dzien 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku wynosity
odpowiednio 2 972 643 tysiace ztotych i 568 366 tysiecy ztotych, z uwzglednieniem réznic kursowych.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Grupa, zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci, dokonata weryfikacji przyjetych
wczesniej okresow uzytkowania rzeczowych aktywoéw trwatych. Gdyby w 2008 roku zastosowano ubiegtoroczne
okresy uzytkowania amortyzacja bytaby wieksza o 8 294 tysigce ztotych.

Warto$¢ brutto w petni zamortyzowanych rzeczowych aktywow trwatych bedacych nadal w uzytkowaniu wynosita
1 967 344 tysigce ztotych na dzien 31 grudnia 2008 roku i 1 927 622 tysigce ztotych na dzieh 31 grudnia 2007 roku.

Odpisy aktualizujgce wykazane w ruchu rzeczowego majatku trwatego stanowig réznice miedzy wartoscig ksiegowa
netto aktywow a ich wartoscig odzyskiwalng. Odpisy aktualizujgce warto$¢ majatku trwatego ujmowane sg w
pozostatej dziatalnosci operacyjnej.
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Sktadniki rzeczowego majatku trwatego o wartosci bilansowej 1 120 737 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2008
roku i 1 124 988 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2007 roku stanowity zabezpieczenie zobowigzan Grupy z tytutu
zaciggnietych kredytow.

7.2. Inwestycje w nieruchomosci

W 2008 i 2007 roku wystgpity nastepujace zmiany w inwestycjach w nieruchomosci:

za rok zakonczony
31 grudnia 2008

Inwestycje w nieruchomosci na poczatek okresu 69 076 34925
Przeklasyfikowanie zrzeczowych aktywéw trwatych 2037 33153
Zakup 57 1244
Sprzedaz (215) -
Korekta wyceny do warto$ci godziwej (6 937) 189
Roznice kursowe 8157 (677)
Pozostate (418) 242

Inwestycje w nieruchomosci na koniec okresu 71757 69 076

Sktadnikami inwestycji w nieruchomosci sa budynki socjalno-biurowe, czesciowo przeznaczone pod wynajem oraz
grunty.

W 2008 roku i 2007 roku Grupa uzyskata przychody z czynszéw dotyczacych nieruchomosci inwestycyjnych
w wysokosci odpowiednio 12 397 tysiecy ztotych i 7 114 tysiecy ziotych.

Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych, ktére w danym okresie przyniosty
przychody z czynszéw wyniosty odpowiednio 3 199 tysiecy ztotych w 2008 roku i 2 831 tysiecy ztotych w 2007 roku.
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych, ktére w danym okresie nie przyniosty
przychoddéw z czynszow wyniosty odpowiednio 371 tysiecy ztotych w 2008 roku i 4 082 tysigce ztotych w 2007 roku.

W zaleznosci od charakteru inwestycji w nieruchomosci do oszacowania wartosci godziwej niezalezny rzeczoznawca
majatkowy zastosowat metody poréwnawczg i dochodowa. Metode poréwnawcza stosowano przy zatozeniu, ze
warto$¢ wycenianej nieruchomosci jest rowna cenie, jakg uzyskamy na rynku za nieruchomos¢ o podobnym
charakterze. W metodzie dochodowej obliczenia przeprowadzono przy uzyciu techniki dyskontowania strumieni
pienieznych, ze wzgledu na zmienno$¢ dochodéw w przewidywanej przysztosci. W analizie zastosowano 5-letni
okres prognozy. Do dyskontowania zastosowano stope dyskonta odzwierciedlajagcg wymagang przez nabywcow
nieruchomosci relacje pomiedzy rocznym dochodem uzyskiwanym z nieruchomosci a nakladami, jakie nalezy
ponie$¢ na ich zakup. Prognozy zdyskontowanych przeptywdéw srodkow pienieznych dla wycenianych obiektow
uwzgledniajg warunki zawarte we wszystkich umowach najmu oraz dowody zewnetrzne, takie jak aktualne rynkowe
stawki najmu podobnych obiektow, tak samo zlokalizowanych i bedacych w takim samym stanie technicznym
i standardzie oraz stuzace podobnym celom.

7.3. Wartosci niematerialne

31 grudnia 2008

Oprogramowanie 42 808 31423
Patenty, znaki towarowe i licencje 484 102 471617
Pozostate 30138 27 930

Razem 557 048 530 970
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Zmiany stanu warto$ci niematerialnych przedstawiaty sie nastepujaco:

Patenty, znaki

Oprogramowanie Pozostate

towarowe i licencje

Wartos¢ ksiegowa brutto

1 stycznia 2008 156 108 838 262 61101 1055471
Nabycie 10413 4421 20915 35749
Inne zwigkszenia 4267 247 11 560 16 074
Reklasyfikacje 6270 57 027 4767 68 064
Zmniejszenia (3731) (26 151) (13 738) (43 620)
Réznice kursowe 24 663 45 491 8817 78 971
197 990 919 297 93 422 1210 709
aktualizujgce
1 stycznia 2008 124 685 366 645 33171 524 501
Amortyzacja 12 227 65619 11180 89 026
Inne zwigkszenia 755 105 9338 10 198
Odpisy aktualizujgce 1072 38 11816 12926
zawigzanie 1337 1032 11826 14 195
rozwigzanie (265) (994) (10) (1269)
Zmniejszenia umorzenia z tytutu likwidacji i sprzedazy
wartos$ci niematerialnych i pozostate zmniejszenia (2681) (11510) (6 808) (20 999)
RozZnice kursowe 19124 14 298 4 587 38009
155 182 435 195 63 284 653 661
Wartos¢ ksiegowa brutto
1 stycznia 2007 151 709 780 230 155 006 1086 945
Nabycie 10 352 12 802 9006 32160
Inne zwigkszenia 3177 11236 3505 17 918
Reklasyfikacje 7 496 51052 9204 67 752
Zmniejszenia (9801) (6 096) (108 647) (124 544)
Réznice kursowe (6 825) (10 962) (6 973) (24 760)

Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace

1 stycznia 2007 121422 320082 25658 467 162
Amortyzacja 13 904 50787 19779 84 470
Inne zwigkszenia 275 66 7703 8 044
Odpisy aktualizujgce 77 (29) (22) 26
zawigzanie 77 - 63019 63 096
rozwigzanie - (29) (63 041) (63 070)
Zmniejszenia umorzenia z tytutu likwidacji i sprzedazy
wartosci niematerialnych i pozostate zmniejszenia (6 687) (1781) (19 343) (27 811)
Roéznice kursowe (4 306) (2480) (604) (7 390)

Wartos¢ ksiggowa netto

31423 471 617 27 930 530 970

42 808 484 102 30 138 557 048

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne wynosity na dzien 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku
odpowiednio 15 005 tysiecy ztotych i 1 793 tysigce ztotych, z uwzglednieniem réznic kursowych.

Na dzierh 31 grudnia 2008 roku Grupa, zgodnie z przyjeta polityka rachunkowo$ci, dokonata weryfikacji przyjetych
wczesniej okresow uzytkowania wartosci niematerialnych. Zastosowanie w 2008 roku ubiegtorocznych okreséw
uzytkowania nie spowodowatoby istotnej korekty amortyzacji.

Wartos¢ brutto wszystkich w petni zamortyzowanych wartosci niematerialnych, bedacych nadal w uzytkowaniu
wynosi 220 221 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2008 roku i 217 856 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2007
roku.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku nie wystepowaty wartosci niematerialne stanowigce
zabezpieczenie zobowigzan Grupy.
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Prawa do emisji CO2

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Grupa posiadata przyznane nieodptatnie prawa do emisji CO;, ktére zostaty ujete w
wartosci netto réownej zero. Prawa zostaly przyznane na podstawie obowigzujacych panstwowych uregulowan
prawnych wynikajacych z przyjetego przez Unie Europejskg Protokotu z Kioto z 11 grudnia 1997 roku do Ramowej
Konwencji Narodoéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatycznych.

Rozdziat przyznanych dla kraju uprawnien na poszczegolne instalacje, zgodnie z obowigzujgcym w Polsce prawem,
nastapit w drodze Rozporzgdzenia Rady Ministrow w formie Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien (KPRU II).

Informacja na temat przyznanych praw w Grupie Kapitalowej PKN llos¢ (Mg)
ORLEN
Prawa do emisji na dzien bilansowy 52 310 047

Uprawnienia do emisji przyznane spo6tkom Grupy Kapitatowej w drodze

krajowego rozdziatu na 5-letni okres rozliczeniowy: 64799 525
Zweryfikowana ilo$¢ praw zuzytych w 2008 roku (12228 931)
Prawa nabyte na wolnym rynku w biezacym okresie sprawozdawczym w celu 12 537
pokrycia niedoboréw

Sprzedaz praw do emisji CO2 (280 527)
Niedoboér praw do emisji zuzytych w roku 2008, pokryty z praw przyznanych na rok

2009 7 442

W dniu przyznania prawa 14 listopada 2008 warto$¢ 1 prawa do emisji CO2 wyniosta 17,50 EUR, natomiast w dniu
31 grudnia 2008 wartos¢ rynkowa 1 prawa do emisji CO, wynosita 15,90 EUR.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Grupa rozpoznata w ewidencji pozabilansowej prawa wieczystego uzytkowania gruntu, otrzymane na mocy decyzji
administracyjnej, w wysokosci 993 711 tysiecy ztotych na dzierh 31 grudnia 2008 roku i 1 011 178 tysiecy ztotych na
dzien 31 grudnia 2007 roku. Prawa te byty wycenione wg wartosci godziwej na dzien 1 stycznia 2004 roku.

Koncesje

Na dzien 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku Grupa posiadata koncesje z tytutu ustug o charakterze
$wiadczen publicznych, z tytutu ktérych wnoszone sg coroczne optaty obcigzajace wynik finansowy danego okresu.

Spdtki Grupy Kapitatowej jako wilasciciele poszczegdlnych koncesji wydanych przez odpowiednie organy
administracji publicznej dysponujg koncesjami w szczegdélnosci na:

—  Wytwarzanie paliw ciektych;

—  Obrot paliwami ciektymi;

— Magazynowanie paliw ciektych;

—  Obrot paliwami gazowymi;

—  Dystrybucja paliw gazowych;

—  Krajowy transport paliw;

—  Wykonywanie miedzynarodowego zarobkowego przewozu drogowego;
—  Woytwarzanie energii elektrycznej;

—  Obrot energia elektryczng;

— Przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej;

—  Wytwarzanie ciepta;

—  Obrot cieptem;

—  Przesytanie i dystrybucja ciepta;

— Magazynowanie weglowodoréw ptynnych;

— Eksploatacja ztoza soli kamiennej;

— Rozpoznanie ztoza soli kamiennej;

— Poszukiwanie i rozpoznanie zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego.

Koncesje na obrot paliwami ciektymi i gazowymi, wytwarzanie i magazynowanie paliw ciektych, dystrybucje paliw
gazowych, wytwarzanie, obrot oraz przesytanie i dystrybucje ciepta, wytwarzanie, obrét, przesytanie i dystrybucje
energii elektrycznej wydane sg w wiekszosci przypadkoéw na okres 10 lat. Koncesje na krajowy transport paliw oraz
wykonywanie miedzynarodowego zarobkowego przewozu drogowego wydane sg na okres od 5 do 45 lat. Koncesje
na magazynowanie weglowodoréw ptynnych (do 1 wrzesnia 2029 roku) i eksploatacje ztoza soli kamiennej (do 29
kwietnia 2033 roku) wydane sg na okres 30 lat a koncesja na rozpoznanie ztoza soli kamiennej (do 3 lutego 2012
roku) wydana zostata na okres 6 lat. Koncesje na poszukiwanie i rozpoznanie zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego
wydawane sg na okres 5 lat (do 30 pazdziernika 2012 roku).
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7.4. Wartos¢ firmy

31 grudnia 2008

Wartos¢ firmy z konsolidacji:

ORLEN PetroTank 11298 11298
ORLEN PetroCentrum 5897 -
ShipService 3145 3145
ORLEN PetroProfit - 1175
ORLEN Petrozachéd - 4597
ORLEN Morena = 125
Ceska Rafinerska 7753 6674
Pozostate 492 -
Razem wartos¢ firmy z konsolidacji 28 585 27 014
Wartos¢ firmy z pok lia:

Basell ORLEN Polyolefins 51902 51902
ORLEN Deutschland 7 052 6942
Pozostate 94 -

Razem wartos¢ firmy z potaczenia 59 048 58 844
Razem wartos$¢ firmy 87 633 85858

W 2008 i 2007 roku wystgpity nastepujace zmiany wartosci firmy:

za rok zakonczony
31 grudnia 2008

Warto$ ¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu 27 014 26 163
Zwigkszenia 6 368 6 849
ORLEN Petrocentrum 5897 -
Mozejki 471 -
Etylobenzen = 175
Ceska Rafinerska = 6674
Zmniejszenia (5897) (5293)
ORLEN Petrozachéd (4 597) (5293)
ORLEN Petroprofit (1175) -
ORLEN Morena (125) -
Réznice kursowe 1100 (705)

Wartosci firmy z konsolidacji na koniec okresu 28 585 27014

za rok zakonczony
31 grudnia 2008

Wartosé firmy z potaczenia na poczatek okresu 58 844 74372
Zwigkszenia = 756
Basell ORLEN Polyolefins = 756
Zmniejszenia (1569) (9017)
ORLEN Deutschland (1569) (1064)
Utrata warto$ci firmy Spolana © (7 953)
Roéznice kursowe (7 267)
Wartosci firmy z polaczenia na koniec okresu 58 844

7.5. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa dostepne do sprzedazy

Udziat Grupy w

kapitale Podstawowa

dziatalnosé

31 grudnia

NI zaktadowym/w ogélnej
Skdziba A liczbie gtosow
Na 31 grudnia 2008

produkcja wyrobéw

SK Eurochem Sp. z 0.0. Polska - Wioctawek 25 203 17,37% ?
chemicznych
budowa i eksploatacja
_ . o stanowisk
Naftoport Sp. z 0.0. Polska - Gdansk 31026 14,10% przefadunkowych paliw
ptynnych
Polska - Ostrow o ustugi wodno-
Wodkan S.A. Wielkopolski 201 2,84% kanalizacyjne
Pozostate 4082

Wartos¢ netto aktywow dostepnych do sprzedazy 62 174 62 322

Odpisy aktualizujgce aktywa dostepne do sprzedazy na dzierh 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku wynosity
odpowiednio 81 059 tysiecy ztotych i 39 236 tysiecy ztotych.
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7.6. Akcje i udzialy w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci

Na dzien 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku Grupa posiadata udziaty i akcje w nastepujacych jednostkach
wycenianych metodg praw wtasnosci:

Wartosc bilansowa na dzien

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Polkomtel SA 961 151 689 550 24,39% 19,61% $wiadczenie ustug w
zakresie telefonii

Warto$¢ firmy powstata na nabyciu Polkomtel SA 537 920 - - komorkowej

Inne 62061 10781

Razem 1561 132 700 331 24,39% 19,61%

Zgodnie z MSR 28 "Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” ponizej ujawniono skrécone informacje finansowe
obejmujgce tgczne wartosci aktywoéw i zobowigzan na dzien 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku,
przychoddw, kosztow finansowych i wysokosci zysku za 2008 i 2007 rok w spotce Polkomtel S.A.:

Polkomtel S.A. (Wybrane dane finansowe)
31 grudnia 2008

Aktywa obrotowe 1565 579 1393 444
Aktywa trwate 7 348 301 7 059 929
Zobowigzania krétkoterminowe 3684 792 3776 386
Zobowigzania diugoterminowe 1293 456 1170 048

za rok zakonczony
31 grudnia 2008 roku

Przychody ze sprzedazy 8 482 085 7 799 020
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1889 180 1771713
Zysk przed opodatkowaniem 1678 319 1703 868
Obcigzenia z tytutu podatku dochodowego (317 080) (345 192)
Zysk netto 1361239 1358 676

7.7. Spotki wspétkontrolowane konsolidowane metoda proporcjonalng

PKN ORLEN posiada 50%-owy udziat w spétce joint-venture — Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0., zajmujacej sie
produkcjg, dystrybucjg i sprzedaza poliolefin oraz w spoétce Ptocki Park Przemystowo-Technologiczny S.A., ktora
zajmuje sie doradztwem, zarzadzaniem i kierowaniem w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
zarzadzaniem holdingami i zagospodarowaniem, kupnem i sprzedazg nieruchomosci na wiasny rachunek.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku i za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku, udziat Grupy w aktywach,
zobowigzaniach, przychodach i kosztach BOP przedstawiat sie nastepujaco:

31 grudnia 2008

489 856
Aktywa trwate 780 708
Zobowigzania krétkoterminowe 799 154

Zobowigzania dtugoterminowe 1526
za rok zakornczony

Aktywa obrotowe

31 grudnia 2008

Przychody 1384 139
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (1 337 059)
Zysk brutto na sprzedazy 47 080
Koszty sprzedazy (67 473)
Koszty ogdlnego zarzadu (12 254)
Przychody i koszty operacyjne netto (556)
Strata z dziatalnosci operacyjnej (33 204)
Przychody/koszty finansowe netto (90 088)
Strata przed opodatkowaniem (123 291)
Obcigzenia z tytutu podatku dochodowego (12 928)
Strata netto (110 363)

Na dzien 31 grudnia 2008 roku i za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku, udziat Grupy w aktywach,
zobowigzaniach, przychodach i kosztach Plockiego Parku Przemystowo-Technologicznego S.A. przedstawiat sie
nastepujgco:

31 grudnia 2008

Aktywa obrotowe 22198
Aktywa trwate 27 441
Zobowigzania krétkoterminowe 17 424
Zobowigzania diugoterminowe 6
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za rok zakonczony
31 grudnia 2008

Przychody 1018
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (698)
Zysk brutto na sprzedazy 320
Koszty ogélnego zarzadu (2 126)
Przychody i koszty operacyjne netto 1083
Przychody/koszty finansowe netto 1330
Zysk przed opodatkowaniem 607
Obcigzenia z tytutu podatku dochodowego 114
Zysk netto 493

7.8. Utrata wartosci aktywow trwatych

Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej w 2008 roku wywofane globalnym kryzysem ekonomiczno-finansowym
oraz poziom kapitalizacji gietdowej utrzymujacy sie przez kilkanascie miesiecy ponizej wartosci aktywéw netto
Jednostki Dominujgcej stanowity gtdéwne przestanki do przeprowadzenia analizy utraty wartosci aktywow trwatych
zgodnie z wymogami MSR 36. W tym celu, aktywa trwate Grupy Kapitatowej zostaty pogrupowane w osrodki
generujace przeptywy pieniezne (CGU — ang. Cash Generating Unit), jako najmniejsze dajace sie wydzieli¢ zespoty
aktywow, ktére wypracowujg wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wptywow pienieznych
pochodzacych z innych aktywdéw. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci poszczegolnych grup aktywéw, ich wartosé
godziwa nie byta mozliwa do ustalenia w wiarygodny sposob. Wartosci bilansowe aktywéw trwatych poszczegdinych
CGU zostaty poréwnane z warto$ciami uzytkowymi ustalonymi jako wartoéci biezace oszacowanych przysztych
przeptywow pienigznych, zdyskontowanych przy zastosowaniu $redniowazonego kosztu kapitatu przed
opodatkowaniem, uwzgledniajacego w szczegolnosci ryzyko specyficzne kraju, w ktérym dane CGU jest
zlokalizowane oraz jego waluty funkcjonalne;.

Przyjete przez Grupe prognozy przysztych wynikow finansowych opierajg sie na szeregu zalozen, ktérych czesé
dotyczgca czynnikdw makroekonomicznych, w tym: kursy walut, ceny surowcow, stopy procentowe jest poza kontrolg
Spéiki. Zmiany tych zatozen moga wplyna¢ na sytuacje finansowa Grupy, w tym na wyniki testéw na utrate wartosci
aktywow trwatych i w konsekwencji mogg doprowadzi¢ do zmian sytuacji majgtkowej oraz wynikéw finansowych
Spoiki.

Informacje o kwocie utworzenia oraz odwrdcenia odpisu aktualizujgcego w odniesieniu do kazdej grupy aktywow
zawarte sg w tabelach zmian stanéw wartosci rzeczowych aktywéw trwatych (nota 7.1) oraz wartosci niematerialnych
(nota 7.3).

Informacje o kwocie utworzenia oraz odwrdcenia odpisu aktualizujgcego w odniesieniu do poszczegdlnych
segmentéw sg zawarte w nocie 8.

CGU Rafineria Mozejki

Najistotniejszego odpis aktualizujacy wartos¢ aktywoéw dokonano w kwocie netto (2 177 549) tysiecy ztotych w
odniesieniu do CGU Rafineria Mozejki prezentowanej w segmencie rafineryjnym (nota 8). Zawigzanie i rozwigzanie
odpiséw dotyczy urzadzen technicznych i maszyn w wysokosci (1 921 240) tysiecy ztotych, budynkéw i budowli w
wysokosci (189 556) tysiecy ztotych i pozostatych w wysokosci (66 753) tysiecy ztotych.

Warto$¢ zastosowanej stopy dyskontowej przed opodatkowaniem dla Rafinerii Mozejki wynosi 10,80%. Ze wzgledu
na walute funkcjonalng, ktérg dla Rafinerii Mozejki jest USD, stopa wolna od ryzyka zostata ustalona na podstawie
oprocentowania amerykanskich obligacji rzagdowych.

Pozostate CGU

taczne zawigzanie i rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow trwatych pozostatych CGU wynosi
(182 655) tysiecy ztotych, z czego taczny odpis aktualizujacy warto$¢ gruntéw 35 905 tysiecy ztotych, budynkow i
budowli (119 656) tysiecy ztotych, urzadzen technicznych i maszyn (81 121) tysiecy ztotych, srodkéw transportu i
pozostatych aktywow (17 783) tysiecy ztotych, wartosci niematerialnych 14 195 tysigce ztotych. Odpisy te dotyczyty
przede wszystkim Rafinerii Trzebinia, Spolany i Rafinerii Jedlicze.

7.9. Dlugoterminowe pozyczki i naleznosci wiasne

31 grudnia 2008

Zaliczki na $rodki trwate w budowie 39 937 98 239
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 919 1762
Doptaty do kapitatu .| 45
Pozyczki udzielone 18 009 22934
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 12 057 -
Pozostate naleznosci 16 824 6 226

Razem 87 746 129 206
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7.10. Zapasy

31 grudnia 2008

Materiaty 4920 803 5695 785
Pétprodukty i produkty w toku 753 667 932 056
Produkty gotowe 3033643 3389941
Towary 380934 347 627

Razem 9 089 047 10 365 409

Przedsigbiorcy operujacy na polskim rynku paliw, zobowigzani byli do korica 2008 roku utworzyé zapasy
obowigzkowe w ilosci pozwalajacej zaspokoi¢ zapotrzebowanie na rope naftowg i produkty naftowe odpowiadajace;j
co najmniej 76-dniowemu Sredniemu przywozowi ropy naftowej lub paliw lub produkcji paliw, z wytgczeniem gazu
ptynnego LPG.

Szczegdtowy sposob tworzenia i ustalania ilosci zapaséw obowigzkowych paliw cieklych w Polsce okresla
Rozporzadzenie Ministra Gospodarki z dnia 24 kwietnia 2007 roku (Dz. U. 81 poz. 546, 547).

Szczegbtowy sposdb tworzenia i ustalania ilosci zapaséw obowigzkowych paliw ciektych w Republice Litewskiej
okre$la Rozporzadzenie nr 1901 z dnia 5 grudnia 2002 roku dotyczgce zatwierdzenia procedury budowy,
gromadzenia i utrzymywania magazynow produktow ropopochodnych i olejow oraz minimalnych ilosci produktow
ropopochodnych.

Powyzsze rozporzadzenie zostato zmienione w dniu 28 grudnia 2008 roku poprawkg do ustawy o numerze X-115,
ktéra weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2009 roku. Zmiana ta ustanawia, ze 90-dniowe zapasy obowigzkowe
powinny by¢ zgromadzone do 31 grudnia 2009 roku. Zmianie ulegty takze proporcje zapaséw obowigzkowych.
Zamiast proporcji 50/50 podmioty gospodarcze powinny akumulowaé 60-dniowa warto$¢ zapasow, a Panstwo — 30-
dniowa.

W Republice Czeskiej sposdb tworzenia i ustalania ilosci zapaséw obowigzkowych paliw ciektych reguluje Ustawa nr
189/1999 ,Zapasy obowigzkowe ropy naftowej” wydana przez Parlament Republiki Czech z dnia 29 lipca 1999
znowelizowana Rozporzadzeniem nr 560/2004 z dnia 24 wrzesnia 2004. Zapasy obowigzkowe utrzymywane sg
przez Panstwowa Agencje na poziomie 90 dni importu netto ropy i finansowane sg z budzetu.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku warto$¢ brutto zapaséw obowigzkowych w Grupie wyniosta
odpowiednio 5 261 019 tysiecy ztotych i odpowiednio 4 802 805 tysiecy ztotych.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw wynosity 511 930 tysiecy ztotych na dzierh 31 grudnia 2008 roku i 54 152
tysigce ztotych na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku na zapasach o wartosci bilansowej odpowiednio 180 558
tysiecy ztotych i 223 550 tysiecy ztotych byt ustanowiony zastaw jako zabezpieczenie zobowigzan Grupy z tytutu
zaciggnietych kredytéw.

7.11.  Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31 grudnia 2008
Z tytutu dostaw i ustug 4706 398 5227759
Z tytutu podatku akcyzowego i optaty paliwowej 189 690 185353

Z tytutu innych podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych

orazinnych $wiadczen Bl & 546 961
Z tytutu sprzedazy sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 14 353 828
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 487 637 434073
Z tytutu odszkodowan dotyczacych ubezpieczen Grupy Mozejki 207 326 284 895
Zaliczki na dostawy 2848 -
Pozostate naleznosci 130 557 204 586
Nalezno$ci netto 6356 174 6884 455
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 564 262 562 558

Naleznosci brutto 7 447 013
Naleznosci w walutach obcych wynoszg na dzien 31 grudnia 2008 roku 3 368 401 tysiecy ztotych i na dzien 31
grudnia 2007 roku 1 079 961 tysiecy ztotych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynikajg gtéwnie ze sprzedazy wyrobéw gotowych i towaréw handlowych.
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712. Kroétkoterminowe aktywa finansowe

31 grudnia 2008

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 123 698 85208
Instrumenty pochodne rozpoznane w aktywach finansowych wyznaczone jako

. . . ‘- . . 132 550 82335
instrumenty zabezpieczajgce - rachunkowos$¢ zabezpieczen

Dostepne do sprzedazy 178 368
Pozyczki udzielone i naleznosci 1406 46

Razem 257 832 167 957

7.13. Rozliczenia miedzyokresowe

31 grudnia 2008

Optaty za dderzawe majatku 22237 18 663
Ubezpieczenia majgtkowe 123205 " 75154
Prace badawcze 6330 " 6723
Optata za prawo wieczystego uztkowania gruntow 31357 649
Rezerwa na praychdd ze sprzedazy komisowej 40367 2976
Roziczenie kontraktdow diugoterminowych 1676 " 1946
Prowize i optaty finansowe B 5591 7826
Pozostate 378787 32955

!
&
3
B

Razem

7.14.  Srodki pieniezne

31 grudnia 2008

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 1228 664 1444788
Pozostate $rodki pieniezne (w tym $rodki pieniezne w drodze) 31288 39 142
Pozostate aktywa pieniezne 84 272 14 302
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej moZiwosci dysponowania 115136 105 000

7.15.  Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

W Grupie PKN ORLEN do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy zakwalifikowano nastepujace pozycje
aktywow:

31 grudnia 2008

Udzaty w Agrobohemie i Synthesia 2 159 469
Udzaty w Celio 12 267 10 559
Udzaty w Konsorcjum Olejéw Przepracowanych 84 -
Inne sktadniki aktywéw trwatych 39 136 18 134

Razem 51487 188 162

Udziaty Grupy UNIPETROL w spétkach AGROBOHEMIE a.s. i Synthesia a.s. stanowig odpowiednio 50% i 38,79%
udziatléw w kapitale zaktadowym spotek zostaty na dzien 31 grudnia 2007 roku zaklasyfikowane jako aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy. Ich warto$¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosita 159 469 tysiecy ztotych
(1 183 000 tysiecy CZK) po odliczeniu odpisu aktualizujgcego w wysokosci 333 084 tysigce ziotych (2 470 951
tysiecy CZK) i byta tozsama z ceng sprzedazy. Sprzedaz udziatéw spétek AGROBOHEMIE a.s. i Synthesia a.s.
nastgpita w dniu 18 stycznia 2008 roku.

Udziat Grupy UNIPETROL w spétce CELIO a.s. stanowig 51,06 % udziatow w kapitale zaktadowym spotki zostat
zaklasyfikowany jako aktywo trwate przeznaczone do sprzedazy, poniewaz jego warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie. Zarzad UNIPETROL
zaakceptowat plan sprzedazy aktywa. Z oferty otrzymanej od potencjalnego kupca wynika, iz warto$¢ godziwa
udziatu przekroczy wartos¢ bilansowg powiekszong o koszty zwigzane ze sprzedaza. Sprzedaz spodziewana jest w
2009 roku. Réznice w wartosci wynikajg z réznic kursowych.

Pozycja innych sktadnikow aktywéw trwatych obejmuje bazy magazynowe, budynki i budowle, grunty, urzadzenia
techniczne i maszyny oraz $rodki transportu.

7.16. Kredyty i pozyczki

31 grudnia 2008

Kredyty bankowe (a) 11241 698 1336 565
Pozyczki (b) 627 1224
Dtuzne papiery warto$ciowe (c) 39789 381434

Razem krétkoterminowe _IE:E“I 1719 223
31 grudnia 2008

Kredyty bankowe (a) 1411029 7472701
Pozyczki (b) 34023 3061
Dtuzne papiery warto$ciowe (c) 1165 599 1126 959

Razem dtugoterminowe

8 602 721
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Wartos¢ kredytow, pozyczek oraz wyemitowanych diuznych papierow wartosciowych wzrosta o 3 570 821 tysiecy
ztotych netto w stosunku do stanu na koniec roku poprzedniego.

Zmiana zadiuzenia wynika z tytutu:

—  Wozrost kredytéow walutowych przeliczonych na PLN w wysokosci 8 989 611 tysiecy ztotych.

—  Wzrost kredytow i pozyczek w PLN w wysokos$ci 1 761 553 tysigce ztotych.

—  Zwiekszenie zadtuzenia w Grupie PKN ORLEN z tytutu emisji dtuznych papieréow warto$ciowych w kwocie 479
172 tysigce ztotych;

—  Zwiekszenie zadtuzenia z tytutu réznic kursowych i odsetek w kwocie 1 720 866 tysiecy ztotych.

—  Spadek kredytéw walutowych przeliczonych na PLN w wysokosci 7 105 516 tysiecy ztotych.

—  Spadek kredytow i pozyczek w PLN w wysokosci 1 430 629 tysiecy ziotych.

— Zmniejszenia z tytulu wykupu dtuznych papieréw wartosciowych w Grupie PKN ORLEN w kwocie 825 498
tysiecy ztotych;

— Zmniejszenie zadluzenia w Grupie PKN ORLEN z tytutu wyceny dtuznych papieréw warto$ciowych w kwocie 18
738 tysiecy ztotych;

a) Kredyty bankowe

- w podziale na waluty (w przeliczeniu na tysigce ztotych)
stan na 31 grudnia 2008

Ztoty polski 780277 536 896
Dolar amerykanski 5166 249 1598 638
Euro 6331979 6303 069
Korona czeska 350 249 370663
Lit litewski 23973 -
Razem

- wedtug rodzaju stopy procentowej
stan na 31 grudnia 2008

WIBOR 780 277 536 896

LIBOR 5166 249 1598 638
stata stopa procentowa 885501 728 923
zmienna stopa 4280748 869715

EURIBOR 6331979 6303 069
stata stopa procentowa - 160 527
zmienna stopa 6331979 6142 542

PRIBOR 350 249 370 663

VLIBOR 23973 -
zmienna stopa 23973

Grupa Kapitatowa ORLEN S.A. opiera swoje finansowanie o stope zmienng. W zalezno$ci od waluty finansowania sg
to O/N, T/N, jedno- do szesciomiesiecznego WIBOR, LIBOR ,EURIBOR, PRIBOR oraz VILIBOR powigkszone o
marze. Marza ta odzwierciedla ryzyko zwigzane z finansowaniem Grupy Kapitatowej oraz zalezna jest od poziomu
wskaznika zadtuzenia netto (Net DEBT) do EBITDA (wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje) i na dzien 31
grudnia 2008 nie przekraczata 1 punkta procentowego dla wiekszosci (92%) kredytéw . Marza dla reszty zobowigzan
z tytutu kredytow ksztattowata sie na poziomie od 1 do 2,8 punkta procentowego.

b) Pozyczki

Na dzien 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku pozyczki obejmujg pozyczki z Wojewddzkiego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej i Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodne;j.

Na aktywach grupy zabezpieczone byty pozyczki i kredyty w wysokosci 776 495 tysiecy zlotych na dzieh 31 grudnia
2008 roku i 916 500 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2007 roku.

c) Diluzne Papiery wartosciowe

- wedtug terminu wykupu

Obligacje diugoterminowe Obligacje diugoterminowe

o statym oprocentowaniu 0 zmiennym oprocentowaniu

Warto$¢ nominalna 313 200 750 000
Warto$¢ ksiggowa 437 665 767 723
Termin wykupu 2013-12-28 2012-02-27
Rodzaj zabezpieczenia bez zabezpieczen bez zabezpieczen

- w podziale na waluty (w przeliczeniu na tysigce ztotych)
stan na 31 grudnia 2008

Ztoty polski 767 723 1112517
Korona czeska 437 665 395876
Razem 1 205 388 1 508 393
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Na dzien 31 grudnia 2008 roku w Grupie wystepowaly zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych w kwocie 1 205 388 tysigce ztotych.

Grupa korzysta z kredytow i pozyczek zaréwno w ztotych polskich jak i w walutach obcych, oprocentowanych gtéwnie
wedtug zmiennych stdp procentowych.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym 9 475 449 tysigce ztotych zobowigzar dtugoterminowych z tytutu kredytow
zostato wykazanych w zobowigzaniach krétkoterminowych. Sg to zobowigzania wynikajace z umow kredytowych
zawierajgcych zapisy odnosnie wymaganego poziomu relacji zadluzenia netto do wskaznika EBITDA (wynik z
dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje), ktére na dzien 31 grudnia 2008 roku zostaty przekroczone.

Przekroczenie wymaganego w umowach poziomu relacji zadtuzenia netto do EBITDA nastgpito przede wszystkim
wskutek wptywu efektow ksiegowych zwigzanych z wyceng zapaséw w nastepstwie spadku cen ropy i produktow
rafineryjnych, jak rowniez z tytutu przeszacowania kredytéw walutowych spowodowanego spadkiem kursu ztotego.

Zgodnie z wymogami miedzynarodowego standardu rachunkowosci MSR 1 naruszenie warunkéw umow
kredytowych, ktére moze spowodowaé ograniczenie bezwarunkowej dostepnosci kredytéw w okresie najblizszych 12
miesiecy, powoduje koniecznos¢ zakwalifikowania zwigzanych z takimi umowami zobowigzan jako krotkoterminowe.
Jednoczesnie, na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania zadna z umow kredytowych zawierajgcych zapisy
odnos$nie wymaganego poziomu skonsolidowanego zadtuzenia nie zostata postawiona w stan wymagalnosci.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania, dla kredytow o wartosci 9 066 166 tysiecy
ztotych, PKN ORLEN S.A. zakonczyt rozmowy z kredytodawcami bedacymi stronami ww. umoéw odnosnie warunkow
kontynuowania finansowania i uzyskat zgody bankéw na okresowe przekroczenie maksymalnego wskaznika
zadtuzenia oraz na kontynuowanie wspétpracy w ramach wczesniej przyznanych limitéw i terminéw sptaty kredytow,
co spowoduje wykazanie tych zobowigzah kredytowych jako zobowigzania dtugoterminowe w sprawozdaniach
finansowych za drugi kwartat 2009 roku. Dla kredytéw o wartosci 409 283 tysiecy ztotych trwajg rozmowy odnosnie
warunkow kontynuowania finansowania.

Tym samym, PKN ORLEN na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania miat dostep do niewykorzystanych
Srodkow z ww. umow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem ani po dniu bilansowym nie wystapity przypadki naruszenia sptat
kapitatu badz odsetek z tytutu kredytéw lub pozyczek.

717. Rezerwy

Rezerwy dtugoterminowe
31 grudnia 2008

Srodowiskowa 341378 369 827
Na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 246 229 229 124
Na ryzyko gospodarcze 83 400 104 189
Na koszty programéw ostonowych 49 266 58 021
Pozostate 27 014 38 105

Razem 747 287 799 266

Rezerwy krotkoterminowe

31 grudnia 2008

Srodowiskowa 50 331 57782
Na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 37 759 31147
Na ryzyko gospodarcze 555 512 455 526
Na koszty programéw ostonowych 40 762 69 856
Pozostate 104 561 108 841

Razem 788 925 723 152

Grupa jest prawnie zobowigzana do rekultywacji skazonego $rodowiska gruntowo-wodnego w obrebie zakladéw
produkcyjnych, stacji paliw oraz baz magazynowych. W roku 2007 i 2008 wybrani niezalezni eksperci dokonali oceny
zanieczyszczonych obiektow oraz oszacowali przyszte wydatki na ryzyka srodowiskowe w tym zakresie. Zarzad
dokonat szacunku rezerwy na ryzyka srodowiskowe zwigzane z usunieciem zanieczyszczen na podstawie analiz
przygotowanych przez niezaleznych ekspertéw. Kwota rezerwy odpowiada najlepszemu szacunkowi Zarzadu co do
przysztych wydatkéw biorgc pod uwage $redni poziom kosztéw ponoszonych na rekultywacje, w podziale na obiekty
bedace podstawa utworzenia rezerwy.

Potencjalne przyszte zmiany regulaciji i praktyki dotyczace ochrony srodowiska mogg wptynac na wielko$¢ tej rezerwy
w przysztych okresach.

W zwigzku z przeprowadzanymi w Grupie procesami restrukturyzacji, uruchomiono programy ostonowe dla
pracownikow. W ramach tych programéw pracownicy, zktérymi w wyniku prowadzonych dziatan
restrukturyzacyjnych rozwigzano badz rozwigze sie stosunek pracy za porozumieniem stron z przyczyn nie
dotyczacych pracownika, otrzymujg dodatkowe odprawy oraz mozliwos¢ skorzystania z pakietu szkolen.

Dla pracownikéw, ktérzy zmienig miejsce $wiadczenia pracy, z inicjatywy pracodawcy przygotowano pakiet
relokacyjny obejmujgcy $rodki na zagospodarowanie oraz zwrot kosztdw zwigzanych ze zmiang miejsca
zamieszkania.
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Spotka Akeyina

W 2008 roku w Grupie ulegty zmianie zatozenia przyjete do ustalenia wartosci rezerwy na nagrody jubileuszowe i
odprawy emerytalne. Zmiana zatozen polegata gtéwnie na zmianie wskaznika planowanego wzrostu wynagrodzen.
Gdyby przyjeto ubiegtoroczne zatozenia rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne bytaby mniejsza o
3 779 tysiecy ztotych.

W poszczegoélnych okresach wystapity nastepujace zmiany stanu rezerw:

Zmiana stanu rezerw diugoterminowych

Rezerwa na

Rezerwy naryzyko koszty
gospodarcze programow
ostonowych

Rezerwa na nagrody
jubileuszowe i
odprawy emerytalne

Rezerwa

A ) Pozostate rezerwy
srodowiskowa

1 stycznia 2008 369 827 229 124 104 189 38 105

Zawigzanie 5434 35651 556 - 3068/ 44709
Wykorzystanie (488) (11 394) - - @on| (12673)
Rozwiazanie (43 928) (12 376) (32 221) (8 755) (19297)[ (116 577)

Réznice kursowe 10533 5224 10 876 - 59290 32562
31 grudnia 2008 341378 246 229 83 400 49 266 27 014 747 287

Rezerwa na

Rezerwy naryzyko koszty
gospodarcze programow
ostonowych

Rezerwa na nagrody
jubileuszowe i
odprawy emerytalne

Rezerwa

A ) Pozostate rezerwy
srodowiskowa

1 stycznia 2007 345 957 190 264 120 385 58 158

Zawiazanie 33213 72389 10 660 : 8104/ 124366
Wykorzystanie (653) (3 696) - - (535) [ (4884)
Rozwiazanie (6 136) (24 525) (19 968) (41 407) (5891 (117927)

Réznice kursowe (2 554) (5 308) (6 888) - (173 (16481)
31 grudnia 2007 369 827 229124 104 189 58 021 38105 799 266

Zmiana stanu rezerw krétkoterminowych

Rezerwa na
koszty Pozostate
gospodarcze programoéw rezerwy
ostonowych

Rezerwa na nagrody
jubileuszowe i LRI A RO
odprawy emerytalne

Rezerwa
srodowiskowa

1 stycznia 2008 57 782 31147 455 526 69 856 108 841

Zawiazanie 23 061 29 020 163 754 14 537 62593 202965|
Wykorzystanie (30 185) (20 214) (60 295) (43 410) @5713)[ (179817)
Rozwigzanie (1501) (2163) (6 678) (2742) (50810)[ (63894)
Roznice kursowe 1174 (31) 3205 2521 9650/ 16519

31 grudnia 2008 50 331 37759 555 512 40 762 104 561 788 925

Rezerwa na
koszty Pozostate
gospodarcze programoéw rezerwy
ostonowych

Rezerwa na nagrody
jubileuszowe i ORI M RO
odprawy emerytalne

Rezerwa
srodowiskowa

1 stycznia 2007 108 790 25 550 458 079 24 492 117 116
Zawiazanie 3714 23211 33053 60 260 60914 | 181152
Wykorzystanie (29 668) (14 845) (1288) (8 696) @3069)f (87566)
Rozwiazanie (24 183) (1 145) (32123) (6 200) @E4270) (97.921)

Roznice kursowe (871) (1624) (2 195) - (1850) [ (6540)

31 grudnia 2007 57 782 31147 455 526 69 856 108 841 723 152
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7.18. Pozostale zobowigzania dlugoterminowe

31 grudnia 2008

Z tytutu umow leasingu finansowego 70413 69 842
Otrzymane dotacje pozostajgce do roziczenia 40 820 44 164
Z tytutu udzielonych gwarancji 5348 10784
Z tytutu transakcji zabezpieczajacych (hedging) = 983
Pozostate 24 973 14 807

7.19. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

31 grudnia 2008

Z tytutu dostaw i ustug 4464 176 5527 911
Z tytutu podatku akcyzowego i optaty paliwowej 1356 514 866 135
Z tytutu podatku od towaréw i ustug 703 443 449 862
Z tytutu innych podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen 323 240 535 652
z tyhjwu zwrotu kosztu akcyzy dla kontrahentow przechowujacych produkty w 174776 345292
swoich sktadach podatkowych

Z tytutu nabytych rzeczowych aktywow trwatych 741 447 803 498
Z tytutu niezafakturowanych ustug 38 269 128 578
Z tytutu rabatow i upustéw dla klientow 77 690 73 369
Z tytutu dywidend 1085 1449
Z tytutu zaliczek na dostawy 65 842 25838
Z tytutu wynagrodzen 180 814 156 565
Z tytutu niewykorzystanych urlopéw pracowniczych 53 179 43908
Z tytutu niezrealizowanych punktéw w programie lojalnosciowym VITAY 36 980 35309
Fundusze specjalne 16 444 17 430
Z tytutu optat srodowis kowych 9249 9507
Z tytutu leasingu finansowego 63 827 33914
Pozostate zobowigzania 107 172 127 026

Program VITAY jest programem lojalno$ciowym stworzonym dla klientéw indywidualnych. Program VITAY
funkcjonuje na rynku polskim od 14 lutego 2001 roku. Klienci dokonujac zakupéw w ramach programu otrzymujg
punkty VITAY, ktére nastepnie moga wymieni¢ na nagrody.

Od czerwca 2006 roku nagroda paliwowa jest dostepna dla klientéw w formie udzielanego rabatu na zakup paliwa,
ktory nie jest biezacym kosztem Programu VITAY lecz pomniejsza przychody ze sprzedazy paliw.

Na niezrealizowang i zapisang na kontach klientow ilos¢ punktow tworzona jest rezerwa ujmowana w koszty okresu,
w ktorym punkty zostaty wydane. Ze wzgledu na zmiane formy wydawania nagrody paliwowej tworzone sg odrebne
rezerwy dla nagrdd paliwowych oraz dla nagréd pozapaliwowych.

Rezerwy szacowane sg na podstawie wskaznikdw udziatu punktéw, na ktére wydano nagrody paliwowe
i pozapaliwowe, ilosci punktéw do realizacji w przyszltym okresie oraz biezacego kosztu punktu w programie VITAY.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania denominowane w walutach obcych wynoszg
5 062 909 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2008 roku i 7 439 386 tysigcy ztotych na dzien 31 grudnia 2007 roku.
Wartos¢ bilansowa krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw iustug odpowiada ich wartosci godziwej ze
wzgledu na ich krétkoterminowy charakter.

7.20. Przychody przysztych okresow

31 grudnia 2008

Subwencje pozyskane zNarodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego
Pozostate 17 476 14 344

Razem 76 676 60 683

7.21. Pozostale zobowigzania finansowe

59 200 46 339

31 grudnia 2008

Wykup udziatowcéw mniejszosciowych Grupy Mozejki 842 485 692 636

Krétkoterminowe zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy

Krétkoterminowe zobowigzania finansowe z tytutu instrumentéw pochodnych
wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajace

Pozostate 63

Razem 1212 609 714 973

91357 19522

278 704 2815
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7.22. Wybrane dane w zakresie kapitatéw wiasnych (przypisanych akcjonariuszom Jednostki Dominujacej)

Kapitat zakladowy Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosi 534 636
tysiecy zilotych, zgodnie z Krajowym Rejestrem Sadowym. Podzielony jest na 427 709 061 akcji o wartosci
nominalnej 1,25 zlotych kazda.

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku sktadat sie z nastepujacych serii akc;ji:

llos¢ wyemitowanych akcji na llos¢ akcji zatwierdzonych do
31 grudnia 2008 emisji na
31 grudnia 2008
Seria A 336 000 000 336 000 000 336 000 000 336 000 000
Seria B 6971496 6971496 6971 496 6971 496
Seria C 77 205 641 77 205 641 77 205 641 77 205 641
Seria D 7531924 7 531924 7531924 7531924

Kazda nowa emisja akcji w Polsce jest oznaczana jako nowa seria akcji. Wszystkie powyzsze serie majg dokfadnie
takie same prawa.

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2008 roku ksztattowata sie nastepujaco:

. o . - Wartos¢ nominalna akcji(w Udziat w kapitale
Liczba akc;ji Liczba gtosow ziotych) podstawowym
Nafta Polska S.A. 74 076 299 74 076 299 92 595 374 17,32%
Skarb Panstwa 43 633 897 43 633 897 54 542 371 10,20%
Pozostali 309 998 865 309 998 865 387 498 581 72,48%

Kapitat zaktadowy na moment zmiany zasad rachunkowosci, tj. stosowania MSR/MSSF, na podstawie MSR 29 § 24
i 25, zostat przeszacowany w oparciu o miesieczne wskazniki wzrostu cen towardéw i ustug konsumpcyjnych o kwote
522 999 tysiecy zlotych i zaprezentowany w pozycjach bilansu: korekta z tytutu przeszacowania kapitatu
zaktadowego.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej wynika z nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich wartoscig
nominalng przy emisji akcji serii B, C i D. Kapitat ten na moment zmiany zasad rachunkowos$ci, tj. stosowania
MSR/MSSF, na podstawie MSR 29 § 24 i 25, zostat przeszacowany w oparciu 0 miesieczne wskazniki wzrostu cen
towarow i ustug konsumpcyjnych o kwote 168 803 tysigce ziotych i zaprezentowany w pozycji bilansu: korekta
z tytutu przeszacowania kapitatu z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j.

Saldo kapitatu z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczeh wynika z wyceny instrumentéw pochodnych
spetniajacych wymogi rachunkowosci zabezpieczeh przeptywdw pienieznych.

Saldo kapitatu z tytutu roznic kursowych z przeliczen jednostek podporzadkowanych jest korygowane o rdznice
wynikajace z przeliczenia sprawozdania finansowego gtéwnie spétek: ORLEN Deutschland z EUR na PLN, Grupy
UNIPETROL z CZK na PLN i Grupy Mozejki z USD na PLN. W ramach tej pozycji prezentowane sg rowniez réznice
kursowe z tytutu wyceny zobowigzan kredytowych w USD ujmowane jako zabezpieczenia inwestycji netto w
podmiocie zagranicznym.

7.23. Proponowane pokrycie straty Jednostki Dominujacej za rok 2008 i podziat zysku za rok 2007 (wartosci
podane w ztotych)

a) Proponowane pokrycie straty za 2008 rok

Polityka Dywidend PKN ORLEN S.A. przewiduje okreslanie rekomendowanego poziomu dywidend w relacji do
wolnych przeptywdéw pienieznych dla akcjonariuszy po realizacji budzetu inwestycyjnego i optymalizacji struktury
kapitatowej (,Free Cash Flow to Equity” — FCFE).

Wedtug przyjetej metodologii, w zalezno$ci od wyniku operacyjnego, naktadoéw inwestycyjnych, oraz oczekiwan co do
zmian w poziomie zadiuzenia w nadchodzacym okresie, Zarzad rozwaza propozycje poziomu wyptaty dywidendy od
50% FCFE (okreslonego jako minimum w Polityce Dywidend) wzwyz.

Uwzgledniajac wyniki Spotki za rok 2008, oraz wysoki poziom zadtuzenia Koncernu, ktory na 31 grudnia 2008
przekroczyt warunki dopuszczalne w umowach kredytowych, wyliczenie FCFE daje wynik ujemny, co oznacza brak
Srodkéw do podziatu w formie dywidendy. W zwigzku z powyzszym, Zarzad proponuje brak wyptaty dywidendy
w roku 2009, oraz by strate netto za 2008 rok w wysokosci (1 570 947 088,55) ztotych, pokry¢ z kapitatu zapasowego
Spoiki.
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b) Zgodnie z Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN zysk za rok 2007 podzielono
w nastepujacy sposob

Dywidenda (1 ztoty 62 grosze na 1 akcje) 692 888 678,82 zt
Kapitat zapasowy 2 062 969 988,28 z

Odpis na Zak’radowi Fundusz Swiadczen Soc'alnich 4 000 000,00 zt

Podziat zysku wynika z zapisu § 1 Uchwaty nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN z dnia 6 czerwca
2008 roku.

Sposob obliczania wartosci ksiegowej i rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedna akcje na dzien 31 grudnia 2008
roku i 31 grudnia 2007 roku

2008 2007

Warto$ ¢ ksiegowa (w ztotych) (A) 17 813 090 972 19 935 333 903
Liczba akcji w sztukach (B) 427 709 061 427 709 061
Warto$ ¢ ksiegowa przypadajgca akcjonarjuszom jednostki dominujacej na
jedng akcje (w zotych)

Przewidywana liczba akcji (C) 427 709 061 427 709 061
Rozwodniona warto$ ¢ ksiggowa przypadajgca akcjonarjuszom jednostki
domiunjgcej na jedng akcje (w Zotych)

Spoétka obliczyta warto$¢ ksiegowa i rozwodniong warto$¢ ksiegowa na jedna akcje zgodnie z zasadami MSSF.

(AB) 41,65 46,61

(AC) 41,65 46,61

Zyski zatrzymane zawierajg wynik roku biezgcego i pozostajace w Grupie wyniki z lat ubiegtych.
7.24. Kapital wtasny akcjonariuszy mniejszosciowych

Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych obejmuje czes¢ aktywdw netto podmiotow zaleznych, ktéra nie jest
w sposéb bezposredni lub posredni wiasnoscig akcjonariuszy Jednostki Dominujacej.

Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych w podziale na spotki:

31 grudnia 2008

Grupa Kapitatowa Unipetrol 2138 492 2030020
Grupa Kapitatowa Anwil 327 534 326 940
Grupa Kapitatowa Rafineria Trzebinia 73 804 103 196
Grupa Kapitatowa Rafineria Nafty Jedlicze 32403 46 722
Inowroctawskie Kopalnie Soli “Solino” S.A. 35176 30 802
Petrolot Sp. zo.o. 36 021 29 587
Orlen Qil Sp. zo.o. 17 876 15 064
Pozostate 57 250 55 094

Razem 2718 556 2 637 425

7.25. Noty objasniajace do rachunku przeptywoéw pienieznych

a) Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami
wynikajacymi z rachunku przeptywoéw pienieznych

za rok zakornczony 31 grudnia 2008

Bilansowa zmiana stanu diugoterminowych naleznosci oraz naleznosci z

tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci S (585247)
réznica:
Zmiana stanu naleznos$ci inwestycyjnych z tytutu: 7 944 318 536
- zaliczek na $rodki trwate w budowie (4 738) 342372
- nalezno$ci z tytutu sprzedazy $rodkéw trwatych 12 682 (23 836)
Zmiana z tytutu zmiany sktadu Grupy Kapitatowej (1841) (7 345)
Zmiana stanu naleznosci przeklasyfikowanych do aktywéw sklasyfikowanych _ (32 038)
jako przeznaczone do sprzedazy
Roéznice kursowe z przeliczenia podmiotéw zagranicznych 393076 (218 567)
Pozostate 22787 (10 925)
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywoéw pienigznych (535 585)
za rok zakornczony 31 grudnia 2008
Bilansowa zmiana stanu zapaséw 1276 362 (2966 553)
Zmiana z tytutu zmiany sktadu Grupy Kapitatowej (6) (2390)
Roznice kursowe z przeliczenia podmiotéw zagranicznych 500 049 (262 030)
Przeklasyfikowanych do aktywéw sklasyfikowanych jako przeznaczone do _ (7 959)
sprzedazy
Pozostate 2427 3574

Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeptywoéw pienieznych 1778 832 (3 235 358)
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za rok zakonczony 31 grudnia 2008
BiIansF)walnniana stanu pqzosla&ych zobowigzan dbugoterrnin(?wych i (766 122) 933 431
zobowigzan ztytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
réznica:
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych z tytutu: 62 051 (376 076)
- nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych 62 051 (376 076)
Zmiana stanu zobowiazan finansowych z tytutu: (30 120) -
- dywidendy 364 -
- leasingu finansowego (30 484) -
Zmiana z tytutu zmiany sktadu Grupy Kapitatowej (9 985) 37010
Zmiana stanu zobowigzan przeklasyfikowanych do zobowigzan bezpo$rednio _ (2087)
zwigzanych z aktywami sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Réznice kursowe z przeliczenia podmiotéw zagranicznych (593 050) 309 162
Pozostate (70 191) 39 061
Zmiana stanu zobowiazan i rozliczen migdzyokresowych biernych w 940 501

rachunku przeptywoéw pienigznych
za rok zakonczony 31 grudnia 2008

Bilansowa zmiana stanu rezerw (25 801)
Zmiana z tytutu zmiany sktadu Grupy Kapitatowej 492 281

Z tytutu podatku odroczonego dotyczacego instrumentéw finansowych (6 354) (18 528)
Ro&znice kursowe z przeliczenia podmiotéw zagranicznych (34 270) -
Pozostate = 4620
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeptywéw pienieznych (39 427)

b) Wplyw srodkow pienieznych netto ze sprzedazy udziatow i akcji w jednostkach powigzanych

Zrealizowana cena sprzedazy akcji i udziatdw wyniosta w 2008 roku 214 219 tysiecy ztotych i

odpowiednio w 2007 roku 761 369 tysiecy ziotych.

Srodki pieniezne usuniete z bilansu w zwigzku ze sprzedazg akgji i udziatéw w jednostkach powigzanych

wyniosty w 2008 roku 14 738 tysigce ztotych i 161 720 tysigce ztotych w 2007 roku.

Zgodnie z MSR 7 ponizej ujawniono skrécone informacje finansowe obejmujace faczne wartosci (na
dzien sprzedazy) aktywow i zobowigzan spoétek zaleznych sprzedanych w 2008 roku i w 2007 roku:

31 grudnia 2008

Aktywa obrotowe z wytaczeniem $rodkéw pienigznych 5104
Aktywa trwate 43 041
Zobowigzania krotkoterminowe 8616
Zobowigzania dtugoterminowe 9635

31 grudnia 2007

512 492
660 357
235197

67 136
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8. Dane segmentowe

za rok zakonczony

31 grudnia 2008

Sprzedaz zewnetrzna 68 055 736

Sprzedaz miedzy

31 grudnia 2007

51267 453

;
: 8815180 13262 188
segmentami |
Wartos$¢ rozliczenia I
trans akoji : 17 225 37587
zabezpieczajacych |
Przychody ogstem 76 888 141 64 567 228
:
. .
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.
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operacyjne |
.
.
Pozostate koszty i (2775 564) (363 867)
.

operacyjne

Wynik segmentu (1626 748)

Nieprzypisane
przychody catej Grupy

Nieprzypisane koszty
catej Grupy

Zysk/strata z

dziatalnosci

oneracvinei

Przychody finansowe

Koszty finansowe

|
.
H
|
Udziat w wyniku !
finansowym jednostek |
konsolidowanych h (1025)
metoda praw i
wiasnosci N
!
|
h
h
|
,

Zysk/(strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk/(Strata) netto

114

za rok zakonczony

31 grudnia 2008

8338 330

3904 535

55212

298 077

(12 053 583)

68 278

(37 813)

274 959

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2008 ROK
(w tysigcach ziotych)

31 grudnia 2007

9252 174

'
4399 931,

|
48201
'
|

13 700 396

:
(12515 191)|

I
97 341,
|

(214 538)i

1 068 008

za rok zakonczony

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

2575 855 2491816
1

195 042 310 ssgi

|

H

|

2770 897 2802 475

'

.

(2 504 646) (2552417)|
1

|

28145 14830 |

|

1

H

(80 806) (19 284)|

1040 1191

za rok zakonczony

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

695 662

'

1377813 1365 873i
|

- -

H

|

2061535

0

'

(1810 798) (2189 481)|
H

|

150 162 39 458,

|

'

H

(69 163) (66 487)|

(154 975)

266 518 266 076

za rok zakonczony

31 grudnia 2008

(14 292 570)

(14 292 570)

14 288 665

I
(391).
|

(4 296)

31 grudnia 2007

za rok zakonczony

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

79 462 768

(19338651)i o -

72437 85878
79 535 205 63792 983
19 336 556 (78 200 598) (60 307 686)
i
!
(239) 627 105 430 149
|
|
| (2 963 346) (664 176)
|

(1001 634)

| 120 825 39 854
|
|
|
i (722 513) (687 242)
|

(1603 322)
! 702 800 1190 048
|
! (2281414) (1050 246)
|
|
|
|
I 266 533 267 381
|
|
i
|
i (2915 403) 3011065
|
| 388 777 (530 639)
§

(2 526 626) 2480 426

<
ORLEN

Polski Koncern Noftowy ORLEN
Spatko Akcyina
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2008 ROK
(w tysigcach zlotych)

Pelski Koncern
Spal

<t

Naftowy ORLEN

potko Akcyina

Aktywa i zobowigzania segmentowe w podziale na segmenty branzowe:

Segment Rafineryjn Segment Petrochemiczn i Pozostata dziatalno$¢

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

'
. h i

Aktywa segmentu 29 064 979 30 536 170! 8086 019 7306 146! 2515807, 2399 195! 4582768 5125 979! (1027 653)! (1594 822)! 43 221 920 43772 668
Akcje i udziaty w jednostkach konsolidowanych metodg praw 1 1 1 1 1 1 |

whasnosci 4525 10 902! 6 o 11036 | 9996 | 1 545 565 712 351| A @2918) 1561 132 700 331
) ) . . . . . . } |

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy* 27 290 12 7801 12 096 - - 3662 1008 11851 ' i 40 394 17 627
Nieprzypisane aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do I I I I | |

sprzedazy* ! H ! | ! . H | 11093 170 535

Nieprzypisane akiywa catej Grupy | | | | | | | | 2141 211 1441 664

Skonsolidowane aktywa ogétem 46 975 750 46 102 825

Zobowiazania segmentu 6 949 485 8647 834, 2239 431 998 275, 395 550 405 351, 788 490 738 585, (1095 505), (1585 024)| 9277 451 9205 021

'
'

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami | | | | I
sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy :
|
'

Nieprzypisane zobowigzania catej Grupy

17 166 652 14 325 044

Skonsolidowane zobowigzania ogétem 26 444 103 23 530 065

* Szczegotowe informacje w nocie 7.15

Naktady na rzeczowe aktywa trwate i amortyzacja w podziale na segmenty branzowe:

Segment Rafi Segment Petrochemiczn: i Pozostata dziatalnos¢

za rok zakonczony za rok zakonczony za rok zakonczony za rok zakonczony za rok zakonczony za rok zakonczony

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

2088 810 2680577 1235 821 521 864 255 563 118 357 311259 311708 - - 3891453 3632 506

Naktady na rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne

'
Naktady na nieprzypisane do segmentow rzeczowe aktywa trwate i . - - 56 301 87 999
|

warto$ci niematerialne

Naktady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

. 3947 754 3720 505
ogotem

Amortyzacja segmentu : 1411221 1346 356 : 629 643 624 217 : 147 657 166 867 : 255128 255 898 : - - 2 443 649 2393338
Amortyzacja nieprzypisanych aktywow grupy | | | | | 47 734 38 085
Amortyzacja ogétem 2491383 2431423
Niepienigzne koszty inne niz amortyzacja 3077 237 266 730 104 872 210 235 117 557 17 797 43 634 37702 - - 3343 300 532 464
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2008 ROK
(w tysigcach zlotych)

Zawiazanie i rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w podziale na segmenty branzowe

egment Rafinenyjn Segment Petrochemiczn i Pozostata dziatalnos¢

za rok zakoriczony za rok zakonczony za rok zakornczony za rok zakonczony za rok zakonczony

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Zawigzanie odpisow aktualizujacych

' ' ' ' i
' ' ' ' i
wartos¢ aktywow trwatych | (2 436 105) (102 602)I (4 520) (154 426)| (65 198) 7711 )I (6 579) (14 728)I (2 512 402) (279 467)
' ' ' ' }
| | | | |
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych ' ' ' ' |
wartosé aktywow obrotowych i (537 393) (98 94s)i (82 153) 31 226)i (47 438) ® 224)i (17 273) (7 866) (684 257) (143 264)
' ' ' ' i
' ' ' ' i
Nieprzypisane zawigzanie odpisow ! ! ! ! ! (533) (527)
aktualizujgcych wartos¢ aktywoéw trwatych + ' ' ' |
| | | | |
Nieprzypisane zawigzanie odpisow : : : : :
aktualizujacych warto$¢ aktywow | | | | | (33 625) (2 624)
' ' ' ' i
' ' ' ' i

obrotowych

Zawigzanie odpisow aktualizujacych (3230 817)

wartos¢ aktywow ogotem

Rozwigzanie odpisow aktualizujacych

' ' ' ' i
an . ' 87 538 61 251! 7 669 19 014! 6 495 5971 34 694 7 995! 136 396 88 857
warto$ ¢ aktywow trwatych | | | |
' ' ' ' i
' ' ' ' i
iazanie odpi - | | | | |
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych 1 240 587 109 469, 20110 46 115, 4081 2781, 10 942 4970, 275720 163 335
warto$¢ aktywéw obrotowych i ] ] 1 |
| | | | |
' ' ' ' i
Nieprzypisane rozwigzanie odpisow | | | H |
ktl"hrt"kt'tlhl I I I ! a7 N
aktualizujacych warto$¢ aktywow trwatych | H N ' i
' ' ' ' i
Nieprzypisane rozwigzanie odpisow | | | | |
| | H H | 33 093 10 610

aktualizujgcych wartos¢ aktywow
obrotowych

Rozwigzanie odpisow aktualizujacych 445 646

warto$¢ aktywoéw ogoétem

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywéw w podziale segmentowym ujawnione w rachunku zyskéw i strat obejmuja:
- odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci;
- odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow;
- odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, zgodnie z MSR 36 i MSSF 5.
- odpisy aktualizujace warto$¢ firmy.

<t

Pelski Koncern
Spal

Naftowy ORLEN

potko Akcyina

Odpisy i rozwigzanie odpiséw aktualizujacych dokonywane byly w zwigzku z wystapieniem lub wygasnieciem przestanek zwigzanych z przeterminowaniem naleznosci, wystapieniem naleznosci

niesciagalnych badz dochodzeniem ich na drodze sgdowej, jak réwniez z utratg wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

Odpisy dokonane w segmencie rafineryjnym dotyczyly przede wszystkim utraty wartosci aktywéw trwatych Rafinerii Mozejki, stacji paliw, baz magazynowych i zapaséw. W segmencie chemicznym warto$¢

wynika gtéwnie z utraty wartosci aktywow spétki Spolana. W segmencie dotyczacym pozostatej dziatalnosci ujeto odpisy na majatek odrebny i materiaty zbedne.
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2008 ROK
(w tysigcach zlotych)

Rachunek przeptywoéw pienieznych w podziale na segmenty branzowe

Wynik segmentu

Korekty
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyj nej
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyj nej

Wptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej

$rodki pienigzne netto z dziatall i il j nej

Srodki pienigzne netto otrzymane / (wykorzystane) w
dziatalnosci finansowej

Zmniej szenie netto stanu $Srodkéw pienieznych

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

Segment Rafineryjny

za rok zakonczony

31 grudnia 2008

(1627 775)

3579778

;
1952 003
.
.
|
.
27 651 i
(2 050 803)

(2023 152)

(71 149)

31 grudnia 2007

I
2094 966!
'

(1721539)

'
373 427|

.
.
|
.

566 316i

(3076 067)

(2509 751)

(2136 324)

Segment Petrochemiczny

za rok zakoriczony

31 grudnia 2008

274 960

2937 546

3212 506

16 686

(1466 433)

(1449 747)

1762759

31 grudnia 2007
1068 009!
1287 806!
.
.
2355 815
h
h
|
h
118 oezi
(386 217)

(268 185)

2087 630

Segment Chemiczny

za rok zakonczony

31 grudnia 2008

214 629

195 800

410 429

15240

(237 933)

(222 693)

187 736

31 grudnia 2007

I
245 606"
'

75 965/
.

'
321 571|

.
.
|
.

186 159i

(115 365)

70 794

392 365

Pozostata dziatalnos¢

za rok zakorficzony

31 grudnia 2008

407 380

351 562

758 942

103 530

(219 132)

(115 602)

643 340

31 grudnia 2007
(154 074)!
(658 507)
\
H
(813 481)]
\
\
|
\
1087 674i
(662 213);

425 461 !

(387 993)

Nieprzypisane

za rok zakonczony

31 grudnia 2008

(1795 820)

(921 300)

(2717 120)

376 655

(950 418)

(573 763)

612573

(2678 310)

31 grudnia 2007

(773 179)

500 913

(272 266)

(512 884)

(50 569)

(563 453)

27 039

(808 681)

<
ORLEN

Polski Koncern Noftowy ORLEN
Spatko Akcyina

za rok zakonczony

31 grudnia 2008

(2526 626)

6 143 386

3616 760

539 762

(4924 719)

(4 384 957)

612573
(155 624)
1616

1498 232
1344 224

31 grudnia 2007

2480 428

(515 362)

1965 066

1445297

(4290 405)

(2845 108)

27 039
(853 003)
(85)

2351320
1498 232
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA ;{\
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2008 ROK _
(w tysigcach zlotych)

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spétkn Akeyina

Segmenty geograficzne

Tabela prezentuje skonsolidowang sprzedaz Grupy Kapitatowej w podziale geograficznym rynku za 2008 i 2007 rok

Przychody zgodne z kryterium rynkéw geograficznych

za rok zakonczony

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
35 537 431 29 893 959
- przychody z dziatalno$ci podstawowej ! 35206 126 29 654 884 !
1 '
- pozostate przychody operacyjne ! 331 305 239 075 !

Niemcy w tym: 12744 774 11 076 532
' '
- przychody z dziatalno$ci podstawowej | 12 630 390 11 048 040 |
' '
' '
- pozostate przychody operacyjne | 114 384 28 492 |
Republika Czeska w tym: 9 954 083 8 330 684
' '
- przychody z dziatalnosci podstawowej i 9817 894 8210 301 i
' '
- pozostate przychody operacyjne ! 136 189 120 383 !

Kraj e battyckie (Litwa, totwa,Estonia) w tym: 7 965 590 6 238 805
- przychody z dziatalno$ci podstawowej . 7 920 363 6 196 606 .
- pozostate przychody operacyjne : 45 227 42 199 :
Inne kraje 13 960 432 8683 152
- Finlandia ! 1812680 243 226 !
' '
- Szwajcaria ! 3013 288 60 231 !
1 '
- Dania | 772 371 97 614 |
: '
Nieprzypisane przychody catej Grupy | 120 825 39 854 |
Przychody zgodne z kryterium rynkéw geograficznych razem 80 283 135 64 262 986
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA ;{\
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2008 ROK ORLEN
(w tysigcach zlotych) -

Polski Koncern Noftowy ORLEN
Spatko Akcyina

Segmenty geograficzne (cd.)

Tabela prezentuje informacje o aktywach poszczegélnych segmentéw w rozbiciu na lokalizacje geograficzne.

Naktady na srodki trwate i warto$ci niematerialne zgodne z kryterium rynkéw
geograficznych

Aktywa segmentu zgodne z kryterium rynkéw geograficznych

za rok zakonczony za rok zakonczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
' ' '
Polska i 24 053 598 23391 805 i 2459 400 1722 480 i
' ' '
' ' '
Niemcy | 1257 458 1212619 | 95510 105 515 |
: ‘ :
Republika Czeska ' 9 529 245 9 567 492 1 678 775 726 425 1
' ' '
Kraje Battyckie (Litwa, Lotwa, Estonia) . 8038 525 9421865 . 657 266 .
| | 1078 086 |
' ' '
Inne kraje ( nie przekraczajace 5% warto$ci bilansowej ogétem) i 343 094 178 887 i i
502 -
' ' '
' ' '
Akcje i udziaty konsolidowane metoda praw wasnosci | 1561 132 700 331 | |
' ‘ B :
' ' '
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i 51487 188 162 i i
' ' - '
' ' '
Nieprzypisane aktywa catej grupy 1 2141211 1441 664 1 56 301 87 999 1
' ' '
Razem 46 975 750 46 102 825 3947 754 3720 505
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2008 ROK

9. Instrumenty finansowe

(w tysiagcach ztotych)

a) Kategorie i klasy instrumentéow finansowych

Instrumenty finansowe w podziale na kategorie

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

31 grudnia 2008

AN
ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spélka Akcyina

(przeznaczone do obrotu) EB TS 85208
Instrumenty pochodne rozpoznane w aktywach finansowych wyznaczone jako
. ) . n ; . 132 550 82335
instrumenty zabezpieczajace - rachunkowos$ ¢ zabezpieczen
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 62 352 62690
Pozyczki udzielone i naleznos$ci wtasne, ztego: 5095792 5749081
Naleznos$ci dtugoterminowe 17 743 12773
Pozyczki udzielone 19 415 18 240
Naleznosci krétkoterminowe jako instrumenty finansowe 5058 634 5718 068
Srodki pieniezne 1344 224 1498 232
Razem aktywa wedtug kategorii zgodnie z MSR 39 6 770 673 7 477 546
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 91357 19522
(przeznaczone do obrotu)
Zobom_a_zan!a ztytutu |nstrum9|11!cw pocl'!odny(‘:h wyznaczone jako instrumenty 278704 3798
zabezpieczajace - rachunkowos$¢ zabezpieczen
Pozostate zobowigzania, ztego: 20117783 17 625 765
Krotkoterminowe jako instrumenty finansowe 5352 149 6 585 594
Kredytly,_pozyczkl i emisjia dtuznych papierow 13 892 765 10 321 944
warto$ciowych
Inne 872 869 718 227
Razem zobowigzania wedtug kategorii zgodnie z MSR 39 20 487 844 17 649 085
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 134 240 103 756
Razem zobowigzania finansowe 20 622 084 17 752 841
Instrumenty finansowe w podziale na klasy
31 grudnia 2008
Udzatyi akcje w Spotkach 62 352 62 690
Nalezno$ci krétkoterminowe jako instrumenty finansowe 5058 634 5718068
Udzielone pozyczki 19 415 18 240
Aktywa z wyceny instrumentéw pochodnych i wbudowanych 268 305 167 543
Srodki pieniezne 1344 224 1498 232
Naleznosci dlugoterminowe 17 743 12773
Razem aktywa finansowe 6 770 673 7 477 546
Emisja diuznych papieréw warto$ciowych 1205 388 1508 393
Kredyty i pozyczki 12 687 377 8813 551
Zobowigzania krétkoterminowe jako instrumenty finansowe 5352 149 6 585 594
Wycena instrumentéw pochodnych i wbudowanych 370061 23 320
Leasing finansowy 134 240 103 756
Inne 872 869 718 227
Razem zobowigzania finansowe 20 622 084 17 752 841

b) Ujawnienia dotyczace pozycji bilansowych

Przeklasyfikowanie aktywow

W 2008 roku i 2007 roku Grupa nie dokonywata przeklasyfikowania sktadnikdw aktywow finansowych wycenianych
wedtug kosztu lub zamortyzowanego kosztu na sktadniki wyceniane wedtug wartosci godziwej, jak réwniez nie
dokonywata przeklasyfikowania skladnikow aktywow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej na
sktadniki wyceniane wedtug kosztu lub zamortyzowanego kosztu.

Wylaczenie aktywow

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie przekazala aktywoéw finansowych
powodujgcych powstanie w przysztosci jakichkolwiek ryzyk lub korzysci skutkujgcych powstaniem zobowigzania lub

kosztu.
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA N
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2008 ROK ORLEN

(w tysiacach ztotych) Polski Koncern Naf

towy ORLEN
i

Spétka Akcyina

c) Zabezpieczenia zobowigzan i zobowigzan warunkowych na aktywach finansowych

Aktywa finansowe ustanowione jako zabezpieczenia zobowigzan lub zobowigzan warunkowych

31 grudnia 2008

Cesja nalenosci 272971 465 280
Srodki pieniezne zabezpieczone na rachunkach bankowych 154 826 190 293

Ponadto aktywa, eliminowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PKN Orlen,
prezentowane w jednostkowych sprawozdaniach spétek, stanowig zabezpieczenie zobowigzan spétek w ramach
Grupy Kapitatowej.

Jest to zastaw w wysokosci 43 553 tysigce ziotych na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz 31 grudnia 2007 roku,
ustanowiony na udziatach w spétce ORLEN Oil i ORLEN Asfalt, bedacy zabezpieczeniem kredytu Rafinerii Trzebinia.
Dodatkowo ustanowiona jest cesja wierzytelnosci od PKN ORLEN z tytutu dzierzawy magazynu ropy i paliw w
wysokosci odpowiednio 3 460 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2008 roku i 121 824 tysigce ztotych na dzien 31
grudnia 2007 roku, jako zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego w IKS Solino.

Powyzsze zabezpieczenia dotycza w wiekszosci kredytow bankowych spétek Grupy i mogg zosta¢ przejete przez
kredytodawce w przypadku braku terminowej sptaty zobowigzan kapitatowych i odsetkowych. Dotychczas, sytuacja
taka nie miata miejsca, nie stwierdzono ryzyka zaistnienia takiej sytuacji w przewidywalnej przysztosci.

Zabezpieczenia aktywow finansowych lub aktywéw niefinansowych ustanowione na rzecz Grupy

Na rzecz Grupy nie ustanowiono zabezpieczen sktadnika aktywow finansowych lub aktywow niefinansowych, dla
ktorych Grupa byta uprawniona do sprzedazy lub obcigzenia innym zastawem w przypadku realizacji wszelkich
obowigzkoéw przez wiasciciela przedmiotu zabezpieczenia.

d) Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Rachunkowos¢ zabezpieczen przeplywoéw pienieznych

Grupa zabezpiecza przeptywy pieniezne wynikajace z przychodéw operacyjnych z tytutu sprzedazy produktow
petrochemicznych i rafineryjnych oraz kosztéw operacyjnych z tytutu zakupu ropy przed ryzykiem zmiany kursu
walutowego (EUR/PLN dla sprzedazy, USD/PLN dla zakupéw oraz sprzedazy). Grupa zabezpiecza przeptywy
pieniezne zwigzane z realizacjg projektow inwestycyjnych przed ryzykiem zmiany kurséw walutowych (EUR/PLN,
USD/PLN, JPY/PLN).

Dla wyzej wymienionych transakcji stosuje sie rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych (cash flow
hedge). Jako instrumenty zabezpieczajgce stosowane sg instrumenty pochodne (kontrakty forward i swapy).

Grupa zabezpiecza rowniez przeptywy pieniezne z tytutu ptatnosci odsetkowych zwigzanych z emisjg obligacji w PLN
oraz przeptywy pieniezne zwigzane z ptatnosciami odsetkowymi dotyczacymi zewnetrznego finansowania
wykorzystujac w tym celu IRS (swap procentowy).

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajgce w rozumieniu
rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych, planowany termin realizacji i planowany termin wptywu na
wynik zabezpieczanego przeptywu:

— wartos$¢ godziwa, ktéra w momencie realizacji zostanie ujeta w rachunku zyskéw i strat:

Planowana data realizacji zabezpieczanego przeptywu pieni¢eznego 31 grudnia 2008

Ekspozycja walutowa operacyjna
2008 rok -
2009 rok (242 545)

74 943

Ekspozycja na stope procentowq
2008 — 2012 - 3594
2009 — 2012 (29 919) -

— warto$¢ godziwa, ktéra w momencie realizacji zostanie zaliczona do wartosci poczatkowej rzeczowych aktywow
trwatych, a w okresach nastepnych ujeta w rachunku zyskéw i strat poprzez odpisy amortyzacyjne:

Planowana data realizacji zabezpieczanego przeptywu pienigznego 31 grudnia 2008
2009 rok (ekspozycja walutowa inwestycyjna) 105 494
2010 rok i nastepne (ekspozycja walutowa inwestycyjna) 20 816

Zataczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

56



2 ~ 8
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA )
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2008 ROK ORLEN
(w tysigcach ztotych) Polski Koncern Naftowy ORLEN

Spélka Akcying

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wystapit pojedynczy przypadek planowanej transakcji,
w odniesieniu do ktérej rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych zostata uprzednio zastosowana, ale
zaprzestano oczekiwania jej realizacji. Transakcje zabezpieczajgce sprzedaz produktéw petrochemicznych
denominowanych w EUR, wobec ktérych zastosowano rachunkowos¢ zabezpieczen, nie zostaty zrealizowane
w wyniku postoju remontowego instalaciji.

W 2008 roku z kapitatu wtasnego usunieto 62 645 tysiecy ztotych i ujeto:

- w rachunku zyskow i strat w sprzedazy produktow — 72 438 tysiecy ztotych, w nadwyzce réznic kursowych (6 557)
tysiecy ztotych i w odsetkach 48 tysiecy ziotych, w kosztach finansowych z tytutu rozliczenia instrumentow (3 131)
tysiecy ztotych,

- w wartosci bilansowej srodkéw trwatych (156) tysiecy ztotych.

Grupa posiada kontrakty zaréwno na zakup i sprzedaz waluty, wskutek czego zmiany rynkowe w znacznym stopniu
kompensowane sg w wycenie.

Niestosowanie rachunkowosci zabezpieczen

Dla transakcji zawieranych i rozliczanych w tym samym kwartale nie stosujemy rachunkowosci zabezpieczen,
dlatego wynik z rozliczenia ujmowany jest w wynikach okresu.

Wartos¢ godziwa transakcji zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne zwigzane z realizacjg projektéw inwestycyjnych
przed ryzykiem zmiany kurséw walutowych (USD/PLN, EUR/PLN), dla ktérych nie stosujemy rachunkowo$ci
zabezpieczen, w zwigzku z wyodrebnieniem wbudowanych instrumentéw pochodnych dla tych kontraktéw, wynosi
111 553 tysigce ztotych na dzien 31 grudnia 2008 roku. Na dzien 31 grudnia 2007 roku w Grupie Kapitatowej nie
wystapit przypadek niestosowania rachunkowosci zabezpieczehn dla transakcji zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne zwigzane z realizacjg projektow inwestycyjnych przed ryzykiem zmiany kurséw walutowych.

Rachunkowos¢ zabezpieczen inwestycji netto w podmiocie zagranicznym

Poczawszy od drugiego kwartatu 2008 roku Grupa stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen inwestycji netto w podmiocie
zagranicznym (net investment hedge). Zabezpieczenie inwestycji netto polega na zabezpieczeniu ryzyka walutowego
od czesci inwestycji netto w podmiocie zagranicznym, ktérego walutg funkcjonalng jest USD.

Za instrument zabezpieczajacy udziaty w aktywach netto Grupy Mozejek zostaty uznane zobowigzania finansowe w
tej walucie. Ujemne réznice kursowe, z tytutu przeliczenia tych zobowigzan na PLN w wysokosci 565 770 tysiecy
ztotych (z uwzglednieniem wplywu podatku dochodowego) zostaty ujete w kapitatach wlasnych w pozycji Réznice
kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych.

e) Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Porownanie wartosci godziwej do wartosci bilansowej instrumentéw wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu:
31 grudnia 2008

Aktywa finansowe wartos¢ godziwa wartos¢ bilansowa
Udzielone pozyczki 19 220 19 415 14 532 18 240
Inne 17 794 17 743 11 893 12773

Razem 37014 37 158 26 425 31013

Zobowigzania finansowe

Emisja diuznych papieréw w arto$ciow ych 1197 112 1205 388 1502 129 1508 393
Kredyty i pozyczki 12 814 463 12 687 377 8780 287 8813 551
Leasing finansow y 126 823 134 240 114 862 103 756

Inne 853 404 872 806 657 663 718 227

Razem 14 991 802 14 899 811 11 054 941 11 143 927

Powyzsze poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych instrumentéw finansowych nie obejmuje klas
instrumentéw finansowych, ktére majg charakter krétkoterminowych naleznosci i zobowigzan, ktérych wartosé
bilansowa odpowiada ich wartosci godziwe;.

Metody i zalozenia przyjete na potrzeby wyceny do wartosci godziwej instrumentéow finansowych
prezentowanych w bilansie wg zamortyzowanego kosztu

Nabyte obligacje, udzielone pozyczki, zobowigzania finansowe z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych oraz
zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i inne wyceniono do wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych. Przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowano przy zastosowaniu
czynnikéw dyskontowych obliczonych na podstawie rynkowych stép procentowych (wg stanu na dni bilansowe na
podstawie kwotowan 3-miesiecznych stop procentowych dostepnych w systemie Reuters) powiekszonych o marze
wiasciwe dla poszczegolnych instrumentéw finansowych.
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31 grudnia 2008

WIBOR 3M 5,880% 5,575%
EURIBOR 3M 2,892% 4,540%
LIBOR 3M 1,425% 4,755%
PRIBOR 3M 3,630% 4,160%
VILIBOR 3M 9,890% 6,650%

Metody wyceny do wartosci godziwej instrumentéw finansowych prezentowanych w bilansie w wartosci
godziwej

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej Grupa wykazuje w sprawozdaniu
finansowym wycene wszystkich instrumentéw pochodnych wyliczong w wartosci godziwe;j.

Grupa wycenia instrumenty pochodne do wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentéw
finansowych, wykorzystujac ogélnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe forward i zmiennosci dla
walut i towaréw pochodzace z aktywnych rynkéw. W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Grupa nie
dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw pochodnych.

Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia oraz jako zobowigzania, gdy ich
wartos¢ jest ujemna. Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg
zasad rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone w wynik finansowy roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa udziatéw i akcji notowanych na aktywnych rynkach jest ustalana na podstawie notowan rynkowych.
Zysk/ strata pierwszego dnia

Na dzien 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku Grupa nie posiadata instrumentow finansowych, ktorych
wycena w dniu nabycia przy zastosowaniu techniki wyceny réznitaby sie od wartosci poczatkowej ujetej w ksiegach.
Jedynymi instrumentami finansowymi wycenianymi przy zastosowaniu technik wyceny sg takie instrumenty
pochodne, dla ktérych nie wystepuje opisana wyzej roznica (tzw. zysk/strata pierwszego dnia).

Instrumenty finansowe, dla ktérych nie mozna wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej

Na dzierh 31 grudnia 2008 i 31 grudnia 2007 roku Grupa posiada udziaty i akcje w spoétkach, dla ktérych nie jest
mozliwe sporzadzenie wiarygodnej wyceny wartoéci godziwej. Dla spotek tych nie istniejg aktywne rynki ani nie
odnotowano porownywalnych transakcji na tego typu walorach. Wartosci akcji i udziatéw ujete zostaty w bilansie
Grupy w kwocie 61 032 tysiecy ztotych wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Na
dzien bilansowy nie ma wigzacych decyzji w zakresie sposobu i terminu zbycia tych aktywdw.

f) Charakter i zakresy ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi

Dziatalno$¢ Grupy wiaze sie przede wszystkim z narazeniem na nastepujace ryzyka finansowe:
—  ryzyko kredytowe;

—  ryzyko pltynnosci;

—  ryzyka rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowe;j).

Ryzyko kredytowe

Grupa narazona jest w duzym stopniu na ryzyko kredytowe zwigzane przede wszystkim z naleznosciami
handlowymi. Grupa prowadzac dziatalno$¢ handlowg realizuje sprzedaz produktéw i ustug dla podmiotéw
gospodarczych z odroczonym terminem ptatnosci, w wyniku czego moze powstac ryzyko nieotrzymania naleznosci
od kontrahentéw za dostarczone produkty i ustugi. Grupa, w celu zminimalizowania ryzyka kredytowego, a takze w
celu utrzymywania mozliwie najnizszego kapitatu obrotowego zarzadza ryzykiem poprzez obowigzujgcg procedure
przyznawania kontrahentom limitu kredytu kupieckiego i okreslenie formy jego zabezpieczenia.

Przyjety okres spfaty naleznosci zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 14-30 dni.

Kontrahent kupujacy z odroczonym terminem pfatnosci jest indywidualnie oceniany pod katem ryzyka kredytowego.
Czes¢ naleznosci jest ubezpieczana w ramach zorganizowanych programéw ubezpieczenia kredytu kupieckiego.
Dodatkowo naleznosci kontrahentéw sa regularnie monitorowane przez stuzby finansowe. W przypadku wystgpienia
naleznosci przeterminowanych zgodnie z obowigzujagcymi procedurami nastepuje wstrzymanie sprzedazy
i uruchamiana jest windykacja naleznosci.

W oparciu o analize naleznosci dokonano podziatu kontrahentdéw na dwie grupy:
— | grupa — kontrahenci z dobrg lub bardzo dobra historig wspdtpracy w danym roku;
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— Il grupa — pozostali kontrahenci.

Podziat naleznosci nieprzeterminowanych wedtug opisanego powyzej kryterium:

31 grudnia 2008

Grupa | 3 144 952 4475692
Grupa Il 966 915 786 166

Razem 4 111 867 5261 858

Analiza wiekowa aktywow finansowych, ktore sg zalegte na dzien bilansowy, lecz w przypadku ktérych nie nastgpita
utrata wartosci:

Naleznosci
krétkoterminowe jako
instrumenty finansowe
na
31 grudnia 2008 roku

Pozyczki udzielone na

31 grudnia 2008 roku

Do 1 miesiaca 762 429 404 638
1-3 miesigcy 52 866 - 23 246
3-6 miesiecy 22241 - 4684
6-12 miesiecy 7 290 78 9341
Pow yzej roku 101 941 78 14 301 45

Razem 946 767 456 210 45

Koncentracja ryzyka zwigzanego z naleznosciami handlowymi jest ograniczona ze wzgledu na duza liczbe
kontrahentéw z kredytem kupieckim rozproszonych w réznych sektorach gospodarki polskiej, niemieckiej, czeskiej
i litewskiej.

Ryzyko kredytowe, wynikajace z aktywow stanowigcych dodatnig wycene instrumentéw pochodnych, jest uwazane
przez Grupe za niskie z uwagi na fakt, iz wszystkie transakcje zawierane sg z bankami o wysokim ratingu
kredytowym. Jednym z istotnych parametréow wyboru banku jest posiadanie ratingu na poziomie nie mniejszym niz A.

Miarg ryzyka kredytowego jest kwota maksymalnego narazenia na ryzyko kredytowe dla poszczegélnych klas.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe:
31 grudnia 2008

Udzaty i akcje w Spétkach 62 352 62 690
Nalezno$ci krétkoterminowe jako instrumenty finansowe 5058 634 5718068
Udzielone pozyczki 19 415 18 240
Aktywa z wyceny kontraktéw terminowych 268 305 167 543
Srodki pienigzne 1344 224 1498 232

Inne 17 743 12773

Razem 6 770 673 7 477 546

Ze wzgledu na wspdiprace Grupy gtéwnie z polskimi i miedzynarodowymi bankami o wysokim ratingu kredytowym
ryzyko zwigzane z lokowaniem $rodkéw pienieznych jest znaczaco ograniczone.

W ocenie Zarzadu ryzyko zagrozonych aktywow finansowych jest odzwierciedlone poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego. Informacje dotyczgce utraty wartosci poszczegolnych klas aktywéw ujete sa w notach opisujacych te
aktywa.

Grupa na dzien 31 grudnia 2008 i 31 grudnia 2007 roku nie rozpoznata aktywdw stanowigcych zabezpieczenia na
rzecz Spotki.

W nastepstwie zmiany warunkéw ptatnosci w odniesieniu do naleznosci od odbiorcéw produktow Grupy w wysokosci
32 523 tysigce ztotych na dzieh 31 grudnia 2008 roku i odpowiednio 14 376 tysiecy ztotych na dzierh 31 grudnia 2007
roku nie wystgpita konieczno$¢ rozpoznania w rachunku zyskéw i strat utraty wartosci tych naleznosci.

Ryzyko ptynnosci

Grupa narazona jest na ryzyko pilynnosci wynikajace z relacji zobowigzan krétkoterminowych do aktywow
obrotowych.

Na dzien 31 grudnia 2008, wskaznik relacji aktywéw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych (wskaznik
ptynnoéci biezacej) wynosit 0,81, natomiast wartos¢ tego wskaznika na 31 grudnia 2007 wynosita 1,56. Spadek
wskaznika w poréwnaniu do roku ubiegtego spowodowany jest przekwalifikowaniem 9 475 449 tysiecy zitotych
zobowigzan dtugoterminowych na krotkoterminowe ze wzgledu na zaistniate na 31 grudnia 2008 naruszenie
warunkéw czesci umow kredytowych.
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Wskaznik ptynnosci biezacej przed korekta wartosci zobowigzan krotkoterminowych o zobowigzania z tytutu
kredytow dtugoterminowych wykazanych jako krétkoterminowe wynosi 1,43.

Szczegodtowe informacje w zakresie kredytow zawiera nota nr 7.16.

Na dzieh 31 grudnia 2008 roku maksymalne mozliwe zadtuzenie z tytutu kredytow wynosito 16 931 082 tysiecy
ztotych, z tego pozostato do wykorzystania 5 770 166 tysiecy ztotych, a na dzien 31 grudnia 2007 odpowiednio
11 415 274 tysiecy ztotych i 4 309 255 tysiecy ztotych.

Na dzien bilansowy niewykorzystane otwarte linie kredytowe przewyzszajg zobowigzania krotkoterminowe
pomniejszone o naleznosci krétkoterminowe.

W celu zapewnienia dodatkowego zrodta srodkow potrzebnych do zabezpieczenia swojej ptynnosci finansowej
Jednostka Dominujgca podpisata w 2006 roku Program Emisji Obligacji. Emisje obligacji umozliwiajg Spotce wyjscie
poza tradycyjny rynek bankowy i pozyskanie Srodkdéw od innych instytucji finansowych, korporacji czy osob
fizycznych. Koszt pozyskania $rodkéw dla Jednostki Dominujacej jest konkurencyjny w stosunku do kredytow
bankowych. Program emisji obligacji jest rowniez wykorzystywany do zarzadzania ptynnoscig w ramach krajowej i
zagranicznej Grupy Kapitatowej.

Na potrzeby zarzadzania ptynnoscia w Grupie Kapitatowej funkcjonuje system cash poolingu. Na dzien 31 grudnia
2008 roku systemem tym objeto 25 spoétek Grupy Kapitatowej. W zwigzku z zastosowaniem tego systemu Grupa
optymalizuje koszty finansowe.

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych:
31 grudnia 2008 do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat powyzej 5 lat Razem

Wyemitowane obligacje — warto$¢ 52 262 R 750 000 397 875

niezdyskontowana 1200 137
Otrzymane kredyty i pozyczki - warto$¢

niezdyskontowana 11698 643 1197 797 244901 14 219 13 155 560
Zobowigzania krotkoterminowe jako _ ~ ~

instrumenty finansowe 5352149 5352 149
Ptatnosci netto z tyt. Instrumentéow

pochodnych - kwoty rozliczane brutto 279 459 69 364 348 823
Ptatno$ci netto z tyt. Instrumentow

pochodnych - kwoty rozliczane netto 7376 13862 21238
Pozostate zobowigzania finansowe 842 783 24 722 2650 2714 872 869
Razem 18 232 672 1291 883 1011 413 414 808 20 950 776

W pozycji otrzymane kredyty i pozyczki — warto$¢ niezdyskontowana, kwota 9 475 449 tysiecy ztotych dotyczy
zobowigzan dtugoterminowych przekwalifikowanych na zobowigzania krétkoterminowe ze wzgledu na zaistniate na
31 grudnia 2008 roku przekroczenie warunkow czesci umow kredytowych.

31 grudnia 2007 do 1 roku 1-3 latal 3-5 lat powyzej 5 lat Razem

Wyemitowane obligacje — warto$¢
niezdyskontowana -]
Otrzymane kredyty i pozyczki — warto$¢

niezdyskontowana 1819 564 916 948 5608 885 694 084 9 039 481
Zobowigzania krétkoterminowe jako
instrumenty finansowe

Ptatnosci netto z tyt. Instrumentow

pochodnych - kwoty rozliczane brutto 22337 983

389 083 62 432 807 930 242 486 1501 931

6 585 594 - - - 6 585 594
23 320

Pozostate zobowigzania finansowe 692 636 - - - 692 636

Ryzyka rynkowe

Grupa narazona jest na ryzyka rynkowe zwigzane z kursami walutowymi, stopami procentowymi, cenami towaréw
i cenami uprawnien do emisji CO..

Zarzadzanie ryzykami rynkowymi w ramach Grupy PKN ORLEN prowadzone jest poprzez jednostki, ktére
w najwiekszym stopniu narazone sg na te ryzyka, tj. PKN ORLEN, Basell ORLEN Polyolefins, ORLEN Asfalt, Anwil,
a takze UNIPETROL oraz Rafineria Mozejki.

PKN ORLEN zarzgdza ryzykami rynkowymi wynikajacymi z powyzszych czynnikéw w oparciu o Polityke zarzgdzania
ryzykiem rynkowym. Polityka okresla zasady zarzadzania kazdg z tych ekspozycji poprzez zdefiniowanie procesu
pomiaru ekspozycji, parametréw zabezpieczania danego ryzyka, instrumentéw stosowanych dla celéw zabezpieczen,
jak réwniez obowigzujacego dla zabezpieczen danego Zrédta ryzyka horyzontu czasowego. Zasady zarzgdzania
ryzykiem rynkowym sg realizowane poprzez wskazane do tego komorki organizacyjne pod nadzorem Komitetu
Ryzyka Finansowego, Zarzadu i Rady Nadzorczej Spofki.
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- Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe wynikajace z naleznosci i zobowigzan krotkoterminowych, $Srodkow
pienieznych, wydatkéw inwestycyjnych oraz zobowigzan z tytulu kredytéw, pozyczek i obligacji wiasnych
denominowanych w walutach obcych. Ekspozycja walutowa jest zabezpieczana instrumentami typu forward lub
swap.

Dla kursu USD/PLN wystepuje czesciowo naturalny hedging, gdyz przychody ze sprzedazy produktéw uzaleznionych
od kursu USD sg réwnowazone przez koszty zakupu ropy w tej samej walucie. W przypadku kursu EUR/PLN,
w walucie tej denominowane sg przychody ze sprzedazy produktéw petrochemicznych. Dla tej grupy pozycji hedging
naturalny wystepuje w ograniczonym zakresie (np. odsetki od kredytdéw denominowane w EUR, cze$¢ zakupdéw
inwestycyjnych).

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Analiza wptywu potencjalnej zmiany wartosci bilansowych pozycji aktywow i pasywow (stan na 31 grudnia 2008 roku)
na wynik finansowy brutto i kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen oraz na kapitat z tytutu réznic
kursowych z przeliczenia jednostek podporzadkowanych w zwigzku z hipotetyczng zmiang kurséw istotnych walut w
stosunku do PLN:

Wptlyw instrumentéw finansowych na wynik finansowy

Wzrost kursu Wplyw taczny Spadek kursu Wptlyw taczny
USD/PLN +15% (575 829) -15% 575 829
EUR/PLN +10% (582 187) -10% 582 187
CZK/PLN +10% 152 575 -10% (152 575)
JPY/PLN +20% (3771) -20% 3771
LTL/PLN +10% 65 056 -10% (65 056)

Wplyw instrumentéw finansowych na kapitat z tytutu stosow ania rachunkow osci zabezpieczen

Wzrost kursu Wplyw taczny Spadek kursu Wptlyw taczny
USD/PLN +15% (29 669) -15% 29 669
EUR/PLN +10% (114 619) -10% 114 619
JPY/PLN +20% 75 405 -20% (75 405)

Wplyw instrumentéw finansowych jednostek zagranicznych na kapitat z tytutu réznic kursowych z przeliczenia jednostek

podporzadkowanych
Wzrost kursu Wplyw taczny Spadek kursu Wptlyw taczny
USD/PLN +15% 66 337 -15% (66 337)
EUR/PLN +10% 108 527 -10% (108 527)
CZK/PLN +10% 308 781 -10% (308 781)
JPY/PLN +20% 1 -20% (1)
LTL/PLN +10% 4136 -10% (4 136)

Laczny wplyw instrumentéw finansowych na kapitat wiasny

Wzrost kursu Wplyw taczny Spadek kursu Wptlyw taczny
USD/PLN +15% (539 161) -15% 539 161
EUR/PLN +10% (588 279) -10% 588 279
CZK/PLN +10% 461 356 -10% (461 356)
JPY/PLN +20% 71635 -20% (71 635)
LTL/PLN +10% 69 192 -10% (69 192)

Wptyw zmian kurséw istotnych walut w stosunku do PLN na kapitat z tytutu réznic kursowych z przeliczenia inwestycji
netto w podmioty zagraniczne wedtug stanu na 31 grudnia 2008 roku:

Wrazliw os$ ¢ inwestycji netto w podmioty zagraniczne

Wzrost kursu Wplyw taczny Spadek kursu Wplyw taczny
USD/PLN +15% 987 322 -15% (987 322)
EUR/PLN +10% 44 703 -10% (44 703)
CZK/PLN +10% 604 430 -10% (604 430)

Powyzsza analiza dotyczy wrazliwosci catkowitych aktywdéw netto jednostek zagranicznych (w tym wrazliwosci
instrumentéw  finansowych jednostek zagranicznych na rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych) wedtug stanu na 31 grudnia 2008 roku.
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taczny wptyw zmian kurséw istotnych walut w stosunku do PLN na kapitaty wlasne z uwzglednieniem réznic
kursowych z przeliczenia inwestycji netto w podmioty zagraniczne wedtug stanu na 31 grudnia 2008 roku:.

Laczny wplyw na kapitaty wiasne

Wzrost kursu Wplyw taczny Spadek kursu Wptlyw taczny
USD/PLN +15% 381 824 -15% (381 824)
EUR/PLN +10% (652 103) -10% 652 103
CZK/PLN +10% 757 005 -10% (757 005)
JPY/PLN +20% 71634 -20% (71 634)
LTL/PLN +10% 65 056 -10% (65 056)

Analiza wplywu potencjalnej zmiany wartosci bilansowych pozycji aktywéw i pasywow (stan na 31 grudnia 2007 roku)
na wynik finansowy brutto i kapitat z tytutu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen oraz na kapitat z tytutu réznic
kursowych z przeliczenia jednostek podporzadkowanych w zwigzku z hipotetyczng zmiang kurséw istotnych walut w
stosunku do PLN:

Wplyw instrumentéw finansowych na wynik finansowy

Wzrost kursu Wptyw taczny Spadek kursu Wptyw taczny
USD/PLN +4,2 % (108 365) -4,2 % 108 365
EUR/PLN +3,6 % (210617) -3,6 % 210617
CZK/PLN +3,6 % (10 216) -3,6 % 10216

Wplyw instrumentéw fir ych na kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen
Wzrost kursu Wptyw taczny Spadek kursu Wptyw taczny
USD/PLN +4,2 % 13 079 -4,2 % (13 079)
EUR/PLN +3,6 % 44 576 -3,6 % (44 576)

Whplyw instrumentéw finansowych jednostek zagranicznych na kapitat z tytutu réznic kursowych z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

Wzrost kursu Wptyw taczny Spadek kursu Wplyw taczny
USD/PLN +4,2 % (87 747) -4,2 % 87 747
EUR/PLN +3,6 % (7 841) -3,6 % 7 841
CZK/PLN +3,6 % 18 051 -3,6 % (18 051)
LTL/PLN +3,6 % (1511) -3,6 % 1511

taczny wplyw instrumentéw finansowych na kapitat wiasny

Wazrost kursu Wptyw taczny Spadek kursu Wplyw taczny
USD/PLN +4,2 % (183 033) -4,2 % 183 033
EUR/PLN +3,6 % (173 882) -3,6 % 173 882
CZK/PLN +3,6 % 7835 -3,6 % (7 835)
LTL/PLN +3,6 % (1511) -3,6 % 1511

Whplyw zmian kursoéw istotnych walut w stosunku do PLN na kapitat z tytutu réznic kursowych z przeliczenia inwestycji
netto w podmioty zagraniczne wedtug stanu na 31 grudnia 2007 roku:

Wrazliwos¢ inwestycji netto w podmioty zagraniczne

Wzrost kursu Wptyw taczny Spadek kursu Wptyw taczny
USD/PLN +4,2 % 253 629 -4,2 % (253 629)
EUR/PLN +3,6 % 12797 -3,6 % (12 797)
CZK/PLN +3,6 % 207 323 -3,6 % (207 323)

Powyzsza analiza dotyczy wrazliwosci catkowitych aktywdw netto jednostek zagranicznych (w tym wrazliwosSci
instrumentéw  finansowych jednostek zagranicznych na rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych) wedtug stanu na 31 grudnia 2007roku.

taczny wptyw zmian kurséw istotnych walut w stosunku do PLN na kapitaty wlasne z uwzglednieniem réznic
kursowych z przeliczenia inwestycji netto w podmioty zagraniczne wedtug stanu na 31 grudnia 2007roku.

Ltaczny wplyw na kapitaty wtasne

Wzrost kursu Wptyw taczny Spadek kursu Wptyw taczny
USD/PLN +4,2 % 158 343 -4,2 % (158 343)
EUR/PLN +3,6 % (153 244) -3,6 % 153 244
CZK/PLN +3,6 % 197 107 -3,6 % (197 107)
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Powyzsze odchylenia kurséw skalkulowano na podstawie zmiennosci historycznej dla poszczegoinych kurséw walut
oraz prognoz analitykow.

Wrazliwo$¢ instrumentéw finansowych na ryzyko walutowe obliczono jako réznice pomiedzy pierwotng wartoscig
bilansowg instrumentéw finansowych (z wytaczeniem instrumentéw pochodnych) a ich potencjalng wartoscig
bilansowg przy zatozonych wzrostach/ spadkach kurséw walut. W przypadku instrumentéw pochodnych zbadano
wplyw odchylen kurséw walut na wartosé godziwg przy niezmiennych poziomach stép procentowych.

Dla pozostatych walut wrazliwos$¢ instrumentéw finansowych jest nieistotna z punktu widzenia Grupy.
— Ryzyko stopy procentowej

Grupa narazona jest na ryzyko zmiennosci przeptywdw pienieznych z tytutu stopy procentowej wynikajace
z udzielonych pozyczek, posiadanych lokat bankowych oraz zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek opartych
0 zmienne stopy procentowe. Grupa posiada transakcje pochodne zabezpieczajgce (swapy procentowe IRS) czesé
ryzyka przeptywédw pienieznych z tytutu stopy procentowej, dla ktérych stosuje rachunkowos$é zabezpieczen
przeptywow pienieznych.
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Analiza wrazliwosci na stope procentowg

(w tysiagcach ztotych)

Wplyw instrumentéw finansowych na wynik finansowy brutto i kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen z tytutu zmian istotnych stép procentowych:

Stopa procentowa

Zatozone Odchylenia 2008

Zatozone Odchylenia 2007

Wptyw na wynik finansowy

31 grudnia 2008

Wplyw na kapitat z tytutu stosowania
rachunkowosci zabezpieczen

31 grudnia 2008

Wptyw na kapitat wtasny

31 grudnia 2008

.<\

Polski Koncern Noftowy ORLEN
Spatko Akcyina

WIBOR +100 +50 (16 723) (12 353) 10 271 356 (6 452) (17 063)
LIBOR +25 +50 (10 700) (68) . - (10 700) (68)
EURIBOR +150 +25 (94 999) (37 024) (9 473) (842) (104 472) (37 866)
PRIBOR +100 +25 10 870 (277) . - 10 870 @77
VILIBOR +100 +75 (237) - . - (237) -

o mey @eT22) 798 4se)  (1mosen) (85274
WIBOR -100 -50 16723 12 353 (10 589) (356) 6134 17 063
LIBOR 25 -50 10 700 68 . - 10 700 68
EURIBOR -150 -25 94 999 37024 9990 849 104 989 37873
PRIBOR -100 25 (10 870) 277 (10 870) 277
VILIBOR -100 75 237 237

Wyzej okreslone stopy procentowe obrazujg ich zmiane na dzien 31 grudnia 2008 w stosunku do 31 grudnia 2007 roku.

Powyzsze odchylenia stép procentowych skalkulowano na podstawie wahan stop procentowych w okresie.

Grupa nie posiada instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu wycenianych w bilansie wedtug wartosci godziwej. W wartosci godziwej Grupa wycenia instrumenty

pochodne.

Analiza wrazliwosci zostata przeprowadzona na bazie stanu instrumentéw posiadanych na dzien 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku, wptyw zmian stdp procentowych
zaprezentowano w ujeciu rocznym.

Wrazliwo$¢ instrumentow finansowych na ryzyko stép procentowych obliczono jako iloczyn salda pozycji bilansowych wrazliwych na stopy procentowe (z wylgczeniem
instrumentéw pochodnych) oraz adekwatnego odchylenia stopy procentowej. W przypadku instrumentéw pochodnych zbadano wptyw odchylen stop procentowych na warto$é
godziwg przy niezmiennym poziomie kurséw walut.
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— Ryzyko zmian cen towaréw

Grupa narazona jest na ryzyko zmian cen towaréw z tytutu:

— wydatkéw na zakup ropy naftowej do przerobu, ktére sg uzaleznione od wolumenu przerobu, poziomu zapasow,
ksztaltowania sie ceny ropy na rynkach swiatowych oraz dyferencjatu;

— przychoddw ze sprzedazy produktéw rafineryjnych i petrochemicznych, ktore sg uzaleznione od wolumenu
sprzedazy, ksztaltowania sie cen produktéw na rynkach swiatowych.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku nie wystepowaly instrumenty zabezpieczajace ryzyko zmian
cen towaréw.

— Ryzyko cen uprawnien do emisji CO;

Na podstawie obowigzujacych uregulowan prawnych wynikajacych z przyjetego przez Unie Europejska Protokotu
z Kioto do Ramowej Konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatycznych, PKN ORLEN decyzjg Rady
Ministrow otrzymat przydziat uprawnien praw do emisji COa.

Na okres 2008-2012 dokonana zostata weryfikacja liczby uprawnien w spétkach Grupy wraz z okresleniem sposobdéw
ich systematycznego bilansowania w zaleznosci od stwierdzonych niedoboréw/nadwyzek na zasadach transakcji
wewnatrzgrupowych, badz w zaleznosci od sytuaciji, transakcji na rynku terminowym i spot.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Grupa posiada instrumenty finansowe o wartosci bilansowej 23 359 tysiecy ziotych,
ktérych wycena zalezy od zmian cen uprawnien do emisji CO2. Na dzieh 31 grudnia 2007 roku Grupa nie posiadata
instrumentéw narazonych na ryzyka zmian cen uprawnien do emisji COa.

10. Przychody ze sprzedazy produktéw netto

Przychody ze sprzedazy produktéw netto w kwocie 61 919 541 tysiecy ztotych za 2008 rok i 45 480 333 tysiecy
ztotych za 2007 rok zawierajg sprzedaz ustug netto odpowiednio w kwocie 1 350 275 tysiecy ztotych za 2008 rok

oraz 1 172 322 tysigce ztotych za 2007 rok.

11. Koszty wedtug rodzaju

za rok zakonczony

31 grudnia 2008

Zuzycie materiatow i energii (52 235 467)
Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (17 313 474)
Ustugi obce (3944 060)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow (1945 989)
Amortyzacja (2 491 383)
Podatki i optaty (439 153)
Pozostate (3474 950)
Razem (81 844 476)

Zmiana stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych
Swiadczenia na wtasne potrzeby

106 542

(64 561)

Koszty operacyjne

(36 604 832)
(16 867 030)
(3571 369)
(1880771)
(2431423)
(348 871)
(1067 406)
(62 771 702)
(1041 221)
(71377)

(81 886 457)

Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

(61 659 104)

(3325 701)

(1462 477)

(3 098 957)

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

(3175 974)
(1637 370)
(719 839)

(73 999 322)

(56 125 921)

W kosztach ustug obcych rozpoznano koszty naktadéw badawczych w wysokosci 20 394 tysigce ztotych w 2008

roku i 17 340 tysiecy ztotych w 2007 roku.
12. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Rozwigzanie rezerw

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Odpisy aktualizujgce warto$ ¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
Przychody z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw

Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania

Roznice inwentaryzacyjne

Z tytutu odszkodowan zwigzanych zlikwidacjg szkéd

Dotacje

Pozostate

za rok zakonczony
31 grudnia 2008
90 368

125 562

149 027

136 833

5629

142174

12 458

8 026

7004

70849

Razem

40 629
118516
127 972

88 861

385
6 804
7303
8476

71057

747 930

470 003
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Pozostate koszty operacyjne

za rok zakonczony
31 grudnia 2008

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (49 655) (55 543)
Zawigzanie rezerw (196 745) (115 058)
QOdpisy aktualizujgce warto$ ¢ naleznosci (137 455) (107 662)
deisyal_(tualizujqce wartos ¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci (2512 935) (159 093)
niematerialnych

Darowizny (8 567) (9794)
Niezawinione niedobory sktadnikow majatku obrotowego (21 796) (13 857)
QOdpisane naleznosci przedawnione, umorzone i niesciagalne (68 500) (43 574)
Wycena do warto$ci godziwej Kaucuk o (120 901)
Kosztyi straty z tytutu usuwania szkéd (20 369) (17 332)
Wartos ¢ inwestycji przekazanych nieodptatnie (7 182) (6 263)
Koszty i straty z tytutu zagospodarowania materiatow i towarow (5379) (4 660)
Pozostate (70 374) (66 102)

13. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe
za rok zakonczony

Z tytutu odsetek 127 630 120 531
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 139 837 903 424
Dywidendy 6174 9629
Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papierow wartosciowych 934 3179
Zmniejszenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci 11 507 11150
Rozliczenie i wycena instrumentéw finansowych 359 083 110 534
Pozostate 57 635 31601

Razem 702 800 1190 048

Koszty finansowe

za rok zakonczony
31 grudnia 2008

Z tytutu odsetek (541 765) (503 088)
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych (1240 529) (63 106)
Straty ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw warto$ciowych (1104) (9 416)
Aktualizacja warto$ci inwestycji - (333 084)
Zwiegkszenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci (14 837) (23 042)
RoZliczenie i wycena instrumentéw finansowych (451 927) (65 645)
Pozostate (31 252) (52 865)

Razem (2 281 414) (1 050 246)

Zyskilstraty netto z tytutu instrumentéw finansowych rozpoznane w przychodach i kosztach finansowych
wedtug kategorii

za rok zakonczony
31 grudnia 2008
Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej

przez wynik finansowy (przeznaczone do obrotu) (&8 ) 35730
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ujete w rachunku wynikow) 31317 (337 951)
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 22 467 15351
Pozyczki (udzielone) 18 501 3935
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (1339 858) (20 923)
Naleznosci krétkoterminowe 358 957 (83 599)
Zobowigzan krétkoterminowe (631 892) 492 578
Srodki pienigzne 56 043 9792
Czes¢ nieskuteczna odniesiona na wynik finansowy w okresie (25 395) 340
Pozostate (3 046) 24 549

Razem (1 578 614) 139 802

Koszty finansowe z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych w podziale na klasy instrumentow
finansowych

za rok zakonczony
31 grudnia 2008

Odpisy aktualizujgce udzatyi akcje w Spoétkach - (338 059)
Odpisy aktualizujgce odsetki od naleznosci (jako instrumenty finansowe) (14 837) (12 651)
Razem @070
14. Podatek dochodowy

za rok zakonczony

31 grudnia 2008

Podatek dochodowy biezacy (290 650) (705 610)
Podatek odroczony 679 427 174 971
Razem 388 777 (530 639)
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Podatek odroczony na 31 grudnia 2008 roku zawiera warto$¢ (150 941) tysiecy ztotych z tytutu zmiany stosowanej na
Litwie stawki podatkowej z 15% do 20%. W danych poréwnywalnych w tej samej pozycji ujeta jest kwota w wysokosci
90 041 tysiecy ztotych dotyczaca zmiany stawek podatkowych w Czechach.

Réznica pomiedzy kwotg podatku wykazanego w rachunku zyskow i strat a kwotg obliczong wedtug stawki od zysku
przed opodatkowaniem wynika z nastepujacych pozyciji:

za rok zakonczony
31 grudnia 2008

Podstawa opodatkowania (2 915 403) 3011 065
Podat.ek t!ochgdowyobliczonyodpowiednio w 2008 i 2007 roku wedtug 553 927 (572 103)
obowigzujacej stopy (19 % w Polsce)

Roéznice stop pomiedzy Polska a Niemcami (24%) (2667) (6 895)
Roznice stép pomiedzy Polska a Czechami (20%) 1139 (3126)
Roéznice stép pomiedzy Polska a Litwa (15%) 368 28610

Aktualizacja warto$ci inwestycji przeznaczonych do sprzedazy - (80711)
Strata podatkowa (19 386) -

Rezerwa na ryzyko gospodarcze (23 081) -

Rezerwa na roszczenia sporne (11 383) -

Utrata warto$ci "warto$ci firmy" - (1005)
Wycena do warto$ci godziwej spotki KAUCUK a.s. - (23 442)
Wycena spotek metodag praw wiasnosci 50638 50 802

Otrzymane i zaptacone kary, grzywny i odszkodowania (27 646) (1593)
Przeszacowanie podatku dochodowego odroczonego w zwigzku ze zmiang (150 941) 90 041

stawek podatkowych

Pozostate 17 809 (11 217)
“Efektywna stawka podatku 13% 18%

Grupa PKN ORLEN nie stanowi podatkowej Grupy Kapitatowej. W sktad Grupy wchodzi Grupa Kapitatowa Basell
ORLEN Polyolefins Sp. z o0.0., ktéra stanowi kapitatowg grupe podatkowg skladajacg sie z Basell ORLEN
Polyolefins Sp. z 0.0. i Basell ORLEN Polyolefins Sprzedaz Sp. z o.0.

Ze wzgledu na to, ze spotki Grupy sg odrebnymi podatnikami, podatek odroczony — aktywa oraz rezerwa na podatek
odroczony muszg by¢ obliczone indywidualnie w poszczegdlnych spdtkach. W rezultacie, w skonsolidowanym
bilansie podatek odroczony — aktywo wynosi 485 362 tysiecy ztotych na 31 grudnia 2008 roku i 233 219 tysiecy
ztotych na 31 grudnia 2007 roku oraz rezerwa na podatek odroczony wynosi 1 134 686 tysiecy ztotych na 31 grudnia
2008 roku i 1 548 835 tysiecy ztotych na 31 grudnia 2007 roku.

W 2008 roku nastapito zwiekszenie kapitatu wlasnego wskutek odniesienia podatku odroczonego na kapitat z tytutu
stosowania rachunkowosci zabezpieczen w wysokosci 45 984 tysiecy ztotych, w 2007 roku nastapito zmniejszenie
kapitatu wtasnego z tego tytutu o (17 590) tysigce ztotych.
Rezerwa netto na podatek odroczony na dzieh 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku sktada sie
z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2008

Aktywa z tytutu podatku odroczonego:

Rezerwa na rekultywacje 68 399 75293
Roéznica pomiedzy biezaca warto$cig ksiggowa a podatkowg srodkow trwatych 111 002 94918
Qdpisy aktualizujace wartos$ ¢ naleznosci 25780 16 285
Koszty nagréd jubileuszowych, odpraw emerytalnych i niewykorzystanych urlopéw 64 423 54 199
Koszty nagréd w programie lojalno$ciowym 13726 14 299
Utrata wartosci srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 514 211 28 644
Wycena instrumentéw finansowych 16 693 -
Odpisy aktualizujgce finansowy majatek trwaty 5208 1519
Odpis aktualizujgcy warto$ ¢ zapasow 112 648 16 426
Koszty z tytutu likwidacji $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych - 7 546
Pozostate rezerwy 43 007 46 870
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe 233785 (7 577)
Wycena obligacji 1833 16 256
Naleznosci z tytutu dotacji 2660 -
Pozostate koszty wynagrodzen 27 902 17 182
Zarachowane przyszte koszty 6 656 50771
Strata podatkowa 220708 -
Pozostate 31555 38 373
Aktywa z tytutu podatku odroczonego razem 471 004
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego:

Ulga inwestycyjna 82064 167 367
Roznica pomiedzy biezaca wartoscig ksiegowa a podatkowa $rodkow trwatych 1982632 1519709
Nadwyzka aportu nad warto$cig objetych akcji 48 197 44 639
Leasing finansowy traktowany jako opercyjny w prawie podatkowym 30433 21412
Wycena instrumentéw finansowych - 29 587
Pozostate 3 906
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - razem 1786 620
Podatek odroczony — rezerwa, netto (Rezerwa na podatek odroczony 1315616

- aktywa z tytutu podatku odroczonego)

Na 31 grudnia 2008 roku Grupa posiadata nierozliczone straty podatkowe w wysokosci 102 031 tysiecy zitotych,

w zwigzku z ktérymi nie ujeto w bilansie sktadnika aktywéw z tytutu podatku dochodowego.
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15. Leasing
a) Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca
Leasing operacyjny

Grupa jako leasingobiorca na dzien 31 grudnia 2008 roku i na dzien 31 grudnia 2007 roku nie posiadata
nieodwotywalnych umoéw leasingu operacyjnego. Umowy leasingowe o charakterze operacyjnym (dzierzawa, najem)
dotyczg gtownie zbiornikdw, stacji paliw, srodkéw transportu i sprzetu komputerowego. Przedmiotowe umowy nie
zawierajg zadnych klauzul dotyczacych warunkowych zobowigzan z tytutu opfat leasingowych. W zawartych
umowach obowigzujg ogdlne warunki leasingu operacyjnego, nie ma szczegdlnych ograniczen oraz dodatkowych
warunkéw. W wiekszosci przypadkéw istnieje mozliwos¢ przedtuzenia umowy. Optaty leasingowe, wynikajace
gtéwnie z umdw dzierzawy i najmu, ujete jako koszt okresu wynosity 203 531 tysiecy ztotych w 2008 roku i
odpowiednio 238 388 tysiecy ztotych w 2007 roku.

Leasing finansowy

Grupa jako leasingobiorca na 31 grudnia 2008 roku posiada umowy leasingowe o charakterze finansowym. Dotyczg
one gtéwnie budynkdéw, urzgdzen technicznych i maszyn oraz srodkow transportu.

W zawartych umowach leasingowych obowigzuja ogdlne warunki leasingu finansowego, nie ma szczegdlnych
ograniczen oraz dodatkowych warunkéw. Umowy leasingu finansowego nie zawierajg zadnych klauzul dotyczacych
warunkowych zobowigzan z tytutu optat leasingowych. W wigkszosci przypadku istnieje mozliwos¢ przedtuzenia
umowy.

Suma przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu wyzej wymienionych umoéw leasingu finansowego na dzien
31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku przedstawiaty sie nastepujaco:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Do jednego roku 64 789 34971
Od 1 roku do 5 lat 55515 59 888
Powyzej 5 lat 21968 18 225

Razem minimalne optaty leasingowe z tytutu uméw leasingu: 142 272 113 084

Warto$¢ biezgca przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu wyzej wymienionych umoéw leasingu
finansowego na dzien 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku przedstawiaty sie nastepujaco:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Do jednego roku 52 636 29 087
QOd 1 roku do 5 lat 50631 49 406
Powyzej 5 lat 15418 12874

Razem biezace minimalne optaty leasingowe z tytutu uméw leasingu: 118 685 91 367

Roéznica pomiedzy taczng kwotg przysztych minimalnych opfat leasingowych a ich wartoscig biezaca wynika
z dyskontowania optat leasingowych stopg procentowg wynikajaca z umowy.

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku dla kazdej grupy aktywéw
przedstawiata sie nastepujgco:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Warto$ci niematerialne 1267 4
Oprogramowanie komputerowe 1267 4

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Rzeczowe aktywa trwate 185 244 182 903
budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 16 763 15551
urzadzenia techniczne i maszyny 55 405 54 932
$rodki transportu 83896 112218
inne $rodki trwate 29180 202

Zatgczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

68



~ 8
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. N
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2008 ROK ORLEN

(w tysiacach ztotych) Polski Koncern Naf

towy ORLEN
i

Spétka Akcyina

b) Grupa Kapitatlowa jako leasingodawca
Leasing operacyjny

Grupa jako leasingodawca na dzien 31 grudnia 2008 roku i na dzien 31 grudnia 2007 roku nie posiadata
nieodwotywalnych uméw leasingu operacyjnego. Grupa posiadata umowy o charakterze operacyjnym dotyczace
dzierzawy, najmu maszyn, urzadzen i budynkéw oraz gruntdéw nalezacych do Grupy. Wiekszo$¢ uméw zawarta jest
na czas nieokreslony.

Leasing finansowy

Grupa jako leasingodawca na 31 grudnia 2008 roku posiada umowy leasingu o charakterze finansowym dotyczace
dzierzawy dystrybutoréw. Umowy te zawarte byty na czas okreslony.

Inwestycje leasingowe brutto nalezne na dzien 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku przedstawiaty sie
nastepujgco:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Do jednego roku 17 29
Od 1 roku do 5 lat - 17

Inwestycje leasingowe brutto z tytutu umoéw leasingu 46

Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych naleznych z tytulu wyzej wymienionych umoéw leasingu
finansowego na dzier 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku przedstawiaty sie nastepujaco:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Do jednego roku 17 26
Od 1 roku do 5 lat - 16

Razem biezace minimalne optaty leasingowe z tytutu uméw leasingu 42

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Grupa nie posiadata niezrealizowanych przychodéw finansowych. Na dzien 31
grudnia 2007 roku niezrealizowane przychody finansowe wynosity 4 tysigce ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku spotki Grupy Kapitatowej nie posiadaty warunkowych optat leasingowych ujetych
w rachunku zyskéw i strat oraz rezerw na niesciggalne naleznosci z tytutu minimalnych optat leasingowych. Z tytutu
leasingu finansowego nie wystepowaty réwniez niegwarantowane wartosci koncowe przypadajgce Grupie.

Ujawnienia wynikajace z MSSF 7 dotyczace leasingu finansowego ujete sg w nocie 9 i prezentowane sg tgcznie
Z innymi instrumentami finansowymi.

16. Poniesione i planowane naklady inwestycyjne oraz przyszie zobowigzania z tytutu podpisanych
kontraktéw inwestycyjnych

Wartos¢ nakfadéw inwestycyjnych w 2008 roku wynosi 3 962 928 tysiecy ztotych, w tym naktady na inwestycje
zwigzane z ochrong srodowiska 515 062 tysiecy ztotych. Na dzien 31 grudnia 2008 roku warto$¢ przyszitych
zobowigzan z tytutu podpisanych do tego dnia kontraktéw wynosi 1 969 908 tysiecy ztotych.

17. Transakcje ze stronami powigzanymi

a) Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spétki Grupy z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe

W okresie 12 miesiecy 2008 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity istotne transakcje zawarte z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétek Grupy, ich malzonkami, rodzenstwem,
wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W 2008 roku osoby nadzorujgce Jednostke Dominujgcg oraz osoby nadzorujace spotki Grupy Kapitatowej ztozyty
o$wiadczenia o zawartych transakcjach ze stronami powigzanymi w rozszerzonym zakresie zgodnie z MSR 24
sInformacje ujawniane na temat podmiotéw powigzanych”.

Sprzedaz Zakup Naleznosci Zobowigzania
Osoby prawne 410 911 602 876 14 890 32 266
Osoby fizyczne
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c) Transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez osoby zarzadzajace Spoétki oraz osoby zarzadzajace
spotek Grupy Kapitatowej

W 2008 roku cztonkowie Zarzadu Jednostki Dominujgcej oraz spotek Grupy Kapitatowej ztozyli oswiadczenia
o zawartych transakcjach ze stronami powigzanymi w rozszerzonym zakresie zgodnie z MSR 24 ,Informacje
ujawniane na temat podmiotéw powigzanych”.

Sprzedaz Zakup Naleznosci Zobowigzania
Osoby prawne

Osoby fizyczne 50 25

d) Transakcje cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego Spétki oraz cztonkéw kluczowego personelu
kierowniczego spoétek Grupy Kapitalowej z podmiotami powigzanymi

W 2008 roku cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujacej oraz spoétek Grupy Kapitatowe;j
ztozyli o$wiadczenia o zawartych transakcjach ze stronami powigzanymi w rozszerzonym zakresie zgodnie z MSR 24
sInformacje ujawniane na temat podmiotéw powigzanych”.

Sprzedaz Zakup Naleznosci Zobowigzania
Osoby prawne

Osoby fizyczne 42 3
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e) Transakcje Jednostki Dominujacej ze stronami powigzanymi w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku oraz stan rozrachunkéw na dzien 31 grudnia 2008 roku
Grupa Kapitalowa PKN ORLEN

Jednostki zalezne objete Jednostki stowarzyszone objete Jednostki wspétkontrolowane Jednostki zalezne nie Jednostki stowarzyszone nie objete Razem jednostki
konsolidacjg konsolidacjg objete konsolidacjg objete konsolidacjg " konsolidacjg powigzane

Sprzedaz 27 545 498 17 812 2294 044 4 506 - 29 861 860
Zakupy 3223907 124 357 21008 85 560 - 3454 832
Przychody finansowe z tytutu odsetek 5027 6 23 108 - 5164
Koszty finansowe z tytutu odsetek 10612 - - - 10612
Naleznosci krétkoterminowe (netto) 1228 182 2094 512010 478 - 1742 764
Zobowigzania krotkoterminowe 305 394 14 421 3001 18 429 - 341 245
Naleznosci diugoterminowe 14721 - - - - 14721
Zobowigzania dtugoterminowe 25431 - - - - 25431

" Jednostka Dominujaca poprzez wykorzystanie prawa gtosow (powyzej 50% gtoséw) powotuje osoby do organéw nadzorczych tych jednostek, a w niektérych przypadkach réwniez cztonkéw zarzadow
? Jednostka Dominujaca posiada znaczacy wptyw poprzez przedstawicieli w organach nadzorczych
% Jednostka Dominujaca sprawuje wspétkontrole na podstawie umowy

Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2008 roku dla jednostek zaleznych objetych konsolidacja wynoszg 20 936 tysiecy ziotych oraz dla jednostek
zaleznych nie objetych konsolidacjg 195 tysiecy ztotych.

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg sprzedaz i zakupy produktéw rafineryjnych i petrochemicznych, ropy naftowej oraz zakupy ustug remontowych,
transportowych i innych.
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18. Zobowigzania warunkowe i ryzyka

Zobowigzania warunkowe Grupy PKN ORLEN w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2008 roku

Zwiekszenia/ -
Zmniejszenia 31 grudnia 2008
Toczace sie postepowania w sprawie nieruchomosci
0 nieuregulowanym stanie prawnym 34903 (34 597) 5ot
Postepowanie antymonopolowe UOKiK 18 500 - 18 500
Sprawy sporne dochodzone na drodze sadowej 53 338 (35 942) 17 396

a) Ryzyko zwigzane z utrata ulg
Ulga inwestycyjna

Zgodnie z obowigzujacymi w ubiegtych latach przepisami prawa podatkowego Jednostka Dominujgca dokonata
obnizenia dochodu podlegajacego opodatkowaniu podatkiem dochodowym od os6b prawnych o potowe kwoty
odliczonych w 2003 roku ulg inwestycyjnych (tzw. premia inwestycyjna) w wysokosci 6 923 tysigce ztotych.

Mimo, iz pobrane premie inwestycyjne maja charakter warunkowy Jednostka Dominujgca nie widzi ryzyka
zakwestionowania przez organy podatkowe zasadnosci dokonanych odliczen, jak rowniez ryzyka utraty prawa do
premii z powodu niedotrzymania warunkéw obligujacych do zwrotu tych odliczen.

Na Litwie w zakresie ulgi inwestycyjnej ma zastosowanie prawo podatkowe oraz indywidualne umowy miedzy spétkag,
a rzadem Litwy. Zgodnie z tym prawem, cze$¢ zysku przeznaczona na inwestycje jest opodatkowana stawkag 0%.
Panstwowa Inspekcja Podatkowa jest upowazniona do $Sciggania podatku do budzetu dotyczgcego kwoty
wykorzystanej ulgi podatkowej, ktéra byta niepoprawnie wyliczona i nie w petni zaptacona w ciggu 5 ostatnich lat.

Spotki z Grupy Mozejki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego skorzystaty z ulgi
inwestycyjnej w kwocie 26 087 tysiecy ztotych.

Inne ulgi podatkowe

W latach 2001-2005 Grupa Mozejki skorzystata z innych ulg podatkowych. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego kwota wykorzystanych przez Grupe Mozejki ulg wynosi 109 399 tysiecy ztotych. Okres
przedawnienia potencjalnego zwrotu tych ulg jeszcze nie minaf, jednak w ocenie Grupy ryzyko koniecznoéci ich
zwrotu jest niskie.

b) Postepowania podatkowe w Rafinerii Trzebinia S.A.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2008 roku w Rafinerii Trzebinia S.A. tocza sie nastepujace postepowania i kontrole
podatkowe:

— Postepowanie podatkowe w sprawie okreslenia wysokosci zobowigzania podatkowego w podatku
akcyzowym za okres maj — wrzesien 2004 roku.

W wyniku przeprowadzonego przez Urzad Celny postepowania, ustalono zobowigzanie podatkowe z tytutu podatku
akcyzowego za okres maj - wrzesien 2004 roku w kwocie 100 milionéw ztotych. Zarzad Spotki ztozyt odwotanie od
przedmiotowych decyzji. W grudniu 2005 roku Dyrektor Izby Celnej w Krakowie (Dyrektor IC) utrzymat w mocy
decyzje organu pierwszej instancji. W lutym 2006 roku, na wniosek Rafinerii Trzebinia, Dyrektor IC wstrzymat
wykonanie zaskarzonych decyzji do czasu rozpoznania skarg przez Wojewddzki Sad Administracyjny w Krakowie
(WSA).

Wyrokiem z dnia 12 listopada 2008 roku WSA przychylit sie do skargi wniesionej przez Rafinerie Trzebinia, uchylajac
decyzje Dyrektora IC. W dniu 16 stycznia 2009 roku Dyrektor Izby Celnej w Krakowie wniést skarge kasacyjng do
Naczelnego Sgadu Administracyjnego w Warszawie.

— Postepowanie kontrolne w zakresie prawidtowosci obliczania i wplacania podatku akcyzowego oraz
podatku od towaréw i ustug za lata 2002, 2003 oraz okres styczen — kwiecien 2004 roku.

W styczniu 2005 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie (,UKS”) wszczat wobec Rafinerii Trzebinia
postepowanie kontrolne w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci
obliczania i wptacania podatku akcyzowego oraz podatku od towardw i ustug za rok 2002 i 2003. W maju 2006 roku
wszczete zostato rowniez postepowanie kontrolne, dotyczace okresu styczen — kwiecien 2004 roku.

W dniu 5 grudnia 2007 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie wydat wynik kontroli skarbowej
w zakresie podatku akcyzowego za 2002 rok uznajgc rozliczenia dokonane przez Rafinerie Trzebinia za prawidtowe.
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W lipcu 2008 roku do Rafinerii Trzebinia wplynat protokdét sporzadzony przez UKS, dotyczacy badania ksiag
rachunkowych Spotki za rok podatkowy 2003 okreslajacy potencjalne dodatkowe zobowigzanie akcyzowe
w wysokosci 73 408 tysiecy ziotych oraz protokét z badania ksigg rachunkowych za okres od stycznia do kwietnia
2004 roku, okreslajacy potencjalne dodatkowe zobowigzanie akcyzowe w wysokosci 126 150 tysiecy ztotych. Spétka
ztozyta do ww. protokotdw zastrzezenia i dodatkowe wyjasnienia.

W dniu 27 listopada 2008 wydany zostat wynik kontroli skarbowej w zakresie rzetelnosci deklarowania podstaw
opodatkowania oraz prawidtowos$ci obliczania i wptacania podatku akcyzowego i podatku od towardéw i ustug za 2003
rok, a w dniu 5 grudnia 2008 roku za okres styczen — kwiecien 2004 roku.

Organ kontroli w wydanych wynikach uznat , ze ksiegi podatkowe sg wadliwe w czesci w jakiej ujeto w deklaracji za
sierpien 2003 roku odliczenie podatku akcyzowego w kwocie 1 585 tysiecy ziotych

Rafineria Trzebinia S.A. odwotata sie od tej decyzji i kwote spornego zobowigzania uregulowata wraz z odsetkami.
W dniu 30 stycznia 2009 roku Dyrektor Izby Skarbowej w Krakowie uchylit zaskarzong przez Rafinerie Trzebinia S.A.
decyzje przekazujgc sprawe do ponownego rozpatrzenia przez organ pierwszej instancji.

W dniu 9 marca 2009 roku Rafineria Trzebinia S.A. wniosta skarge do Wojewddzkiego Sgadu Administracyjnego
w Krakowie na wyzej wymieniong decyzje Dyrektora lzby Skarbowej w zakresie wadliwego sformutowania jej
uzasadnienia prawnego.

— Postepowanie podatkowe w sprawie okreslenia kwoty podatku od towarow i ustug za okres styczen -
sierpien 2005 roku.

W pazdzierniku 2006 roku Naczelnik Matopolskiego Urzedu Skarbowego (dalej: MUS) wszczat postepowanie
podatkowe w sprawie okreslenia kwoty podatku od towardw i ustug za okres styczen, luty, kwiecien - sierpien 2005
roku. W lutym 2007 roku Naczelnik MUS w Krakowie wszczaf réwniez postepowanie podatkowe, dotyczace miesiagca
marca 2005 roku.

W dniu 12 stycznia 2009 roku Naczelnik Matopolskiego Urzedu Skarbowego w Krakowie wydat decyzje o umorzeniu
postepowania podatkowego z tytutu podatku od towaréw i ustug za w/w okres.

Kwoty podane w niniejszej nocie obejmujg zobowigzania podatkowe podstawowe. Ostateczny rezultat wynikajgcy
z powyzszych postepowan kontrolnych, jak réwniez potencjalny wptyw rozszerzenia postepowan na inne okresy na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie jest znany.

Zarzagd na podstawie posiadanych opinii uznanych doradcéw podatkowych uwaza, iz wyzej wymienione toczace sie
postepowania z duzym prawdopodobienstwem zakonczg sie wynikiem pozytywnym dla Rafinerii Trzebinia S.A.
W zwigzku z powyzszym, w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2008 rok nie utworzono
rezerw na pokrycie ewentualnych zobowigzan.

Wartos$¢ skonsolidowanych aktywow netto Rafinerii Trzebinia na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosi 431 659 tysiecy
ztotych. Udziat PKN ORLEN w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu Rafinerii Trzebinia wynosi 77,15 %.

c) Postepowanie Urzedu Regulacji Energetyki (,URE”) w Rafinerii Trzebinia S.A.

W marcu 2006 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wszczat z urzedu postepowanie w sprawie wymierzenia
kary pienieznej w zwigzku z naruszeniem warunkow koncesji na wytwarzanie paliw ciektych. Istota postepowania
dotyczy mozliwosci bezposredniego stosowania przepiséw dyrektyw unijnych, w sytuacji kiedy, z jednej strony po
1 maja 2004 roku Polska stata sie czionkiem Unii Europejskiej, a z drugiej brak bylo rozporzadzehn Ministra
Gospodarki w sprawie norm jakosciowych dla biopaliw.

We wrzesniu 2006 roku Prezes URE natozyt kare pieniezng na Rafinerie Trzebinia w wysokosci 1 miliona ztotych.
Decyzja Prezesa URE zostata uchylona w kwietniu 2007 roku wyrokiem Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
w Warszawie. W listopadzie 2007 roku Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit apelacje Prezesa URE i zasgdzit zwrot
kosztow postepowania na rzecz Rafinerii Trzebinia. Wyrok jest prawomocny.

W marcu 2008 roku Przedstawiciel Prezesa URE wniost skarge kasacyjna, ktéra 4 wrzesnia 2008 roku zostata
przyjeta przez Sad Najwyzszy do rozpoznania. Wyrokiem z dnia 5 listopada 2008 roku Sad Najwyzszy uchylit wyrok
Sadu Apelacyjnego w Warszawie oraz przekazat sprawe od ponownego rozpoznania do powyzszego Sadu.
W ocenie Sadu Najwyzszego konieczne jest przeprowadzenie postepowania dowodowego w zakresie norm
jakosciowych wiasciwych dla produkowanego w spornym okresie biopaliwa. Roéwnoczesnie Sad Najwyzszy
stwierdzit, iz posiadana przez Rafinerie Trzebinia S.A. koncesja upowazniata do produkcji oraz wprowadzania do
obrotu biopaliwa. W dniu 25 marca 2009 roku Sad Apelacyjny wykonujac decyzje Sadu Najwyzszego dotyczaca
koniecznosci przeprowadzenia postepowania dowodowego uchylit wyrok Sgdu Okregowego SOKIK i przekazat mu
sprawe do ponownego rozpatrzenia.
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d) Oplata przesylowa w rozliczeniach z ENERGA - OPERATOR S.A. (nastepca prawnym Zakiadu
Energetycznego Plock S.A.)

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego PKN ORLEN uczestniczy w dwoch postepowaniach
sadowych dotyczacych rozliczenia optaty systemowej z ENERGA Operator S.A. Kwestie bedaca przedmiotem
postepowan sadowych, reguluje Rozporzadzenie Ministra Gospodarki z dnia 14 grudnia 2000 roku w sprawie
szczegotowych zasad ksztattowania i kalkulacji taryf oraz zasad rozliczen w obrocie energig elektryczng. Powyzsze
rozporzadzenie zgodnie z § 36 zmienito sposob rozliczania optaty systemowej stanowigcej sktadnik optaty
przesytowej wprowadzajac zgodnie z § 37 mozliwos¢ innego sposobu ustalenia tej opfaty.

— Postepowanie sagdowe, w ktérym PKN ORLEN jest strong pozwang

Przedmiotem postepowania sgdowego jest rozliczenie spornej optaty systemowej, za okres od dnia 5 lipca 2001 roku
do dnia 30 czerwca 2002 roku. Obowigzek rozliczenia optaty przesytowej wynika z umowy pomiedzy ENERGA —
OPERATOR a PKN ORLEN w sprawie sprzedazy energii elektrycznej, ktéra zawarta zostata bez rozstrzygniecia
kwestii rozliczen spornych, dotyczacych opfaty systemowej. Strony uznaty, iz ma ona charakter cywilnoprawny
w zwigzku z czym kwestia spornej optaty powinna zosta¢ rozstrzygnieta przez wtasciwy sad powszechny.

W roku 2003 ENERGA - OPERATOR S.A. zawezwat PKN ORLEN do préby ugodowej w trybie pojednawczym,
a nastepnie pozwat PKN ORLEN. W 2004 roku Sad wydat nakaz zapfaty naleznosci z tytutu tak zwanej opfaty
systemowej przez PKN ORLEN na rzecz ENERGA - OPERATOR w wysokosci 46 232 tysigce ztotych. W sprzeciwie
od nakazu zaptaty PKN ORLEN wniést o oddalenie powodztwa w catosci.

W dniu 25 czerwca 2008 roku Sad Okregowy wydat w przedmiotowej sprawie wyrok i oddalit powddztwo ENERGA -
Operator S.A. w catosci oraz zasadzit na rzecz PKN ORLEN kwote 31 tysiecy ztotych tytulem zwrotu kosztéw
postepowania. We wrzesniu 2008 roku ENERGA - Operator S.A. zlozyta apelacje od powyzszego wyroku. PKN
ORLEN ziozyt odpowiedz na apelacje. W kwietniu 2009 roku Sad Apelacyjny zobowigzat pozwanego do ztozenia
dodatkowych dokumentow. Termin nastepnej rozprawy nie zostat wyznaczony.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera rezerwe utworzong na pokrycie ewentualnych negatywnych skutkéw
zwigzanych z tym postepowaniem.

— Postepowanie sagdowe, w ktorym PKN ORLEN jest interwenientem ubocznym

W 2004 roku Sad Okregowy w Warszawie wezwat PKN ORLEN jako przypozwanego w sprawie PSE — Operator S.A.
(nastepcy prawnego PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., dzialajacej uprzednio pod nazwg Polskie Sieci
Elektroenergetyczne) przeciwko ENERGA — OPERATOR S.A.

W marcu 2008 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok zasgdzajacy od ENERGA — Operator S.A. na rzecz
PSE kwote 62 514 tysiecy zlotych wraz z ustawowymi odsetkami oraz kwote 143 tysiecy ziotych tytutem zwrotu
kosztow postepowania. Spotka ENERGA — Operator S.A. ztozyla apelacje od powyzszego wyroku. Na podstawie
opinii prawnej niezaleznego eksperta PKN ORLEN nie wniost apelacji. Sad Apelacyjny wyrokiem z 19 marca 2009
roku oddalit apelacje Energa-Operator S.A. od wyroku Sgdu pierwszej instancji zasgdzajacego wymieniong kwote.
Wyrok w tej sprawie jest juz prawomocny, moze byé¢ jednak zaskarzony skargg kasacyjng przez Energa-Operator
S.A do Sadu Najwyzszego.

Orzeczenie w tej sprawie nie bedzie skutkowa¢ powstaniem zobowigzan bezposrednio dla PKN ORLEN, ktory jest
jedynie interwenientem ubocznym.

e) Postepowania antymonopolowe
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Grupa jest uczestnikiem postepowan antymonopolowych:

— Postepowanie w zwigzku z podejrzeniem zawarcia przez PKN ORLEN i Grupe Lotos S.A. porozumienia
ograniczajgcego konkurencje na krajowym rynku sprzedazy benzyny uniwersalnej U95, wszczete w marcu 2005
roku. W grudniu 2007 roku Prezes UOKIK natozyt na PKN ORLEN oraz Grupe LOTOS kary pieniezne za udziat
w ww. porozumieniu. Kara natozona na PKN ORLEN wyniosta 4 500 tysiecy ziotych. PKN ORLEN ztozyt
odwotanie od powyzszej decyzji do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Termin rozprawy sadowej nie
zostat wyznaczony.

— Postepowanie w zwigzku z podejrzeniem stosowania przez PKN ORLEN w latach 2000 - 2004, praktyki
ograniczajgcej konkurencje na krajowym rynku glikolu, poprzez ustalenie ceny ptynu do chtodnic “Petrygo”
w sposob nieadekwatny do wzrostu cen glikolu, wszczete w marcu 2005 roku. W grudniu 2006 roku Prezes
UOKIK natozyt na PKN ORLEN kare pieniezng w wysokosci 14 000 tysiecy ztotych. PKN ORLEN wniést
odwotanie od powyzszej decyzji. Wedtug niezaleznych opinii prawnych obcigzenie Spotki obowigzkiem zaptaty
kary pienieznej jest mato prawdopodobne, jednak w zwigzku z aktualnym statusem sprawy w sprawozdaniu
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finansowym rozpoznane zostalo zobowigzanie warunkowe. Trwa postepowanie przed Sadem Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw w Warszawie.

— Postepowanie w zwigzku z podejrzeniem stosowania przez PKN ORLEN, Stacje Paliw Kogut Sp.j. oraz Spétke
MAGPOL B. Kutakowski i Wspdlnicy Sp. j. praktyki ograniczajgcej konkurencje na krajowym rynku ptynnych
paliw silnikowych, wszczete w lipcu 2008 roku. PKN ORLEN przekazat odpowiedz na zarzuty postawione przez
Prezesa UOKIK oraz przedstawit wniosek o wydanie decyzji zobowigzaniowej w trybie art. 12 ustawy o ochronie
konkurenciji i konsumentéw. W razie uwzglednienia wniosku Prezes UOKIiK nie bedzie mégt natozy¢ na strony
postepowania kary pieniezne;.

f) Ryzyko zwigzane ze zbyciem aktywow i wierzytelnosci w zwiazku z nabyciem akcji UNIPETROL a.s.

W latach 2003-2004 6wczesny Zarzad PKN ORLEN zawart umowy z Agrofert Holding a.s. i ConocoPhillips Central
and Eastern Europe Holdings B.V. dotyczace zbycia czesci aktywow i wierzytelnosci spotek Grupy UNIPETROL.

W 2005 roku 6wczesny Zarzad, po przeanalizowaniu wszystkich mozliwych konsekwencji powyzszych uméw oraz
opinii renomowanych niezaleznych ekspertéw, przyjat i przedstawit Radzie Nadzorczej strategie postepowania
w zakresie tych uméw majac na celu najlepszy interes Spotki i jej akcjonariuszy.

Agrofert Holding a.s. wyrazit zgode na ujawnienie przez PKN ORLEN jedynie czesci uméw. Cze$s¢ umédw objeta
zgodg zostata ujawniona przez sam Agrofert Holding a.s. na konferencji prasowej w dniu 13 wrzesnia 2005 roku.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego przed Sadem Arbitrazowym przy Czeskiej Izbie Gospodarczej
i Czeskiej Izbie Rolnej w Pradze, toczg sie nastepujgce postepowania wszczete przez spotke Agrofert Holding a.s.
przeciwko PKN ORLEN:

— Postepowanie arbitrazowe zainicjowane w styczniu 2006 roku, w ktéorym Spétka Agrofert Holding a.s. domaga
sie od PKN ORLEN zapfaty kary umownej w wysokosci 77 266 500 EUR wraz z odsetkami.

— Postepowanie arbitrazowe zainicjowane w maju 2006 roku, w ktérym Spdtka Agrofert Holding a.s., podobnie jak
w przypadku pierwszego postepowania, domaga sie zaptaty kary umownej w wysokosci 77 266 500 EUR wraz
z odsetkami.

— Postepowanie arbitrazowe zainicjowane w lipcu 2006 roku, pozwem ziozonym przez Agrofert Holding a.s.
o zaptate kary umownej w wysokosci 409 102 494 CZK (ok. 14 min EUR) wraz z odsetkami.

— Postepowanie arbitrazowe zainicjowane w grudniu 2006 roku pozwem ztozonym przez Agrofert Holding a.s.
o zaptate odszkodowania z tytutu szkdd bedacych miedzy innymi wynikiem czynéw nieuczciwej konkurencji oraz
bezprawnego naruszenia dobrego imienia firmy Agrofert Holding a.s. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi
17 352 550 000 CZK (ok. 700 min EUR) wraz z odsetkami.

W dniu 2 wrze$nia 2008 roku zawarta zostata ugoda pomiedzy PKN ORLEN a ConocoPhilips Central and Eastern
Europe Holdings B.V. Postepowanie arbitrazowe w Londynie zostato zakonczone.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera rezerwe utworzong na pokrycie ewentualnych negatywnych skutkéw
zwigzanych z rozstrzygnieciami ww. postepowan arbitrazowych.

d) Roszczenia i spory sadowe — Tankpol Sp. z o0.0.

Postepowanie sadowe zostalo wszczete przez Spoétke Tankpol Sp. z o0.0. (obecnie Tankpol R. Mosio
i Wspdlnicy sp. j.) przeciwko PKN ORLEN. Roszczenie dotyczy zwrotu 253 z 470 udziatdw w Spoéice ORLEN
PetroTank Sp. z 0.0., ktére Tankpol przeniést na rzecz PKN ORLEN tytutem przewtaszczenia na zabezpieczenie,
zgodnie z umowa zawartg w dniu 20 grudnia 2002 roku. Sad Apelacyjny w Warszawie orzekt, ze PKN ORLEN ma
obowigzek przeniesienia na Spotke Tankpol R. Mosio i Wspdlnicy sp.j. 26 udziatbw Spétki ORLEN
PetroTank Sp. z 0.0. W wyniku skargi kasacyjnej ztozonej przez Spotke Tankpol R. Mosio i Wspdlnicy sp.j. sprawa
zostata przekazana do ponownego rozpoznania przez Sad Okregowy w Warszawie. Warto$¢ kapitatéw wtasnych
przypadajgca na jeden udziat wynosi 53 tysigce ztotych.

h) Roszczenia zwigzane z karg natlozong przez Komisje Europejska na UNIPETROL a.s.

W listopadzie 2006 roku w zwigzku z domniemanym porozumieniem w obszarze produkcji ESBR (emulsji
polimeryzowanego kauczuku styrenowo - butadienowego) Komisja Europejska natozyta grzywne na spotki Shell,
Dow, Eni, Unipetrol i Kaucuk. Unipetrol a.s. wspdlnie z éwczesng spotka zalezng Kaucuk a.s. zostaty obcigzone karg,
w wysokosci 17,5 min EUR. Unipetrol a.s. i Kaucuk a.s. wplacity grzywne do Komisji Europejskiej. Jednoczesnie

Zatgczone noty stanowig integralng czes$é niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

75



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA "{\
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2008 ROK ORLEN
(w tysigcach ztotych)

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spélka Akcyina

obydwie spotki ztozyty apelacje do Sadu Pierwszej Instancji w Luxemburgu. Postepowanie sgdowe jest obecnie
w toku.

W zwigzku z powyzsza decyzjg Komisji Europejskiej do Unipetrol a.s. wptyneto roszczenie z tytutu strat, ktore
producenci opon wniesli przeciwko wszystkim cztonkom porozumienia ESBR do Sadu Najwyzszego Anglii i Walii.
Powodowie domagajg sie odszkodowania wraz z odsetkami w ramach rekompensaty strat, ktére poniesli w wyniku
rzekomego porozumienia. Kwota odszkodowania nie zostata jeszcze oszacowana. Unipetrol a.s. zakwestionowat
jurysdykcje brytyjskich sadoéw odnosnie rozpatrywanych spraw roszczeniowych. Odwotanie Unipetrol a.s. jest
obecnie rozpatrywane.

Jednoczesnie wloska grupa Eni, jeden z podmiotdéw, na kidére Komisja Europejska natozyta grzywne, skierowata
sprawe do sadu w Mediolanie, w ktorej stara sie dowies¢ ze porozumienie ESBR nie istnialo w zwigzku z czym
producenci opon nie poniesli strat. Dziatanie sp6tki Eni zostato przedstawione spotce Unipetrol a.s., ktéra podjeta
decyzje, ze bedzie strong w postepowaniu.

19. Wynagrodzenie, lacznie z wynagrodzeniem z zysku wyptacone i nalezne lub potencjalnie nalezne
Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz czlonkom kluczowego personelu kierowniczego zgodnie z MSR 24

Swiadczenia dla Zarzadu, Rady Nadzorczej i kluczowego personelu kierowniczego obejmujg krétkoterminowe
Swiadczenia pracownicze, Swiadczenia po okresie zatrudnienia, pozostate S$wiadczenia diugoterminowe oraz
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne w okresie.

a) Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej i kluczowego personelu kierowniczego Spotki za

2008 rok
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spétki 22777
z tego: wynagrodzenia wyptacone i nalezne Cztonkom Zarzadu petnigcym funkcje w 2008 roku 21661
wynagrodzenia wyptacone Cztonkom Zarzadu petnigcym funkcje w latach poprzednich 1116
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki 1094
Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego Spotki 41 697
Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego spotek zaleznych Grupy Kapitatowej 114193

Wynagrodzenia wyptacone w 2008 roku oraz nalezne i potencjalnie nalezne Cztonkom Zarzadu Spétki petnigcym
funkcje w 2008 roku oraz w latach poprzednich

wynagrodzenia i inne $wiadczenia, odprawy

a takze wyptacone i nalezne premie i zakaz konkurencji

Petniacy funkcje w 2008 roku

Cezary Filipowicz 1016 420 1436
Dariusz Formela 730 420 1150
Wojciech Heydel 2843 2880 5723
Stawomir Jedrzejczyk 1288 - 1288
Wojciech Kotlarek 863 - 863
Piotr Kownacki 1842 1440 3282
Dariusz Krawiec 1437 - 1437
Waldemar Maj 964 1080 2044
Krystian Pater 1775 - 1775
Marek Serafin 1151 - 1151
Krzysztof Szwedowski 1092 420 1512

Petniacy funkcje w latach poprzednich

Igor Chalupec 37 140 177
Jan Maciejewicz 127 - 127
Cezary Smorszczewski 155 220 375
Pawet Szymanski 347 90 437

Wynagrodzenia i inne $wiadczenia wyptacone i nalezne zawierajg wyptacone wynagrodzenia, inne swiadczenia takie
jak polisy ubezpieczeniowe, Swiadczenia z tytutu opieki medycznej oraz wyptacone w 2008 roku premie za 2007 rok,
a takze szacunkowo obliczong potencjalnie nalezng premie za 2008 rok, ktéra bedzie wyptacona w 2009 roku.
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Odprawy i $wiadczenia z tytutu zakazu konkurencji dotyczace bylych Czionkéw Zarzadu, zostaty ujete w kosztach i
wyptacone w 2008 roku za wyjatkiem naleznych $wiadczen z tytutu zakazu konkurencji Wojciecha Heydla w kwocie
960 tysiecy ztotych oraz Piotra Kownackiego w kwocie 600 tysiecy ziotych, ktére zostang ujete w kosztach i
wyptacone w 2009 roku.

Zasady premiowania kluczowego personelu kierowniczego (w tym Cztonkéw Zarzadu)

W 2005 roku wprowadzony =zostat system motywacyjny dla kluczowego personelu kierowniczego
PKN ORLEN i Grupy Kapitatowej, system motywowania przez cele, czyli Management by Objectives (MBO). System
motywacyjny dotyczy Zarzadu i kluczowych stanowisk kierowniczych. Osoby objete systemem MBO wynagradzane
sg za realizacje zadan indywidualnych, wyznaczonych im na poczatku okresu rozliczanego oraz celu
solidarnosciowego. Rada Nadzorcza wyznacza zadania dla poszczegdlnych Czionkéw Zarzadu. Postawione cele
majg charakter jakosciowy lub ilosciowy (dajacy sie sparametryzowac) i rozliczane sa po zakonczeniu roku, na ktéry
zostaly wyznaczone, na zasadach przyjetych w Regulaminie Systemu Motywowania.

Na wysoko$¢ przyznanej premii wplywa rowniez cel solidarnosciowy. W przypadku, gdy zatozony poziom
wyznaczonego celu solidarnosciowego zostanie zrealizowany, kazdemu zostaje wyptacona premia w pemnej
wyliczonej wysokosci. Natomiast gdy cel solidarnosciowy nie zostanie wykonany wszyscy pracownicy otrzymujg
potowe wypracowanej premii. Wprowadzony system sktania pracownikédw do wspétpracy, w celu osiagniecia
najlepszych wynikéw na poziomie Koncernu.

Wynagrodzenia zwigzane z zakazem konkurencji i rozwigzaniem umowy wskutek odwotania z zajmowanego
stanowiska

Umowy zawarte pomiedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi stanowia, iz osoby te zobligowane sag przez okres
6 lub 12 miesiecy, liczac od dnia rozwigzania lub wygasniecia umowy, do powstrzymania sie od dziatalnosci
konkurencyjnej. W okresie tym Cztonkowie Zarzgdu uprawnieni sg do otrzymywania wynagrodzenia w wysokosci
szescio- lub dwunastokrotnosci miesiecznego wynagrodzenia zasadniczego, pfatnego w réwnych ratach
miesiecznych.

Ponadto umowy te przewidujg wyptate wynagrodzenia w przypadku rozwigzania umowy wskutek odwotania
z zajmowanego stanowiska. Wynagrodzenie w takim przypadku wynosi szescio- lub dwunastokrotno$¢ miesiecznego
wynagrodzenia zasadniczego.

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki z tytutu zasiadania w Radach Nadzorczych lub Zarzadach
spotek zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych za 2008 rok

Czionkowie Zarzgdu PKN ORLEN zasiadajacy w roku 2008 w Radach Nadzorczych spétek zaleznych,
wspotkontrolowanych i stowarzyszonych Grupy PKN ORLEN nie pobierali z tego tytulu wynagrodzenia, z
wylaczeniem UNIPETROL, gdzie wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji przekazywane byly na rzecz Fundacji
ORLEN Dar Serca. Cztonkowie Zarzgdu PKN ORLEN zasiadali w 2008 roku w Zarzadzie Spotki Mozejki.

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki 2008 rok

Grzegorz Borowiec 110
Robert Czapla 13
Marek Drac-Tatorn 13
Raimondo Eggink 56
Marek Karabuta 110
Krzysztof Kotach 110
Zbigniew Macioszek 13
Maciej Mataczynski 142
Grzegorz Michniewicz 70
Agata Mikotajczyk 13
Krzysztof Rajczewski 13
Jarostaw Roctawski 67
Angelina Sarota 68
Ryszard Stefanski 43
Matgorzata Slepowrorska 16
Piotr Wielowieyski 110
Janusz Zielinski 123

1090
Wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej Spoétki w spoétkach zaleznych
Matgorzata Slepowroriska 4
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki razem 1094

Przewodniczagca Rady Nadzorczej PKN ORLEN, petnigca funkcje do 7 lutego 2008 roku zasiadata réwnoczesnie
w Radzie Nadzorczej spotki zaleznej Petrolot Sp. z 0.0. jako przedstawiciel drugiego udziatowca PLL LOT S.A. i za
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okres od 1 stycznia do 7 lutego 2008 roku pobrata z tego tytutu wynagrodzenie w wysokosci 4 tysigce ztotych. Poza
tym pozostali Czlonkowie Rady Nadzorczej PKN ORLEN nie zasiadali w 2008 roku w Zarzadach i Radach
Nadzorczych spotek zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych Grupy PKN ORLEN.

b) Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej i kluczowego personelu kierowniczego Spoétki

za 2007 rok

2007 rok

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spétki 27 207
z tego: wynagrodzenia wyptacone i nalezne Cztonkom Zarzadu petnigcym funkcje w 2007 roku 24 985
wynagrodzenia wyptacone i potencjalnie nalezne Cztonkom Zarzadu petniacym funkcje w latach poprzednich 2222
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki 1031
Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego Spotki 41 136
Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego spétek zaleznych Grupy Kapitatowej 116 073

Wynagrodzenia wyptacone w 2007 roku oraz nalezne i potencjalnie nalezne Czionkom Zarzadu Spétki petnigcym
funkcje w 2007 roku oraz w latach poprzednich

wynagrodzenia i inne $wiadczenia, odprawy

a takze wyptacone i nalezne premie i zakaz konkurenciji

Petniacy funkcje w 2007 roku

Igor Chalupec 1426 3360 4786
Cezary Filipowicz 1701 - 1701
Dariusz Formela 527 - 527
Wojciech Heydel 3427 - 3427
Piotr Kownacki 2236 - 2236
Jan Maciejewicz 1045 1620 2665
Waldemar Maj 590 - 590
Krystian Pater 1030 - 1030
Cezary Smorszczewski 1080 2640 3720
Krzysztof Szwedowski 1698 - 1698
Pawet Szymanski 1525 1080 2605

Petniacy funkcje w latach poprzednich
Zbigniew Wrdbel - 1956 1956
Janusz Wisniewski 266 - 266

Wynagrodzenia i inne swiadczenia wypfacone i nalezne za 2007 rok zawierajg wyptacone wynagrodzenia, inne
Swiadczenia takie jak polisy ubezpieczeniowe, swiadczenia z tytutu opieki medycznej oraz wyptacone w 2007 roku
premie za 2006 rok, a takze szacunkowo obliczong potencjalnie nalezng premie za 2007 rok, ktéra zostata
wyptacona w 2008 roku.

Odprawy i $wiadczenia z tytutu zakazu konkurencji dotyczace bylych Czionkéw Zarzadu, zostaty ujete w kosztach i
wyptacone w 2007 roku za wyjatkiem naleznych $wiadczen z tytutu zakazu konkurencji Igora Chalupca w kwocie 140
tysiecy ztotych, Cezarego Smorszczewskiego w kwocie 220 tysiecy ztotych oraz Pawta Szymanskiego w kwocie 90
tysiecy ztotych, ktore zostaty ujete w kosztach i wyptacone w 2008 roku.

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki z tytutu zasiadania w Radach Nadzorczych lub Zarzadach
spotek zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych za 2007 rok

Czionkowie Zarzadu PKN ORLEN zasiadajagcy w roku 2007 w Radach Nadzorczych spotek zaleznych,
wspétkontrolowanych i stowarzyszonych Grupy PKN ORLEN nie pobierali z tego tytutu wynagrodzenia,
z wylaczeniem UNIPETROL, gdzie wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji przekazywane byly na rzecz Fundacji
ORLEN Dar Serca. Cztonkowie Zarzadu PKN ORLEN zasiadali w 2007 roku w Zarzadzie Spoétki Mozejki, co wynika
zinnej niz w polskim prawie roli zarzadu w fadzie korporacyjnym spotki litewskiej. Rola Zarzadu Spotki Mozejki
podobna jest do rady nadzorczej w polskim ustawodawstwie.

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki 2007 rok

Konstanty Brochwicz-Donimirski 47
Robert Czapla 112
Marek Drac-Taton 112
Raimondo Eggink 112
Zbigniew Macioszek 124
Agata Mikofajczyk 65
Wojciech Pawlak 47
Krzysztof Rajczewski 112
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Wiestaw Roztucki 47
Ryszard Sowinski 47
Matgorzata Slepowrorska 83
Jerzy Woznicki 55
Janusz Zielinski 54

1017

Wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej Spoétki w spoétkach zaleznych
Matgorzata Slepowronska 14

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki razem 1031

Przewodniczagca Rady Nadzorczej PKN ORLEN, petnigca funkcje od 31 maja 2007 roku zasiadata réwnoczesnie
w Radzie Nadzorczej spotki zaleznej Petrolot Sp. z 0.0. od 31 sierpnia 2007 roku jako przedstawiciel drugiego
udziatowca PLL LOT S.A. i pobrata z tego tytutu wynagrodzenie w wysokosci 14 tysiecy ztotych. Poza tym pozostali
Cztonkowie Rady Nadzorczej PKN ORLEN nie zasiadali w 2007 roku w Zarzadach i Radach Nadzorczych spotek
zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych Grupy PKN ORLEN.

20. Wynagrodzenie, wynikajace z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
nalezne lub wyptacone z tytulu badania i przegladu sprawozdania finansowego.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym w Jednostce Dominujgcej Audytorem jest KPMG Audyt
Sp. z 0.0. Zgodnie z podpisang umowg zawartg w dniu 30 maja 2005 roku na okres 2005 — 2009 wykonuje on
przeglady $rodroczne i badanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych poczawszy od Il
kwartatu 2005 roku.

za rok zakonczony
31 grudnia 2008

Wynagrodzenia z tytutu badania KPMG Audyt Sp. z 0.0.* w odniesieniu do Jednostki Dominujacej, z tego: 1904 1414
- wynagrodzenia z tytutu badania rocznego sprawozdania finansowego 849 707
- inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego 1055 707
Wynagrodzenia za ustugi pokrewne KPMG Audyt Sp. z 0.0.** w odniesieniu do Jednostki Dominujacej, w

tym: 1130 1118
- ustugi doradztwa podatkowego - 94
Wynagrodzenia spétek KPMG z tytutu badania w odniesieniu do jednostek zaleznych, z tego: 8 071 7 800
- wynagrodzenia z tytutu badania rocznego sprawozdania finansowego 3816 5450
- inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego 4 255 2 350
Wynagrodzenia spotek KPMG za ustugi pokrewne w odniesieniu do jednostek zaleznych, w tym: 656 789
- ustugi doradztwa podatkowego 152

*Wynagrodzenia z tytutu badania obejmujg kwoty brutto wyptacone podmiotowi uprawnionemu do badania za
profesjonalne ustugi zwigzane z badaniem jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostki
Dominujacej oraz przegladami s$rédrocznych kwartalnych i poftrocznych jednostkowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych.

**Wynagrodzenia za ustugi pokrewne obejmujg pozostate kwoty brutto wyptacone podmiotowi uprawnionemu do
badania. Obejmujg one ustugi zwigzane z badaniem lub przegladem jednostkowych lub skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, ale nieuwzglednione w pozycji ,Wynagrodzenia z tytutu badania”.

W 2005 roku w Jednostce Dominujacej uregulowana zostata procedura udzielania dodatkowych zlecen biegtemu
rewidentowi i podmiotom powigzanym z bieglym rewidentem. Komitet Audytowy Rady Nadzorczej podejmuje decyzje
o udzieleniu zlecenia Audytorowi na dodatkowe ustugi.

21. Struktura zatrudnienia

P

rzecietne zatrudnienie w osobach w podziale na grup

rok zakonczony
31 grudnia 2008

Pracownicy fizyczni 12 578 12 871

10 742 10 352

Pracownicy umystowi

Stan zatrudnienia wynosit na 31 grudnia 2008 roku 22 955 oséb a na 31 grudnia 2007 roku 22 927 os6b.

Struktura zatrudnienia w spotkach konsolidowanych metoda proporcjonalng zostata zaprezentowana w 100 %.
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22. Dodatkowe informacje
Polkomtel S.A.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku PKN ORLEN S.A. posiadat 24,39% akcji w Polkomtel S.A. (Polkomtel). Pozostali
akcjonariusze posiadali odpowiednio: KGHM Polska Miedz 24,39%, Polska Grupa Energetyczna 21,85%, Weglokoks
4,98%, Vodafone Americas Inc. (Vodafone) 24,39% (w tym 4,78% przez spotke zalezng Vodafone International
Holdings B.V.). Polscy akcjonariusze obecnie dysponuja tacznie ponad 75% ogolnej liczby akcji Polkomtel.

W marcu 2006 roku zostata zawarta umowa pomiedzy polskimi akcjonariuszami Polkomtel oraz TDC Mobile
International A/S (TDC) dotyczaca sprzedazy pakietu akcji Polkomtel bedgcych w posiadaniu TDC. Umowa z TDC
zostata zawarta pod warunkiem zawieszajagcym uchylenia badz wygasniecia zabezpieczenia sadowego
zakazujacego TDC sprzedazy akcji. Postanowienie o zabezpieczeniu zostato ustanowione przez Sad Okregowy
w Warszawie na wniosek Vodafone . Na podstawie umowy z TDC PKN ORLEN mogt naby¢ 980 486 akcji Polkomtel
stanowigcych okoto 4,78% kapitatu zaktadowego spotki za cene nie wyzszg niz 214,04 EUR za akcje. Wykonanie
umowy zostato zablokowane przez Vodafone, ktéra zaskarzyta oferte TDC do Miedzynarodowego Sadu
Arbitrazowego przy Federalnej Izbie Handlowej w Wiedniu, twierdzac, ze zostata ona ztozona niezgodnie z procedurg
przewidziang w umowie akcjonariuszy, w tym w szczegdlnosci w zakresie ustalenia ceny. W marcu 2008 roku
trybunat arbitrazowy wydat wyrok czesciowy, a w listopadzie 2008 roku wyrok koncowy, na mocy ktérych oddalit
roszczenia Vodafone, potwierdzajgc m.in., wazno$¢ umowy z TDC.

W dniu 21 listopada 2008 roku Sad Okregowy w Warszawie, wydat postanowienie o uchyleniu postanowienia tegoz
sadu z dnia 24 lutego 2006 roku zakazujgcego zbywania nalezgacych do TDC akcji Polkomtel. Niniejsze
postanowienie uprawomocnito sie dnia 3 grudnia 2008 roku. Tym samym spetnit sie warunek zawieszajgcy umowy
zTDC.

Rozliczenie transakcji zakupu akcji Polkomtel od TDC zostato przeprowadzone w dniu 18 grudnia 2008 roku.
PKN ORLEN nabyt 980 486 akcji za cene 180,50 EUR za 1 akcje, tj. za taczng kwote 176 977 723 EUR. Umowa
z TDC przewidywata, ze kwota 214,04 EUR za 1 akcje zostanie pomniejszona o réznice pomiedzy sumag wartosci
brutto wszystkich wyptacanych dywidend na rzecz akcjonariuszy w okresie od podpisania umowy z TDC do daty
rozliczenia transakcji a odsetkami naliczonymi od kwoty 214,04 EUR. Na podstawie tego rozliczenia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rozpoznano w pozycji akcje i udziaty w jednostkach wycenianych
metodg praw wiasnosci, warto$¢ firmy w wysokosci 537 920 tysiecy ztotych.

W marcu 2006 roku zawarto réwniez umowe pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A., PKN ORLEN S.A., Polskie Sieci
Elektroenergetyczne S.A. (obecnie PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.) oraz WEGLOKOKS S.A., na podstawie
ktorej strony umowy zobowigzaly sie do podjecia dziatan w zakresie opracowania trybu sprzedazy posiadanych przez
siebie akcji Polkomtel S.A. Celem PKN ORLEN S.A. jest zbycie calego posiadanego przez siebie pakietu akcji
Polkomtel S.A.

O wyzej wymienionych umowach PKN ORLEN S.A informowat w raportach biezacych: nr 17/2006 z 10 marca 2006
roku, nr 102/2008 z 21 listopada 2008 roku oraz nr 114/2008 z 18 grudnia 2008 roku.

Roszczenia PKN ORLEN S.A. wobec Yukos International UK B.V.

W dniu 3 grudnia 2008 roku Zarzagd PKN ORLEN S.A. dostarczyt spdtce Yukos International UK B.V. zawiadomienie
o roszczeniach PKN ORLEN S.A. wobec Yukos International z tytulu niezgodnosci ze stanem faktycznym
oswiadczen Yukos International dotyczacych sytuacji spétki Mozejki Nafta na dzien 14 grudnia 2006 roku.
Roszczenia PKN ORLEN S.A. wynikajg z przeprowadzonych przez niego, po zamknieciu transakcji, badan sytuacji
spotki Mozejki Nafta w kontekscie ztozonych przez Yukos International oswiadczen. Yukos International, zgodnie z
Umowag rachunku Zastrzezonego, moze w ciggu 30 dni zakwestionowac¢ roszczenia zgtoszone przez PKN ORLEN
S.A.

23. Wydarzenia po dacie bilansowej
Po dacie bilansowej wystapity nastepujace istotne wydarzenia mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe:

W dniu 26 marca 2009 roku Zarzad Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. podpisat z Rzagdem Republiki
Litewskiej list okreslajacy warunki wykonania Umowy opcji sprzedazy akcji Mozejek na podstawie umowy z dnia
9 czerwca 2006 roku.

Zgodnie z postanowieniami Listu, PKN ORLEN S.A. niezwtocznie dokona przelewu 20% ceny za akcje AB Mazeikiu
Nafta, czyli 56 890 075 USD na rachunek zastrzezony. Pozostata cze$é kwoty naleznej za akcje AB Mazeikiu Nafta
zostanie zaptacona do 30 kwietnia 2009 roku i zostanie powiekszona o odsetki przewidziane w Umowie opcji
sprzedazy w wysokosci USD 6M LIBOR liczone od 20 marca 2009 roku. W rezultacie do 30 kwietnia 2009 roku
nastapi zamkniecie transakcji i przeniesienie wtasnosci akcji AB Mazeikiu Nafta na rzecz PKN ORLEN S.A,, co
spowoduje wygasniecie Umowy sprzedazy tych akciji.

Wyzej wymieniona opcja zakupu akcji zostata zaprezentowana w Pozostatych zobowigzaniach finansowych, nota
numer 7.21.
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24. Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty autoryzowane przez Zarzad Jednostki Dominujacej w
Warszawie w dniu 27 kwietnia 2009 roku.

Dariusz Krawiec
Prezes Zarzadu

Stawomir Jedrzejczyk Wojciech Kotlarek
Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Krystian Pater Marek Serafin
Czionek Zarzadu Czilonek Zarzadu

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2009 roku
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