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1 Informacje o Spoice

Koelner” Spotka Akcyjna (Spéika) zostala utworzona w dniu 6 grudnia 1999 roku. Spotka zostala
powolana na czas nieckreslony. Siedziba Spolki znajduje sig we Wroctawiu, ul. Kwidzynska 6.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnodci Spolki sa:

- sprzedaz hurtowa materialéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,

- produkcja wyrobéw z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

- produkcja zlaczy, srub, tancuchow 1 sprezyn,

- sprzedaz hurtowa artykuléw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego.

Spotka zostata wpisana w dniu 27 sierpnia 2001 roku do rejestru przedsichiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycenej we Wroclawiu,
VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KES 0000033537.

Spotka posiada numer NIP PL 895-16-87-880 nadany w dniu 19 kwietnia 2004 roku oraz symbol
REGON 932098397 nadany w dnin 1 pazdziernika 2002 roku.

Kapital zakladowy Spotki na dzien koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2008 roku, wynosit
32 560 tysicy zlotych. Kapital wlasny Spofki na ten dzied wynosit 267 973 tysiace zlotych.

Zgodnie z nota 102 dodatkowych not objasniajacych do jednostkowego sprawozdania fnansowego
na dzied 31 grudnia 2008 roku strukmura wlasnoid kapitatu zakladowego Spotki byla nastepujaca:

Wartosé Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz® akcji glosdw akell podstawowym
Amicis Sp. 2 0.0. 5.k 18 102 750 19 102 750 19 102 750 58,67%
EZ WEK AIB TFI SA 1 664 569 1 664 569 1 654 559 511%
Pozostali 11 792 681 11 792 681 11 792 681 35.22%
Razem 32 550 000 32 550 000 32 560 000 100,00%

* 3 tabeli wykazano osobno akejonarinszy powyes) 5 %

Zgodnie ze informacjy otrzymana od Spolki w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku oraz po dniu bilansowym zmiany w skladzie wlascicieli ktorych udzial wyniost powyze]
5% dotyczyly tylko BZ WBE ATB TFI SA.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Koelner S.A. Jednostki powiazane ze Spolka
ujawniono w punkcie 7 dodatkowych not objasniajacych do jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2005 roku.

W sklad Zarzadu Spotki na dzien 24 kwietnia 2009 roku wchodeili:
— Radostaw Koelner - Prezes Farzadu,
— Tomasz Mogilski - Wiceprezes Zarzadu,
— Krzysztof Wolek - Wiceprezes Zarzadu,
— Piotr Kopydlowski — Czlonek Zarzadu do spraw finansowych.

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 24 kwietnia 2009 roku skiad Zarzadu Spotk: zmient! sic.
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VW dniu 11 czerwea 2008 roku Rada Nadzorcza Spotki powolala do skladu Zarzadu, Pana
Krzysztofa Wolka, powierzajac mu pelnienie funkeji Wiceprezesa Zarzadu. W dniu 12 grudnia 2008
roku Rada Nadzorcza powolata z dniem 1 stycznia 2009 roku Pana Piotra Kopydiowskiego na
funkcje Czlonka Zarzadu ds. Finansowych.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2007 roku (poprzedai rok
obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. (obecnie Grant Thornton
Frackowiak Sp. z o.0.), w imieniu ktorej dzialal biegly rewident Shiwomir Mirkowskd,

nr ewidencyjny 9639,/7208. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ bez
zastrzezen z uwagami objasniajacymi.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2007 roku zostale
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenic Akcjonariuszy w dniu 27 czerwea 2008 roku.
Akcjonariusze Spotki podjeli uchwale, ze zysk netto za 2007 rok w kwocie 10 917 tysiecy zlotych
zostanie Preeznaczony na:

— kapital zapasowy 8 830 tysiccy zlotych,

— pokrycie strat 2 lat ubieglych 2 086 tysiccy zlotych.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dzialalnosci
Spotki zostaly zloZzone w dniu 15 lipca 2008 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dziel 31 grudnia 2007 roku, rachunek
zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywow pienicznych za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2007 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego
rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadezenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego i o podziale zysku w dniu 19 lutego 2009 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim
B numer 245.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludow 2, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 238 na liste Krajowej
Rady Bieglych Rewidentdw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowizk Sp. z o.0. badaniem sprawozdania finansowego Spotki
kierowal biegly rewident Stawomir Mirkowski,, nr ewidencyjny 9639,/7208.

HLB Frackowiak i Wspolnicy Sp. z o.0. (obecnie Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0.) zostala
wybrana w dniu 20 czerwca 2008 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Spotki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku. Badanic tego sprawozdania finansowego
przeprowadziliimy na podstawie umowy zawartej w dom 2 czerwea 2008 roku £ Zarzgdem Spdiki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinil wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe 2a rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku we wszystkich istotnych aspekta
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jest prawidtowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosd oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy Spotki

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych posiuzylismy
sic testami i probami wiaéciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testow 1 prob
wnioskowali$my o poprawnoéci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowali§my réwniez w odniesieni do rozrachunkéw i obcigzen z tytulu podatkow, w zwigzku
z czym moga Wystapi¢ réznice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontrok
uprawnionych organow skarbowych.

Nie stanowila przedmion: naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzer, ktdre moglyby — gdyby
wystapily - stanowié podstawe do wszczeda postepowania karnego przez powolane do tego ozgany.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktore mogly wystapic poza systemem
rachunkowoéd Spotki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spoiki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku
przeprowadzili$émy od 20 stycznia 2009 roku do 29 kwietnia 2009 roku, w tym w siedzibie Spoiki od
20 stycznia 2009 roku do 23 stycznia 2009 roku oraz od 9 lutego 2009 roku do 13 lutego 2009 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0., biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spelniaja okrelone w art. 66 ust. 21 3 Ustawy o rachunkowoscl warunki do
wyrazenia bezstronne] i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spoltki

6 Dostepnosé danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzgd Spotki przekazal nam datowane na 24 kwietnia 2009 rolu pisemne oswiadezenie

o kompletmosci, rzetelnodci i prawidlowoid zbadanego sprawozdania finansowego oraz, 12
pomicdzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktore mogiyby
wplywaé istotnie na sytuacje finansowsa i majatkows Spolki 1 wymagatyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spotki porwierdzil swoja odpowiedzialnosc za zarwierdzone
sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadezyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszysthkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informadje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjaénienia niezbgdne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spéiki prowadzone sq przy uzydu systemu MFG/PRO firmy QAD w siedzibie
Spotki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktore] mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci,
w tym rowniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spolki jest dostosowana do specyfiki jej
dzialalnosci.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na 31 grudnia 2007 roku zostal prawidiowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych, jako bilans otwarda na 1 stycznia 2008 roku.

Masze badanie nie ujawnito istomnych stabosci, ktore moglyby wplynac na dane finansowe
1 informacje zawatrte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokurnentacji operagji gospodarczych,

£ 2009 Grant Tharmiton Frackowiak Sp. z 0.0, Wazeikie prina zasirretone.
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rzetelnodd, bezblednosd 1 sprawdzalnosd ksiag rachunkowych,

powigzania zapisow ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowyin,

metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocs komputera,

ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8 Bilans

AKTYWA (w tys. 21) 31.12.2008 31.12.2007

AL AKTYWA TRWALE 344 793 270 352
1. Wartogci niematerialne i prawne 4 005 2814
2. Rzeczowe aktywa trwvate 94 356 93 022
3, Naleznosci diugoterminowe 611 288
4 Inwestycje diugoterminowe 239 699 169 878
5. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6124 4 351
E. AKTYWA OBROTOWE 231 375 213044
1. Zapasy 116 854 119 279
2. Naleznosci krotkaterminowe 111 665 85 855
3. Inwestycje krotkoterminows 2112 7083
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyckresows T44 837
AKTYWA RAZEM: ETE 168 483 388
PASYWA (w tys._ i) 31.12.2008 21.12.2007
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 267 973 257 224
E. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 308 196 226 173
1. Rezenwy na zobowigzania 5 160 1089
2. Zobowiazania diugoterminowea 111 800 67 080
3, Zobowigzania krotkoterminowe 190 834 157 302
4, Rozliczenia miedzyokresows 402 723
PASYWA RAZEM: 576 169 433 398
9 Rachunek zyskow i strat

PRZYCHODY | KOSZTY (w tys. zi) 2008 2007

1. Przychody netto ze sprzedazy 352 71 306 613
2. Koszty drzistalnosci operacyjnej 324 478 279 318
i, Zysk (strata) ze sprzedazy 28 242 2T 294
4. Pozostale przychody operacyjne 6 323 4 Eé
5, Pozostate koszty operacyjne 8893 7003
6. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 25672 24 575
7. Preychody finansowe 5938 2918
8. Koszty finansowe 17 404 12 674
9. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarcze] 14 205 14 8318
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych = =
11. Zy=k (strata) brutio 14 205 14 819
12. Podatek dochodowy 3718 3902
13. Pozostate obowiazkowe zmniajszenia zysku (zwigkszenia straty) - -
14. Zy=sk (strata) netto 10 487 10 817
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10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw i pasywow bilansu Spolki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2008 roku.

Wartoéé netto srodkdw trwatych na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosila 80 136 tysiecy zlotych.
Ostatnia inwentaryzacje §rodkéw trwalych Spétka przeprowadzita w dniach od 3 grudnia do 11
grudnia 2008 roku. Réznice pomiedzy stanem érodkéw trwalych wynikajacym z ksiag rachunkowych
a ich stanem ustalonym w drodze inwentaryzadji zostaly rozliczone w ksiegach rachunkowych roku
2008.

Spélka posiada udzialy i akcje w jednostkach powiazanych o wartoéci brutto 239 998 tysiecy
zlotych. Odpis aktualizujacy utworzony na wartoé¢ udzialow wynosit 398 tysiecy zlotych.

W roku 2008 spétka podwyzszyla o kwote 81 070 tysiecy zlotych kapital podstawowy w spolce
Rawlplug Limited z siedziba w Wielkicj Brytanii. W dniu 14 maja 2008 roku podwyzszono kapital

o kwote 2 055 tysiecy GBP, to jest 8 803 tysiccy zlotych. Podwyz2szenie to zostalo zarejestrowane
przez Brytyjski Urzad Rejestrowy w dniu 30 maja 2008 roku. W dniu 30 lipca 2008 roku spotka
podwyzszyla kapital podstawowy o kwote 8 745 tysiecy GBP, to jest 35 771 tysiecy ziotych.
Podwyzszenie to zostalo zarejestrowane przez Brytyjski Urzad Rejestrowy w dniu 7 sierpnia 2008
roku. W dniu 24 czerwca 2008 roku spolka podwyzszyta kapital o kwote 8 500 tysieey GBP, to jest
36 496 tysieey zlotych. Podwyzszenie to zostalo zarejestrowane przez Brytyjski Urzad Rejestrowy w
dniu 12 wrrednia 2008 roku

W dniu 30 czerwca 2008 spotka zakupila udzialy w spélee Stahl GmbH z siedziba w Niemczech.
Cena nabycia tych udziatéw wyniosia 20 154 tysiace zlotych. W dniu 6 listopada 2008 roku zostala
podjeta uchwala o podwyzszeniu kapitalu w spolce Koelner Deutschland poprzez wniesienie
aportem wszystkich udzialéw w spoice Stahl GmbH. Podwyzszenie kapitatu w spolce Koelner
Deutschland zostalo zarejestrowane w dniu 29 stycznia 2009 roku.

Na dziesi 31 grudnia 2008 roku Spotka wykazuje w sprawozdaniu finansowym inwestycje

w spolkach zaleznych takich jak Rawlplug Limited, Koelner Deutschland GmbH, Koelner —
Rawlphig Middle-Fast, TOW Koelner KIEV o Iacznej wartosci 126 216 tysigey zlotych. Inwestygje
obejmuja udzialy oraz udzielone pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami. Analiza utraty wartosd
inwestycji sporzadzona przez Zarzad Spolki w oparciu o oczekiwane w tych spotkach w przysziosa
przeplywy picnicine nie wykazala koniecznosci utworzenia odpisow aktualizujacych wartos¢ rych
akiywow. Fwracamy uwage, ze oczekiwane przeplywy pieni¢zne zalezy od zdarzen przyszlych,
ktorych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastgpic. Ponadto w nocie nr 26 dodatkowych not
objasniajacych do sprawozdania finansowego, Zarzad Spélki poinformowal o zakoficzonym
procesie restrukturyzaci Spolki zaleznej Rawlplug Limited.

W node nr 27 dodatkowych not objaéniajacych do sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2008 Zarzad Spolld poinformowal, ze w dniu 31 grodnia 2008 roku spotka zalezna
Fabryka Srub w Eaficucie ,,Srubex™ S.A (dalej ,,Srubex™ S.A.) wniosta w drodze apormu
zorganizowans czgiC przedsicbiorstwa do swojej spolld zaleznej Koelner Fasicucka Fabryka Srub
Sp. z 0.0. W wyniku tej transakcji w aktywach spolki , Srubex” S.A pozostaly tylko udziaty w spélce
zaleznej Koelner Laficucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. ,.Srubex” 5.A nie prowadzi obecnie zadnej
dzialalnosd produkcyjne) lub handlowe). Zarzad Srubex” S.A przyjal zatozenie, ze J,lérubEI” 5.A.
bedzie kontynuowala dzialalnosc jako spotka holdingowa i moze prowadzic w przyszlosa takze
driatalnosc wytworcza, handlows lub uslugows. Na dziefi wydania niniejszej opinit nie zostaly
podjete ostateczne decyzje co do zakresu i rodzaju prowadzonej przez Spolke Srubex” S.A

S 2009 Grant Thormton Frackowiak Sp. £ 0.0, Wizelkie prawa zastrzakone.
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dzialalnosel operacyjne] w dajacej sic przewidziec przysziosci. Z uwagi na niepewnosc co do
zakresu preyszlej dzialalnodc JSrubex” S.A na podstawie przeprowadzonego takze przez nas
badania sprawozdania finansowego ,.Srubex” SA. wydalimy opini¢ z zastrzezeniem. W ocenie
Zarzadu , Koelner” 5.A. w wyniku zaistialych zdarzen nie wystapila utrata wartoscl udzialow
posiadanych w spdlce zaleznej Srubex™ S.A, z irwagi na posrednia kontrolg nad spotka Koelner
Faricucka Fabryka Srub Sp. z 0.0., w ktérej kontynuowana jest dotychczasowa dzialalnosc
operacyjna spotki JSmubex” S.A. Plany w zakresie uzyskania bezposredniej kontroli . Koelner™ 5.A.
nad Spéika Koelner Laficucka Fabryka Srub Sp. z 0.0 zostaly opisane w powolanej wyzej nocle.

Inwentaryzacje zapasdw materialdw, produktow gotowych oraz towardw Spotka przeprowadzila
w dniu 29 grudnia 2008 roku. Réznice pomigdzy stanami zapaséw wynikajacymi z ksiag
rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji zostaly wyjasnione i rozliczone
w ksiggach rachunkowych roku 2008.

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznoéd z tytulu dostaw 1 ustug oraz
procedure splat po dniu bilansowym wedbug ich stanu na dziei 31 grudnia 2008 roku. Do dnia
zakoficzenia naszego badania otrzymali$my potwierdzilismy 76,5% salda naleznodci z tymitu dostaw
i ustug na dzied inwentaryzacji. Réénice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami
wykazanymi w ksi¢gach rachunkowych zostaly przez Spotke odpowiednio wyjasnione

1 zaksiggowane.

Przeprowadzilismy procedure niczaleinego potwierdzenia zobowiazai z tymutu dostaw 1 ushug
wedlug ich stanu na dziefi 31.12.2008 roku. Do dnia zakoficzenia naszego badania otrzymalismy
potwierdzenia stanowigce 75% wybranej przez nas proby zobowiazan z tytulu dostaw 1 uslug na
drien inwentaryzacji. Roznice pomicdey otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi
w ksiggach rachunkowych zostaly przez Spolke odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memeoralu 1 wspdlmiemosa.

11 Podstawowe dane i wskazZniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskainiki finansowe za lata 2007 i 2008, charakteryzujace
sytuacje finansowy Spotki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliceylismy na podstawie danych
zawatrtych w sprawozdaniach finansowych Spotki za lata zakoficzone 31 grudnia 2008 roku

131 grudmia 2007 roku.

Formuta Wartos¢ wskaznika
WsakaFnik obliczaniowa 2008 2007
preychody ze sprzedazy (tys. zi) 352 721 306 613
wynik finansowy netto (tys. zf) 10 487 10 917
kapitaly wiazne (tys. zi) 267 973 257 224
suma akbywadw (tys, 2f) 576 169 483 398
rentownose majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow na
(%) koniec okresu 1,8 23
rentownose kapitatu wiasnege wynik finansowy netto [ kapitaty wiasne na
(ROE) (%) poczatek okresu 4.1 6.6
rentownosc sprzedazy wynik ze sprzedary / przychody ze sprzedaky
(%) produktow i towarow 8.0 894 4
2 2008 Grant Thernton Frackowiak Sp. z o.0. Wszelkle prawa zastrzeione, / .'J'
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Formuta Wartosc wskainlka
Wskainik obliczeniowa 2008 2007

akiywa cbrotowe ogéem™ / zobowiazania

wekaznik plynnosci | krotkoterminowe™ 1.2 14
&rodki pienigzne [ zobowiazania
wekaznik phynnosci Il krétkoterminowe™ 0,0 0.0
arybkosc obrotu naleznosci naleznoéal z tytutu dostaw i ushug™ x 365 dni /
{w dniach) przychody ze spreedazy produkicw i towardw 107 &7
zobowizzania z tytutu dostaw | ustug x 365 dni /
okres spdaty zobowiazarn (wartosé sprzedanych towardw | materiaiow +
{w dniach) koszt wytworzenia sprzedanych produktow) o5 104
zapasy x 355 dni / (wartosc sprzedanych
szybkosc obrotu zapasdw towardw | materiatow + koszt wytworzenia
(w dniach) sprzedanych produktdw) 170 202
(kapitaty wigsne + rezerwy dhugoterminowe +
trwatosc struktury zobowigzania dlugoterminowe + bierne RMK
finansowania (%) diugoterminows) / suma pasywow 66,8 67,3
ocbcigzenie majgtku (pasywa ogdlem — kapitaty wiasny) / pasywa
zobowigzaniami (%) ogdtern 53,5 45,8
Wkazniki inflagji:
£rednioroczny (%) 4.2 2.5
od grudnia do grudnia (%) 33 4.0

* bez nalednodcel/ zobowiazad 2 tyredu dostaw 1 ushug powyie) 12 micsieoy
** przed pomniejszenicm o odpisy aktealanjgee.

12 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W punkcie 8 we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakoficzony
31 grudnia 2008 roku Zarzad poinformowal, Ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spotke przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia 31 grudnia 2008 roku, i Ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spolke.

W czasie naszepo badania nie odnotowaliémy istnienia istotnych okolicznosci, ktore moglyby
powodowaé nasze przekonanie, ze Spélka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co
najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2008 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bad? istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej
dzialalnosci

13 Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, skladajaca sig z wprowadzenia oraz dodatkowych informacii i objasnien, do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku zostala sporzadzona
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci a takze zgodnie
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoéciowych oraz warunkow

uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim.

i 200% Grant Thomton Frgckowiak Sp. z ouo. Wszelkie prawa zastrzaione,
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14 Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy zakenczony

31 grudnia 2008 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku
sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzizlalnosd Spotki w istotnych aspektach spelnia wymagania

art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosd oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia

19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem czlonkowskim.

15 Przestrzeganie przepisow prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzil, Ze zgodnie z jego najlepsza
wiedzg Spolka przestrzegala wszelkich przepiséw prawa, ktérych naruszenie mogloby w sposob
istotny wplynaé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
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