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Dla Akgjonariuszy ,Koelner” Spotka Akcyjna

1 Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego ,,Koelner” Spotka Akeyjna

(Spolka) z siedziba we Wroclawiu przy ul. Kwideyriskiej 6, obejmujacego:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie akiywow 1 pasywow
wykazuje sume 576 169 tysigey zlotych,

—  rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy zysk netto w kwode 10 487 tysigcy zlotych,

—  zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, wykazujace zwigkszenie kapitalu
wiastego w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku o kwote
10 550 tysigey zlotych,

—  rachunek przeplywéw pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu $srodkow pienieznych
w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku o kwotg 589 tysiecy zlotych,
dodatkowe informacje i objasnienia.

2 Za sporzadzenie i rzetelna prezentacje sprawozdania finansowego, zgodnego z przyjeta polityka
rachunkowoid, odpowiada Zarzad Spolki. Obowiazki z tym zwigzane obejmuja
zaprojektowanie, wdrozenic i zapewnienie dzialania kontroli wewnetrzne] zwigzanej ze
sporzadzaniem i rzetelna prezentacjs sprawozdai finansowych, dobér i zastosowanie
odpowiedniej polityki rachunkowosd oraz dokonywanie, uzasadnionych w danych
okolicznosciach, szacunkdw ksiegowych.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii, na
podstawie badania, czy sprawozdanie to jest prawidlowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi
zasadami (polityka) rachunkowosd, czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje
istotne dla oceny sytuacji majatkowe] i finansowej oraz wyniku finansowego Spétki oraz czy
zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.
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3 Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:
—  przepistw rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pozniejszymi zmianami) (Ustawa),
—  norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentdw w Polsce.

Badanie to zaplanowali$my i przeprowadzilidmy w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca
pewnosé, ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosd. Badanie
polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposob wyrywkowy - dokumentéw i zapisow
ksicgowych potwierdzajacych kwory 1 informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo tez oceng zastosowanych przez Zarzad Spolki zasad
(polityki) rachunkowoédi, znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Spotki, jak
réwniez ocene ogdlnej prezentadii sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

4  Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienta
slowne:

—  przedstawia rzetelnie { jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe]

i finansowej Spolki na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

—  sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
w powolane] wyzej Ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

—  prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierdw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informadji
wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem czlonkowskm (Dz. U.

z 2009 roku nr 33, poz. 259),

~  jest zgodne z wplywajacymi na tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu Spolki

5 Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosd i rzetelnodci zbadanego sprawozdania finansowego,
ZWracamy uwape na ponizsze kwestie:

a Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spétka wykazuje w sprawozdaniu finansowym inwestygje
w spolkach zaleznych takich jak Rawlplug Limited, Koelner Deutschland GmbH, Koelner
— Rawlplug Middle-East, TOW Koelner KIEV o lacznej wartosa 126 216 tysiecy zlotych.
Inwestycje obejmujs udzialy oraz udziclone pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami.
Analiza utraty wartoéd inwestycji sporzadzona przez Zarzad Spolki w opardu o oczekiwane
w tych spolkach w przysziodci przeplywy pienicine nie wykazala koniecznosd utworzenia
odpistw aktualizujacych wartosé tych aktywow. wracamy uwage, ze oczekiwane
przeplywy pieniczne zalezs od zdarzeni preyszlych, ktérych urzeczywistnienie niekoniecznie
musi nastapié. Ponadto w nodie nr 26 dodatkowych not objasniajacych do sprawozdania
finansowego, Zarzad Spotki poinformowal o zakoficzonym procesie restrukmiryzacyi Spolld
zaleznej Rawlplug Limited.
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b W nocie nr 27 dodatkowych not objaéniajacych do sprawozdania finansowego za rok
zakoniczony 31 grudnia 2008 Zarzad Spotki poinformowal, ze w dniu 31 grudnia 2008 roku
spolka zalezna Fabryka Srub w Lascucie , Srubex” S.A (dalej ,.Srubex” S.A.) wniosla w
drodze aportu zorganizowana cze$é przedsichiorstwa do swojej spotki zaleznej Koelner
Laricucka Fabryka Srub Sp- z o.0. W wyniku tej transakeji w aktywach spotk Srubex” S.A
pozostaly tylko udzialy w spélce zaleznej Koelner Lasicucka Fabryka Srub Sp. z c.0.
Srubex” S.A nie prowadzi obecnie zadnej dzialalnoici produkcyjnej lub handlowe. Zarzad
JSrubex™ SA przyjal zalozenie, ze ,Srubex™ SA. bedzie kontynuowala dzialalnoéé jzko
spotka holdingowa 1 moze prowadzié w przyszlodd takze dzialalnoéé wytwoncza, handlows
lub ustugows. Na dzieni wydania ninicjszej opinii nic zostaly podjcte ostateczne decyzje co
do zakresu i rodzaju prowadzonej przez Spotke ,Srubex” S.A dzialalnoid operacyine
w dajace] sic przewidzied przyszlodéc. Z uwagi na niepewnosc co do zakresu przyszle)
dzialalnosci ,Srubex” S.A na podstawie przeprowadzonego takze przez nas badania
sprawozdania finansowego ,.Srubex” SA. wydaliémy opini¢ z zastrzezeniem. W ocenie
Zarzadu ,Koelner” S.A. w wyniku zaistniatych zdarzes nie wystapila utrata wartosa
udzialéw posiadanych w spélce zaleznej , Smubex” S.A, z uwagi na poérednia kontrole nad
spolka Koelner Lancucks Fabryka Srub 5p. z 0.0, w ktorej kontynuowana jest
dotychczasowa dzialalnos operacyina spolki Srubex” S A. Plany w zakresie uzyskania
bezposredniej kontroli , Kodner” S.A. nad Spétka Koelner Fasicucka Fabryks Srub
Sp. z 0.0 zostaly opisane w powolane] wyzej noce.

6 Zapoznalismy sic ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dzialalnosa Spotki za okres
od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to spelnia
istotne wymogl art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosclowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nicbedgcego patistwem
czlonkowskim Zawarte w tym sprewozdaniu z dzialalnoéa kwoty 1 informace pochodzsce ze
zbadanego przez nas spawozdania finansowego s3 z nim zgodne.
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