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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczeji Zgromadzenia Akcjonariuszy
Zaktadéw Dziewiarskich ,Mewa” Spotka Akcyjna

1. Przeprowadzili$my badanie sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2008 roku Zaktadow Dziewiarskich ,Mewa” Spotka Akcyjna, z siedzibg w Bilgoraju,
ul. Krzeszowska 62, 23-400 Bitgoraj, obejmujgcego:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

* Dbilans sporzadzony na dzien 31 .grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 40 758 577,08 ztotych,

e rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 14 187 991 38 ziotych,

* Zzestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 11 659 048,62 Zfotych,

* rachunek przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote 17 403 409,62 zlotych oraz

* dodatkowe informacje i objasnienia.

Za rzetelnos¢, prawidlowos$é i jasnosé zataczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za

prawidiowos¢ ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie

zalgczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie na podstawie badania, opinii o tym, czy

sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy

ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich

istotnych aspektach, w sposob prawidtowy.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujgcych w Polsce

postanowien:

* rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoséci (Dz.U. z 2002 roku nr 76,
poz. 694),

* norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

* Migdzynarodowych Standaréw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych

nieprawidtowosci. W  szczegélnosci  badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci

zastosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow dokonanych przez

Zarzad Spotki, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow



ksiggowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i
ogolinej prezentacji zataczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia miarodajnej opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

4. Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

* sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej
wyze] ustawie zasadami rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

* jest zgodne z ustawg o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie przepisami, jak réwniez
postanowieniami statutu Spotki wptywajacymi na jego tresc.

9. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki w okresie od dnia 1 stycznia 2008 roku
do dnia 31 grudnia 2008 roku i uznalismy, ze informacje pochodzace z zataczonego sprawozdania
finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci.

Qa Kala;;rz
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Raport uzupetniajacy opinie

A. Czesc ogélna

1. Spotka dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 5 grudnia
1991 roku Repertorium nr 11364/91, ostatnie zmiany wprowadzono aneksem z dnia 5 grudnia 2008
roku Repertorium nr A 5719/2008. Zgodnie ze statutem Spotka moze uzywaé nazwy skroconej

.Mewa" S A. Okres dziatalno$ci Spotki nie jest okreslony.

2. Ponadto Spétka posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dziatalnosé:

a) pierwszy wpis do Rejestru Handlowego pod numerem RHB H 308 z dnia 30 grudnia 1991 roku w
Sadzie Rejonowym w Zamosciu.

b) ostatni wpis w rejestrze przedsiebiorcow w KRS pod numerem KRS nr 0000082806 jest z dnia 12
lutego 2009 roku pozycja wpisu nr 19. Rejestr prowadzony jest w Sadzie Rejonowym w Lublinie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

¢) numer identyfikacji podatkowej NIP 918-000-05-25 nadany przez Urzad Skarbowy w Bitgoraju.

d) numer identyfikacyjny Regon 950011666 nadany przez Urzad Statystyczny w Lublinie.

3. Przedmiotem dziatalnosci Spétki, wynikajgcym ze statutu i wpisu do rejestru sadowego jest:

a) produkcja odziezy PKD 141427,
b) sprzedaz hurtowa i detaliczna odziezy PKD 46422, 47712,
C) dziatalno$¢ ustugowa PKD 77392Z.
4. Wedtug stanu na dzien bilansowy Spétka jest jednostkg dominujgca w stosunku do Szame spotka
Z 0.0., w ktdrej posiada 100% udziatow. Mewa S.A. i Szame sp. z o.0. tworzg Grupe Kapitatowag
Mewa, ktéra sporzgdza sprawozdanie finansowe konsolidowane metoda peina.

5. Organy Spoétki przedstawiajg sie nastepujgco:
a) dwuosobowy Zarzad powotany na 3-letnig kadencje przez uprawniony organ - prowadzacy
sprawy Spotki na podstawie umoéw o prace, zawartych przez Rade Nadzorczg:
1. Jozef Kiszka — prezes od 26 sierpnia 1998 roku,
2. Dorota Kenicer — wiceprezes od 6 lutego 2002 roku,
Obecna kadencja Zarzadu koriczy sie 30 czerwca 2009 roku.

b) piecioosobowa Rada Nadzorcza powotywana przez Walne Zgromadzenie na wspéing 3-letnig

kadencje okreslong w statucie Spotki pracowata w skiadzie:




Marek Winiarczyk — przewodniczacy do 7.07.2008r., wiceprzewodniczacy od 7.07.2008r.,
Norbert Koziot - wiceprzewodniczacy do 7.07.2008r., przewodniczacy od 7.07.2008r.,
Michat Dgbrowa — Karasiriski — sekretarz

Dariusz Czepiel — czfonek do 30.06.2008r., Jan Czechowski — czionek od 30.06.2008r.,
Jacek Drozd - czionek.

O BTG N

6. Gléwnym ksiegowym Spéiki do dnia 29 lutego 2008 roku byta Maria Adamiec, od 1 marca 2008 roku
sprawy finansowo-ksiggowe nadzoruje dyrektor finansowy Piotr Bielawski, prokurent Spotki.

7. Kapitaly wiasne ksztaltuja sie nastepujaco:

Stan na dzien Stan na dzien

b bilansowy br, bilansowy ubr.
Kapitat wiasny 31 060 252,84 : 19401 204,22
Kapitat podstawowy. . 28 000 960,00 2 153 920,00

Kapitat zapasowy 19 278 629,27 19273 41 2;;5—

;pim z aktualizacji wyceny 326 644,08 331 860,57
;;sk (strata) z lat ubieglych (2 357 989,13) (400 489,46)
Zysk (strata) netto (14 187 991,38) (1957 45;).57)

Kapitat podstawowy na dzien bilansowy wynosi 28 000 960,00 ztotych , dzieli sie na 2 800 096 000
rownych i niepodzielnych akgji, kazda o wartosci nominainej 1 grosz. Warto$¢ ksiegowa 1 akcji na
dzien bilansowy wynosi 0,0111 zt, czyli 111 % do ceny nominalnej. Akcje Spotki sg notowane na
rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie od 3 stycznia 2007 roku.

Kapitat podstawowy dokumentujg akcje:

-serii A 103 392 000 akcje zwykte na okaziciela,

-seriiB 100 000 000 akcje zwykie na okaziciela,

-seriiC 12 000 000 akcje zwykie na okaziciela,

- serii D 2 584 704 000 akcje zwykle na okaziciela.

W roku badanym podwyzszono kapitat akcyjny o kwote 25 847 040,00 ztotych (wplyw $rodkow na
konto bankowe Spétki w dniu 12 maja 2008 roku) uzyskang z emisji akcji serii D. Akcje te
wprowadzone zostaty do obrotu gietdowego na rynku podstawowym z dniem 18 czerwca 2008 roku.
Rejestracja podwyzszenia kapitatu w KRS nastgpita w dniu 6 czerwca 2008 roku.

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien 31 grudnia 2008 roku wiascicielami akgji byli:

llos¢ akcji udziat %
Jozef Kiszka - prezes Zarzadu 340 864 710 1217
Dorota Kenicer — wiceprezes Zarzadu 226 622 400 8,09
Marek Winiarczyk — Rada nadzorcza 43 040 640 1,54
Pozostali akcjonariusze 2 189 568 250 78,20
Razem: 2 800 096 000 100,00
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Istotne zdarzenia po dacie bilansu dotyczg zmian w kapitale podstawowym i zwigzane s3 z:

- podwyzszeniem kapitatu zakladowego o kwote 2 680 095,52 zlotych w drodze emisji 268 009 552
akcji serii E1 o warto$ci nominalnej 0,01 ziotego, ktére objete zostaty przez trzech akcjonariuszy
Grupy Pactor-Potempa Inkasso SA (to jest Potempa Inkasso sp. z 0.0., Pactor sp. z 0.0. i Obstuga
Wierzytelnosci sp. z 0.0.) w zamian za wkiad niepieniezny. Podwyzszenie kapitatu podstawowego do
kwoty 30 681 055,52 ztotych zostalo zarejestrowane w KRS w dniu 12 lutego 2009 roku. Z dniem 2
kwietnia 2009 roku akcje serii E1 wprowadzono do obrotu gietdowego na rynku podstawowym.

- planowang w Il kwartale 2009 roku emisjg 124 169 248 akcji imiennych serii E2 o wartosci
nominainej 0,01 zlotego, ktére objete zostang w zamian za wkiad niepieniezny przez GPPI SA
Kapitat podstawowy zostanie podwyzszony o kwote 1 241 692,48 ziotego - do kwoty 31 922 748,00
Ziotych.

Powyzsze zdarzenia po dacie bilansu nie wplynety na dane finansowe sprawozdania za 2008 rok.

Dla realizacji celéow wymienionych w punkcie 3 Spoétka zatrudniata $rednio w badanym roku

obrotowym 185 0s6b, a w roku poprzednim 207 oséb (po przeliczeniu na peine etaty).

Uchwalg nr 07/VI/08 Rady Nadzorcze] z dnia 11 czerwca 2008 roku do obowigzkowego w $wietle
art. 64 ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art.
66 ustep 4 Uor - wybrana zostata firma audytorska , AUXILIUM" Kancelaria Biegtych Rewidentow
S.A. w Krakowie wpisana pod numerem 293 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowg Rade

Biegtych Rewidentow.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowa nr 232/09 z dnia 29 grudnia 2008 roku zawarta w wykonaniu
uchwaly z punktu 10 pomiedzy Zakladami Dziewiarskimi Mewa S.A. a ,AUXILIUM" Kancelaria
Bieglych Rewidentow S.A. w Krakowie przeprowadzono w siedzibie Spotki w okresie od 25 marca
2009 roku do 20 kwietnia 2009 roku (z przerwami od 8 — 10 kwietnia 2009 roku).

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegli rewidenci Anna
Kalamarz (nrewid. 1517/8035) i Ewa Sowa (nrewid. 3760/3519) os$wiadczajga, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66.2 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy byto zbadane przez firme audytorskg DORADCA
Zespoét Doradcéw Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0. Grupa Finans Servis w Lublinie i otrzymaio
opinie bez zastrzezen. Sprawozdanie to zostato zatwierdzone Uchwalg nr 6 przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 30 czerwca 2008 roku.

Strata netto poniesiona w tymze roku w kwocie 1 957 499,67 ztotych zgodnie z uchwatg ZWZ z dnia
30 czerwca 2008 roku zostanie pokryta z przysztych zyskow Spotki. ZWZ nie podjeto uchwaly w
sprawie pokrycia ujawnionej podczas badania za 2007 rok straty z lat poprzednich w kwocie
400 489,46 ztotych, wediug oswiadczenia Zarzadu Spdtki zostanie ona podjeta w 2009 roku.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ztozone wraz z innymi dokumentami w Sgdzie

Rejonowym — Wydziat KRS w Lublinie w dniu 9 lipca 2008 roku,

C4f
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AZ,

b) wykonujac obowiazek z art. 27 ustawy z 15.02.1992 roku zlozone w Urzedzie Skarbowym w dniu
2 lipca 2008 roku,
C) nie zostalo zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Przedlozone do badania sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci. skiada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na 31 grudnia 2008 roku, z sumg aktywow i pasywow 40 758 577,08 ziotych,
C) rachunku zyskéw i strat wykazujgcego strate netto (14 187 991,38) ziotych,
d) zestawienia zmian w kapitale wiasnym wykazujgce wzrost o 11 659 048,62 ziotych,

e) rachunku przepltywow pienieznych wykazujgcego
zwigkszenie stanu $rodkow pienieznych o 17 403 409,62 ziotych,
f) dodatkowych informaciji i objasnien,

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzagdu z dziatalnosci Spotki.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci Spotka udostepnita biegtym wszystkie prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informaciji
niezbednych do wydania opinii biegtych rewidentow o badanym sprawozdaniu finansowym. Nie
nastagpito ograniczenie w zakresie badania sprawozdania finansowego.

Ponadto Zarzad Spotki ziozyt w dacie zakonczenia badania - dodatkowe o$wiadczenie o:

a) kompletnosci, prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do badania
oraz sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazar korespondujacych z dniem
bilansowym,

) niezaistnieniu innych zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na wielkosé danych
liczbowych wynikajacych ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostat Opracowany przez biegtych rewidentéw na podstawie rewizyjnej dokumentaciji
roboczej, wymaganej przez normy wykonywania zawodu biegtego rewidenta, z uwzglednieniem:

a) stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodnosci , w tym pozyciji dominujgcych kwotowo,
b) poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,
C) zawodowego osgdu przez biegtych zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami ksiegowymi,

d) w zakresie rozliczen podatkowych raport obejmuje badanie stanu rozrachunkéw z tych tytutow

i ich zgodnosé z danymi deklarowanymi przez badang jednostke.



B. Kluczowe wielkosci bezwzgledne i wskazniki wzgledne charakteryzujace wynik
bilansowy jednostki oraz jej sytuacje majatkows i finansowa za rok obrotowy i dwa

lata poprzedzajace.

Wynik dziatalnosci gospodarczej, zmiany rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz wskaznikow finan-
sowych charakteryzuja tabele i wykresy podane nizej:

1. Bilans poréwnawczy
Aktywa, dane w tys. zt:

2008 2007 2006 Zmiana stanu
o, I 0,
Lp Wyszczeg6inienie % % % % %
kwota kwota kwota 20087200
udziaty udziatu udziatu 2008/2007 08/2006
1 2 4 5 6 7 8 ) 10 1" | 12
A. | Aktywa trwate 254 | 117086] 368 84432| 323 |(13636)| 884 19018 | 1225
: el : B i 3 :
l. | Wartosci niemateriaine i prawne 8,9 0,0 30,8 0,1 14,8 0,1 (20,9) 321 (4,9) 66,9
Il. | Rzeczowe aktywa trwale 7788,6 19,2 7416,6 233 7598,6 29,0 372,0 105,0 190,0 102,5 |
llL. | Naleznosci diugoterminowe 81,5 0,2 96,8 0,3 (15,3) 84,1 81,5 [
V. | Inwestycje dlugoterminowe 1516,2 37 34945 11,0 54,5 0,2 (1978,3) 43,4 14617 | 2782,0
a) | w jednostkach powigzanych 151,7| 37 34900 11,0 s00| 02 |(19783) | 433 14617 | 30234
Diugoterminowe rozliczenia
V. igdayokrecome 9488 | 23 669,9 2,1 7753 3,0 2789 | 1418 173,5 122,4
B. | Aktywa obrotowe 304136 746 | 201325 17718,2 102811 1511 | 128954| 1717
I | Zapasy 53477 | 131 7181,4 225 62913 24,0 (1833,7) 74,8 (943,6) 85,0
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 6537,1| 180 11640,6 364 9947.3 38,1 {5 103,5) 56,2 (3410,2) 65,7
Naleznosci od jednostek |
" | powiazanyoh 6202 15 30301 85 13143 | 50 | (24009)| 208 (685.1) 47,9
ll. | inwestycje krotkoterminowe 18 284,0 44,9 784,2 25 4038 1,5 174998 | 23315 17880,2 | 45280
a) | w jednostkach powigzanych 3776 0,9 282,0 0,8 5.6 133,9 3776
. :;gtkotenmnowe rozliczenia 2448 0,8 526,3 1,7 1075,8 41 {281,5) 46,5 831,0) 22,8
4
Aktywa razem 407586 100,0 - 89175 1280 | 14507,2| 1558
Pasywa, dane w tys. zI:
2008 2007 2006 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % % ] % T J %
kwota kwota kwota P 1 20085008
udziatu udziatu udzialu 000/2007 l
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 S
A. | Kapitat (fundusz) wiasny 310603 762 | . 194012 8747,7 | 334 116591 | 1601 | 223128 3554
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 28 001,0 68,7 21539 6,8 1033,9 4.0 25 847 1 l 30:3 0 26967,1 | 2708,2
l\'f- Kapital (fundusz) zapasowy 192787 | 47,3 19 2734 60,5 65854 251 53| 100,0 12693,3 2927
V. ::ziet:;{fundusz) z aktualizaciji 3266 0,8 3319 1,0 390,3 1,5 (5,3) | 98,4 (63,7) 83,7
VIL. | Zysk (strata) z lat ubieglych (2358,0) | (5.8) (400,5) | (1,3) 1656,6 6,3 (1957,5) | 588,8 (4014,6) | (142,3)
VIIL. | Zysk (strata) netto (14 188,0) | (34.8) (1957,5) | (8,1) (918,5) | (3,5) (12230,5) | 7248 | (13 269,5) | 1544,6
Zébowiz@zania imm na | e e T : T 2 o
B. | 2o iazania = (2741,6) | 780 | (77154) il
I. | Rezerwy na zobowiazania 550,4 1,4 661,0 (110,6) | 83,3 (202,0) | 73,2
Il. | Zobowigzania diugoterminowe 30117 74 32534 10,2 33208 | 127 (241,7) | 926 | (318,1) j 90,4
lII. | Zobowiazania krétkoterminowe 41846 | 10,2 108820 | 41,6 (2026,3) | 67,4 (6 697 4) 38,5
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 19516 4,8 24495 9.4 (363,0) | 84,3 (497,9) 79,7
Pasywarazem 407586 | 1000 | 261614 | 1 8917,5| 1280 | 145972 18538
Y i’s»"é".;tf Do R i /




Zgodnie z danymi wynikajacymi z bilansu analitycznego na sytuacje Spotki istotnie wplywaja

ponizsze aspekty:

a)

b)

d)

aktywa trwale stanowig 25,4% catego majatku Spotki, w tym inwestycje diugoterminowe w postaci
udziatow w spéice zaleznej stanowig 3,7%,

jednoczesnie widoczny jest 22,5 % wzrost bilansowej wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych,
ktory w przedziale 3 lat (2006 — 2008) wyniost kwote 1 902 tys. zt.

Aktualna, narastajgca warto$é¢ umorzenia tychze srodkéw wynosi 32,7 % wartosci poczatkowe)j,

w grupie majatku obrotowego, ktéry stanowi 74,6% catego majatku odnotowano wzrost o 12 695
tys. zt (171,7 % do roku 2008), dotyczy on przede wszystkim istotnego przyrostu najbardziej
ptynnych aktywéw obrotowych - $rodkéw pienieznych - o kwote 17 880 tys. zt. uzyskanych z
emisji akcji serii D poprzez gietde (4 528% do roku 2006). Jednoczesnie na przestrzeni trzech lat
daje sie zauwazy¢ 15 % spadek naleznosci o kwote 3 410 tys zt. i 34,3 % spadek zapaséw o
kwote 944 tys zt., gléwna przyczyna spadku tkwi w zmniejszeniu sprzedazy o 29% w stosunku do
roku 2007 i 2006, oraz skuteczniejszej windykacji naleznosci wspomaganej korzystaniem z
faktoringu

W pasywach bilansu uwage zwraca zwiekszenie kwotowe kapitatow wiasnych o 22 313 tys. zi
(355 % do roku 2006), co jest rezultatem podwyzszenia kapitatu w 2008 roku o 25 847 tys zi
poprzez emisje nowych akcji Serii D. Wszystkie akcje Spotki sg notowane na rynku
podstawowym GPW w \Warszawie. Ujemny wplyw na wielkos¢ kapitaltéw ma strata netto z
dziatainosci Spétki, ktora w 2008 roku byta wyzsza o0 13 269 tys zt niz w roku 2006.

Udziat kapitatow wtasnych w finansowaniu majatku spotki  jest wysoki i na dzien bilansowy
wynosi 76,2%.

odnotowac nalezy spadek do 23,8% udziatu w finansowaniu majgtku Spotki z obcych zrodet.
Zobowigzania krétkoterminowe zmniejszyly sie¢ w 2008 roku 2 026 tys zt w stosunku do roku
2007 i 0 6 697 tys. zt w stosunku do roku 2006, gtéwnie z tytutu sptaty zaciggnietych kredytow.




2. Rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat — dane w tys. zt

2008 rok 2007 rok 2006 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegobinienie % % % [ % I %
kwota kwota kwota ey
udziatu udzialu udziatu SN0 e
1 2 3 4 5 & 7 8 9 ] 10 11 E 12
A. | Dzialalnoé¢ podstawowa
1. | Przychody netto ze sprzedazy i 175708 | 90,0 247477 | 978 | 244680 989 | (71768)| 71,0 | (6887.1)| 71
" | zZréwnane z nimi, w tym: ’ ! 3 4 : : z - ? :
2. | Koszt whasny sprzedazy 230146 | 67,7 255732 | 942 | 245545 (2558,6) | 90,0 [ (1539.9)| 83,
3. | Wynik na sprzedazy (5 443,7) (825,5) | (86,5) | (4618,2) | 6594 | (5357,2) | 6291
B. | Pozostala dziatalnogé operacyjna
T
1. | Pozostate przychody operacyjne 8719 | 45 5097 | 20 2740 14 362,2 | 171,1 5979 | 318,
2. | Pozostale koszty operacyjne 32099 9.4 1004,2 3,7 585,1 23 22057 | 3196 26248 | 548,
3. (494,5) | (311,0) (18435) | 4728 | (20269 | 751,
= "i“ig : = o o
C. | Wynik operacyjny (A3+B3) (397.8) - (64617) | 589,5 | (7384,1) | 1957,
D. | Dziatalnosé finansowa
1. | Przychody finansowe 1087,0 55 52,2 0,2 4.0 0,0 10348 | 20824 1083,0 | 27 175
2. | Koszty finansowe 77868 | 22,9 5840 21 6532 25 |72028) 13333 | 71336/ 1192,
3.| Wynik na dziatainosci finansowej | (66998 |  aie| | eesz)| 61680 | 12598 | (80506) | 1032,
E. | Zdarzenia nadzwyczajne
F.| Zysk (strata) brutto (C+D3+E3) | (14 481,5) 12629,7) | 782,0 | (13434.7) | 1383
1. | Podatek dochodowy (203,5) 86,6 (128,7) (380,1) | (338,9) |  (164,8) | 228
Pozostale obowigzkowe
2. | zmniejszenia zysku (zwiekszenia 19,1 0.4 (19,1) (0,4)
straty)
G. | Obowiazkowe obeigzenia-razem (203.5) (128.3) (399.2) L (277.7) | (1852) | 2288
Zysk (strata) netto (F-G) (14 188,0) . (1957,5) (918,5) {(12230,5) | 7248 | (13 269,5) | 1 544,
| Przychody ogélem | 195298] 1000 [ 253008 | 1000 | 247460] 1000 [ (57798) | 772 | 2162 789
L Koszty ogétem , 340113 | 1000 | 271614 | 1000 | 257928 | 1000 [ e8as | 1252 | 82185 | 1319

Rachunek zyskow i strat wskazuje na wysoka strate netto w roku badanym wynoszaca 14 188 tys. zl,

przy czym wypracowany strata stanowi w stosunku do:

- przychodéw ze sprzedazy 80,7 %,

— Zaangazowanego kapitatu wlasnego 45,7%,

- sumy aktywoéw ogdtem 34,8%.

Przychody netto ze sprzedazy byly nizsze w roku badanym o 7 176,8 tys zt w poréwnaniu z rokiem
2007 i 0 6897,1 tys zt w poréwnaniu z rokiem 2006. Wynik na sprzedazy jest réwniez ujemny i
wynosi w roku badanym 5 443,7 tys zt., poréwnaniu z rokiem poprzednim jest gorszy o 4 618,2 tys zt
i 053572 tys zt w porébwnaniu z rokiem.2006. Ze sprawozdania Zarzadu wynika, ze w 2008 roku
nastapit istotny spadek sprzedazy produktéw (o 44,2%) przy wzroscie sprzedazy towaréw i
materiatow (o 164,9). Bezposredni wplyw na wysoka strate w roku badanym miaty:

- spadek przychodoéw w wigkszosci grup asortymentowych,



- niskie marze uzyskiwane na sprzedazy,
- dokonane odpisy aktualizujgce warto$¢ majatku obrotowego (zapasy 1 785 tys zt,
naleznosci 532 tys zt)
= odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatow w spoéice zaleznej Szame sp. z 0.0. na kwote
4 636 tys zt oraz doptaty na pokrycie straty bilansowej w tej spotce na kwote 1 600 tys zt.
W 2008 roku w Spétce rozpoczeto restrukturyzacje, ktéra jest kontynuowana w 2009 roku i w opinii
Zarzadu powinna doprowadzi¢ do poprawy rentownosci i wyniku finansowego.

3. Oméwienie analizy wskaznikowej

3.1 Wskazniki rentownosci.

2007 . 2006

Wskazniki rentownosci

Rentowno$é majatku (ROA)

fi‘fmk finansow:: netto x 100 58 procent -34,81% -6.15"/:. -3,51'%
aktywa ogotem

Rentownosé netto sprzedazy
wynik ﬁnanSOWV netto x 100 3-8 procent -72,65% -7,73“/:: -3,71 %

przychody ogélem

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 1625 | procent | - ~46,68% -10,09% -10,50%

kapitaty wiasne

Skorygowana rentowno$é majatku

strata netto + (odsetki - podfégk dochodowy od odsetek) x i eaout -34,19% -5,47% 2,11%

aktywa ogdlem

Dzwignia finansowa

rentownos¢ kapitatu wiasnego - skorygowana rentowno$é majatku
WSk,
dodatni

procent -11,48% -4,62% -8,39%
stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowej"

Wystapienie w roku obrotowym straty powoduje, ze wszystkie wskazniki rentownosci za ten okres
przyjmujg wartos¢ ujemng i potwierdzajg fakt braku zyskownosci. Majatek pracujacy w spofce
generowat strate w wysokosci 35 groszy na jedna ziotéwke zaangazowang w aktywa.

Ujemna wartos¢ wskaznika rentownosci sprzedazy, oznacza ze z kazdej ziotdwki sprzedazy
poniesiono w 2008 roku strate 73 groszy.

W nastepnych okresach rozliczeniowych konieczne jest kontynuowanie prac restrukturyzacyjnych

oraz podjecie dziatan zarzadczych majgcych na celu przywrécenie rentownosci Spotki.

e

(of



3.2 Wskazniki ptynnosci finansowej przedstawiaja sie nastepujaco:

Wskazniki ptynnosci finansowej 2008 2007 2006
Wskaznik ptynnosci biezacej (1)
1,2 - =
aktywa obrotowe - naleznoéei z tyt.dostaw i usiug powyzej 12 mc  [2,0] *omost 6,61 2,94 1,54

zobowigzania krotkoterm. - zobow. krétkoterm.powyzej 12 mc
Wskaznik ptynnosci szybkiej (1l )

aktywa obrot - zapasy - kr term.RMK czynne - nalez z tyt dost i usi pow. 12 me 1,01 rotnog: 5’39 1582 0'90

zobowigzania krétkotermin, - zobow. z tyt dostaw | ustug pow 12 me

Wskaznik ptynnosci natychmiastowej ( Il )
0.1-
inwestycje krotkoterminowe 0o krotosé 3,97 0,11 0,04

zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 me

Wskaznik handlowej zdolnosci kredytowej
naleznosci z tyt dostaw | ustug 1.0] kromosé 4,53 4,38 1,92

zobowigzania z tyt. dostaw i ustug

Poréwnanie powyzszych wskaznikow z pozadanymi wskaznikami plynnosci biezacej, wskazuje na
wystepowanie w Spotce w roku badanym wysokiej nadptynnosci finansowe;j.

3.3 Wskazniki rotacji przedstawiaja sie nastepujaco:

Wskazniki rotacji (obrotowos 12008 2007 2006

Szybkos¢ obrotu zapasami

skaznik
$redni stan zapaséw x 365 dni iy | s 130 98 104

przychody netto ze sprzedazy produktéw towarbw | materiatow

Szybkos¢ obrotu naleznos$ciami

ot dnd W

sredni stan naleznosci 2 tytutu dostaw i ustug x 365 dni P | dmiach 185 156 120

przychody netto ze sprzedazy produktow,towarow | materiatow

Stopien splaty zobowiazan

$redni stan zobowigzan z tytufu dostaw | ustug x 365 dni ‘*"{?5'?’,:‘" dniach 42 57
przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiaiow

Produktywno$¢ aktywow
przychody netto ze sprzedazy produktow towaréw | materiatéw 20 B 0,43 0,78
aktywa ogolem

63

0,94

Na ptynnos¢ $rodkéw obrotowych ma wplyw szybko$é obrotu naleznosciami i zapasami. Obrot
naleznosciami w dniach wydtuzyt sie ze 156 dni w 2007 roku do 185 dni w roku 2008, réwniez obrot
zapasami wydiuzyt si¢ w poréwnaniu do roku poprzedniego o 31 dni, co nie jest zjawiskiem
korzystnym, gdyz $wiadczy o wydiuzaniu kredytu kupieckiego i zamrozeniu $rodkéw pienieznych w
zapasach. Stopien spfaty zobowigzan informuje po ilu $rednio dniach Spotka splacata swoje
zobowiazania.

Wskaznik produktywnosci aktywow wynoszacy 0,43 informuje, ze 1 zioty zaangazowanego majatku
przysporzyt Spofce tylko 0,43 zlotego przychodéw, na przestrzeni trzech lat wykazuje tendencje
spadkows i jest znaczgco ponizej oczekiwanej wielkosci dla tego wskaznika.



3.4. Oméwienie pozostatych wskaznikow.

3.4.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bi!ansu__ P 2008 2007 © 2006

Ziota reguia bilansowania

(kapitaty wiasne + rezerwy diugoterminowe) x 100 100-150 320,39% 185,70% 133,90%

aktywa trwate

s

Ziota reguta finansowania

kapitaty wiasne x 100 Pl procent  320,26% |  155,96% 50,23%
kapitat obcy
Wartos¢ bilansowa jednostki
Aktywa ogdlem - zobowigzania ogdlem el ezt | 310603 | 194012 8747,7

Wskazniki ztotej reguty bilansowania i finansowania wykazujg na przestrzeni ostatnich trzech wysoka
tendencje wzrostowa, rowniez wartosé bilansowa Spotki wzrosta 3,5 krotnie w stosunku do 2006

roku, co nalezy ocenia¢ bardzo pozytywnie.

Zdolnosé Spotki do kontynuowania dziatalno$ci w roku nastepnym po badanym
( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac  wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen, jakie nastgpity po dniu bilansowym stwierdzamy, ze w Spéice
nie wystepuja problemy z plynnoscig i nie wystepuje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki w
okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego.

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2008
roku w punkcie 1.11 Zarzad wskazat, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuaciji dziatalnosci w dajacej sie przewidzieé przysziosci nie krotszej niz 1 rok oraz, ze
na dzien sporzadzenia informacji dodatkowej nie $§ znane Zarzadowi zadne okolicznosci, ktére

wskazywatyby na istnienie zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Czesé szczegblowa

Ocena prawidiowosci stosowanego systemu ksiggowosci.

1.1.Ksiggowosé jednostki.

Spoétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci. w tym réwniez
zakfadowy plan kont wprowadzony do stosowania Zarzadzeniem Nr 4/2002 Prezesa Zarzadu Spotki
z dnia 17 stycznia 2002 roku wraz z pOzniejszymi zmianami. Dokumentacja spetnia wymogi art. 10
ustawy o rachunkowosci i jest dostosowana do specyfiki dziatalnosci Spotki.



1.2.W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowos¢ prowadzona jest w siedzibie Spotki przy wykorzystaniu systemu komputerowego

MIKROBIT.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidiowosci ksiag rachunkowych, ktére

mogtyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe. Wyniki przeprowadzonego dla

potrzeb oceny sprawozdania finansowego, wyrywkowego badania ksiag rachunkowych i dowodéw
ksiggowych stanowigcych podstawe zapiséw pozwalajg uznaé je za ogolnie speiniajace warunek
rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci. Potwierdzamy réwniez, ze:

a) Spotka przestrzegata zasady ciaglosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 1 stycznia roku badanego na podstawie
zatwierdzonego bilansu za 2007 rok,

b) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memorialu i ostroznej wyceny,

c) dowody zrodiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byly sprawdzone
i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci, w tym m.in.
kwalifikowane ekonomicznie przez osoby uprawnione i na tej podstawie dekretowane technicznie
do prawidiowego ich ujecia w ksiegach rachunkowych,

d) ksiggi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencji operacji
gospodarczych — sg prawidlowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci,

e) zasady rachunkowosci stosowane byly w sposéb ciggly zaréwno w roku badanym jak i
poprzednim, prezentacja danych poréwnawczych w sprawozdaniu finansowym za 2007 rok jest

zgodna z zasadami obowigzujgcymi w 2008 roku.

1.3.W zakresie zabezpieczenia dostepu do danych z ksiag rachunkowych i dowodéw ksiegowych
oraz za pomoca komputeréw stwierdza sie, ze:

a) Spotka przechowuje zbiory komputerowe oraz wydruki papierowe.
Zgodnie z przyjetymi wewnetrznie zasadami Spotka archiwizuje i przechowuje zbiory danych na
odrebnym serwerze, nad ich prawidiowoscig czuwa informatyk.

b) archiwowanie dowodéw ksiegowych, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie Zarzadu Spolki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata i miesigce,

c) okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci, tj.: sprawozdania
finansowe — przechowywanie trwate, a pozostale zbiory 5 lat liczone od poczatku roku

nastepnego.

2. Inwentaryzacja i kontrola wewnetrzna

Inwentaryzacja sktadnikéw majatkowych zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej
czesci zgodnie z zasadami i terminami okreslonymi w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Zarzgdzenie
Nr 41/2008 z dnia 8.12.2008 roku szczegolowo okreslito zakresy i terminy spisow. Wyniki
inwentaryzacji zostaly odpowiednio udokumentowane a ujawnione réznice rozliczone i prawidlowo

wprowadzone do ksigg rachunkowych.




W trakcie badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidiowosci w dziataniu procedur kontroli

wewnetrznej.

3. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW |
STRAT
Aktywa zbadanego bilansu w ukfadzie odtwarzajgcym sprawozdanie finansowe przedstawiajg sie
nastepujgco:

3.1. Aktywa trwale wykazane w bilansie 10 344 955,09 zt
Stanowig one 25,38% aktywow ogolem, z tego przypada na:

3.1.1. Wartosci niematerialne i prawne w wysokosci 9 875,41 zt
Obejmuja licencje na programy komputerowe rozliczane w ciggu 2 lat oraz patent rozliczany w
ciagu 5 lat

3.1.2. Rzeczowe aktywa trwale w wysokosci 7 788 550,19 zt
Wartos¢ poczatkowa Srodkow trwalych 11 095 558,26
Umorzenie 3 776 508,96
Wartos¢ netto 7 319 049,30
Srodki trwate w budowie 469 500,89
Szczegotowy zakres zmian warto$ci poszczegdinych rzeczowych aktywoéw trwalych zostat
przedstawiony przez Spotke w punkcie nr 1 dodatkowych informacji i objasnien. W wartosci netto
$rodki trwate wiasne stanowig kwote 3 105 569,28 zi ( 36%) a $rodki trwate uzytkowane na podstawie
uméw leasingu zakwalifikowanych jako finansowy dla celow bilansowych stanowig kwote
4 682 980,91 zt. (64 %). Srodki trwate na dzien bilansowy sg umorzone w 34%. Przychody i rozchody
zostaly udokumentowane w sposob poprawny i zaliczone do wiasciwych okreséw sprawozdawczych.
Srodki trwate w budowie obejmujg koszty modernizacji budynku Spotki.

Na dzien bilansowy tgczne ograniczenia w prawach wiasnosci i dysponowania majagtkiem trwalym

Spotki wynoszg 369 848,00 zt, co stanowi 5 % wartosci netto srodkéw trwatych i sg

zabezpieczeniem zaciggnietych kredytow przez Szame sp. z 0.0. i zobowigzan leasingowych

Spotki.

3.1.3. Naleznosci diugoterminowe 81 459,49 zt

Obejmuja wptacone przez Spotke kaucje nominowane w EUR z tytulu wynajmu powierzchni

handlowych, ktérych umowy wygasajg pézniej niz rok po dniu bilansowym. Wycenione zostaty w

kwocie wymagajgcej zapiaty.

3.1.4. Inwestycje dlugoterminowe 1 516 158,00 zi
Spotka posiada inwestycje diugoterminowe:

- 100% udziatéw w jednostce zaleznej Szame sp z 0.0. 1 054 000,00
- udziat w spotce Trading Tricot Poland w Lodzi 4 500,00

- pozyczke podlegajaca sptacie w 2010 Szame sp. 2 0.0. 457 658,00




3.1.5.

3.2.

3.2.1.

3.2.2.

Zgodnie z politykg rachunkowosci inwestycje w jednostce zaleznej wyceniane sg wediug kosztu
historycznego pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty warto$ci. W roku badanym Spétka objeta
udziaty w Szame na kwote 2 200 tys zt. Spétka ze wzgledu na ztg sytuacje ekonomiczno finansowa
jednostki zaleznej dokonata w oparciu 0 wycene rzeczoznawcy niezbednego odpisu aktualizujgcego
udziaty (wartos¢ historyczna 5690 tys zt) w wysokosci 4 636 tys. zt. w koszty finansowe. Kwota
udzielonej jednostce zaleznej pozyczki uwzglednia wymagalne na dzien bilansowy odsetki zgodnie z

umowa.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 948 912,00 zt

Sg to aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego, naliczone od ujemnych roznic
przejSciowych pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowa aktywow i pasywow z tytutu odpisu
aktualizujgcego zapasy, wynagrodzen z narzutami ZUS za grudzien wyptaconych w styczniu
nastepnego roku, zysku ze sprzedazy budynku w leasingu zwrotnym rozliczanego przez okres
trwania umowy, naliczonych odsetek od zobowigzan. Spotka kierujgc sie ostroznoscig co do
przysztych dochodéw podatkowych nie tworzyta aktywa w podatku odroczonym z tytutu straty

podatkowej i odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

Aktywa obrotowe wykazane w bilansie 30 413 621,99 zt
stanowig 74,62% aktywoéw ogoétem, z tego przypada na:
Zapasy 5 347 683,98 zt

Stanowig one 13,12% bilansowej sumy aktywow i zostaty w bilansie wykazane z uwzglednieniem
kryteriw okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 18 Uor w zakresie cyklu operacyjnego.
Odpisy aktualizujgce stanowig 31% wartosci ksiegowe;j zapasow i dotyczg::

Wartos$¢ ksiegowa odpis aktual. Warto$¢ bilansowa
Materiaty 2413 420,01 925 346,67 1488 073,34
Prod. w toku i p&tprodukty 1 112 586,14 285 322,60 827 263,54
Produkty gotowe 1964 740,98 961 482,07 1003 258,91
Towary 1620 911,04 245 528 12 1375 382,92
Zaliczki na dostawy 653 705,07 653 705,07
Razem: 7 765 363,24 2417 679,46 5347 683,98

Zapasy zostaly zinwentaryzowane drogg spiséw z natury. Wyniki rozliczenia inwentaryzacji ujeto w
ksiegach rachunkowych w badanym roku. Wycena zapaséw dokonana zostata zgodnie z zasadg
ostroznosci, co skutkowato zwigkszeniem w badanym roku odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw
o kwote 1784 511,80 ztotych, Utworzone i rozwigzane odpisy zaksiegowano w korespondencji z

pozostatymi kosztami i przychodami operacyjnymi. Zapasy Spoétki na dzien bilansowy sg wolne od

obcigzen.

Naleznosci krotkoterminowe 6 537 120,05 zt
stanowig 16,04% aktywéw i dotyczg naleznosci:

- Z tytutu sprzedazy 7998 768,73

- minus odpis aktualizujgcy naleznosci z tyt sprzedazy -1 589 887,54
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- wartosc¢ bilansowa naleznosci z tytutu sprzedazy 6 408 881,19

- Z tytutu podatkow i ZUS 52 377,00

- inne naleznosci 75 861,86

Naleznosci handlowe stanowig 98 % ogétu sald, zostaly one zinwentaryzowane przez Spotke w
drodze potwierdzenia sald na dzier 30 listopada 2008 roku, potwierdzonych zostato 29% sald, do
dnia badania 31% kontrahentéw dokonato zaptaty. W roku badanym utworzono odpis aktualizujacy
w kwocie 531 763,31 zt w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych oraz rozwigzano na kwote
43 484,27 zt w korespondencji z pozostalymi przychodami operacyjnymi. Spisano naleznosci
niesciggaine w kwocie 194 808,22 zt w ciezar pozostalych kosztow operacyjnych. Odpisy
aktualizujgce stanowig 19,9% wartosci ksiegowej naleznosci handlowych i utworzone byly z
uwzglednieniem stopnia ryzyka jakie wigze sie z dang naleznoscia. Salda pozostatych naleznosci 53

regulowane biezaco.

Inwestycje krotkoterminowe 18 283 979,25 zt
stanowig 44,86% aktywow i obejmujg:

- krotkoterminowe pozyczki dla Szame 377 568,00

- Srodki pieniezne na rachunkach biezgcych w 6 bankach 569 948,83

- $rodki pieniezne w kasie 36 870,40

- srodki pieniezne w drodze 11 834,76

- krotkoterminowe lokaty w 5 bankach 17 287 757,26

Srodki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany $rodkéw pienieznych na rachunkach
i lokatach bankowych potwierdzone przez banki obstugujace Spotke. Nadwyzki $rodkéw na lokatach
bankowych sg korzystnie oprocentowane od 5% do 9,8%. Na dzien bilansowy Spotka dokonata

prawidiowe] wyceny inwestycji krotkoterminowych.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 244 838,71 zt
stanowig 0,60% aktywow i obejmujg koszty dotyczace przysziych okreséw to jest oplacone z géry
wstepne oplaty leasingowe, ubezpieczenia, prenumerate i inne na kwote 30 645,95 ziotych oraz Vat
przypadajgcy do rozliczenia w okresach nastepnych na kwote 214 192,76 ziotych.

Spotka wiarygodnie aktywowata koszty wwysokosci przypadajgcej na nastepne okresy

sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami.

Ogotem aktywa bilansu wynosza 40 758 577,08 zi
z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegoinych skiadnikéw Spétka zastosowata sie do
nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowosci.

PASYWA zweryfikowanego bilansu w ukladzie wynikajacym ze sprawozdania

finansowego ksztaltuja sie nastepujaco:

Kapitaty wiasne ogétem 31 060 252,84 zi

Stanowig one 76,21% pasywow, w tym mieszcza sie:
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Kapitat podstawowy 28 000 960,00 zt
wykazany zostat zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreslonym w art. 36 Uor, a jego

wysokos¢ speinia wymagania KSH.

Kapitat zapasowy 19 278 629,27 zt
Kapitat zapasowy zostat zwigkszony w roku obrotowym o cze$é¢ wartosci kapitatu z aktualizacji

wyceny dotyczgcej zbytych srodkéw trwatych w kwocie 5 216,49 zt.

. Kapitat z aktualizacji wyceny 326 644,08 zi

Wykazuje wynik przeszacowania wartosci $rodkéw trwatych na dzien 1 stycznia 1995r, bedacych na
stanie jednostki w dniu bilansowym..

W roku obrotowym kapitat zostat zmniejszony o cze$é wartosci aktualizacji wyceny zbytych srodkow
trwatych 5 216,49 zt.

Kapitaty opisano réwniez w punkcie 7 czeéci ogéinej A Raportu.

Wynik finansowy netto roku obrotowego - strata (14 187 991,38) zt
ustalony zostal na podstawie prawidlowych zdarzen gospodarczych w rzetelnych ksiegach
rachunkowych i jest rachunkowo zgodny z kwotg figurujacg w rachunku zyskéw i strat.

4.2. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 9 698 324,24 zt

4.21.

4.2.2.

4.2.3.

Stanowig one 23,79% bilansowej sumy pasywéw i z tego przypada na:

Rezerwy na zobowigzania 550 419,45 zi
stanowig 1,35% pasywow i obejmujg:

- rezerwe na odroczony podatek dochodowy 393 279,00

- niewymagalne zobowigzania budzetowe 157 140,45

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostata ustalona zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci na dodatnie przejsciowe réznice z tytutu naliczonych odsetek od lokat bankowych i
naleznosci oraz od nadwyzki bilansowej wartosci srodkéw trwatych nad podatkowa.

Spotka nie tworzy rezerw na $wiadczenia pracownicze, wyliczenie aktuarialne sporzadzone na dzief
bilansowy potwierdza, ze sg to nieistotne zobowigzania. Pozostate rezerwy krotkoterminowe dotycza
zobowigzan budzetowych (podatku od oséb fizycznych, rozliczen z ZUS i VATu naleznego), ktére

stang sie wymagalne w | kwartale 2009 roku.

Zobowigzania dlugoterminowe - na dzien bilansowy w kwocie 3 011 684,06 z¢
Stanowig one 7,39% bilansowej sumy pasywow.

Jest to kwota zobowigzan przypadajgcych do zaptaty po 1 stycznia 2010 roku wobec firm
leasingowych w tym giéwnie wobec ING Lease z tytutu leasingu zwrotnego budynku, termin zaptaty

ostatniej raty przypada na 2016 rok.

Zobowiazania krétkoterminowe 4 184 576,27 zi

stanowig 10,27% pasywow i obejmujg wiarygodnie ustalone wymagalne

zobowigzania z tytutu:
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- umowy factoringowej 250 647,68

- wobec dostawcow 1415 083,79
- zadatku na zakup nieruchomosci 1478 493,00
- wymagalnego podatku PIT i skladek ZUS 149 415,93
- wynagrodzen 337 059,53
- innych 539 148,33
- funduszu $wiadczen socjalnych 14 728,01

Powyzsze zobowigzania spetniajg ustawowe warunki do wykazania ich w pasywach bilansu
poniewaz zdarzenia powodujace obowigzek swiadczenia ze strony Spotki nastapity przed dniem
bilansowym, $wiadczenia te majg wiarygodnie okreslong wartos¢ i spowodujg wykorzystanie
posiadanych lub przyszlych aktywow Spotki. Do dnia zakohczenia badania 91% zobowigzan z tytutu
dostaw zostalo zaptaconych, réwniez pozostate zobowigzania za wyjatkiem zadatku na zakup
nieruchomosci zostaly w wiekszosci przypadkow zaptacone lub rozliczone. Spétka od czasu
pozyskania znacznych $rodkéw pienigznych z emisji akcji reguluje w terminie swoje wymagalne

zobowigzania.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1951 644,46 zi

Stanowiag one 4,79% bilansowej sumy pasywow.
Rozliczenia miedzyokresowe bierne dotycza:
- rozliczenia w czasie zysku uzyskanego w 2006 roku ze sprzedazy nieruchomosci
i nabytej nastepnie w leasingu zwrotnym (przez okres trwania umowy) 1911 606,03
- srodkéw trwatych sfinansowanych z PFRON i prawa wieczystego
uzytkowania gruntoéw 32 349,23
- zasgdzonych kosztéw procesowych 7 689,20
Zostaly wiasciwie ustalone i wykazane w pasywach bilansu, zgodnie z art. 41 i ustawy o

rachunkowosci.

Ogo6tem pasywa bilansu 40 758 577,08 zi
Wszystkie pozycje pasywow zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem

nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowosci.

Zobowiazania warunkowe
Zobowigzania warunkowe na dzien bilansowy wynosza 4 665 681,57 ziotych i obejmuja:
- poreczenia na kwote 820 000,00 ziotych na weksle in blanco wystawione przez spotke zalezng
Szame spétka z 0.0. dla BGK w Rzeszowie,
- weksle in blanco wystawione do kwoty 3 475 833,57 ztotych dla firm leasingowych,
- zastaw rejestrowy na maszynach na kwotg 266 250,00 zt jako zabezpieczenie kredytu Szame,
- przewlaszczenie pojazdéw na kwote 103 598,00 ztotych na rzecz Finserv sp. Z 0.0

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2008- 31.12.2008r.
sporzgdzony zostat z uwzglednieniem postanowien art. 47 ustawy O rachunkowosci, w wersji

kalkulacyjnej, zgodnie z wyborem przyjetym w zasadach rachunkowosci Spotki.
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W Dodatkowych informacjach i objasnieniach w punkcie 13 Spétka ustalita koszty ogotem w taki
sposob jak gdyby sporzadzata rachunek zyskéw i strat w wersji poréwnawczej.

Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi wynosza 17 570 918,28 zi
z tego przypada na sprzedaz krajowg 92,8% na eksport i WDT 7,2%.

Przychody ze sprzedazy obejmowaly gtéwnie przychody:

- ze sprzedazy wyrobow konfekcyjnych 11 820 856,84
- Ze sprzedazy towarow | materiatéw 4765 747,78
- Ze sprzedazy uslug produkcyjnych 365 241,24
- ze sprzedazy pozostatych ustug 619 072,42

Przychody zostaty zaliczone do wiasciwych okresow sprawozdawczych.

Przychody netfto ze sprzedazy produktéw sg rezultatem zrealizowanej i fakturowanej sprzedazy
na rzecz odbiorcoéw krajowych, przy czym ich zgodnos¢ i wiarygodnos$é zastrzezen nie budzi, gdyz
zachowano ustawowg zasade memoriatu i wspétmiernosci.

.Koszty dziatalnosci operacyjnej za rok obrotowy 23 014 601 44 zt

Koszty te ustalone zostaty w sposéb wspdimierny do przychodéw, z uwzglednieniem nadrzednych
zasad rachunkowosci, w tym zasady memorialu a takze kompletnosci co biegli zbadali poprzez
sprawdzenie kosztow z miesigca stycznia 2008 roku i 2009 roku w sensie ich zwigzku z bilansem na
31 grudnia 2008 roku.

Wynik na sprzedazy jest ujemny i wynosi na poziomie kosztéw operacyjnych 5 443 683,16 zlotych.

.Pozostate przychody operacyjne 871 857,87 zt

obejmujg wystepujace powtarzalnie przychody, zwigzanie tylko posrednio z podstawowa dziatalnos-
cig Spotki. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych stanowi nadwyzke przychodéw ze
sprzedazy srodkow trwatych w kwocie 414 823,45 ziotych nad wartoscig netto sprzedanych srodkow
trwatych w kwocie 133 605,37 ztotych. W innych przychodach na taczna kwote 590 639,79 wykazano
rozwigzane rezerwy na zapasy i naleznosci, dofinansowanie z PFRON wynagrodzen o0sob
niepetnosprawnych, ujawnione nadwyzki inwentaryzacyjne i inne koszty operacyjne.

Stwierdza sie prawidiowe udokumentowanie i zakwalifikowanie do pozostatych przychodow
operacyjnych, z uwzglednieniem ustawowego zakazu ich kompensowania wynikajacego z art.7 ust. 3

ustawy o rachunkowosci.

Pozostate koszty operacyjne 3 209 885,71 zi
Obejmujg odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow niefinansowych (zapasy i naleznosci) na kwote
2 922 852,99 zlotych oraz inne koszty operacyjne na kwote 287 032,72 ziotych, ktore dotycza
spisanych niesciagalnych naleznosci, optat sadowych, odszkodowarn, darowizn i innych kosztow.

Przychody finansowe zamykaja sig kwota 1087 028,27 zt

i obejmujg wiarygodne korzy$ci uzyskane przez Spotke z operacji finansowych roku 2008, w tym
gléwnie odsetki od lokat bankowych i pozyczek na kwote 877 523,68 zt, saldo dodatnich roznic
kursowych w kwocie 105 664,54 ziotych, po ich uprzednim skompensowaniu z ujemnymi réznicami
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kursowymi oraz przychod w kwocie 103 840,05 ziotych uzyskany z KDPW z zagospodarowania wptat

inwestoréw na emisje akcji serii D.

Koszty finansowe 7 786 830,65 zt
obejmujg nastepujace operacje finansowe.

- aktualizacje wyceny udziatéw w spoice zaleznegj 4 436 000,00

- objecie 400 udziatéw w Szame sp. z 0.0. 200 000,00

- dopfata na pokrycie straty w spéice zaleznej 1 600 000,00

- koszty prospektu emisyjnego 918 427,27

- koszty dotyczace factoringu 116 360,06

- odsetki w tym od leasingu, 309 984,23

- pozostate 206 059,09

Aktualizacja wyceny poprzedzone byla 2 wycenami Spotki zaleznej przez rzeczoznawcCow i
uchwatami Zarzadu Mewy S.A. w sprawie dokonania odpisu aktualizujgcego. Operacje dotyczgce
objecia udziatbw oraz dokapitalizowania spotki zaleznej posiadajg réwniez wiasciwe
udokumentowanie w postaci Uchwat Zarzgdu Mewy S.A. i uchwat NWZ Szame sp. z 0.0.

Wynik finansowy brutto

Powyzsze dane dotyczgce przychodow i kosztow pozwalajg na ustalenie figurujgcego w rachunku
zyskow i strat wyniku z dziatalnosci - straty netto w kwocie 14 187 991,38 ziotych.

Z powyzszych danych liczbowych i ustalen biegtych wynika, ze rachunek zyskow i strat za rok
obrotowy sporzadzony zostat obowigzujgca, prawidlowa metods, zgodnie z art. 47 ustawy

o rachunkowosci.

Przeksztalcenie wyniku brutto w podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym

za rok obrotowy

W zakresie rozliczen podatkowych biegli rewidenci potwierdzajg zgodnos¢ przeksztaicenia wyniku
brutto w wynik netto sporzadzonego przez Spotke i ujetego w punkcie 14 Dodatkowych informacii
i objasnien, wymaganym przez ustawe o rachunkowosci - zat. Nr 1 do Uor pkt 2.5.

Badanie pozostatych czesci sktadowych sprawozdania finansowego.

Rachunek przeptywow pienieznych.
Rachunek przeplywoéw pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48,b" ustawy o rachunkowosci

w sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskoéw i strat wykazuje



Zmiang (+ -) Kwota w zt
srodkow pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci (3188 909.38;
srodkdw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci (1 458 605,75)
[;r-odkOW pienigznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci 22 050 924,75"

Uwage zwraca wysoka nadwyzka $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w kwocie
22 050 924,75 ziotych, uzyskana w drodze emisji akcji serii D poprzez gietlde , podczas gdy z
podstawowej dziatalnosci wygenerowano ujemne przeplywy w kwocie 3 188 909,38 ziotych.
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych rozni sie od przeplywdw netto o réznice kursowe, ktore

na dzien bilansowy zwiekszyty stan srodkéw pienieznych.

7.2.Zestawienie zmian w kapitale wiasnym.
Spotka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujgce wzrost kapitatu wiasnego o 11 659 048,62
zZiotych, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

7.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
| sfownych, zgodnych z danymi bilansu i rachunku zyskéw i strat. W informacji dodatkowej oméwione
sg rowniez skiadniki majatku stanowiace zabezpieczenie kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez
Spotke. Zawarte jest takze przeksztatcenie wyniku finansowego brutto Spotki w podstawe
opodatkowania podatkiem dochodowym.

7.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki.
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne

z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

7.5.Naruszenie przepisow.
W wyniku badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy - nie stwierdzono, aby Spétka istotnie
naruszyla obowigzujgcych przepisow prawa wplywajgcych na sprawozdanie finansowe, poza
niewykonaniem ustawowego obowigzku ziozenia sprawozdania finansowego do ogloszenia w

Monitorze Polskim B.

7.6.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegli stwierdzaja, ze miedzy datg 31.12.2008 roku, a datg zakonczenia badania istotne zdarzenia
gospodarcze, ktore dotyczyty kapitatow i opisano je szczegdtowo w punkcie 7 Czesci A Raportu nie
miaty wplywu na roczne sprawozdanie finansowe i strate bilansowg, przy czym uwzglednia sie w tym

zakresie o$wiadczenie zlozone przez Zarzad w dniu 20 kwietnia 2009 roku.




8. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowigcej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci. Wydana opinia — ze wzgledu na wyrywkowa
metode badania sprawozdania finansowego, nie ma w czesci dotyczacej rozliczeri budzetowych —

charakteru audytu podatkowego.

Niniejszy raport zawiera 20 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtych

rewidentéw.

Integralng czesc raportu stanowig zatgczniki:

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzadzony na 31.12.2008 roku.

Rachunek zyskow i strat okres od 01.01.2008r. do 31.12.2008 roku.
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok za rok obrotowy.
Rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

b B LTI,

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy.
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