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Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitatlowg

Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitatowa Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna (,,Grupa Kapitatowa
PKN ORLEN S.A.; Grupa Kapitatowa™)

Siedziba jednostki dominujacej

ul. Chemikow 7
09-411 Plock

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, XXI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 19 lipca 2001 r.

Numer rejestru: ‘ KRS 0000028860

Rejestracja jednostki dominujacej w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim
Urzedzie Statystycznym

Numer NIP: 774-00-01-454
REGON: 610188201

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e PKN ORLEN S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda petna:
¢ ORLEN Deutschland AG

e ORLEN Gaz Sp. zo.0.

¢ ORLEN PetroCentrum Sp. Z 0.0.

e ORLEN Medica Sp. z 0.0.

e ORLEN Budonaft Sp. z 0.0.

e ORLEN Powiernik Sp. z 0.0.

e ORLEN KolTrans Sp. z o.0.



Grupa Kapitatowa Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2008 r.

¢ ORLEN Transport S.A.
o ORLEN Asfalt Sp. z 0.0.
e ORLEN Laboratorium Sp. z 0.0.
e Grupa Kapitatowa ORLEN Oil Sp. z 0.0.
- ORLEN Oil Sp. z 0.0. (jednostka dominujaca)
- ORLEN Oil Cesko s.r.o. (metoda petna)
- Petro-Oil Pomorskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0.(metoda petna)
- Platinum Oil Sp. z 0.0. (metoda petna)
e ORLEN PetroTank Sp. z 0.0.
e Grupa Kapitatowa Anwil S.A.

- Anwil S.A. (jednostka dominujaca)

- Przedsigbiorstwo Inwestycyjno — Remontowe Remwil Sp. z 0.0. (metoda petna)

- Przedsigbiorstwo Produkcyjno — Handlowo — Ustugowe Pro — Lab Sp. z 0.0. (metoda
petna)

- Przedsiebiorstwo Ustug Specjalistycznych i Projektowych Chemeko Sp. z 0.0. (metoda
peina)

- Spolana a.s. (metoda petna)

e Grupa Kapitatowa Rafineria Trzebinia S.A.
- Rafineria Trzebinia S.A. (jednostka dominujaca)
- Energomedia Sp. z 0.0. (metoda petna)
- Buronaft Trzebinia Sp. z 0.0. (metoda peina)
- Fabryka Parafin Naftowax Sp. z 0.0. (metoda petna)
- EkoNaft Sp. z o0.0. (metoda petna)
e Grupa Kapitatowa Rafineria Nafty Jedlicze S.A.
- Rafineria Nafty Jedlicze S.A. (jednostka dominujaca)
- RAF - KOLTRANS Sp. z 0.0. (metoda petna)
- Konsorcjum Olejéw Przepracowanych - Organizacja Odzysku S.A. (metoda petna)
e Inowroctawskie Kopalnie Soli ,,Solino” S.A.

e Grupa Kapitatowa Unipetrol a.s.
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- Unipetrol a.s. (jednostka dominujaca)
- Grupa Kapitatowa UNIPETROL TRADE a.s. (metoda petna)
- UNIPETROL TRADE a.s. (jednostka dominujaca)
- CHEMAPOL. (SCHWEIZ) AG (metoda peina)
- UNIPETROL AUSTRIA HmbH w likwidacji (metoda pelna)
- UNIPETROL DEUTSCHLAND GmbH (metoda petna)
- Grupa Kapitatowa UNIPETROL RPA s.1.0. (metoda pefna)
- UNIPETROL RPA s.r.0. (jednostka dominujaca)
- UNIRAF SLOVENSKO s.r.0. (metoda peina)
- UNIPETROL DOPRAVA s.r.0. (metoda petna)
- Grupa Kapitatowa BENZINA s.r.o. (metoda peina)
- BENZINA s.r.0. (jednostka dominujaca)
- PETROTRANS s.r.0. (metoda petna)
-PARAMO a.s. (metoda petna)
- Ceska Rafinerska a.s. (metoda proporcjonalna)
Ship-Service S.A.
ORLEN Automatyka Sp. z 0.0.
Petrolot Sp. z 0.0.
ORLEN Projekt S.A.
ORLEN Wir Sp. z o.0.
ORLEN Administracja Sp. z 0.0.
ORLEN Eko Sp. z 0.0.
ORLEN Ksiggowo$¢ Sp. z 0.0.
ORLEN Prewencja Sp. z 0.0.
ORLEN Upstream Sp. z 0.0.
Grupa Kapitatowa ORLEN Holding Malta Ltd.
- ORLEN Holding Malta Ltd. (jednostka dominujaca)
- ORLEN Insurance Ltd. (metoda petna)
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e Grupa Kapitalowa AB Mazeikiu Nafta
- AB Mazeikiu Nafta (jednostka dominujaca)
- UAB Mazeikiu naftos sveikatos prieziuros centras (metoda petna)
- UAB Uotas w likwidacji (metoda peina)
-UAB PASLAUGOS TAU (metoda petna)
- AB Ventus-Nafta (metoda petna)
-Grupa Kapitatowa UAB Mazeikiu naftos prekybos namai:
-UAB Mazeikiu naftos prekybos namai (jednostka dominujaca)
-SIA Magzeikiu Nafta Tirdcniecibas nams (metoda pelna)
- OU Mazeikiu Nafta Trading House (metoda petna)
- Mazeikiu Nafta Trading House Sp. z 0.0. (metoda petna)
e ORLEN Finance AB
¢ ORLEN International Exploration & Production Company BV
Jednostki wspétzalezne objete konsolidacja metoda proporcjonalna:

¢ Grupa Kapitatowa Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0.,
- Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. (jednostka dominujaca)
- Basell ORLEN Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. (metoda petna)

e Plocki Park Przemystowo-Technologiczny S.A.

Nastepujace jednostki zalezne zostaty objete konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym
kofczacym sie 31 grudnia 2008 r., w zwiazku z objeciem kontroli przez jednostke
dominujaca:

e UAB PASLAUGOS TAU - jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od maja 2008 r.

e ORLEN International Exploration & Production Company BV - — jednostka objgta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od marca 2008 r.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja do momentu utraty kontroli przez
jednostke dominujaca:

e Petrotel Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres od stycznia 2008 r. do listopada 2008 r.

e RAF-EKOLOGIA Sp. z o0.0. — jednostka obje¢ta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od stycznia 2008 r. do grudnia 2008 r.

N
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e UNIPETROL CHEMICALS IBERICA S.A. - jednostka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od stycznia 2008 r. do grudnia 2008 r.

¢ BENZINA Trade a.s. w likwidacji - jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od stycznia 2008 r. do listopada 2008 .

e ORLEN Petrogaz Wroctaw Sp. z 0.0. w likwidacji — jednostka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od stycznia 2008 r. do sierpnia 2008 r.

e Etylobenzen Plock Sp. z o.0. w likwidacji — jednostka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od stycznia 2008 r. do lipca 2008 r.

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. nastgpujace jednostki zalezne wchodzace w sktad
Grupy Kapitatowej nie zostaly objete konsolidacja:

e ORLEN Ochrona Sp. z 0.0.

o Centrum Serwisowe Sp. Z 0.0.

e Zaktadowa Straz Pozarna Sp. z 0.0.

e Aqua Planet Sp. z 0.0.

e SHIP SERVICE AGRO Sp. z 0.0.

¢ HC Litvinov, a.s.

¢ POLYMER INSTITUTE BRNO, spol. sr.0.

e Centrum Komercjalizacji Technologii Sp. z 0.0.

e Centrum Edukacji Sp. z 0.0.

e CHEMICKA SERVISNI, as.

e Vyzkumny tstav anorganické chemie, a.s.

e Sanatorium Uzdrowiskowe "Krystynka” Sp. z 0.0.
e Mogul Slovakia, s.r.o.

e BUTADIEN KRALUPY, a.s.

e UNIPETROL SERVICES s.r.0.( wczesniej Meliba Estates s.r.o0.)

e Przedsigbiorstwo Rolne AGRO-AZOTY II Wioctawek Sp. z o0.0. Laka (przeznaczone do
sprzedazy)

e Petroukraina Ltd Sp. z 0.0. Lwéw dzialalno$¢ zawieszona

e Petro-Mawi Sp. z 0.0. w likwidacji
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Dane identyfikujace bieglego rewidenta [podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych]

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000104753
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapitat zaktadowy: 125.000 zt
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdafi finansowych pod numerem 458.

Podstawy prawne

Kapital zakladowy

PKN ORLEN S.A. (“Jednostka Dominujaca”) zostata utworzona na czas nieokreslony Aktem
Notarialnym z dnia 29 czerwca 1993 r. w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa
panstwowego w spotke akcyjna. Siedziba Jednostki Dominujacej miesci si¢ w Plocku,
ul. Chemikéw 7.

Zgodnie z uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
19 maja 1999 r. zarejestrowang w Sadzie Rejonowym w Plocku w dniu 20 maja 1999 r.
Jednostka Dominujaca zmienita nazwe na Polski Koncern Naftowy Spétka Akeyjna.

Zgodnie z uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
3 kwietnia 2000 1. zarejestrowana w dniu 12 kwietnia 2000 r., dokonano zmiany firmy
Jednostki Dominujacej na Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna.

W dniu 19 maja 1999 r. na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej podjeto uchwale w sprawie potaczenia Jednostki Dominujacej z Centrala
Produktéw Naftowych ,,CPN” S.A. (,CPN”) w drodze inkorporacji CPN do Jednostki
Dominujacej zgodnie z art. 463 pkt. 1 Kodeksu Handlowego.

W dniu 7 wrzesnia 1999 r. CPN zostata wykreslona z rejestru handlowego i tego samego dnia
nastapito potaczenie Jednostki Dominujacej z CPN.

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2008 r., zgodnie z KRS,
wynosit 534.636 tys. ziotych i dzielit si¢ na 427.709.061 akcji o wartosci nominalnej
1,25 ztotego kazda. Zgodnie z wymogami MSR 29 ,Sprawozdawczos¢ finansowa
w warunkach hiperinflacji” kapital zakfadowy Jednostki Dominujacej zostat przeszacowany
o kwote 522.999 tys. zlotych na dzien 1 stycznia 2004 r. bedacy dniem przejscia Jednostki
Dominujacej na Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska. Po uwzglednieniu powyzszego przeszacowania kapitat
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zaktadowy Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2008 r. wykazany jest w sprawozdaniu
finansowym w kwocie 1.057.635 tys. zlotych.

W jednostce dominujacej wystepowata nastepujaca struktura wiasnosciowa wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2008 r.:

Warto§¢ Udziat

nominalna w kapitale

Tloéé glosow akcji zakladowym

Nazwa akcjonariusza Ho$¢ akeji (w %) 7k (w %)
Nafta Polska S.A. 74.076.299 17,3% 92.595.374 17,3%
Skarb Paistwa 43.633.897 10,2% 54.542.371 10,2%
Pozostali 309.998.865 72,5% 387.498.581 72,5%
427.709.061 100,0% 534.636.326 100,0%

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika Jednostki Dominujacej sprawuje Zarzad Jednostki Dominujace;.

W sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2008 r. wchodzili:

¢ Dariusz Krawiec — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
e Stawomir Jedrzejczyk — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
e  Wojciech Kotlarek — Cztonek Zarzadu ds. Sprzedazy,

¢ Krystian Pater — Cztonek Zarzadu ds. Rafinerii,

e  Marek Serafin — Cztonek Zarzadu ds. Petrochemit.

W 2008 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu PKN ORLEN S.A.:

Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A. na posiedzeniu w dniu 28 lutego 2008 r. podjeta uchwate w
sprawie zawieszenia na czas nieokre$lony Pana Piotra Kownackiego w czynnosciach Prezesa
i Cztonka Zarzadu Spéiki.

Na tym samym posiedzeniu Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwale, ze na czas zawieszenia
Prezesa Zarzadu Pana Piotra Kownackiego, uprawnienia Prezesa Zarzadu PKN ORLEN S.A.
przejmuje Wiceprezes Zarzadu Pan Wojciech Heydel.

Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A. na posiedzeniu w dniu 29 kwietnia 2008 r. powotata Pana
Wojciecha Heydla na stanowisko Prezesa Zarzadu PKN ORLEN S.A., na wspélng 3-letnia
kadencje Zarzadu Spétki, rozpoczynajaca sig 7 czerwca 2008 r.

Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A. na posiedzeniu w dniu 15 maja 2008 r. powotata Pana
Dariusza Jacka Krawca na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu PKN ORLEN S.A., na wspdlna
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trzyletnia kadencje Zarzadu rozpoczynajaca si¢ w dniu nastepujacym po dniu wygasnigcia
trwajacej wéwczas wspélnej kadencji Zarzadu Spotki.

Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A. na posiedzeniu w dniu 28 maja 2008 r. powofata na
Cztonkéw Zarzadu PKN ORLEN S.A. nastepujace osoby: Pana Slawomira Roberta
Jedrzejczyka, Pana Wojciecha Roberta Kotlarka, Pana Krystiana Patera i Pana Marka Serafina
na wspélna trzyletnia kadencje Zarzadu rozpoczynajaca si¢ w dniu nastgpujacym po dniu
wygasnigcia obecnie trwajacej wspdlnej kadencji Zarzadu Spotki.

W dniu 18 wrzesnia 2008 r. na posiedzeniu Rady Nadzorczej PKN ORLEN S.A. Prezes
Zarzadu Pan Wojciech Heydel ztozyt rezygnacj¢ z zajmowanego stanowiska, uzasadniajac to
nadrzednym interesem Spétki wobec wyczerpania dotychczasowej formuly wspoipracy
w ramach Zarzadu.

Na tym samym posiedzeniu Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana Dariusza Jacka Krawca na
stanowisko Prezesa Zarzadu Spéiki, Dyrektora Generalnego na trzyletnia wspdlna kadencje,
ktéra konczy sie z dniem odbycia zwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy,
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spoétki za rok 2010.

1.4.3. Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujacej zgodnie ze statutem jest w szczegdlnosci:

e przeréb ropy naftowej oraz wytwarzanie produktéw i pétproduktéw ropopochodnych
(rafineryjnych i petrochemicznych),

e prowadzenie dziatalnosci handlowej w obrocie krajowym i zagranicznym na rachunek
wilasny, na zlecenie i w komisie, a w szczegdlnosci: obrét ropa naftowa, paliwami
ropopochodnymi i innymi, sprzedaz pojazdéw mechanicznych oraz czesci i akcesoriow do
nich, sprzedaz artykutéw przemystowych i spozywczych,

e prowadzenie dzialalno$ci badawczej, projektowej, rozwojowej, budowlanej, produkcyjnej
na wilasny rachunek i w komisie, w dziedzinach zwiazanych z przetwarzaniem,
magazynowaniem, konfekcjonowaniem i obrotem paliwami statymi, ciektymi i gazowymi
oraz pochodnymi produktami chemicznymi i transportem drogowym, kolejowym, wodnym
i rurociggowym,

e magazynowanie, sktadowanie i przechowywanie ropy naftowej i paliw ptynnych oraz
tworzenie i utrzymywanie zapaséw paliw, na zasadach okreslonych wiasciwymi
przepisami,

e S$wiadczenie ustug zwiazanych z przedmiotem dziatalnosci, a w szczegdlnoscei:
- dokonywanie przetadunkéw morskich i ladowych,
- uszlachetnianie paliw i gazéw, w tym etylizacja, barwienie, dodawanie komponentow.

e skup, obrét i przeréb olejéw przepracowanych oraz innych odpadéw chemicznych,
e wytwarzanie, przesyfanie i obr6t energia cieplna i elektryczna,

e dokonywanie remontéw urzadzen zwiazanych z przedmiotem  dziatalnosci,
a w szczegdlnosei instalacji rafineryjnych i petrochemicznych, zbiornikéw paliwowych,
stacji paliw oraz srodk6éw transportu,

10 é%
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prowadzenie stacji paliw, baréw, restauracji i hoteli,

prowadzenie kapitatowej dziatalnosci inwestycyjnej, a w szczegdlnosci nabywanie i obrot
akcjami i udziatami tak w obrocie krajowym jak i zagranicznym,

$wiadczenie ustug polegajacych na rozliczaniu elektronicznych kart paliwowych,
wydobywanie i poszukiwanie ropy naftowej,

wydobywanie i poszukiwanie gazu ziemnego.

Przedmiotem dzialalnosci jednostek zaleznych, wchodzacych w skfad Grupy Kapitalowej
zgodnie ze statutem jest w szczeg6lnosci:

ORLEN Deutschland AG — dziatalnos¢ handlowa,

ORLEN Gaz Sp. z 0.0. — dziatalno$¢ handlowa,

ORLEN PetroCentrum Sp. z 0.0. — dziatalno$¢ handlowa,

ORLEN Medica Sp. z 0.0. — dziatalnos¢ ustugowa,

ORLEN Budonaft Sp. z 0.0. — dziatalnos$¢ ustugowa,

ORLEN Powiernik Sp. z 0.0. — dziatalno$¢ finansowa,

ORLEN KolTrans Sp. z 0.0. — dziatalno$¢ transportowa,

ORLEN Transport S.A. — dziatalnos¢ transportowa,

ORLEN Asfalt Sp. z 0.0. — dziatalno$¢ produkcyjna,

ORLEN Laboratorium Sp. z 0.0. — dziatalno$¢ ustugowa,

Grupa Kapitatowa ORLEN Oil Sp. z 0.0. — dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa,
ORLEN PetroTank Sp. z 0.0. — dziatalno$¢ handlowa, ustugowa,

Grupa Kapitatowa Anwil S.A. — dziatalnos¢ produkcyjna, handlowa,

Grupa Kapitatowa Rafineria Trzebinia S.A. — dzialalnos¢ produkcyjna, handlowa,
Grupa Kapitatowa Rafineria Nafty Jedlicze S.A. — dziatalno$¢ produkcyjna,
Inowroctawskie Kopalnie Soli ,,Solino” S.A. — dziatalno$¢ produkeyjna, ustugowa,
Grupa Kapitatowa Unipetrol a.s. — dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa,

Grupa Kapitatowa Ship-Service S.A. — dziatalno$¢ handlowa, ustugowa,
ORLEN Automatyka Sp. z 0.0. — dziatalno$¢ produkcyjna, ustugowa,

Petrolot Sp. z 0.0. — dziatalno$¢ handlowa, ustugowa,

ORLEN Projekt S.A. — dziatalno$¢ ustugowa,

ORLEN Wir Sp. z 0.0. — dziatalnos$¢ produkcyjna, ustugowa,

ORLEN Administracja Sp. z 0.0. — dziatalnos$¢ ustugowa,

ORLEN Eko Sp. z 0.0. — dziatalnos¢ ustugowa,

ORLEN Ksiegowo$¢ Sp. z 0.0. — dziatalnos$¢ ustugowa,

ORLEN Prewencja Sp. z 0.0. — dziatalnos¢ ustugowa,

ORLEN Upstream Sp. z 0.0. — dziatalno$¢ poszukiwawcza, ustugowa,
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1.5.

Grupa Kapitalowa Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna
Raport uzupetniajqey opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczqcy sie 31 grudnia 2008 r.

e Grupa Kapitatowa ORLEN Holding Malta Ltd. - dziatalnos¢ inwestycyjna,
ubezpieczeniowa,

e Grupa Kapitatowa AB Mazeikiu Nafta — dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa,
¢ ORLEN Finance AB - dziatalnos¢ ustugowa.

¢ ORLEN International Exploration & Production Company BV- dziafalnos¢
poszukiwawcza, produkcyjna.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2007 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen z uwaga nastepujacej tresci:

,Nie zglaszajac zastrzezefi do prawidtowosci, rzetelnosci 1 jasnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, pragniemy zwréci¢ uwage na nastepujaca
kwestie:

Jak opisano szerzej w nocie objasniajacej nr 37d do zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w wyniku prowadzonego postgpowania podatkowego Rafineria
Trzebinia S.A. otrzymata decyzje wiadz podatkowych stwierdzajace zalegtosci w podatku
akcyzowym za miesigce maj-sierpien oraz wrzesien 2004 r. na taczng kwotg okoto
100 milionéw zlotych powigkszona o odsetki od zalegloéci podatkowych. Decyzja
Wojewédzkiego Sadu Administracyjnego z dnia 3 pazdziernika 2007 r. sprawa zostata
przekazana do ponownego postgpowania podatkowego, a ostateczny rezultat tego
postepowania nie jest znany. W przypadku niekorzystnego rozstrzygnigcia powyzszego sporu,
istnieje ryzyko zakwestionowania przez wladze podatkowe prawidtowosci rozliczef réwniez z
tytutu podatku VAT. Oszacowana kwota potencjalnej zalegtosci z tytutu podatku VAT wynosi
okoto 22 miliony ztotych powigkszona o odsetki od zalegtosci podatkowych. Istnieje rowniez
ryzyko wydania negatywnych decyzji wtadz podatkowych w odniesieniu do innych okresow.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za rok obrotowy koficzacy sig
31 grudnia 2007 r. Grupa Kapitatowa PKN ORLEN S.A. nie utworzyta zadnych rezerw na
pokrycie ewentualnych zobowiazaii, ktére moga powsta¢ w razie niekorzystnego dla Rafinerii
Trzebinia S.A. rozstrzygnigcia powyzszej kwestii.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 6 czerwca 2008 r.
przez Walne Zgromadzenie.

Bilans zamkniecia na dzied 31 grudnia 2007 r. zostat prawidlowo wprowadzony do
dokumentacji konsolidacyjnej jako bilans otwarcia roku badanego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
7 pazdziernika 2008 r. oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1275 z 17 wrzesnia 2008 r.
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1.6.

Grupa Kapitatowa Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna
Raport uzupetniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy ko#iczacy sie 31 grudnia 2008 r.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN S.A.
7 siedziba w Plocku, ul. Chemikéw 7 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
na ktére sklada sie skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktéry po
stronie aktywéw 1 pasywéw wykazuje sume 46.975.750 tys. ziotych, skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy koficzacy sig tego dnia wykazujacy strate netto w
kwocie 2.526.626 tys. ztotych, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok
obrotowy koficzacy sie tego dnia wykazujace zmniejszenie Kapitatu wlasnego o kwotg
2.041.113 tys. ztotych, skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienigznych za rok obrotowy
koriczacy sie tego dnia wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych netto o kwote
155.624 tys. ztotych oraz noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig
Europejska, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polskiego
Koncernu Naftowego ORLEN S.A. z dnia 30 grudnia 2004 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
zdnia 30 maja 2005 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia
21 stycznia 2005 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego, przedfuzona nastepnie aneksem z dnia 5 listopada 2007 r. zawartym na
podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 23 sierpnia 2007 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
Jednostki Dominujacej w okresie od 2 marca 2009 r. do 27 kwietnia 2009 r.

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska oraz
z innymi obowiazujacymi przepisami.

Zarzad Jednostki Dominujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Jednostki Dominujacej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci i jasnoéci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen wptywajacych w spos6b znaczacy na dane wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.
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1.7.

1.7.1.

Grupa Kapitatowa Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczacy sie 31 grudnia 2008 r.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki
Dominujacej udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii
i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z o0.0., cztonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
spelniaja wymég niezaleznosci od jednostek wchodzacych w sktad badanej Grupy
Kapitatowej. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony.
Zakres i spos6b przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujgca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy koriczacy  sie
31 grudnia 2008 r. zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych nr 458, i uzyskato opini¢ bez zastrzezefi, z uwagami
nastepujacej tresci:

,Nie zglaszajac zastrzezefi do prawidtowosci, rzetelnoéci i jasnosci zbadanego jednostkowego
sprawozdania finansowego, pragniemy zwréci¢ uwage na nastepujace kwestie:

Spétka dokonata odpisu aktualizujacego wartos¢ finansowych aktywéw trwatych w wysokosci
1.646.188 tys. zfotych. Przyjete przez Spétke do testéw na utrate wartosci aktywow trwatych
prognozy przysztych wynikéw finansowych opieraja si¢ na szeregu zatozefi, ktérych czesé,
dotyczaca czynnikéw makroekonomicznych, jest poza kontrola Spotki. Jak przedstawiono w
nocie objasniajacej nr 7.4 do zataczonego sprawozdania finansowego, zmiany tych zatozefi
moga wplynaé na sytuacje finansowa Spétki, w tym na wyniki testéw na utrat¢ wartosci
aktywéw trwatych i w konsekwencji moga doprowadzi¢ do zmian sytuacji majatkowej oraz
wynikéw finansowych Spétki.

Ponadto, jak opisano szerzej w nocie objasniajacej nr 7.11 do zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego, 9.051.266 tys. zfotych zobowigzafi diugoterminowych z tytutu
kredytéw zostalo wykazanych w zobowiazaniach krétkoterminowych. Sa to zobowiazania
wynikajace z uméw kredytowych zawierajacych zapisy odno$nie wymaganego poziomu
relacji zadtuzenia netto do wskaznika EBITDA, ktére na dzien 31 grudnia 2008 r. zostaty
przekroczone. Zgodnie z wymogami migdzynarodowego standardu rachunkowosci MSR 1
naruszenie warunkéw umoéw kredytowych, ktére moze spowodowaé ograniczenie
bezwarunkowej dostepnosci kredytéw w okresie najblizszych 12 miesigcy, powoduje
koniecznoéé  zakwalifikowania zwigzanych 2z takimi umowami zobowiazan jako
krétkoterminowe.

Na dziefi wydania niniejszej opinii PKN ORLEN S.A. zakonczyt rozmowy z kredytodawcami
bedacymi stronami ww. uméw odno$nie warunkéw kontynuowania finansowania i uzyskat
zgody bankéw na okresowe przekroczenie maksymalnego wskaznika zadtuzenia oraz na
kontynuowanie wspétpracy w ramach wczesniej przyznanych limitéw i termindéw sptaty
kredytéw, co spowoduje wykazanie tych zobowiazan kredytowych jako zobowiazania
dlugoterminowe w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za drugi kwartat 2009 roku.”
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Grupa Kapitatowa Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna

Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2008 r.

1.7.2. Pozostale jednostki objete konsolidacja

Podmiot
Nazwa jednostki uprawniony Rodzaj opinii bieglego rewidenta
Do badania
ORLEN Deutschland AG | KPMG AG Bez zastrzezef
ORLEN Gaz Sp. z0.0. KPMG Audyt Sp. Bez zastrzezen
Z 0.0.

ORLEN PetroCentrum KPMG Audyt Sp. Bez zastrzezen

Sp. z0.0. Z 0.0.

ORLEN Medica DGA Audyt Bez zastrzezen

Sp. z c.0. Sp. z 0.0.

ORLEN Budonaft DGA Audyt Bez zastrzezen

Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.

ORLEN Powiernik Nie badane

Sp. zo0.0.

ORLEN KolTrans DGA Audyt Bez zastrzezen

Sp.zo.0. Sp. z 0.0.

ORLEN Transport S.A. DGA Audyt Bez zastrzezen, z uwaga nastepujacej tresci: ‘“Przeciwko Spéice

Sp. z 0.0. toczy sie przed Sadem Okregowym w Warszawie postgpowanie 0

odszkodowanie z tytulu wypadku komunikacyjnego w wysokosci
2,6 min zt. Roszczenie to jest objete ochrona ubezpieczeniowa
udzielong przez TuiR WARTA S.A. Naczelnik Urzedu Celnego w
Olsztynie prowadzi wobec ORLEN Transport S.A. postepowanie
podatkowe w zakresie opodatkowania podatkiem akcyzowym za
2005 rok. Do zakonczenia badania postgpowanie podatkowe nie
zostalo zakonczone. Spétka oszacowata taczng przewidywana
kwote zalegtosci podatkowej na 3,8 mln zt, ktéra w calosci-objeta
rezerwa.”

ORLEN Asfalt KPMG Audyt Sp. Bez zastrzezen

Sp.zo.0. Z 0.0.

ORLEN Laboratorium DGA Audyt Bez zastrzezef

Sp.zo.0. Sp.zo.0.

Grupa Kapitalowa KPMG Audyt Sp. Bez zastrzezef

ORLEN - Oil Sp. z 0.0. 7 0.0.

ORLEN PetroTank KPMG Audyt Sp. Bez zastrzezen

Sp. z0.0. Z 0.0.

Grupa Kapitatowa KPMG Audyt Sp. Bez zastrzezen

Anwil S.A. 2 0.0.

Grupa Kapitatowa KPMG Audyt Sp. Badanie w toku

Rafineria Trzebinia S.A. 2 0.0.
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Grupa Kapitalowa Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna

Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy kohczqcey sie 31 grudnia 2008 r.

Grupa Kapitalowa KPMG Audyt Sp. Bez zastrzezen
Rafineria Nafty 7 0.0.
Jedlicze S.A.
Inowroclawskie Kopalnie | KPMG Audyt Sp. Bez zastrzezen
Soli "Solino" S.A. 7 0.0.
Grupa Kapitatowa KPMG Ceska Bez zastrzezen
Unipetrol a.s. Republika s.r.0.
Ship-Service S.A. KPMG Audyt Sp. Bez zastrzezen
2 0.0.
ORLEN Automatyka DGA Audyt Bez zastrzezen
Sp. z c.0. Sp.z0.0.
Petrolot Sp. z 0.0. KPMG Audyt Sp. Bez zastrzezen
Z 0.0.
ORLEN Projekt DGA Audyt Bez zastrzezen
Sp. zo.0. Sp.zo.0.
ORLEN Wir Sp. z o.0. DGA Audyt Bez zastrzeZen, z uwaga nastepujacej tresci: “W 2008 roku Spétka
Sp. z 0.0. ORLEN Wir Sp. z 0.0. $wiadczyla ustuge remontu maszyn. Byla
jednym z kilku wykonawcéw. Nadzér nad pracami sprawowata
spétka zlecajaca prace. W czasie préb maszyna ulegla awarii.
Zleceniodawca powiadomit ORLEN Wir Sp. z 0.0., Ze awaria
nastgpita na skutek ciata obcego, kt6re dostato sig do uktadu
przeptywowego 1 pomimo, Ze pracg prowadzito. kilka firm,
zleceniodawca uwaza, ze wing ponosi ORLEN Wir Sp. z 0.0. Koszt
naprawy maszyny szacuje sie na kwotg ok. 2,9 mln zt. Do dnia
zakonczenia badania zleceniodawca nie podjal dalszych krokow
prawnych w celu uzyskania zwrotu kosztéw z tego tytutu. ORLEN
Wir Sp. z o.0. posiada polise ubezpieczeniowa od
odpowiedzialnosci cywilnej z gérng granica asekuracji 3 min zi.
ORLEN Administracja DGA Audyt Bez zastrzezen
Sp. z o.0. Sp. z o.0.
ORLEN Eko Sp. zo.0. DGA Audyt Bez zastrzezen
Sp. 2 0.0.
ORLEN Ksiggowo$¢ DGA Audyt Bez zastrzezen
Sp. z 0.0. Sp.z0.0.
ORLEN Prewencja DGA Audyt Bez zastrzezen
Sp. zo.0. Sp.z0.0.
ORLEN Upstream Nie badane
Sp. z 0.0.
ORLEN Holding Malta KPMG Malta Bez zastrzezen
Ltd.
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Grupa Kapitatowa Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna

Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy kowczacy sie 31 grudnia 2008 r.

ORLEN Insurance Ltd.

KPMG Malta

Bez zastrzezen

Grupa Kapitatowa AB
Mazeikiu Nafta

KPMG Baltics

Bez zastrzezen

ORLEN Finance AB

Nie badane

ORLEN International
Exploration & Production
Company BV

Nie badane

Grupa Kapitalowa Basell
Orlen Polyolefins
Sp.zo.0.

KPMG Audyt Sp.
Z0.0.

Bez zastrzezen z uwagami nastepujacej tresci: ,Nie zglaszajac
zastrzezenia do  prawidtowosci 1 rzetelnodci  zbadanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwagg na fakt, ze w badanym
roku obrotowym Grupa poniosta stratg netto w wysokosci 229.547,0
tys. ziotych, a wedlig stanu na dzien 31 grudnia 2008 r.
zobowiazania krétkoterminowe przewyzszaja aktywa obrotowe o
kwote 574.874,6 tys. zlotych co jest wynikiem nie spelnienia przez
Grupe warunkéw (kowenantéw) umowy kredytowej, o czym jest
mowa w nocie 26 dodatkowych informacji i objasnien do
zalaczonego  sprawozdania finansowego, 1 wynikajacej z
powyzszego koniecznosci wykazania zobowiazania kredytowego
jako zobowiazania krétkoterminowego. Jednoczesnie zwracamy
uwage na pozostale informacje przedstawione w Nocie 26
dodatkowych informacji i objasnien do zataczonego sprawozdania
finansowego, zawierajacej uzasadnienie dla przyjecia zalozenia o
kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w dajacej sig przewidzieé
przysztosci wobec  wystapienia zdarzen wskazujacych na
wystapienie czynnikéw powodujacych niepewnos¢ co do zdolnosci
Grupy do kontynuowania dziatalnosci.

Zwracamy jednoczes$nie uwage, ze przyjete przez Grupe prognozy
przysztych wynikéw finansowych opierajg si¢ na szeregu zatozen,
ktérych cze$¢ jest poza kontrola Grupy. Jak przedstawiono w nocie
1 dodatkowych informacji 1 objasnien do zalaczonego
sprawozdania finansowego, zmiany tych zalozefi moga wptyna¢ na
sytuacje finansowa Grupy, w tym na wyniki testow na utratg
wartosci aktywow trwatych i w konsekwencji moga doprowadzi¢
do zmian sytuacji majatkowej oraz wynikéw finansowych Grupy.”

Plocki Park Przemystowo-
Technologiczny S.A.

DGA Audyt
Sp. z0.0.

Bez zastrzezen, z uwaga nastepujacej tresci: ,,Spotka posiadata na
dzie bilansowy zobowiazania warunkowe w kwocie 6 682,0 tys. zt
wynikajace z decyzji wydanych w 2006 roku przez Prezydenta
Miasta Plocka w sprawie wyrazenia zgody na wycinke drzew i
krzewéw pod warunkiem nasadzen zastepczych. Spétka moze
wystapi¢ o umorzene naliczonych platnodci po uptywie 3 lat od
dnia wydania decyzji, pod warunkiem spetnienia wymogéw
okres$lonych w tych decyzjach.”
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Grupa Kapitatowa Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna
Raport uzupelniajqcy opinie 7 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2008 r.

Objete konsolidacja sprawozdania finansowe 13 jednostek zaleznych byly badane przez inne,
niz spétki grupy KPMG, podmioty uprawnione do badania. Udzial sum bilansowych tych
jednostek w skonsolidowanej sumie bilansowej Grupy Kapitatowej przed eliminacjami
wewnatrzgrupowymi na dzien 31 grudnia 2008 r. wyniést 0,94 % a udzial przychodow
tych jednostek w  przychodach Grupy Kapitalowej, przed eliminacjami transakcji
wewnatrzgrupowych, za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2008 r. wyni6st 0,55 %.

Sprawozdania finansowe pozostatych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej nie
podlegaty obowiazkowi badania za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2008 r.
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2.  Analiza finansowa Grupy Kapitalowej
2.1. Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowany bilans

AKTYWA 31.12.2008 Yo sumy 31.12.2007 % sumy
71000  bilansowej 7000 bilansowej
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 26.268.757 55,9 24.833.925 539
Wartoéei niematerialne 557.048 1,2 530.970 12
Wartosé firmy 87.633 0.2 85.858 0,2
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 62.174 0,1 62,322 0,1
Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metodg praw whasnosci 1.561.132 33 700.331 1,5
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 485.362 1,0 233.219 0,5
Inwestycje w nieruchomodci 71,757 02 69.076 0.1
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 99.247 0,2 91.430 0.2
Dhugoterminowe pozyczki i naleznosei wiasne 87.746 0.2 129.206 03
Aktywa trwale razem 29.280.856 62,3 26.736.337 58,0
Aktywa obrotowe
Zapasy 9.089.047 19.4 10.365.409 22,5
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6.356.174 13,5 6.884.455 149
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 392.042 038 115381 03
Krétkoterminowe aktywa finansowe 257.832 0,6 167.957 04
Rozliczenia migdzyokresowe 204.088 04 146.892 0,3
Srodki pieniezne 1,344,224 29 1.498.232 32
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 51.487 0.1 188,162 0.4
Aktywa obrotowe razem 17.694.894 37,7 19.366.488 42,0
SUMA AKTYWOW 46.975.750 100,0 46.102.825 100,0
PASYWA 31.12.2608 Y sumy 31.12.2007 % sumy
24'000  bilansowej 2t '000 bitansowej
Kapitat wlasny
Kapitat zaktadowy 1.057.635 23 1.057.635 23
Kapitat zapasowy z tytutu emisji akeji powyzej ich wartodci nominalnej 1.227.253 2,6 1.227.253 2,7
Kapitat z tytulu stosowania rachunkowosci zabezpieczen {99.793) 0.2 83.302 072
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych (76.792) 0,2) (1.327.936) @9
Zyski zatrzymane 15.704,788 334 18.895.081 41,0
Kapitat wiasny przypisany akej iuszy jednostki dominujace] 17.813.091 319 19.935.335 433
Kapitat wasny akcjonariuszy mniejszociowych 2.718.556 5,8 2.637.425 57
Kapitat wlasny razem 20.531.647 43,7 22.572.760 49,0
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 2.610.651 5.6 8.602.721 18,7
Rezerwy 747287 1,6 799.266 1,7
Rezerwy na podatek odroczony 1.134.686 24 1.548.835 34
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 141.554 0,3 140.580 0,2
Zobowigzania dhugoterminowe razem 4.634.178 99 11.091.402 240
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw | ustug oraz pozostate zobowiazania 8.414.147 179 9.181.243 199
Rezerwy 788.925 1,6 723.152 1,6
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 35.454 0,1 39.389 0,1
Kredyty i pozyczki 11.282.114 24,0 1.719.223 37
Przychody przysziyeh okreséw 76.676 0.2 60.683 0.1
Pozostale zobowiazania finansowe 1.212.609 2,6 714,973 1,6
Zohowiazania krotkoterminowe razem 21.809.925 46,4 12.438.663 270
Zobowigzania razem . 26.444,103 56,3 23.530.065 51,0
SUMA PASYWOW 46.975.750 00,0 46.102.825 1000
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2.1.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

1.01.2008 - o, przychodéw ze

1.01.2007 - ¢, przychodéw ze

31.12.2008 sprzedazy 31.12.2007 sprzedazy
zt '000 71 '000
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz produktéw 79.884.662 60.524.829
Podatek akcyzowy i inne optaty (17.965.121) (15.044.496)
Przychody ze sprzedazy produktéw netto 61.919.541 45.480.333
Sprzedaz towardw i materiatéw 19.730.227 21.041.337
Podatek akcyzowy i inne optaty (2.114.563) (2.728.687)
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw netto 17.615.664 18.312.650
Przychody ze sprzedazy ogélem 79.535.205 100,0 63.792.983 100,0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (56.685.848) (71,2)  (39.258.891) (61,5)
Warto$é sprzedanych towardw i materiatow (17.313.474) 21,8)  (16.867.030) (26,5)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (73.999.322) (93,0) (56.125.921) (88,0)
Zysk brutto ze sprzedaty 5.535.883 7,0 7.667.062 12,0
Koszty sprzedazy (3.325.701) 4,2) (3.175.974) 5,0)
Koszty ogdlnego zarzadu (1.462.477) (1,8) (1.637.370) 2,6)
Pozostate przychody operacyjne 747.930 0,9 470.003 0,7
Pozostate koszty operacyjne (3.098.957) 3,9 (719.839) LD
Zysk/(Strata) 7 dziatalnosci operacyjnej (1.603.322) 2,0) 2.603.882 4,0
Przychody finansowe 702.800 0,9 1.190.048 1,9
Koszty finansowe (2.281.414) 2.9 (1.050.246) (1,6)
Przychody i koszty finansowe netto (1.578.614) 2,0) 139.802 0,3
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg
praw wiasnosci 266.533 0,3 267.381 0,4
Zysk/ (Strata) przed opodatkowaniem (2.915.403) 3.7 3.011.065 4,7
Podatek dochodowy 388.777 0,5 (530.639) 0,8)
Zysk/ (Strata) netto (2.526.626) 3,2) 2.480.426 3,9
Z tego:
Zysk/ (Strata) netto akcjonariuszy mniejszosciowych (21.384) 68.017
Zysk/ (Strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej (2.505.242) 2.412.409
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Wybrane wskazniki finansowe

2008 2007 2006
1. Rentownos¢ sprzedazy netto
zysk netto_x 100% warto§¢ 3,9% 3,9%
przychody netto ujemna
2. Rentownos¢ kapitalu wiasnego
zysk netto x 100% wartosé 12,3% 10,6%
kapitat wlasny - zysk netto ujerma
3. Szybko$¢ obrotu naleinosci
éredni stan naleznodci z tytutu dostaw i ustug netto x 365 dni 23 dni 29 dni 30 dni
przychody netto
4. Stopa zadluZenia
zobowiazania x 100% 62,1% 56,7% 58,5%
suma pasywéw
5. Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe . 0,8 1,6 1,2

zobowigzania krétkoterminowe

o Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktow, towar6w i materiatléw.

$redni stan naleznodci z tytutu dostaw i ustug netto stanowi $rednia arytmetyczna naleznodci z tytutu
dostaw i ustug z bilansu otwarcia oraz bilansu zamknigcia, po uwzglednieniu odpis6w aktualizujacych
ich wartos¢.

Interpretacja wskaznikow

Rentowno$é sprzedazy netto i rentowno$¢ kapitatu wlasnego

Wskazniki rentownosci sprzedazy netto oraz rentownosci kapitatu wasnego osiagnety w 2008
roku warto$é ujemna w wyniku straty netto poniesionej w 2008 roku bedacej przede
wszystkim efektem utraty wartosci aktywow trwatych, ujemnych réznic kursowych z
przeszacowania pozycji w walutach obcych w zwiazku z obserwowana w koficu roku
deprecjacja ztotego oraz spadku zysku operacyjnego w zwiazku z wyzszymi kosztami
zuzytych materiatéw i energii, wynikajacymi z rosnacych kosztéw zuzytej w procesie
produkcji ropy.

Szybko$¢ obrotu naleznosci

Wskaznik obrotu naleznosci poprawit sie w stosunku do 2007 roku, co jest gtéwnie zwigzane
ze spadkiem cen paliw pod koniec 2008 roku, ktéry wptynat na spadek poziomu naleznosci.

21



Grupa Kapitatowa Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna
Raport uzupetniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2008 r.

Stopa zadluzenia

Wskaznik stopy zadtuzenia zwiekszyt si¢ w 2008 roku w stosunku do lat ubiegtych, na co
wptyw miaty w duzym stopniu zwigkszenie zobowiazaf z tytutu kredytow i pozyczek bedace
efektem przeszacowania kredytéw denominowanych w walutach obcych oraz spadek zyskéw
zatrzymanych w wyniku straty netto poniesionej w 2008 roku.

Wskaznik plynnosci

Wskaznik ptynnosci spadt znacznie w poréwnaniu do lat ubiegtych, w zwiazku
z przeklasyfikowaniem kredytow o wartosci 9.475.449 tys. ztotych ze zobowiazan dhugo- do
krétkoterminowych. Dotyczy to uméw kredytowych zawierajacych zapisy odnosnie
wymaganego poziomu relacji zadtuzenia netto do EBIDTA, ktére na dzien
31 grudnia 2008 roku zostaty przekroczone. Na dziefi wydania niniejszego raportu PKN
ORLEN $.A. zakoiczyt rozmowy z kredytodawcami bedacymi stronami ww. um6w odnosnie
warunkéw kontynuowania finansowania i uzyskat zgody bankéw na okresowe przekroczenie
maksymalnego wskaznika zadtuzenia oraz na kontynuowanie wspétpracy w ramach wczesniej
przyznanych limitéw i terminéw sptaty kredytéw, co spowoduje wykazanie tych zobowiazafi
kredytowych jako zobowiazania dlugoterminowe w sprawozdaniach finansowych za drugi
kwartat 2009 roku.
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Cze$¢ szczegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka Dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w notach objasniajacych do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, w  zakresie ~wymaganym  przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej, ktGre zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosuja
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne zzasadami stosowanymi przez Jednostke
Dominujaca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztalcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac
dane do zasad rachunkowosci stosowanych w Jednostce Dominujace;j.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujacej.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PKN ORLEN S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami.

Podstawe sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczefi sprawozdania finansowego jednostek
powiazanych (Dz. U. z 2001 r., nr 152, poz. 1729).

Metodologia konsolidacji

Zastosowana metodologia konsolidacji zostala przedstawiona w nocie objasniajacej numer 5
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartosé firmy z konsolidacji

Spos6b ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w nocie objasniajacej
numer 5 informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialéw mniejszosci

Kapitalem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki Dominujace;].

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegblnych sktadnikéw kapitatlu wihasnego Jednostki Dominujacej
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odpowiednich skfadnikéw kapitatu wtasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem  finansowym, odpowiadajacych —procentowemu udziatowi Jednostki
Dominujacej w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitalu whasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czedci odpowiednich skiadnikéw
kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
Jednostke Dominujaca.

Wyliczenia udziatéw mniejszosci w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatowcow
mniejszosciowych w kapitale wtasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na dzien bilansowy.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychod6éw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych PKN ORLEN S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajacych opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace,
zostaly przedstawione we wszystkich istotnych aspektach kompletnie i prawidtowo. Dane te
stanowia integralna cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartoSciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dziefi 31 grudnia 2008 r. wydaliSmy opini¢ bez zastrzezen
z uwagami nastepujacej tresci:

,Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci, rzetelnosci i jasnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, pragniemy zwrdéci¢ uwage na nastepujace

kwestie:

Grupa Kapitatowa dokonata odpisu aktualizujacego wartos¢ rzeczowego majatku trwatego w
wysokosci 2.347.278 tys. ztotych. Przyjete przez Grupe Kapitatowa do testow na utrate
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wartoéci aktywoéw trwatych prognozy przyszlych wynikéw finansowych opieraja si¢ na
szeregu zatozen, ktérych cze$¢, dotyczaca czynnikéw makroekonomicznych, jest poza
kontrola Grupy Kapitatowej. Jak przedstawiono w nocie objasniajacej nr 7.8 do zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany tych zalozen moga wplyna¢ na
sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej, w tym na wyniki testow na utrate wartosci aktywow
trwatych i w konsekwencji moga doprowadzi¢ do zmian sytuacji majatkowej oraz wynikéw
finansowych Grupy Kapitatowe;j.

Ponadto, jak opisano szerzej w nocie objasniajacej nr 7.16 do zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, 9.475.449 tys. ztotych zobowiazaf dtugoterminowych z tytuu
kredytéw zostalo wykazanych w zobowiazaniach krétkoterminowych. Sa to zobowigzania
wynikajace z uméw kredytowych zawierajacych zapisy odnos$nie wymaganego poziomu
relacji zadtuzenia netto do EBITDA, ktére na dziefi 31 grudnia 2008 r. zostaly przekroczone.
Zgodnie z wymogami migdzynarodowego standardu rachunkowosci MSR 1 naruszenie
warunkéw umoéw kredytowych, ktére moze spowodowaé ograniczenie bezwarunkowe;j
dostepnoéci  kredytéw w okresie najblizszych 12 miesiecy, powoduje koniecznos¢
zakwalifikowania zwiazanych z takimi umowami zobowiazan jako krétkoterminowe.

Na dziefi wydania niniejszej opinii, dla kredytéw o wartosci 9.066.166 tys. zt, PKN ORLEN
S.A. zakonhczyl rozmowy z kredytodawcami bedacymi stronami ww. uméw odnosnie
warunkéw kontynuowania finansowania i uzyskat zgody bankéw na okresowe przekroczenie
maksymalnego wskaznika zadtuzenia oraz na kontynuowanie wspétpracy w ramach wczesniej
przyznanych limitéw i terminéw sptaty kredytéw, co spowoduje wykazanie tych zobowiazafi
kredytowych jako zobowiazania dlugoterminowe w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za drugi kwartat 2009 roku.

Ponadto, jak opisano szerzej w nocie objasniajacej nr 18 b do zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w wyniku prowadzonego postgpowania podatkowego Rafineria
Trzebinia S.A. otrzymata decyzje wtadz podatkowych stwierdzajace zalegtosci w podatku
akcyzowym za miesigce maj - wrzesiefi 2004 roku na faczng kwote okofo 100 min zltotych
powigkszong o odsetki od zalegtosci podatkowych. Wyrokiem z dnia 12 listopada 2008 roku
Wojewddzki Sad Administracyjny w Krakowie uchylit decyzje wydane przez Dyrektora
Urzedu Celnego w Krakowie okreslajace w/w zobowiazanie w podatku akcyzowym za okres
maj — wrzesien 2004 roku w kwocie okoto 100 min ztotych. W dniu 16 stycznia 2009 roku
Dyrektor Izby Celnej w Krakowie wniést skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu
Administracyjnego w Warszawie od decyzji za wrzesien 2004 roku. Postgpowanie za okres
maj - sierpien 2004 roku, po uchyleniu wyrokiem Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Krakowie decyzji Dyrektora Izby Celnej i Naczelnika Urzgdu Celnego w Krakowie, toczy sig
w dalszym ciagu przed Naczelnikiem Urzedu Celnego w Krakowie. Ostateczny rezultat
powyzszych postgpowafi nie jest znany.
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W ocenie Zarzadu PKN ORLEN S.A. istnigje duze prawdopodobienstwo rozstrzygnigcia
toczacych si¢ postepowan na korzy$¢ Rafinerii Trzebinia S.A. Zataczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2008 r. Grupy
Kapitatowej PKN ORLEN S.A. nie zawiera zadnych rezerw na pokrycie ewentualnych
zobowiazan podatkowych wynikajacych z powyzszych postgpowan.”

Biegly rewident nr 10268/7598

Monika Bartoszewicz ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 9451/7175
Leszek Dubicki, Czionek Zarzadu

27 kwietnia 2009 r.
Warszawa, Polska
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