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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spotka Akcyjna

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spétka Akcyjna z siedzibag w Plocku,
ul. Chemikéw 7 (,,Grupa Kapitatowa PKN ORLEN S.A.; Grupa Kapitalowa”), na ktore sktada
sie skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 46.975.750 tys. ztotych, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za
rok obrotowy koriczacy sie tego dnia wykazujacy strate netto w kwocie 2.526.626 tys. ztotych,
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
wykazujace zmniejszenie skonsolidowanego kapitatu wlasnego o kwotg 2.041.113 tys. zlotych,
skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy konfczacy sie tego dnia
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych netto o kwote 155.624 tys. ziotych oraz
noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawierajace opis
znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacjg tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami. Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie
i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziafan
lub bledéw, dobdr oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie
szacunkdw ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZenie opinii o tym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 zpdzniejszymi zmianami) (,ustawa
o rachunkowosci”), norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te nakiadajg na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢,

ze sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidlowosci. ﬁ%
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodoéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene tego
ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanych zasad
rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogodlnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
PKN ORLEN S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy
Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2008 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieni¢zne za rok
obrotowy koficzacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz jest zgodne z wplywajacymi na tresé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe
Kapitatowa.

Objasnienia uzupetniajqce opinie

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci, rzetelnosci i jasnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, pragniemy zwroci¢ uwage na nastepujace kwestie:

Grupa Kapitalowa dokonala odpisu aktualizujacego warto$¢ rzeczowego majatku trwalego
w wysoko$ci 2.347.278 tys. zlotych. Przyjete przez Grupe Kapitalowa do testow na utrate
wartosci aktywow trwatych prognozy przysztych wynikéw finansowych opieraja si¢ na szeregu
zatozen, ktorych cze$é, dotyczaca czynnikoéw makroekonomicznych, jest poza kontrolag Grupy
Kapitatowej. Jak przedstawiono w nocie objasniajacej nr 7.8 do zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zmiany tych zalozen moga wplyna¢ na sytuacje finansowa Grupy
Kapitalowej, w tym na wyniki testéw na utratg wartosci aktywoéw trwalych i w konsekwencji
moga doprowadzi¢ do zmian sytuacji majatkowej oraz wynikow finansowych Grupy
Kapitatowej.

Ponadto, jak opisano szerzej w nocie objasniajacej nr 7.16 do zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, 9.475.449 tys. zlotych zobowigzan dlugoterminowych z tytulu
kredytow zostalo wykazanych w zobowigzaniach krotkoterminowych. Sa to zobowiazania
wynikajace z uméw kredytowych zawierajacych zapisy odnos$nie wymaganego poziomu relacji
zadtuzenia netto do EBITDA, ktdre na dzieni 31 grudnia 2008 r. zostaly przekroczone. Zgodnie
z wymogami miedzynarodowego standardu rachunkowo$ci MSR 1 naruszenie warunkéw umow
kredytowych, ktére moze spowodowaé ograniczenie bezwarunkowej dostepnosci kredytéw
w okresie najblizszych 12 miesigcy, powoduje konieczno$¢ zakwalifikowania zwigzanych
z takimi umowami zobowiazan jako krétkoterminowe.
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Na dzien wydania niniejszej opinii, dla kredytéw o wartosci 9.066.166 tys. zl, PKN ORLEN
S.A. zakonczyt rozmowy z kredytodawcami bedacymi stronami ww. umow odnosnie warunkéw
kontynuowania finansowania i uzyskal zgody bankéw na okresowe przekroczenie
maksymalnego wskaznika zadluzenia oraz na kontynuowanie wspélpracy w ramach wezesniej
przyznanych limitéw i termindéw splaty kredytow, co spowoduje wykazanie tych zobowigzan
kredytowych jako zobowigzania dlugoterminowe w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za drugi kwartat 2009 roku.

Ponadto, jak opisano szerzej w nocie objasniajacej nr 18 b do zafaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w wyniku prowadzonego postgpowania podatkowego Rafineria
Trzebinia S.A. otrzymala decyzje wladz podatkowych stwierdzajace zaleglosci w podatku
akcyzowym za miesigce maj - wrzesiefi 2004 roku na faczng kwotg okoto 100 min zlotych
powigkszona o odsetki od zaleglosci podatkowych. Wyrokiem z dnia 12 listopada 2008 roku
Wojewddzki Sad Administracyjny w Krakowie uchylit decyzje wydane przez Dyrektora Urzedu
Celnego w Krakowie okre$lajace w/w zobowiazanie w podatku akcyzowym za okres maj —
wrzesien 2004 roku w kwocie okoto 100 mIn ztotych. W dniu 16 stycznia 2009 roku Dyrektor
Izby Celnej w Krakowie wnidst skarge kasacyjna do Naczelnego Sadu Administracyjnego
w Warszawie od decyzji za wrzesiei 2004 roku. Postgpowanie za okres maj - sierpien
2004 roku, po uchyleniu wyrokiem Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie
decyzji Dyrektora Izby Celnej i Naczelnika Urzedu Celnego w Krakowie, toczy si¢ w dalszym
ciagu przed Naczelnikiem Urzedu Celnego w Krakowie. Ostateczny rezultat powyzszych
postepowan nie jest znany.

W ocenie Zarzadu PKN ORLEN S.A. istnieje duze prawdopodobienstwo rozstrzygnigcia
toczacych sie postgpowafi na korzy$¢ Rafinerii Trzebinia S.A. Zalaczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2008 r. Grupy
Kapitalowej PKN ORLEN S.A. nie zawiera zadnych rezerw na pokrycie ewentualnych
zobowiazan podatkowych wynikajacych z powyzszych postgpowan.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Ze sprawozdanie
z dziatalnos$ci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
22009 r., nr 33, poz. 259) i s one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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