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Ogolna charakterystyka Spétki

(a)

(c)

(d)
(e)

(f)

Spdtka rozpoczeta dziatalno$¢é w 1992 r.. Akt zatozycielski Spétki sporzadzono
w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Pawla Btaszczaka
w Warszawie w dniu 9 stycznia 1992 roku i zarejestrowano w Rep. Nr A 197/92.
Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia przez Skarb Panstwa w spétke akcyjng
przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwa: Zaktady Hutniczo - Przetworcze Metali
Niezelaznych "HUTMEN". W dniu 2 marca 1992 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia
Fabrycznej IV Wydziat Gospodarczy dokonat wpisu Spétki do Rejestru Handlowego
pod nr H2876. W dniu 22 sierpnia 2001 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spotki do
Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000036660. Spotka jest notowana na
rynku podstawowym Gietdy Papierdéw Wartosciowych w Warszawie od 1997 roku
i zostata zaklasyfikowana do sektora: przemyst metalowy.

Dla celéw rozliczeh z tytutu podatkéw Spoétce nadano dnia 17 maja 1993 r. numer NIP
896-000-01-96. Dla celéw statystycznych Spétka otrzymata dnia 8 lipca 2004 r. numer
REGON 931023629.

Kapitat zaktadowy Spétki wykazany w sprawozdaniu finansowym facznie z korektg
hiperinflacyjng dokonang zgodnie z MSR 29 wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008
roku wynosit 312.027 tys. zt (wg wpisu w KRS: 255963 tys. zt) i dzielit sie na
25.596.270 akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 10 zt kazda.

Kapitat wtasny Spétki na dzien 31 grudnia 2008 r. byt dodatni i wynosit 281.163 tys. zt.
W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci byto:

produkcja miedzi niecbrobionej,

produkcja wyrobow miedzianych w postaci pélproduktow,

produkcja pozostatych metali niezelaznych,

odlewnictwo miedzi i stopow miedzi,

odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych, z wytaczeniem odlewnictwa miedzi
i stopéw miedzi,

odlewnictwo metali,

. sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

. produkcja i dystrybucja ciepfa.

W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Spétki byli:

. Kazimierz Smigielski Czlonek Zarzadu do 30 czerwca 2008 r.,
p.o. Prezesa Zarzadu od 1 lipca do 10 grudnia 2008 r.,
Prezes Zarzadu od 11 grudnia 2008 r.,

. Jan Sendal Cztonek Zarzadu

. Piotr Gorowski Prezes Zarzgdu do 30 czerwca 2008 r.,

. Marcin Walczak Czionek Zarzadu do 30 czerwca 2008 r.
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Ogolna charakterystyka Spétki (cd.)

(@

(h)

(i)

Jednostkami powigzanymi ze Spétka sa nastepujace podmioty Grupy Kapitatowej
Hutmen:

. Spdiki zalezne:
- Walcownia Metali ,Dziedzice” S.A,;
- Huta Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A. w likwidaciji;
- MBO Hutmen j.v.;
- SUSMED Sp. z 0.0,
- TEMER Sp. z 0.0,;

. Spétki wspotzalezne:
- KATECH HUTMEN Sp. z 0.0.

. Spotki stowarzyszone:
- Norblin S.A. w upadtosci.

Jednostkami powigzanymi ze Spdtka sg réwniez jednostka dominujaca — Impexmetal
S.A., jednostka dominujaca najwyzszego szczebla Boryszew S.A. oraz podmioty
nalezace do ich grup kapitatowych.

Spéika jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2006, Spétka
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spédtki zgodnie z tymi
standardami zostata podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 4
z dnia 17 marca 2006 r.

Spdtka, jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej Hutmen sporzadzita réwniez,
pod datg 24 kwietnia 2009 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacii
finansowej i wynikéw dziafalnosci Spétki jako jednostki dominujacej jednostkowe
sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢é w powigzaniu ze sprawozdaniem
skonsolidowanym.
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Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Spétki
uchwatg nr 9 Rady Nadzorczej z dnia 28 sierpnia 2008 r. na podstawie paragrafu 21
ust. 2 pkt. 9 Statutu Spoikki.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 18 sierpnia 2008 r.

w okresie:
¢ badanie wstepne od 3 do 24 listopada 2008 r ;
¢ badanie koficowe od 16 lutego do 24 kwietnia 2009 .
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Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu cen
towardw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wynidést w badanym roku 3,3%
(2007 r.: 4,0%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosty 335.336 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zmniejszyta sie o 182.292 tys. z! tj. 0 35%. Spadek sumy aktywéw zwigzany
byt ze zmniejszeniem sie stanu naleznosci, pozyczek oraz pozostatych naleznosci
0 167.138 tys. zt, zapasow o 34.810 tys. zt, Srodkow trwatych o 26.112 tys. zt oraz
aktywa z tytulu wyceny instrumentéow zabezpieczajagcych o 1.197 tys. zt przy
jednoczesnym wzroscie stanu srodkow pienieznych i lokat zabezpieczajgcych kredyty
bankowe jednostek zaleznych o 37.637 tys. zt i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego o 254 tys. zi.

Poprawie ulegty wskazniki oraz struktura zadluzenia Spétki. Stopa zadtuzenia zmalata
Z 37% na koniec roku ubiegtego do 16% na koniec roku badanego. Obrét zobowigzan
pozostat na niezmienionym poziomie i wyniést 25 dni. Gtdwnag przyczyng zmian
w zakresie struktury zadtuzenia byt spadek zobowigzan krétkoterminowych z tytutu
zakupu towardéw od jednostek zaleznych.

Ogoétem przychody ze sprzedazy wyniosty 739.262 tys. zt i spadty o 59% w poréwnaniu
do roku poprzedniego. Podstawowg dziatalnoscig Spotki w biezacym roku obrotowym
byta sprzedaz wyrobdw z miedzi. Spadek przychoddéw ze sprzedazy w poréwnaniu do
poprzedniego okresu obrotowego wynikat gtéwnie ze spadku przychodéw ze sprzedazy
towarow nabywanych od spotek zaleznych, spadku ceny miedzi na $wiatowych rynkach,
a takze z przeniesienia w pierwszej potowie roku produkcji wyrobéw ze stopéw miedzi do
spoétki zaleznej WMN Dziedzice oraz spadku wolumenu produkcji stopéw odlewniczych
i wyrobdw z miedzi.

Najwigkszg pozycja kosztéw dziatalnosci operacyjnej bylo zuzycie materiatéw i energii
wynoszace w badanym okresie obrotowym 359.018 tys. zi, co stanowi 48% kosztéow
operacyjnych. Koszty te w pordwnaniu z poprzednim rokiem zmalaly o 50%,
co spowodowane byto gtdéwnie przeniesieniem pierwszej potowie roku produkcji wyrobow
ze stopdw miedzi do spotki zaleznej WMN Dziedzice oraz spadkiem wolumenu produkgii
stopéw odlewniczych i wyrobéw z miedzi.

Rentownosé mierzona wynikiem netto wyniosta (6%) i byla nizsza o 5 punktow
procentowych od uzyskiwanej w roku poprzednim. Znaczny wplyw na zmiane
rentownosci Spotki miat spadek zysku brutto na sprzedazy o kwote 36.814, spadek
kosztow sprzedazy o kwote 11.829 tys. zt oraz wzrost pozostatych kosztéow operacyjnych
o kwote 16.790 gtéwnie w wyniku dokonanych odpiséw z tytutu utraty wartosci przez
srodki trwate.

Wskazniki ptynnosci | i 1l ulegty zmianie w pordéwnaniu do roku ubiegtego i wyniosty
odpowiednio 4,2 i 3,5 (w 2007 r.. 1,9 i 1,6). Istotny wptyw na poziom wskaznikdéw
osiggnietych w 2008 r. miaty lokaty kaucyjne bedace zabezpieczeniem kredytéw
bankowych jednostek zaleznych.

Sprawozdanie finansowe =zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji
dziatalno$ci. Punkt 2.11 dodatkowych not objasniajacych do sprawozdania finansowego
przedstawia uzasadnienie przyjecia powyzszej zasady oraz plany odnosnie przysziej
dziatalnosci Spotki.
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‘z za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2008 r.

Komentarz 31.12.2008 r. 31.12.2007 r. Zmiana Zmiana 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
tys. zt tys. zt tys. zi (%)  Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwatle
Rzeczowe aktywa trwaie 1 127.222 153.334 (26.112) (17,0) 37,9 29,6
Wartosci niematerialne 755 1.545 (790) (51,1) 0,2 0,3
Inwestycje w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych 28.130 28.130 0,0 8,4 54
Aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego 263 9 254 >100 0,1 0,0
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 3 3 0,0 0,0 0,0
Naleznoéci handlowe oraz pozostate
naleznosci 3 9.891 27 9.864 >100 2,9 0,0
166.264 183.048 (16.784) (9,2) 49,6 35,4
Aktywa obrotowe
Zapasy 28.808 63.618 (34.810) (54,7) 8,6 12,3
Naleznosci handiowe, pozyczki oraz 3
pozostalte naleznosci 79.683 246.821 (167.138) (67,7) 23,8 47,7
Pochodne instrumenty finansowe 953 2.150 (1.197) (65,7) 0,3 0,4
inne aktywa finansowe 4 50.700 0 50.700 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8.928 21.991 (13.063) (59,4) 27 4,2
169.072 334.580 (165.508) (49,5) 50,4 64,6
Aktywa razem 335.336 517.628 (182.292) (35,2) 100,0 100,0
6
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
BILANS na 31 grudnia 2008 r. (cd.)

Komentarz 31.12.2008 r. 31.12.2007 r. Zmiana Zmiana 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
tys. zi tys. zi tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
KAPITAL WLASNY S
Kapitat akcyjny 6 312.027 312.027 0,0 93,0 60,3
Pozostate kapitaty 10.712 12.380 (1.668) (13,5) 3.1 24
Straty zatrzymane 7 (41.576) 3.712 (45.288) >(100) (12,3) 0,7
281.163 328.119 (46.956) (14,3) 83,8 63,4
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 767 806 (39) (4,8) 0,2 0,2
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego 66 323 (257) (79,6) 0,0 0,1
Rezerwy na podatek odroczony 11.876 15.375 (3.499) (22,8) 3,5 3,0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen
emerytainych i podobne 571 646 (75) (11,86) 0,2 0.1
Rezerwy na pozostale zobowigzania i inne
obcigzenia 667 667 0,0 0,2 0,1
| 13.947 17.817 (3.870) (21,7) 4,2 34
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handiowe oraz pozostate 9 7.898 131.799 (123.901) (94,0) 24 25,5
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego 18.044 38.411 (20.367) (63,0) 54 7.4
Pochodne instrumenty finansowe 4.402 253 4149 >100 1,3 0,0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen
emerytalnych i podobne 355 485 (130) (26,8) 0,1 0,1
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 8 9.527 744 8.783 >100 2,8 0,1
40.226 171.692 (131.466) (76,6) 12,0 33,2
Kapital wilasny i zobowigzania razem 335.336 517.628 (182.292) (35,2) 100 100
7
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Komentarz 2008 r. 2007 r. Zmiana Zmiana 2008 r. 2007 r.

tys. zi tys. zt tys. zt (%) Udziat w Udziat w

przychodach  przychodach

(%) (%)

Przychody ze sprzedazy 739.262 1.821.838 (1.082.576) (59,4) 100,0 100,0
Koszt sprzedanych produktow, towarow i

materiatow (730.435) (1.776.197) 1.045.762 (58,9) (98,8) (97.5)

Zysk brutto na sprzedazy 8.827 45.641 (36.814) (80,7) 1,2 2,5

Koszty sprzedazy (9.138) (20.967) 11.829 (56,4) (1,2 (1,2)

Koszty ogdlnego zarzadu (19.075) (18.820) (255) 1.4 (2,6) (1,0)

Pozostate koszty operacyjne - netto 10 (18.900) (2.878) {16.022) >100 -2,6 (0,2)

Strata z dziatalnosci operacyjnej (38.286) 2,976 (41.262) <(100) (5,2) 0,2

Koszty finansowe — netto 1 (10.364) (12.622) 2.258 (17,9) (1,4) 0,7)

Strata przed opodatkowaniem (48.650) (9.646) (39.004) >100 (6,6) (0,5)

Podatek dochodowy 3.362 (3.482) 6.844 <(100) 0,5 (0,2)

Strata netto 7 (45.288) (13.128) {32.160) >100 {6,1) (0,7)
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki finansowe Spotki

Dziatalnos¢ gospodarcza Spotki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do

okresu poprzedzajgcego charakteryzujg nastepujgce wskazniki:

Wskazniki aktywnosci
- szybkos¢ obrotu naleznosci
- szybkos¢ obrotu zapasow
Wskazniki rentownosci
- rentownosc¢ sprzedazy netto
- rentownos$¢ sprzedazy brutto
- 0godlna rentownosc kapitatu
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadtuzenia
- szybkos¢ obrotu zobowigzan

Wskazniki ptynnosci
- wskaznik plynnosci
- wskaznik ptynnosci li

2008 r.

49 dni
23 dni

(6%)
(3%)
(15%)

16%
25 dni

31.12.2008 r.

42
3,5

2007 r.

34 dni
14 dni

(1%)
0%
(5%)

37%
25 dni

31.12.2007 r.

1.9
1,6
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Bilans na dzien 31 grudnia 2008 r.

1.

Rzeczowe aktywa trwale

W badanym roku warto$¢ netto rzeczowych aktywdw trwatych zmniejszyta sie 0 26.112 tys. zt
gtéwnie na skutek dokonanych odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci
Srodkow trwatych w kwocie 18.990 tys. zt oraz amortyzacji w kwocie 6.293 tys. zt.

Zapasy

Saldo zapaséw na koniec roku obrotowego wyniosto 28.808 tys. zt i spadio
w porownaniu do poprzedniego roku o 34.810 tys. zt (65%). Giéwna przyczyna
odnotowanego spadku byto zmniejszenie wartosci towarow o kwote 13.863 tys. zt
w wyniku zaprzestania sprzedazy towaréw nabywanych od spoétek zaleznych oraz
spadek wartosci materiatow i wyrobéw gotowych o tgczng kwote 21.280 tys. zt gtdwnie
w wyniku spadku ceny miedzi na $wiatowych rynkach.

Naleznosci handlowe, pozyczki oraz pozostate naleznosci

Spadek salda naleznosci handlowych, pozyczek oraz pozostatych naleznosci
w poréwnaniu do roku ubiegtego o 157.274 tys. zt wynika gtéwnie z zaprzestania
sprzedazy towaréw nabywanych od spélek zaleznych oraz spadku ceny miedzi na
Swiatowych rynkach. Naleznosci handlowe, pozyczki oraz pozostate nalezno$ci
zaliczone do aktywow trwatych w kwocie 9.891 tys. zt reprezentujg naleznosci
handlowe od spoitki zaleznej o oczekiwanym terminie sptaty powyzej jednego roku.

Inne aktywa finansowe

Saldo innych aktywow finansowych wyniosto 50.700 tys. zt i dotyczyto lokat kaucyjnych
bedacych zabezpieczeniem kredytéw bankowych jednostek zaleznych, o terminie
zapadalnosci powyzej 3 miesiecy od dnia bilansowego.

Kapital wiasny

31.12.2007 r. Wyznaczenie Strata 31.12.2008 r.

i rozliczenie biezacego

instrumentow roku

zabezp.*

tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Kapitat akcyjny 312.027 312.027
Pozostale kapitaty 12.380 (1.668) 10.712
Straty zatrzymane 3.712 (45.288) (45.288)
Razem 328.119 (1.668) (45.288) 281.163

*Kwota zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny z tytulu wyznaczenia i rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych
obejmuje takze odno$ny podatek odroczony.

W badanym roku wielko$¢ kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie.
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

6.

Kapitat akcyjny — struktura wiasnosci

Na dzien 31 grudnia 2008 r. akcjonariuszami Spotki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé "~ Typ Procent
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji posiadanych akgji glosow

akcji
Impexmetal S.A 16.001.196 160.011.960 zwykle 62,51
Pozostali akcjonariusze 9.595.074 95.950.740 zwykile 37,49
25.596.270 255.962.700 100

Wynik finansowy netto

Strata netto za badany rok wyniosta 45.288 tys. zi.

Zgodnie z Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19 czerwca 2008 r.
strata za rok poprzedni w wysokoséci 13.128 tys. zt zostata pokryta w catosci z kapitatu
zapasowego Spétki.

Krétkoterminowe rezerwy na zobowiazania i inne obcigzenia

W badanym roku utworzono rezerwe na udzielone poreczenie spiaty kredytu dla spofki
zaleznej HMN Szopienice w kwocie 8.874 tys. zt oraz rezerwe na natozone kary
w kwocie 150 tys. zt.

Krétkoterminowe zobowiazania handlowe oraz pozostate

Saldo krétkoterminowych zobowigzan handlowych oraz pozostatych spadio
w poréwnaniu do roku ubiegtego o 123.901 tys. zl, wynika to gtéwnie ze spadku
zobowigzan handlowych z tytutu zakupu towardw od jednostek zaleznych oraz spadku
ceny miedzi na Swiatowych rynkach.
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V.

Hutmen S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy do 31 grudnia 2008 r.

10.

11.

Pozostale koszty operacyjne - netto

Pozostate koszty operacyjne netto wyniosty 18.900 tys. zt. i wzrosty o 16.022 tys. z
w porownaniu do roku ubiegtego. Gtdwng pozycjg wptywajacg na pozostate koszty sa
dokonane przez spotke odpisy aktualizujace w kwocie 18.990 tys. zt z tytutu utraty
wartosci srodkow trwatych.

Koszty finansowe - netto

Koszty finansowe netto wyniosty 10.364 tys. zt. i spadly o 2.258 tys. zt w pordéwnaniu
do roku ubiegtego. Gtéwnymi pozycjami wptywajacymi na wysokos¢ Kkosztow
finansowych byly warto$¢ dyskonta naieznosci od spétki zaleznej HMN Szopienice,
w zwigzku z toczacych sie postepowaniem sadowym (w kwocie 3.329 tys. zi) oraz
koszty wyceny udzielonego poreczenia dotyczacego sptaty kredytéw bankowych przez
spotki zalezne w kwocie 8.874 tys. zt.
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Hutmen S.A.
Raport uzupetniajgcy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(a)

(d)

(e)

Zarzad Spotki przedstawit w toku badania zgdane informacje, wyja$nienia
i oswiadczenia oraz przeditozyt oSwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia ztozenia
os$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spotka posiadata aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spdtke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowos$ci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego
Spéiki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostata zachowana ciggto$¢ stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubiegiego.

Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego zostat, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans
otwarcia biezgacego okresu.

Dokonalismy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowos$ci. Naszej

ocenie podlegaly w szczegdinosci:

- prawidlowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezbtednosé¢ i sprawdzalno$¢ ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych | sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polgczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegoélnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdinej, catosciowej
i z objasnieniem opinii o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki uwzglednia zagadnienia wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z dnia 19 lutego
2009 r.). Informacje finansowe w nim zawarte sa zgodne 2z informacjami
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

Inwentaryzacja aktywédw oraz kapitatu wlasnego i zobowigzan zostata przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawg o rachunkowo$ci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie z zastrzezeniem.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.
zostato zatwierdzone uchwatg nr 4 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
19 czerwca 2008 r. oraz ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym we Wroctawiu
w dniu 26 czerwca 2008 r. i ztozone do ogtoszenia w dniu 2 grudnia 2008 r.
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Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Hutmen Spotka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu, przy ulicy Grabiszynskiej 241. Badaniu
podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktéry po stronie aktywow oraz kapitatu
wilasnego i zobowigzan wykazuje sume 335.336 tys. zi;

(b) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
wykazujacy strate netto w kwocie 45.288 tys. zt;

(c) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
wykazujgce zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 46.956 tys. zt;

(d) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 13.079 zt;

(e) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spoétki, dnia 24 kwietnia 2009 r.
Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Hutmen Spétka Akcyjna z dnia
24 kwietnia 2009 r. dotyczacg wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia
o sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow badania poszczegdélnych pozycii
sprawozdania badz zagadnien, ale zakiada nadanie poszczegéinym ustaleniom
odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzeteinosé
i prawidtowos$¢ sprawozdania finansowego.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

Q’\‘ %\ncp\ DV\'M\,QW%C‘,{M %)(Qo-a.

Marcin Sawicki

Cztonek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotéw
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 11393/8141 finansowych pod numerem 144

Wroctaw, 24 kwietnia 2009 r.
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