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1. Podstawowe wielkosci

ekonomiczno-finansowe,

zdarzenia wplywajace na wynik finansowy

czynniki

1.1. Wyniki uzyskane w poszczegoélnych rodzajach dziatalnosci w 2008 r.

12 miesiecy | 12 miesiecy

Lp. Rodzaj dziatalnosci zakonczone | zakonczone
31/12/2008 | 31/12/2007

Przychody netto ze sprzedazy 739 262 1821838

2 |Wynik na sprzedazy (22 715) 5 854

Wynik na pozostatej dziatalnosci

3 | operacyjnej (18 900) (2878)

4 | Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (41 615) 2976

5 |Wynik na dziatalnosci finansowej (7 035) (12 622)

6 | Wynik brutto (48 650) (9 646)

7 | Wynik netto (45 288) (13 128)

Na wyniki 2008 roku gtéwny wptyw miaty opisane ponizej czynniki, ktore niekorzystnie
wptynety zaréwno na strone podazowo-popytowg jak i rentownosé sprzedazy.

Swiatowa wielko$é rynku miedzi i jej stopéw zmalata o 5% w poréwnaniu do 2007 roku
(co odpowiada spadkowi konsumpcji o 446 tys. ton). Spadek wielkosci konsumpcji w swiecie
objat rynki: rur miedzianych, pretéw i profili mosieznych, blach oraz tasm z miedzi i stopow
miedzi.

Wg analiz rynkowych opracowanych przez CRU International Ltd., Swiatowa konsumpcja
kluczowego rynku dla Hutmen S.A. w asortymencie rur miedzianych, zmniejszyta sie
oponad 5% w 2008 r. w stosunku do 2007 r. (co odpowiada spadkowi konsumpcji
0 130 tys. ton). Na rynku krajowym, na ktorym sprzedawane jest 90% wolumenu rur
miedzianych, konsumpcja w 2008 roku zmalata o ok. 2%. Mimo negatywnej tendenciji
popytowej, Hutmen S.A. utrzymat swoj udziat w spadajgcym rynku rur miedzianych w Polsce
na poziomie roku poprzedniego. Rynek rur miedzianych, przeznaczony na instalacje,
charakteryzuje sie wysokim udziatem substytucji ze strony wyrobdw plastykowych (rury PEX
i ALU-PEX) oraz wyrobow ze stali (nierdzewna lub ocynkowana).

Wysokie notowania metalu pozycjonujg wyroby z miedzi jako luksusowe. Przy obecnym
poziomie notowan miedzi (3,5-4 tys. USD/tone) mozna spodziewaé sie odwrdcenia
tendenciji.

Spowolnienie tempa wzrostu konsumpcji na swiecie (spadek o 3% w 2008 r. w stosunku
do 2007 r., co odpowiada spadkowi konsumpcji o 85tys.ton) dotyczyto drugiego,
kluczowego asortymentu, jakim dla Hutmen S.A. do maja 2008 r. byty prety mosiezne. Na
spadek konsumpciji tych wyrobéw miat wptyw wzrost chinskiego eksportu tanich gotowych
produktow, takich jak: zawory, armatura i inne elementy instalacji. Zahamowanie tempa
wzrostu konsumpciji tego asortymentu znalazto odzwierciedlenie takze na rynku krajowym,
gdzie konsumpcja w 2008 r. spadta o ponad 8%.

Mniejsza sprzedaz, w porodwnaniu do roku poprzedniego, dotyczyta takze asortymentu
stopéw odlewniczych. Na spadek sprzedazy negatywny wptyw miata gtdwnie sytuacja
gospodarcza na rynkach zagranicznych, na ktéry sprzedano mniejszy o 23% wolumen
wyrobow. Odbiorcy z rynku niemieckiego, gdzie sprzedawano najwiecej stopow
odlewniczych, przestali utrzymywaé wysokie stany magazynowe (jak w latach poprzednich),
na rzecz zakupéw celowych, na konkretne zamdéwienia sktadane przez ich klientow.
Na rynku polskim, konsumpcja zmalata o 15% w 2008 r. w stosunku do 2007 r., na co
gtéwnie miat wplyw spadek importu z Ukrainy. W poréwnaniu do roku poprzedniego Spotka
sprzedata na rynku krajowym o 8% wiekszy wolumen asortymentu stopow odlewniczych.
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Asortymentem, ktéry w Swiecie miat wzrostowe tempo konsumpcji, byty prety i profile
miedziane. Globalna konsumpcja tego asortymentu wzrosta o 5% w 2008 r. w stosunku
do 2007 r., co odpowiada wzrostowi o 31 tys. ton. Wzrost Swiatowej konsumpcji miat
przetozenie na rynek polski, na ktérym konsumpcja pretéw i profili miedzianych w 2008 r.
wzrosta o 10%, lecz gtéwnie w wyniku taniego importu z Butgarii i Niemiec. Wysokie ceny
miedzi i tani import wptynety na mniejsza sprzedaz Hutmen S.A. na rynku krajowym.
Natomiast na rynkach eksportowych, ostabienie kursu ztotego w IV kw. 2008 r. miato
korzystny wptyw na wyniki sprzedazy tego asortymentu.

W obliczu spowolnienia gospodarczego, obejmujgcego kraje Europy i USA, oraz
uwarunkowan makroekonomicznych zwigzanych z cenami metali, kursem walut jak i cenami
nosnikow energetycznych — mozemy upatrywaé swojg szanse w konkurowaniu jakoscig
i ceng wyrobow z produktami innych producentéw, dostepnych na rynku krajowym
i na rynkach eksportowych oraz koncentrowaé¢ sie na akwizycji nowych rynkdow o wyzszej
rentownosci i potencjale.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w 2008 roku wyniosty 739 262 tys. PLN i byly nizsze w poréwnaniu
do 2007 roku o 1 082 576 tys. PLN, tj. 0 59 %.

Spadek przychodéw ze sprzedazy w poréownaniu do roku 2007 wynika z:

e rezygnacji ze sprzedazy towardw i materialdbw na rzecz WM Dziedzice S.A.
i HMN Szopienice S.A.,

e spadku ilosci sprzedawanych wyrobow,

e obnizenia poziomu premii, bowiem wysoki poziom cen metali uniemozliwia petne
przetozenie wzrostu kosztu materiatowego na ceny sprzedazy.

Wynik na sprzedazy

W 2008 roku strata na sprzedazy wyniosta 22 715 tys. PLN.

Gtéwne czynniki, ktére miaty wptyw na uzyskany wynik na sprzedazy to:

e spadek premii przerobowej,

e wysoki poziom cen metali na LME (uniemozliwia petne przetozenie wzrostu kosztu
materialowego na ceny sprzedazy wyrobdéw),

e agresywna polityka konkurenciji (rynek akceptuje niskie ceny przy matych ilosciach),

e konkurencyjny import (ro$nie przy niskim poziomie EUR, USD i wymusza obnizanie cen
sprzedazy),

e rozwdj rynku substytutéw rur miedzianych (rura PEX i ALU-PEX),

e umocnienie ztotéwki w relacji do EUR i USD (wptywa na obnizenie premii przerobowej
w eksporcie),

e koszt dyskonta naleznosci HMN Szopienice: 3 329 tys. PLN.

Ponadto w kosztach ogdlnego zarzadu pojawity sie odprawy z przyczyn ekonomicznych
w kwocie 1 293 tys. PLN a w kosztach sprzedazy w kwocie 156 tys. PLN. Razem odprawy
z przyczyn ekonomicznych wyniosty 1 449 tys. PLN.

Wynik na pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej

Spotka odnotowata ujemny wynik w wysokosci 18 900 tys. PLN na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej, ktéry w gtdwnej mierze jest konsekwencjg utworzenia odpisu aktualizujgcego
wartosci aktywow niefinansowych ($rodki trwate) w kwocie 18 990 tys. PLN.

Wynik na dziatalnosci finansowej

Wynik na dziatalnosci finansowej w roku 2008 roku byt ujemny i wynidst 7 035 tys. PLN.
Poprawa wyniku w stosunku do roku 2007 jest rezultatem nizszych kosztow obstugi
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zadtuzenia oraz wyzszych przychoddw z tytutu odsetek od naleznosci.
Na ujemny wynik wptyw, miaty nastepujace czynniki:
utworzona rezerwa na gwarancje kredytowe HMN Szopienice: 8 874 tys. PLN,

ujemne saldo réznic kursowych: 8 552 tys. PLN, w zwigzku z umacnianiem sie w 2008

roku waluty krajowej wzgledem EUR i USD.

Wynik netto

W 2008 roku strata netto wyniosta 45 288 tys. PLN.
W 2007 roku odnotowano strate netto w wysokosci 13 128 tys. PLN.
Uzyskane wyniki w 2008 roku zwigzane byty z:

1.2. Charakterystyka struktury aktywow i pasywoéw bilansu

niskim wolumenem sprzedazy i wynikiem na sprzedazy,

spadkiem rentownosci sprzedazy,

odpisem na srodki trwate z tytutu utraty wartosci,
ujemne saldo réznic kursowych,

utworzone rezerwy na gwarancje kredytowe.

Podstawowe dane bilansowe

Aktywa Na dzien Na dzien
31.12.2008 31.12.2007
Aktywa trwate 166 264 183 048
Rzeczowe aktywa trwate 127 222 153 334
Wartosci niematerialne i prawne 755 1545
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 28 130 28 130
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 263 9
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3 3
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 9 891 27
Aktywa obrotowe, w tym: 169 072 334 580
Zapasy 28 808 63618
Nalezno$ci handlowe, pozyczki oraz pozostate naleznosci 79 683 246 821
Inne aktywa finansowe 50 700 0
Aktywa razem 335 336 517 628
Pasywa
Kapitat wiasny ogétem, w tym: 281 163 328 119
Kapitat akcyjny 312 027 312 027
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 54 173 189 509
Rezerwy dtugoterminowe 12 543 16 042
Zobowigzania diugoterminowe w tym: 1404 1775
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 66 323
Rezerwy krotkoterminowe 9 527 744
Zobowigzania krotkoterminowe w tym: 30 699 170 948
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 18 044 38 411
Pasywa razem 335 336 517 628

Obnizenie sie wartosci aktywow w 2008 roku jest spowodowane przede wszystkim
zmniejszeniem aktywow obrotowych o 165 508 tys. PLN i jest to konsekwencjg spadku stanu
naleznosci handlowych oraz zapaséw na skutek =zaniechania sprzedazy towaréw
z HMN Szopienice S.A. od 01 marca 2008 roku i WM Dziedzice S.A. od 01 maja 2008 r. oraz
nizszej sprzedazy wyrobéw witasnych w catym 2008 roku.

Ponadto mozna zauwazyC relatywnie duzy przyrost dtugoterminowych naleznosci
09 864 tys. PLN w 2008 roku w porownaniu do 2007 roku, na wzrost ktérych wptywa
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warto$¢ zdyskontowanych naleznosci HMN Szopienice S.A. w likwidacji w wysokosci
9877 tys. PLN. Dyskonto tych naleznosci i wykazanie ich w pozycji naleznosci
dlugoterminowe, ma zwigzek z zablokowaniem procesu likwidacji HMN Szopienice S.A.
przez Skarb Panstwa i stosowaniem zasady ostroznosci.

W zwiazku ze zmiang struktury produkcji w 2008 roku cze$¢ majatku Spoétki przestata byé
wykorzystywana do produkcji. Zrodzito to konieczno$é utworzenia odpisu aktualizujgcego
na kwote 18 990 tys. PLN.

Na koniec roku 2008 w kwocie $rodki pieniezne oraz w pozostatych aktywach finansowych
zostaty zawarte lokaty kaucyjne w bankach w wysokosci 54 200 tys. PLN na zabezpieczenie
sptat kredytéw przez HMN Szopienice S.A. w likwidacji.

W wykazanej wartosci:

- 50 700 - to lokaty dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej, ktorych okres sptaty wynosi
powyzej 3 miesiecy; w bilansie ujete w pozostatych aktywach finansowych;

- 3 500 - to krotkoterminowe lokaty, okres sptaty okreslony do 3 miesiecy; w bilansie ujete
w srodkach pienieznych.

Wartosciowe zmniejszenie pasywow o 182 292 tys. PLN jest Scisle skorelowane
ze spadkiem zobowigzan krétkoterminowych o 140 249 tys. PLN, na ktory gtowny wptyw
miato zmniejszenie ilosci sprzedawanych przez Hutmen S.A. towardw, o wyroby dotychczas
produkowane przez WM Dziedzice S.A. i HMN Szopienice S.A. Jest to konsekwencja
rozwigzania Umow i przejecia z dniem 1 maja 2008 roku przez WM Dziedzice S.A. oraz
z dniem 1 marca 2008 roku przez HMN Szopienice S.A. funkcji handlowo-marketingowych
dla produkowanych w tych Zaktadach wyrobow gotowych.

W poréwnaniu do 2007 roku istotnie wzrosty rezerwy krétkoterminowe, co jest spowodowane
w gtownej mierze utworzeniem rezerwy w wysokosci 8 874 tys. PLN, w zwigzku z ostrozng
wyceng gwarancji i poreczen udzielonych Spétce HMN Szopienice S.A. w likwidaciji.

W 2008 roku Spotka nie zaciggata nowych kredytéw i na biezaco regulowata swoje
zobowigzania wobec Bankow, dzieki czemu zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek
i leasingu finansowego spadty o 20 624 tys. PLN w stosunku do roku poprzedniego.

1.3. Analiza wskaznikowa
2008 r. 2007 r.
Wskazniki ptynnosci

wskaznik ptynnosci biezacej (krotnos¢ pokrycia) 4,20 1,95
wskaznik ptynnosci szybkiej (krotnos¢ pokrycia) 3,49 1,58

Wskazniki aktywnosci

rotacja naleznosci handlowych (w dniach) 21 36
rotacja zobowigzan handlowych (w dniach) 3 24
rotacja zapasow (w dniach) 14 13

Wskazniki zadtuzenia

wskazniki zadtuzenia kapitatow wiasnych 0,19 0,58
wskazniki ogélnego poziomu zadtuzenia 0,16 0,37

Wskazniki rentownosci

wskazniki ROA - stopa zwrotu z aktywow (0,14) (0,03)
wskazniki ROE - stopa zwrotu z kapitatow (0,16) (0,04)
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Definicja wskaznika:
Wskaznik ptynnosci biezacej aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej (aktywa obrotowe-zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe

stan naleznos$ci z tytutu dostaw / przychody ze sprzedazy produktéw

Rotacja naleznosci handlowych towaréw i materiatow * 365 dni

stan zobowigzan z tyt. dostaw / koszty sprzedanych produktéw,

Rotacja zobowigzan handlowych towardw i materiatow * 365 dni

Rotacja zapasow stan zapasoéw / koszt wytworzenia sprzedanych produktéw * 365 dni
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw . . .
zobowigzania / kapitat wtasny
wiasnych
Wskazniki ogdélnego poziomu Zobowiazania / pasvwa
zadiuzenia a pasyw;

ROA - stopa zwrotu z aktywow zysk netto/ aktywa

ROE - stopa zwrotu z kapitatédw  zysk netto/ kapitat wiasny

Rotacja naleznosci handlowych, zobowigzan handlowych oraz zapasow jest liczona wedtug
stanu na 31.12.2008 r.

W przypadku wskaznika rotacji zobowigzan handlowych liczonego w oparciu o stan sredni
zobowigzan z tytutu dostaw, bedzie sie ksztattowat na poziomie 24 dni.

2. Czynniki ryzyka i zagrozen

Spotka Hutmen S.A. dziatajgca w branzy metali niezelaznych, jest producentem
potwyrobow z miedzi i jej stopow. Specjalizuje sie w produkc;ji:

e pretdw i rur miedzianych,

e pretdw i rur z brgzu aluminiowego,

e rur kondensatorowych,

o stopow odlewniczych.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci i sposdb ksztattowania cen sprzedazy
wyrobow oraz cen zakupu surowcow, Spotka narazona jest na nastepujgce rodzaje ryzyka
rynkowego:

¢ ryzyko towarowe (ryzyko zmiany cen miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali LME),
¢ ryzyko walutowe (ryzyko zmiany kursow walutowych w relacjach USD/PLN, EUR/PLN).

Spotka definiuje tzw. ryzyko bazy, czyli ryzyko wigzace sie z niedopasowaniem baz
cenowych notowahn czynnikdw rynkowych, ktore mogg powodowaC czesciowg
nieefektywno$¢  mechanizmu  kompensacyjnego dla  przychodéw i  kosztéw
wyeksponowanych na te same czynniki ryzyka.

Ryzyko bazy w Hutmen S.A. zwigzane jest przede wszystkim z cyklem operacyjnym, czyli
zakupem surowcow (metali), ich przerobem oraz sprzedazg wyrobdw gotowych.

Zarzadzajac ryzykiem Spoétka dazy do fgczenia identycznych ekspozycji charakteryzujacych
sie odwrotnym wptywem zmian czynnika ryzyka na przeptywy pieniezne. Potaczenie tego
typu ekspozycji jest tzw. hedgingiem naturalnym. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania hedgingu naturalnego, Spotka postuguje sie instrumentami pochodnymi
w celu faczenia réznych ekspozyciji.

W ramach przyjetej polityki zarzadzania ryzykiem Spétka stosuje instrumenty finansowe:

o zakup/sprzedaz kontraktéw terminowych typu futures (zabezpieczenie cen metalu
na LME),

e zakup/sprzedaz kontraktéw terminowych typu forward (zabezpieczenie ryzyka
walutowego USD, EUR).

Dziatania podejmowane przez Hutmen S.A. na towarowych rynkach terminowych irynku

walutowym majg wytgcznie charakter hedgingu operacyjnego, w ramach ktérego transakcje

zabezpieczajgce metal i walute sg wdrazane wraz z pojawianiem sie kolejnych zaméwien

i kontraktow kupna/sprzedazy.
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Spotka, poza wyzej opisanymi, nie stosowata i nie stosuje innych instrumentéw finansowych
o charakterze transakcji terminowych i opcyjnych, ze szczegdlnym uwzglednieniem
transakcji niesymetrycznych, majacych charakter spekulacyjny.

Podstawowym czynnikiem ryzyka sg ceny metali i walut na gietdzie. Wzrost cen miedzi,

umocnienie sie ,ztotdwki” oraz ostabienie sie USD wzgledem EUR, spowodowato:

e zmniejszenie eksportu na rynku europejskim;

e konkurencje na rynku krajowym z firmami europejskimi, ktére zmniejszajac swoj eksport
do strefy dolarowej, przeniosty swojg aktywnosé handlowg na rynek polski.

3. Polityka zabezpieczen

Dziatalnos¢ Spotki wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe,
ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko zmiany cen metali), a takze ryzyko kredytowe oraz
ryzyko ptynnosci, ktére opisane zaprezentowane jest w nocie 27 Sprawozdania finansowego.

Ryzyko zmian cen metali

Ryzyko zmiany notowan metali wigze sie z niedopasowaniem baz cenowych, jakie
obowigzujg w zawieranych kontraktach zakupowych i sprzedazowych z punktu widzenia
mozliwosci jego transferu na odbiorce wyrobu gotowego. Wynika ono gtéwnie z przyjecia
innych kurséw referencyjnych i okreséw ich ustalania, jak i dtugosci cyklu produkcyjnego
poszczegodlnych wyrobow gotowych.

Spétka koncentruje sie na wielkosci realizowanej marzy przerobowej. W ramach okreslonego
tonazu metalu, jaki poddawany jest procesowi przerdbki, na biezgco, podejmuje dziatania
dostosowujgce formuty wyceny (potwierdzone w umowach / zleceniach sprzedazy)
surowcow, ktore zawarte sg w wyrobach gotowych, do warunkéw cenowych okreslonych w
kontraktach / zleceniach ich zakupu.

W przypadku ryzyka zmiany referencyjnych cen towarow jest ono zwigzane z fluktuacjg cen
metali, kwotowanych na gietdzie LME. Koncentrujgc sie na wygenerowaniu okreslonej
wielkosci marzy przerobowej, w wiekszosci przypadkéow Spoétka dazy do zabezpieczenia
niezmiennego poziomu kosztu zakupu dla danego tonazu metali. Po pierwsze wynika
to z faktu ustalania statej ceny, jaka obowigzywaé¢ bedzie na dostawy wyrobow gotowych
zawierajgcych powyzej wymienione surowce, w odniesieniu do znacznej czesci realizowanej
sprzedazy. Po drugie, Spotka dokonuje zakupu podstawowych metali w oparciu o nieznane
W momencie przyjmowania zlecenia, przyszte kwotowania.

Dziatania inicjowane przez Spoétke na towarowych rynkach terminowych majg wiec charakter
hedgingu operacyjnego, w ramach ktérego, transakcje zabezpieczajace sq wdrazane wraz
z pojawianiem sie kolejnych zamowien i kontraktow sprzedazy.

Ryzyko zmian kurséw walut

Ryzyko walutowe zwigzane jest z faktem denominowania wartosci surowcow do USD,
jak i wyrazania catkowitej ceny sprzedazy wyrobow gotowych, i ceny zakupu materiatéw
w obcych walutach (EUR, USD, GBP). Spétka prowadzi dziatania zabezpieczajgce przed
zmianami kurséw walutowych EUR/PLN, USD/PLN, GBP/PLN o charakterze hedgingu
strategicznego jak i operacyjnego. W pierwszym przypadku zabezpieczeniu podlega
szacowany poziom marzy przerobowej. W drugim natomiast strategie zabezpieczajgce
strukturyzowane i wdrazane sg na biezgco wraz z zawieranymi kontraktami handlowymi lub
ksiegowanymi fakturami wyrazonymi i ptatnymi w walutach obcych.

Ryzyko Stopy Procentowej

Ze wzgledu na nominalnie nizszg warto$¢ dtugu (zobowigzan) od aktywéw przynoszacych
odsetki profil ryzyka stop procentowych, Spétka polega na tym, Zze niekorzystnie dziata
spadek stop procentowych. W celu ograniczenia tego ryzyka przeprowadzane sg analizy
trendow historycznych ksztattowania sie stop procentowych. W przypadku trendow
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spadkowych Spoétka gotowa jest do zawarcia transakcji zabezpieczajacych to ryzyko.
W ocenie Spotki koniecznosc taka nie wystgpita w 2008 roku.
Spoditka jest narazona na ryzyko stopy procentowej przeptywéw pienieznych.

Ryzyko Kredytowe

Ryzyko kredytowe dotyczy gtownie naleznosci z tytutu sprzedazy z odroczonym terminem
ptatnosci. Ryzyko kredytowe jest na biezgco monitorowane. Analizie podlegajg udzielone
terminy ptatnosci, kwoty sprzedazy, formy ptatnosci oraz sytuacja finansowa gtéwnych
odbiorcéw. Na bazie tych analiz przyznawane sg poszczegélnym klientom odpowiednie limity
kredytow kupieckich.

Ryzyko Plynnosci

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci w Spotce na biezgco monitoruje sie rzeczywiste jak
i prognozowane przeptywy pieniezne. Dzieki sSledzeniu termindw zapadalnosci aktywow
i zobowigzan finansowych nastepuje ich odpowiednie dopasowanie i tym samym
odpowiednie utrzymywanie sald $rodkéw pienieznych. Spoétka korzysta z profesjonalnych
ustug renomowanych bankéw, w ktérych posiada otwarte linie kredytowe. Zapotrzebowanie
na finansowanie zewnetrzne jest na biezaco monitorowane. Celem Spotki jest zapewnienie
takiego poziomu finansowania, ktéry jest wystarczajacy z punktu widzenia realizowanej
dziatalnoéci.

Hutmen S.A porecza kredyty bankowe udzielone dla spétki zaleznej HMN Szopienice S.A
w likwidacji, co zostato przedstawione w nocie 31. Zadluzenie tej spdtki wynosi na dzien
31.12.2008 96.400 tys. PLN.

Biorac pod uwage aktualng sytuacje finansowg HMN Szopienice S.A. w likwidacji oraz
rezultaty rozmoéw prowadzonych z bankami odnosnie zadluzenia GK Hutmen S.A.,
w przypadku wystapienia takiej koniecznosci, zobowigzania kredytowe HMN Szopienice S.A.
w likwidacji w pierwszej kolejnosci zostang sptacone lokatami pienieznymi, ktérymi Hutmen
S.A. zabezpieczyt powyzsze zobowigzania, co stanowi ok. 60% sumy zadtuzenia
kredytowego. Pozostata warto$¢ zadtuzenia kredytowego HMN Szopienice S.A. w likwidacji
bytaby przejeta przez Hutmen S.A. Sytuacja powyzsza nie stanowi zagrozenia do utraty
ptynnosci w Grupie Hutmen lub jej zasadniczego pogorszenia. W zakresie stanowiska
finansujacych bankéw wobec aktualnej sytuacji HMN Szopienice S.A. w likwidacji Zarzad nie
widzi powazniejszych zagrozen, a rozwazany powyzej scenariusz, co wynika
z przeprowadzonych rozmow, jest akceptowalny jako mozliwy do realizaciji.

Analiza wrazliwosci

Spotka przeprowadzita analize wrazliwosci na ryzyka:
- stop procentowych

- ryzyko walutowe

- ryzyko zmian cen metali

4. Informacja o sprzedazy produktow, towarow i materiatow

Kraj Eksport Razem
Wartos¢ llos¢ [t] Wartos¢ llos¢ [t] Wartos¢ llos¢ [t]
Produkty 193 996 9 786 198 835 10 962 392 831 20 748
Towary 86 714 5822 122 094 7 386 208 808 13 208
Ustugi 2992 16 3 008 0
Materialy 134 615 0 134 615 0
Razem 418 317 15 608 320 945 18 348 739 262 33 956
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llosciowa struktura asortymentowa sprzedazy w 2008 roku.

llosé It/
Zmiana Dynamika
Lp. Grupa asortymentowa 2008 rok | 2007 rok (3-4) % (3:4)
1 2 3 4 5 6
| | Produkty 20 748 28 422 -7 674 73%
1 | Druty, prety, profile miedziane i z miedzi stopowej 7023 7312 -289 96%
2 | Druty, prety, profile mosiezne 697 6 317 -5 620 11%
3 | Pretyirury z brazu 677 867 -190 78%
4 | Rury z miedzi 6 144 6 456 -312 95%
5 | Rury kondensatorowe (miedzioniklowe) 53 66 -13 80%
6 | Rury mosiezne 75 268 -193 28%
7 | Stopy odlewnicze 6 079 7136 -1 057 85%
Il | Towary 13 208 47 777 -34 569 28%
Razem 33 956 76 199 -42 243 45%
Wartosciowa struktura asortymentowa sprzedazy w 2008 roku.
Wartosé
Zmiana Dynamika
Lp. Grupa asortymentowa 2008 rok | 2007 rok (3-4) % (3:4)
1 2 3 4 5 6
| | Produkty 392 831 609 662 -216 831 64%
1 | Druty, prety, profile miedziane i z miedzi stopowej 138 351 172 017 -33 666 80%
2 | Druty, prety, profile mosigzne 11 414 108 406 -96 992 11%
3 | Pretyirury z brazu 17 825 24 313 -6 488 73%
4 | Rury z miedzi 126 740 163 157 -36 417 78%
5 | Rury kondensatorowe (miedzioniklowe) 1690 2707 -1017 62%
6 | Rury mosiezne 1340 4100 -2 760 33%
7 | Stopy odlewnicze 95 471 134 962 -39 491 71%
Il | Materiaty 134615| 303 802 -169 187 44%
lll_ | Towary 208 808 905 643 -696 835 23%
IV_| Ustugi 3008 2731 277 110%
Razem 739262 | 1821838 -1082576 1%
W strukturze asortymentowej sprzedazy produktéw, towaréw, materiatdw i ustug

zrealizowanej przez Hutmen S.A. w 2008 roku, najwiekszy wartosciowy udziat posiadajg
produkty (53%). Znaczacy udziat w sprzedazy (28%) w 2008 r. majg towary (wyroby
produkowane przez WM Dziedzice S.A. oraz HMN Szopienice S.A. w likwidacji, ktére byty
sprzedawane przez Hutmen S.A.).
Sposréd sprzedawanych produktéw,
ze sprzedazy maja;

e Druty, prety, profile miedziane i z miedzi stopowej — 19%;

e Rury z miedzi (instalacyjne i ogolnego przeznaczenia) — 17%;

e Stopy odlewnicze — 13%.

najwiekszy warto$ciowy udziat w przychodach

Sprzedaz produktow Hutmen S.A. w 2008 roku wyniosta 20 748 ton o tacznej wartoSci
392 831 tys. PLN. Wolumen zrealizowanej sprzedazy produktow byt nizszy o 27%
w poréwnaniu do 2007 roku.
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Kierunki sprzedazy w podziale na kraj i eksport wg finalnych odbiorcéw
lloSciowa sprzedaz produktow i towaréw na rynek krajowy w 2008 roku wyniosta 15 608 ton,

natomiast na rynek zagraniczny 18 348 tony.
taczna ilosciowa sprzedaz w 2008 roku wyniosta 33 956 tony.

2008 2007
Wyszczegdlnienie Wartosé | Struktura | Wartosé | Struktura

w tys. PLN w % w tys. PLN w %
Ogéfem sprzedaz produktow, 739 262| 100,00%| 1821838 100,00%
towaréw, ustug i materiatow w tym

kraj 418 317 57% 911 350 50,0%
eksport 320 945 43% 910 488 50,0%

Na rynku zagranicznym gtéwnymi odbiorcami sg firmy handlowe, natomiast na rynku
krajowym wsrdéd odbiorcéw dominujg firmy produkcyjne wykorzystujgce wyroby Spotki jako
potprodukty do dalszego przetworzenia.

Struktura sprzedazy krajowej produktéw wg branz przedstawia sie nastepujaco:

Struktura

Segmenty rynku sprzedazy[%]

Instalacje 56,48
Handel 21,85
Inne branze 6,71
Metalurgia 5,80
Elektrotechnika 3,26
Przem. maszynowy 1,34
Pozostate 4,56
Armatura 0,80
Hutnictwo 0,77
Cieptownictwo 0,63
Motoryzacja 0,41
Budownictwo 0,26
Przem. metalowy 0,29
Energetyka 0,27
Przem. kolejowy 0,24
Przem. stoczniowy 0,20
Przem. chemiczny 0,15
Przem. o$wietleniowy 0,11
Sprzet AGD 0,11
Przem. zbrojeniowy 0,08
Chtodnictwo 0,07
Odlewnie 0,06
Mechanika 0,06
Rzemiosto 0,05
Suma koncowa 100
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Braniowa struktura sprzedazy krajowej Hutmen S_.A.[%]

Elektrotechnika —, PTZem. maszynowy Pozostate
3.26% 134% 4,56%

Metalurgia
5,80%

Inne branze
B, 71%

Na rynku krajowym, dominujgcym asortymentem sprzedawanym przez Hutmen S.A. sg
miedziane rury instalacyjne. Pozostate wyroby produkowane w Hutmen S.A. sprzedawane
sgq do producentéw réznorodnych wyrobdw, znajdujgcych zastosowanie w: metalurgii,
elektrotechnice, armaturze, przemysle maszynowym, hutnictwie, przemysle metalowym,
motoryzacyjnym, cieptownictwie, odlewnictwie oraz przemysle oswietleniowym.

Drugim znaczacym kanatem dystrybucji pozostaje sprzedaz do hurtowni materiatéw
metalowych (22%).

Struktura sprzedazy eksportowej produktéw wg krajéw przedstawia sie nastepujgco:

Kierunek Wart[ot)s',:sggﬁdaiy Struktur? o/s.o;]przedaiy
Niemcy 189 585 59,07
Czechy 37 030 11,54
USA 16 666 5,19
Wielka Brytania 11 099 3,46
Francja 8 791 2,74
Hong Kong 5952 1,86
Wiochy 5430 1,69
Wegry 5308 1,65
Pozostate w tym: 41 084 12,80
Finlandia 4 656 1,45
Belgia 4189 1,31
Dania 4125 1,29
Szwecja 4 099 1,28
Stowacja 3397 1,06
Holandia 3379 1,05
Egipt 2358 0,73
Japonia 1996 0,62
Ukraina 1847 0,58
Hiszpania 1724 0,54
Rumunia 1389 0,43
Szwajcaria 1 356 0,42
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Arabia Saudyjska 1212 0,38
Austria 977 0,30
Norwegia 925 0,29
totwa 802 0,25
Maroko 787 0,25
Biatorus 747 0,23
Litwa 612 0,19
Taiwan 479 0,15
Estonia 10 0,00
Singapur 10 0,00
Stowenia 8 0,00
Suma koncowa 320 945 100%

Struktura sprzedaizy eksportowejw 2008 roku

Wiochy Tgi 2
1,69% S

Francja Hong ke n&
1,85% al

2,7 a8%

I Pozostale

12,80%

Wielka
Brytania
3.46%

5. Rynki zaopatrzenia

W 2008 roku gtéwnym partnerem w zakresie dostaw surowcédw przeznaczonych do produkc;ji
byta Spotka KGHM Polska Miedz S.A., od ktérej Hutmen S.A kupowat wlewki i katode
miedziana.

W surowce takie jak cynk Spoétka zaopatrywata sie w Hucie Cynku "Miasteczko Slaskie" S.A.
oraz w ZGH "Bolestaw" S.A., natomiast w otéw w Baterpol Sp. z o.0.

6. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci

W zakresie zaopatrzenia surowcowego:

Hutmen S.A. zawart nastepujgce umowy na dostawy surowcow w 2008 roku:

e Umowa z KGHM Polska Miedz S.A. na dostawy wlewkéw miedzianych w gat. Cu-EPT
i Cu-DHP wg PN-EN 1976,

e Umowa z KGHM Polska Miedz S.A. na dostawy katody miedzianej w gat. Cu-CATH
wg normy PN-EN 1978,

e Umowa z ZGH Bolestaw. na dostawy cynku w gat. Z1 wg PN-EN 1179,

« Umowa z HC Miasteczko Slaskie na dostawy cynku w gat. Z5 wg PN-EN 1179,

e Umowa z Baterpol na dostawy otowiu w gat. PB2.

Ponadto byty umowy na dostawy ztoméw i zgaréw.
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W dniu 26 stycznia 2009 roku, Hutmen S.A. podpisat umowe z KGHM Polska Miedz S.A.
z siedzibg w Lubinie, ktérej przedmiotem jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska
Miedz S.A. wlewkdéw okragtych miedzianych.

taczna ilos¢ bazowa wlewkdéw okragtych miedzianych bedacych przedmiotem niniejszej
umowy wynosi: 13 300 ton, a z uwzglednieniem opcji Kupujacego 17 100 ton.

Cena za poszczegolne partie dostarczanych wlewkéw miedzianych zostata ustalona jako
suma ceny miedzi katodowej (Srednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade ,A”
na Londynskiej Gietdzie Metali z uzgodnionego okresu ustalania cen) plus premia do metalu
oraz premia przerobowa.

Szacowana wartos¢ umowy, wedtug aktualnych cen miedzi, wynosi: 206 434,2 tys. PLN.
Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku.

W zakresie sprzedazy produktow:

Hutmen S.A. zawart nastepujgce umowy na sprzedaz produktow w 2008r, z:

Umowy z kontrahentami zagranicznymi:

e Umowa roczna z FLT (kluczowy Klient Firma Niemann) — na ptaskowniki Ecu57

e Umowy kwartalne, z: FLT Anglia ( Firma Allely), Thyssen Krupp International, Niemcy;
Deupol GmbH, Niemcy; LIJA, Czechy; ELBA, Czechy; ABM KUPRAL, Wegry; Thyssen
Krupp Ferroglobus, Wegry; MKC Metall Kundencenter GmbH
Zanker& Dittrich, Niemcy; Lemvigh- Miller A-S, Dania; OO0 TD ,ROSCVETMET,
Ukraina; OO0 ,OLGA*, Ukraina.

Umowy z kontrahentami krajowymi:

e Umowy roczne na rury miedziane z: Grupa SBS, Grupa Centrum, Grupa ABG, Instal-
Konsorcjum, Hydrosolar, Autometal,

e Umowy kwartalne na rury miedziane z: Ergon, B&B, na ptaskowniki miedziane z:
Pehamet, Metall-Ekspres, Apator.

7. Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta
z innymi podmiotami

W 2008 roku nie wystapity zmiany w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych,
ktére wywotatby istotne skutki, za wyjatkiem informacji zawartych w nocie 14.

8. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje ze spétkami w ramach Grupy Kapitatowej miaty charakter typowych transakc;ji
handlowych, zawieranych na warunkach rynkowych. Transakcje dotyczyty dziatalnosci
operacyjnej. Warto$¢ transakcji przekroczyta kwote 500 tys. EUR. Szczegotowy wykaz
znajduje sie w nocie 28 znajdujacej sie w ,notach do sprawozdania finansowego".

9. Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczki

Zestawienie zaciggnietych kredytow wraz z terminami sptaty zawiera nota 23 znajdujaca sie
w ,notach do sprawozdania finansowego”.

10. Informacja o udzielonych pozyczkach

W grudniu 2006 roku Hutmen S.A. zawart ze spotkg Impexmetal S.A. umowe przejecia dtugu
WM Dziedzice S.A. wobec Impexmetal S.A. taczna kwota przejetych pozyczek to kwota
27 000 tys. PLN.
Stan pozyczki pozostatej do sptaty przez WM Dziedzice S.A. na 31.12.2008 roku:
27 000 tys. PLN.
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11. Objasnienie roéznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami na dany rok

Zarzad Hutmen S.A. nie publikowat prognozy wyniku na 2008 rok.
12. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

W 2008 roku Spdtka finansowata dziatalno$¢ operacyjng z kredytéw krotkoterminowych oraz
ze srodkoéw wiasnych.

Razem ze spotkami zaleznymi (WM Dziedzice S.A., HMN Szopienice S.A. w likwidacji)

Hutmen S.A. korzystat ze wspdinych limitéw kredytowych. Zabezpieczeniem wspdéinych

limitow kredytowych byto m.in. udzielone przez Hutmen S.A. poreczenie wskazanym

spotkom zaleznym, ktore korzystaty z tych limitow.

Zobowigzania byty realizowane na biezgco i bez przeterminowan.

Spotka Hutmen S.A. stale prowadzi dziatania majace na celu przede wszystkim:

e poprawe sptywu naleznosci przeterminowanych (windykacja naleznosci we wilasnym
zakresie oraz przy wspotpracy z firmami windykacyjnymi);

e zmniejszenie zapasdw do niezbednego minimum wynikajgcego z koniecznosci
zachowania ciggtosci produkcji, jak i rytmicznosci sprzedazy.

Zgodnie z przyjetymi programami oszczednosciowymi w Grupie Boryszew i Impexmetal
Hutmen S.A. opracowatl wiasny program i jednoczesnie zobligowat wszystkie Spoitki
w Grupie, do przygotowania indywidualnych dla poszczegdlnych Spoétek programow
oszczednosciowych.

Hutmen S.A. dla zabezpieczenia sptat kredytow HMN Szopienice S.A. w likwidacji utworzyt
lokaty kaucyjne.

Z uwagi na niekorzystng sytuacje finansowg HMN Szopienice oraz niemozno$¢ uptynnienia
przez tgq Spotke aktywow trwatych pojawia sie realne ryzyko sytuaciji, w ktérej Bank bedzie
dochodzit sptat kredytéw z lokat kaucyjnych Hutmen S.A.

WM Dziedzice S.A. sptaca zobowigzania kredytowe regularnie z wiasnych
wygospodarowanych srodkéw. Zobowigzania WM Dziedzice S.A. z tytutu pozyczek
udzielonych przez Hutmen S.A. sg na poziomie 27 min PLN. Termin ich sptaty zostat
przesuniety do konca 2009 roku.

Na koniec 2008 r. Spoétka nie ma zatorow ptatniczych.

Wskaznik rotacji naleznosci w dniach na koniec 2008 r. wskazuje, ze Srednio sptyw
naleznosci nastepuje w ciggu 21 dni.

Wskaznik biezacej ptynnosci Spofki, swiadczacy o zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan biezacych jest na poziomie 2,86 na koniec 2008 r. Poziom tego wskaznika jest
w gtéwnej mierze podyktowany stanem naleznosci, ktére stanowig ok. 15% catosci aktywow.
Przy obliczeniu tego wskaznika nie uwzgledniono lokat bankowych stanowigcych
zabezpieczenie kredytéw HMN Szopienice i WM Dziedzice. Lokaty te stanowig ok. 16%
catosci aktywow.

Udziat dlugu w catosci aktywdw Spofki jest na poziomie ok. 16%.

Zasadniczym elementem kosztowym decydujgcym o rentownosci produkowanych wyrobow
bedg w najblizszym czasie koszty zuzycia medidw energetycznych, gtéwnie energii
elektrycznej i gazu opatowego i bedg one wptywac na rentownosS¢ w znacznie wiekszym
stopniu niz koszty pracy.

Zaplanowana na 2009 r. dziatalno$¢ inwestycyjna bedzie miata na celu, przede wszystkim
ograniczenie zuzycia energii. Przewidywany jest wzrost cen energii elektrycznej w 2009
okresla sie w wysokosci ok. 40% w stosunku do cen obowigzujacych w roku 2008.
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Realizacja zadan w zakresie zmniejszenia zuzycia energii moze dac¢ rocznie kwote
oszczednosci w wysokosci ok. 1 017 tys. PLN.

13. Ocena realizacji zamierzen inwestycyjnych

Naktady inwestycyjne poniesione w 2008 roku wyniosty 1 151 tys. PLN.

Podstawowe zadania inwestycyjne dotyczyty zmian w infrastrukturze Zaktadu w celu
dostosowania go do obnizonej produkcji, a docelowo do zmiany przeznaczenia terenu.

Do zadan zakonczonych w 2008 roku mozna zaliczyé¢:

e modernizacja pieca PA - 600;

instalacja zasilania azotem pieca PA - 600;

modernizacja instalacji nawiewnej pieca gazowego do wlewkow;

modernizacja systemu zasilania energetycznego zakfadu;

modernizacja systemu ochrony zaktadu;

e modernizacja obiegu wodnego kompresorowni.

Do zadanh, ktére sg kontynuowane w 2009 roku, zaliczono modernizacje i rozbudowe
systemu IT.

14. Najwazniejsze zadania inwestycyjne na 2009 rok

Plan inwestycyjny na rok 2009 w Hutmen S.A. przewiduje naktady w wysokosci
1680 tys. PLN, ponadto w Spéice utworzono rezerwe na nieprzewidziane wydatki
inwestycyjne w wysokosci 1 000 tys. PLN.

Naklady sg skoncentrowane gtéwnie na modernizacje istniejgcych urzadzen oraz
na modernizacje infrastruktury Spétki, ktérej celem jest ograniczenie zuzycia energii oraz
innych mediow.

Gtéwne zadania inwestycyjne:

e modernizacja systemu odpylania konwektora KOGD;

e zakup pieca do podgrzewania narzedzi na Z-2;

e modernizacja zaktadowej sieci sprezonego powietrza;

e modernizacja systemu informatycznego.

Plan inwestycyjny jest realizowany terminowo zgodnie z zatwierdzonym budzetem.

Hutmen bedzie finansowat inwestycje w roku 2009 z srodkéw wiasnych.

Poziom nakfadéw inwestycyjnych jest minimalny, podczas gdy planowany poziom
amortyzacji wynosi ok. 5 min PLN.

Finansowanie zewnetrzne nie jest konieczne, chyba Ze bedg korzystne propozycje
leasingowe.

15. Czynniki i zdarzenia nietypowe, majace wplyw na wynik z dzialalnosci za rok
obrotowy

Rozwigzanie znaczacej umowy miedzy Hutmen S.A. a HMN Szopienice S.A. w likwidacji

W dniu 4 marca 2008 r. wptyneto do Hutmen S.A. od Spétki zaleznej HMN Szopienice S.A.
drugostronnie podpisane porozumienie, w sprawie rozwigzania umowy nr NS/02/2005,
zawartej w dniu 30 maja 2005 roku pomiedzy HMN Szopienice S.A. w likwidacji, a Hutmen
S.A., okreslajacej zasady i warunki sprzedazy miedzy Spétkami (RB nr 20/2005 z dnia
14 czerwca 2005 r.). Umowa ta zostata rozwigzana z dniem 1 marca 2008 r., porozumieniem
zawartym w dniu 29 lutego 2008 r., co skutkuje przejeciem z dniem 1 marca 2008 roku,
przez HMN Szopienice S.A. w likwidacji funkcji handlowo-marketingowych dla wyrobow,
dotychczas realizowanych przez Hutmen S.A.

Przewidywanym skutkiem finansowym wynikajgcym z rozwigzania w/w umowy jest spadek
wartosci przychodéw Hutmen S.A,. zwigzany ze zmniejszeniem ilosci sprzedawanych przez
Hutmen S.A. towardw.
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Rozwiazanie znaczacej umowy miedzy Hutmen S.A. a WM Dziedzice S.A.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku Zarzad Hutmen S.A. zawart z Walcownig Metali Dziedzice
S.A., Spodtkg zalezng od Hutmen S.A., porozumienie w sprawie rozwigzania umowy
nr NS/01/2005, zawartej w dniu 30 maja 2005 roku pomiedzy WM Dziedzice S.A., a Hutmen
S.A., okreslajacej zasady i warunki sprzedazy miedzy Spotkami ( RB nr 20/2005 z dnia
14 czerwca 2005 r.).

Umowa ta zostata rozwigzana z dniem 1 maja 2008 roku, porozumieniem zawartym
30 kwietnia 2008 roku, co skutkuje przejeciem z dniem 1 maja 2008 roku, przez
WM Dziedzice S.A. funkcji handlowo-marketingowych dla wyroboéw, dotychczas
realizowanych przez Hutmen S.A.

Przewidywanym skutkiem finansowym wynikajacym z rozwigzania w/w umowy, jest spadek

wartosci przychodéw Hutmen S.A., zwigzany ze zmniejszeniem ilosci sprzedanych przez
Hutmen S.A. towaréw.

Spor zbiorowy

W dniu 24 kwietnia 2008 roku do Zarzgdu Hutmen S.A. wplyneto pismo od dziatajgcych
w Spétce zwigzkébw zawodowych, w ktérym zostat zawiadomiony o wszczeciu sporu
zbiorowego.

Dnia 9 lipca 2008 roku zostato zawarte porozumienie miedzy Zarzadem Hutmen S.A.
a dziatajgcymi w Spotce organizacjami zwigzkéw zawodowych, dotyczace bezterminowego
zawieszenia sporu.

Postepowanie likwidacyjne oraz postepowanie sgadowe w sprawie HMN Szopienice
w likwidacji

W dniu 1 wrzednia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w nawigzaniu
do uchwaty nr 32 Walnego Zgromadzenia z dnia 19 czerwca 2008 roku, podjeto uchwale
nr5, zgodnie z ktérg wobec wyczerpania przestanek wynikajgcych z art. 397 Kodeksu
Spotek Handlowych, postanowito uznaé dalsze istnienie Spotki za niecelowe. Moca tej
uchwaty, Walne Zgromadzenie zobowigzato jednoczesnie Zarzad Spotki, do niezwtocznego,
nie pozniej niz w terminie do dnia 30.09.2008 r., zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, celem podjecia uchwaly w przedmiocie rozwigzania Spotki i otwarcia
jej likwidacji.

W dniu 26 wrzesnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 4,
w sprawie rozwigzania Spofki i otwarcia jej likwidacji. Zgodnie z uchwatg nr 7 na likwidatora
Spotki powotany zostat Pan Adam Smolen. Walne Zgromadzanie podjeto takze uchwate,
dotyczgacqg ustalenia zasad zbywania nieruchomosci Spétki, zgodnie z ktérg postanowito,
iz w toku likwidacji nieruchomosci Spétki zbywane beda w trybie publicznej licytacii.

Z koncem wrzesnia 2008 roku Spotka wreczyta wypowiedzenia uméw o prace
108 pracownikom Spétki, a z poczatkiem pazdziernika kolejnym 225 osobom.
W/w zwolnienia grupowe pracownikdw Spoétki odbywaty sie w trybie i na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 13 marca 2003 r., o szczegdlnych zasadach rozwigzywania
z pracownikami stosunkéw pracy z przyczyn niedotyczgcych pracownikow.

Celem przyspieszenia procesu zagospodarowania odpadow - szlaméw z hydrometalurgii
cynku ogtoszeniem prasowym z dnia 22 wrzesnia 2008 roku, Spotka zaprosita firmy
zewnetrzne do sktadania pisemnych ofert na zagospodarowanie przedmiotowych odpadow.
W odpowiedzi na w/w ogtoszenie do Spotki wptynety oferty z 7 firm zewnetrznych.
Przeprowadzona negocjacja z zainteresowanymi podmiotami odbyta sie w dniach
29-30 pazdziernika br. Zgodnie z trescig Decyzji nr 184/5/06 Prezydenta Miasta Katowice
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zdnia 14 lipca 2006 roku ostateczny termin zakonczenia prac zwigzanych z utylizacjg
odpadow i rekultywacja terenu, ustalony zostat na dzien 30 czerwca 2010 roku.

W dniu 9 pazdziernika 2008 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow Spotki ZELA
Szopienice Sp. z 0.0. w likwidacji (spotka z wytagcznym udziatem HMN ,Szopienice” S.A.
w likwidacji) podjeto uchwate o rozwigzaniu Spotki i otwarciu jej likwidacji oraz uchwate
o powotaniu na likwidatora Spoétki Pana Kazimierza Kwasniaka.

W dniu 16 pazdziernika 2008r. do Spétki wptyngt odpis ztozonego do Sadu Okregowego
w Katowicach Xlll Wydziat Gospodarczy pozwu, dziatajacej w imieniu Skarbu Panstwa
Prokuratorii Generalnej przeciwko Hucie Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji,
o uchylenie uchwaty nr 4 (w sprawie wyrazenia zgody na zbycie nieruchomosci) i uchwaty
nr 5 (w sprawie dalszego istnienia Spétki) Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
1 wrzesnia 2008 roku wraz z wnioskiem o zabezpieczenie powddztwa na szacunkowa kwote
30 min PLN.

W dniu 5 listopada 2008 roku do Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidaciji,
spotki zaleznej od Hutmen S.A., wptynat odpis pozwu przeciwko Hucie Metali Niezelaznych
Szopienice S.A. w likwidacji, ktéry w dniu 29 pazdziernika 2008 r. zostat ztozony w Sadzie
Okregowym w Katowicach XIlI Wydziat Gospodarczy, przez dziatajgcg w imieniu Skarbu
Panstwa Prokuratorie Generalna, o uchylenie uchwat nr 4 (w przedmiocie rozwigzania Spotki
i otwarcia jej likwidacji), nr 5 i nr 6 (w sprawie odwofania cztonkéw Zarzadu Spotki) nr 7
(w sprawie powotania likwidatora Spétki) i numer 8 ( w sprawie ustalania zasad zbywania
nieruchomosci Spoétki w toku likwidaciji) Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
26 wrzeénia 2008 roku jako sprzecznych z dobrymi obyczajami, godzacych w interesy Spétki
a takze majacych na celu pokrzywdzenie akcjonariusza. W pozwie Skarb Panstwa wnosi
takze o potaczenie niniejszej sprawy, ze sprawg z powoddztwa Skarbu Panstwa przeciwko
HMN Szopienice S.A. w likwidacji, o uchylenie uchwaty nr 4, nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spofki z dnia 1 wrzesnia 2008 roku do tgcznego rozpoznania i rozstrzygniecia
z uwagi na fakt, iz sprawy te pozostajg ze sobg w zwigzku.

W dniu 5 listopada 2008 roku odbyta sie pierwsza rozprawa, na ktérej Sad, na wniosek
powoda, postanowit o odroczeniu rozprawy do dnia 28 listopada 2008 roku, celem
umozliwienia powodowi ustosunkowania sie do odpowiedzi Spoétki na pozew. Ponadto Sad
wydat postanowienie o oddaleniu wniosku Skarbu Panstwa o zabezpieczenie powodztwa.

Postepowanie podatkowe

W Urzedzie Skarbowym we Wroctawiu toczy sie postepowanie podatkowe, w sprawie
prawidtowosci rozliczenia sie Hutmen S.A. z budzetem panstwa, z tytulu zobowigzan
w podatku od towarow i ustug za miesigc grudzien 2005, grudzien 2006 oraz styczen 2007.

Niesporny stan faktyczny wg Hutmen S.A. w sprawie przedstawia sie nastepujaco.

Spotka Hutmen S.A. nabywata od spétki zaleznej HMN Szopienice S.A. w likwidacji wyroby
zmiedzi i jej stopow. Zakup odbywat sie na bazie Incoterms 2000 odpowiednio FCA
Katowice.

Nabywane przez Spotke Hutmen S.A. towary byly nastepnie sprzedawane Spoice z siedzibg
w Katowicach. Ta ostatnia spdtka zbywata towary firmie z siedzibg na Tajwanie. Jednak,
zgodnie z zawartymi umowami, odprawy celne towarow odbywaty sie w imieniu i na koszt
spotki Hutmen S.A.

Transakcje pomiedzy spotkg Hutmen S.A. a spotkg w Katowicach byly dokonywane na bazie
Incoterms 2000 FOB Gdynia.

Transport towaréow odbywat sie w sposdb nastepujacy, spétka Hutmen S.A. odbierata towary
z magazynéw HMN Szopienice S.A. w likwidacji i transportowata je na wiasny koszt
do Gdyni, gdzie byly rowniez na jej koszt zatadowywane na statek, w celu ich
przetransportowania do firmy z siedzibg na Tajwanie.

Odprawa celna towardéw byta dokonywana przez spotke Hutmen w jej wtasnym imieniu.
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Hutmen S.A. deklaracje VAT — 7 za grudzien 2005 r. ztozyt 25 stycznia 2006 r. Po dwdch
miesigcach od daty ztozenia tej deklaracji, organ podatkowy postanowieniem z dnia
24.03.2006 r. znak PPI1/4400/P-P52/29/SS/06 (doreczonym dnia 4 kwietnia 2006 r.),
wydanym na podstawie art. 87 ust. 2 ustawy z dnia 11 lipca 2004 r. o podatku od towaréw
i ustug, przedtuzyt termin dokonania wykazanej w deklaracji VAT — 7 zwrotu roznicy podatku
od towardéw i ustug za miesigc grudzien 2005 r., do czasu zakonczenia postepowania
wyjasniajacego.

W dniu 25 maja 2006 r., Urzad Skarbowy dokonat zwrotu kwoty wykazanej w deklaracji
za miesigc grudziehn 2005 r.

Tym samym Spétka przyjeta, ze w obliczu sentencji wydanego przez Naczelnika
Dolnoslaskiego Urzedu Skarbowego postanowienia z dnia 24.03.2006 r. znak PP1/4400/P-
P52/29/SS/06, o dokonanie przez organ podatkowy zwrotu podatku, oznaczato zakonczenie
postepowania wyjasniajgcego w sprawie i przesgdzato o tym, iz organ podatkowy
po wyjasnieniu wszelkich okolicznosci faktycznych i prawnych, uznat ten zwrot za zasadny.
Naczelnik Dolnoslgskiego Urzedu Skarbowego pismem z dnia 29 wrze$nia 2008r. postanowit
wyznaczy¢ nowy termin zakonczenia wszczetego z Urzedu postepowania podatkowego
na dzieh 31 grudzien 2008 r. Jednakze Naczelnik Dolnoslgskiego Urzedu Skarbowego
przedtuzyt do kohca czerwca 2009 zakonczenie postepowania.

Rozstrzygniecie sporu w sprawie prawidtowosci rozliczania sie Hutmen S.A. ma by¢
przeprowadzone na korzys¢ Spétki.

Zawarcie kontraktéw terminowych przez WM Dziedzice S.A.

W dniu 7 listopada 2008 roku Hutmen S.A. ofrzymata od spétki Walcownia Metali
Dziedzice S.A., spoétki zaleznej od Hutmen S.A., zawiadomienie, iz spotka ta w dniu 3
listopada 2008 r., za posrednictwem FLT & Metals Ltd. z siedzibg w Londynie, zawarta
kontrakty terminowe zabezpieczajgce ceny metali pod przyszte kontrakty na dostawy
wyrobdéw Spofki.

Wartos¢ zawartych kontraktéw wedtug wyceny sporzadzonej w dniu 7 listopada 2008 r.
wynosi 32 017 tys. PLN.

taczna wartos¢ wszystkich otwartych pozycji kontraktéw terminowych zawartych
za posrednictwem FLT & Metals Ltd. z siedzibg w Londynie, wycenionych w dniu 7 listopada
2008 r., wynosi 56 276 tys. PLN.

16. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Spotki

Istotne czynniki zewnetrzne majace wplyw na dziatalnosé Spéfiki:

e notowania metali na LME,

e koniunktura gospodarcza w Polsce i na $wiecie,

o ksztattowanie sie kurséw walutowych, zwtaszcza kurs EUR i USD,

e poziom podstawowych stop procentowych.

Istotne czynniki wewnetrzne majace wplyw na dzialalno$é Spotki:

e wysokie ceny podstawowych surowcow powodujgce koniecznos¢é utrzymywania
wysokiego poziomu kapitatu obrotowego,

e rozdrobnienie odbiorcow przy jednoczesnej koncentracji po stronie dostawcow
powodujgce dtugi cykl Srodkow pienieznych.

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

Brak
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18. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Hutmen S.A.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 1 stycznia 2008 r. byt nastepujacy:

Arkadiusz Krezel - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Piotr Szeliga - Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej

Zygmunt Urbaniak - Cztonek Rady Nadzorczej

Lucjan Ciastek - Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Grzyb - Czlonek Rady Nadzorczej

¢ Kamil Dobies - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 19 czerwca 2008 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato
ze sktadu Rady Nadzorczej Hutmen S.A.:

e Pana Arkadiusza Krezel,

¢ Pana Lucjana Ciastek,

oraz z dniem 19 czerwca 2008 roku powotato do sktadu Rady Nadzorczej Hutmen S.A.
obecnie trwajacej kadencji nastepujace osoby:

e Pana Tadeusza Lesiaka,

e Pana Piotra Wisniewskiego.

Na dzien 31 grudnia 2008 skfad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:
Piotr Wisniewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zygmunt Urbaniak - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Kamil Dobies - Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Grzyb - Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Lesiak - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Szeliga - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Zarzadu

Od dnia 1 stycznia 2008 r. Zarzad Hutmen S.A. dziatat w czteroosobowym skfadzie:
o Piotr Gérowski — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

o Kazimierz Smigielski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

e Jan Sendal — Czionek Zarzadu, Dyrektor Produkcji i Rozwoju,

e Marcin Walczak — Czionek Zarzadu, Dyrektor Handlowy.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku, Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu Hutmen S.A.
Panow: Piotra Goérowskiego — z funkcji Prezesa Zarzadu, Dyrektora Generalnego,
Marcina Walczaka — z funkcji Cztonka Zarzadu, Dyrektora Handlowego.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza Hutmen S.A., z dniem 1 lipca 2008 roku, powierzyta
Panu Kazimierzowi Smigielskiemu — Czionkowi Zarzadu, Dyrektorowi Finansowemu
petnienie obowigzkow Prezesa Zarzadu Hutmen S.A.

Od dnia 1 lipca 2008 r. Zarzad Hutmen S.A. dziata w dwuosobowym sktadzie:

e Kazimierz Smigielski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy, petnigcy obowigzki
Prezesa Zarzadu Hutmen S.A.

¢ Jan Sendal — Czionek Zarzadu, Dyrektor Produkcji i Rozwoju.

W dniu 10 grudnia 2008 roku, Rada Nadzorcza Hutmen S.A. powotata
Pana Kazimierza Smigielskiego — Cztonka Zarzadu, Dyrektora Finansowego, dotychczas
petniacego obowigzki Prezesa Zarzadu Hutmen S.A., do funkcji Prezesa Zarzadu,
Dyrektora Generalnego.
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Od dnia 10 grudnia 2008 roku Zarzad Hutmen S.A. dziata w dwuosobowym sktadzie:
o Kazimierz Smigielski — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny Hutmen S.A.
e Jan Sendal — Czionek Zarzadu, Dyrektor Produkcji i Rozwoju.

19. Liczba i

wartos¢ nominalna akcji

zarzadzajacych i nadzorujacych Hutmen S.A.

emitenta bedacych w posiadaniu oso6b

Zgodnie z posiadanymi informacjami, liczba akcji Hutmen S.A. bedgca w posiadaniu oséb
nadzorujgcych i zarzadzajacych na dzien 31.12.2008 r. wynosita:

Stan na dzien
Czlonek zarzadu 31.12.2008 r.
Kazimierz Smigielski 3987
Jan Sendal 1500
Piotr Gérowski 0
Marcin Walczak 0
. Stan na dzien
Czlonek rady nadzorczej 31.12.2008 r.
Zygmunt Urbaniak 0
Dariusz Grzyb 2280
Kamil Dobies 0
Piotr Szeliga 0
Piotr Wisniewski 0
Tadeusz Lesiak 0

Czionkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki, nie posiadajg zadnych opcji ani innych

uprawnien do akcji Hutmen

S.A.

20. Wartos¢ wynagrodzen i nagréd wyptaconych lub naleznych Zarzadowi i Radzie

Nadzorczej

Informacja zostata zaprezentowana w nocie nr 34 ,Sprawozdania finansowego Hutmen S.A.

za rok 2008”.

21. Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Hutmen S.A.

Wedtug informaciji

posiadanych przez Hutmen S.A. akcjonariuszami

posiadajgcymi

bezposrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A.

sa:

Stan na dzien przekazania

poprzedniego raportu kwartalnego

24.02.2009

Stan na dzien przekazania raportu
27.04.2009

Akcjonariusze

Udziat w kapitale

Udziat w kapitale

I__|czba akCJ,'/ zaktadowym/ Udziatw | . Liczba ak’qll zakladowym/ Udziat w
Liczba gtoséw RO . Liczba gtoséw na PO .
na WZA 0golnej licznie gtosow WZA 0golnej licznie gtosow
na WZA na WZA
Impexmetal S.A. 16 001 196 62,51% 16 001 196 62,51%

llos¢ akcji i przypadajacych z nich gtoséw na WZ Hutmen S.A., bedgcych w posiadaniu
Impexmetal S.A. wynika z zawiadomienia jakie Emitent otrzymat od akcjonariusza, zawartym
w pismie Impexmetal S.A., datowanym na dzieh 23 sierpnia 2007 roku.

Ujawnienie stanu posiadania zwigzane byto z faktem transakcji nabycia 306 000 sztuk akcji
Emitenta na sesjach gietdowych w dniach 16, 17 i 21 sierpnia 2007 przez Impexmetal S.A. w
wyniku czego zmienit sie o wiecej niz 1% udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Hutmen S.A.
(raport biezacy 59/2007).
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Wedtug informacji posiadanych przez Hutmen S.A. akcjonariuszami posiadajgcymi
posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A. sa:

Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego
24.02.2009

Stan na dzien przekazania raportu
27.04.2009

Akcjonariusze Liczba akcj/ Udziat w kapitale Liczba akeji/ Udziat w kapitale
Liczba gtosow zal(’iadquym( Udzia’[ Y| Liczba gtosow na zak”radc_)vyym/. UdZiaJ', w
na WZA 0golnej licznie gtosow WZA ogolnej licznie glosow
na WZA na WZA
Roman Karkosik 16 359 716 63,91% 16 359 716 63,91%
Boryszew S.A. 16 001 196 62,51% 16 001 196 62,51%

llos¢ akcji i przypadajacych z nich gtoséw na WZ Hutmen S.A., bedacych w posiadaniu Pana
Romana Karkosika wynika z zawiadomienia jakie Emitent otrzymat od akcjonariusza,
zawartym w piSmie Pana Romana Karkosika, datowanym na dzierh 13 sierpnia 2007 roku.

Ujawnienie stanu posiadania zwigzane byto z faktem transakcji nabycia 193 520 sztuk akcji
Emitenta na sesji gietdowej w dniu 3 sierpnia 2007 roku przez Hute Batory Sp. z 0.0. podmiot
posrednio zalezny poprzez Alchemie S.A. Romanowi Karkosikowi (raport biezacy 57/2007).
Pan Roman Karkosik bezposrednio nie posiada akcji Hutmen S.A.

Posrednio posiada je poprzez Boryszew S.A. i Batory S.A., bedacy podmiotem zaleznym
Alchemia S.A.

Wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Jedna akcja uprawnia do jednego gtosu
na WZA Spoiki.

22. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci

nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy

Brak informacii.

23. Posiadacze papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne
w stosunku do emitenta

Brak takich uprawnien.

24. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Brak systemu akcji pracowniczych.

25. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papierow wartosciowych

emitenta oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gltosu przypadajace na
akcje emitenta

Brak ograniczen.

26. Informacje dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
6 miesiecy 2008 roku oraz badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego  za okres 12  miesiecy 2008 roku przeprowadzita firma
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., w oparciu o umowe S79/UB4/2008 z dnia 18 sierpnia
2008 roku. taczna wartos¢ wynagrodzenia netto wynikajgca z tytutu umowy: 157 tys. PLN.

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
6 miesiecy 2007 roku oraz badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
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finansowego za okres 12 miesiecy 2007 roku przeprowadzita firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0.,
w oparciu o umowe z dnia 20 lipca 2007 roku. taczna wartos¢ wynagrodzenia netto
wynikajaca z tytutu umowy: 160 tys. PLN.

27. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju emitenta

Rozwéj produkcji wyrobow miedzianych (gtéwnie rur i pretow)

Rozwdj produkcji wyrobdw niszowych

Rozwoj rynkow eksportowych

Obnizka w zakresie kosztow przerobu

Zwiekszenie uzysku materialowego

Sprzedaz zbednego majatku nieprodukcyjnego w spoétkach zaleznych

Strategicznym celem Grupy jest taka sprzedaz wyrobdw, ktéra nie przynosi straty. Realizacja
tej strategii w okresie najblizszych 2 - 3 lat jest mozliwa tylko pod warunkiem zdobycia
na rynku zamowien w iloSciach i asortymentach zblizonych do istniejacej zdolnosci
produkcyjnej.

28. Informacje na temat projektu deweloperskiego

Ze wzgledu na oddziatywanie na srodowisko i ucigzliwosé dla otoczenia oraz wysokie koszty
funkcjonowania, lokalizacja zaktadu hutniczo-przetwérczego Hutmen S.A. we Wroctawiu
przy ul. Grabiszynskiej jest niekorzystna.

Lokalizacja ta — blisko centrum miasta — obejmuje prawa wieczystego uzytkowania gruntow
0 znacznej wartosci rynkowej, ktére nie sa wykazywane w aktywach bilansu. Sprzedaz tych
gruntéw lub realizacja na nich projektu deweloperskiego, moze dac¢ zysk znaczgco wiekszy
od zysku na dziatalnosci produkcyjno-handlowej Spotki.

W zwigzku z powyzszym rozwazana jest likwidacja produkcji w obecnej lokalizacji i inne
wykorzystanie gruntow. Aby to mogto nastgpi¢, konieczna jest zmiana zapisu w planie
zagospodarowania przestrzennego tego terenu, ktéry to proces zostat rozpoczety
na poczatku roku 2008.

Przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego, przyjeto zatozenie
funkcjonowania spotki, w niezmienionym istotnie zakresie w biezgcej lokalizacji przez okres
5 lat. Zgodnie z przyjetym zatozeniem po okresie 5-letnim nastgpitaby likwidacja urzadzen
produkcyjnych oraz zbycie gruntu pod realizacje projektu deweloperskiego.

Niezaleznie rozwazane jest utworzenie spotki z partnerem branzowym i budowa nowego
zaktadu przetwoérstwa miedzi w specjalnej strefie ekonomiczne;.

Czynniki, od ktérych zalezy powodzenie realizacji projektu deweloperskiego to przede
wszystkim:

e Uzyskanie zmiany kwalifikacji terenu w planie zagospodarowania przestrzennego
(dziatania rozpoczete) nie ma pewnosci, co do terminu zmiany zapisu w planie
zagospodarowania przestrzennego, oszacowanego wstepnie na 2 lata.

e Znalezienie kontrahenta chetnego do zakupu terenu - znalezienie takiego kontrahenta
bedzie zalezato od koniunktury i ceny gruntéw. W konsekwencji jest to najwazniejszy czynnik
wptywajacy na realnos¢ i rentownos¢ przedsiewziecia.

e Uzgodnienia ze zwigzkami zawodowymi - z juz sformutowanych Zzgdan zwigzkow
zawodowych wynika, ze istotg sporu bedzie wielkos¢ odpraw i zakres dziatan ostonowych.
Wydatki te w konsekwencji wptyng na rentownosc¢ projektu.

e Inne czynniki - na rentowno$¢ projektu deweloperskiego wptynie takze mozliwosé
naliczenia przez gmine wyzszego podatku od wartosci gruntu na skutek zmiany zapisu
w planu zagospodarowania przestrzennego.
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29. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym

Brak istotnych pozycji poza prawem wieczystego uzytkowania gruntéw oraz zobowigzaniami
i naleznosciami warunkowymi objasnionymi w nocie 29 ,not do sprawozdania finansowego”.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Stanowisko/funkcja podpis
2009-04-24 Kazimierz Smigielski Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny e
Data Imie i nazwisko Stanowisko/funkcja podpis

2009-04-24 Jan Sendal Czlonek Zarzadu — Dyrektor Produkcji i Rozwoju ~ ~-—--=---=------—---
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