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|. INFORMACJE OGOLNE NA TEMAT TU EUROPA SA

Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA SA (dalej ,Spotka’/"Emitent”) prowadzi dziatalnosé na
podstawie zezwolenia Ministra Finanséw z dnia 7 listopada 1994 roku. Postanowienie Sgdu w
sprawie rejestracji Spolki zostalo wydane w dniu 28 listopada 1994 roku. Zgodnie z
zezwoleniem Spotka prowadzi dziatalnos¢ ubezpieczeniowg w dziale ubezpieczen majatkowych
i osobowych w grupach 1, 2, 3, 4, 7, 8, 9, 10, 13, 14, 15, 16, 17, 18 wedlug zatacznika do
Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowe).

Spéika rozpoczeta prowadzenie dziatalnosci ubezpieczeniowej w kwietniu 1995 roku.

TU EUROPA SA jest wpisane do rejestru przedsiebiorcéw w Krajowym Rejestrze Sagdowym
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabryczna Wydziat VI Rejestrowy pod
numerem 0000002736.

Decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield z dnia 20 listopada 1998 roku wszystkie akcje
Spokki, tj. akcje serii A, B, C, D, E, F zostaly dopuszczone do obrotu publicznego, a pierwsze
notowanie akcji Spotki na rynku wolnym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie odbyto
sie w dniu 8 czerwca 1999 roku.

Akcje emisji serii G zostaty dopuszczone do obrotu publicznego decyzjg Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gield z dnia 19 listopada 2000 r. Na mocy decyzji Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. od dnia 1 czerwca 2001 roku akcje serii G zostaly
wprowadzone do obrotu gietdowego.

Od dnia 1 maja 2004 roku zgodnie z Uchwalg Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych akcje
TU EUROPA SA notowane sg na urzedowym rynku gietdowym (rynek podstawowy).

W dniu 4 marca 2005 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat

Gospodarczy dokonat rejestracji zmiany nazwy firmy na: Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA
Spotka Akcyjna.

Siedziba Spotki znajduje sie we Wroctawiu.

II. KAPITAL AKCYJNY | AKCJONARIAT TU EUROPA SA
II.1. Akcjonariusze posiadaj acy ponad 5% akciji
Kapitat akcyjny Emitenta wynosi 31 500 000 zt i dzieli sie na 7 875 000 akcji o wartosci

nominalnej 4 zt za kazdag akcje. Wszystkie akcje sg akcjami zwyklymi na okaziciela i zostaty w
petni optacone gotéwka.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku wykaz akcjonariuszy posiadaj acych ponad 5% akciji
Emitenta byt nast epujacy:

Lp. Nazwa akcjonariusza Liczba akcji Udziat w kapitale | Udziat w gtosach
na WZA
1. |Getin Holding SA 7.856.041 99,7689% 99,7689%

Na dzien przekazania raportu Getin Holding S.A. posiada 7.858.014 akcji zwykiych na
okaziciela TU EUROPA SA, co oznacza 99,7843% w kapitale zakladowym.
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II.2.  Zmiany w strukturze wtasno $ci znacznych pakietéw akcji w 2008 roku.

Zarzad Emitenta w roku 2008 otrzymat od Getin Holding S.A. informacje, iz w wyniku
zakupu akcji Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA SA przez Getin Holding S.A. Spoéika ta :
1/ - zgodnie ze swiadectwem depozytowym dostarczonym przed Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniem Akcjonariuszy zwotanym na dzien 29.02.2008 r. - na dzien wystawienia
Swiadectwa tj. 18 lutego 2008 r. - posiadata 7.853.093 akcji zwyktych na okaziciela (99,72%
kapitatu zakladowego i gloséw na WZ).
2/ od dnia 12.06.2008 r. posiadata 7.854.516 akcji zwykiych na okaziciela (99,7398% kapitatu
zaktadowego i gloséw na WZ).
3/ od dnia 02-09-2008 r. posiadata 7.855.317 akcji zwyklych na okaziciela (99,75% kapitatu
zaktadowego i gloséw na WZ).
4/ od dnia 04-11-2008 r. posiadata 7.856.041 akcji zwyktych na okaziciela (99,7592% kapitatu
zaktadowego i gloséw na WZ).
5/ od dnia 09-12-2008 r. posiadata 7.856.801 akcji zwyktych na okaziciela (99,7689% kapitatu
zaktadowego i gloséw na WZ).
Jednoczesnie poczawszy od dnia 15-01-2009 r. Spotka Getin Holding S.A. posiada 7.858.014
akcji zwyklych na okaziciela TU EUROPA SA (99,7843% kapitalu zaktadowego
i gloséw na WZ).
Spoétka nie posiada informacji, by stan ulegt zmianie do dnia opublikowania
sprawozdania.

I1.3. Akcje posiadane przez Czionkéw Zarz adu i Rady Nadzorczej oraz Prokurentow

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, akcje Emitenta na dzien
31 grudnia 2008 r. roku posiadaly nastepujace osoby zarzadzajgce:

Imie i Nazwisko - Stanowisko llo$¢ akcji na | Nabyte Zbyte llos¢ akcji na
31.12.2007 31.12.2008

Jacek Podoba — Prezes Zarzadu 0 0 0 0
Krzysztof Rosinski — Wiceprezes Zarzadu 0 0 0 0
Bogdan Frackiewicz — Wiceprezes Zarzadu 326 0 0 326
Stanistaw Wlazlo — Wiceprezes Zarzadu 326 0 0 326
Piotr Sztuba — Czlonek Zarzadu 0 0 0 0
Tadeusz Hotynski — Prokurent 50 0 0 50

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, zaden z czionkoéw Rady Nadzorczej nie
posiadat akcji Spoiki.

Powyzszy stan posiadania akcji nie ulegt zmianie do dnia opublikowania sprawozdania

[ll. SKLAD RADY NADZORCZEJ | ZARZ ADU

[1l.1. Rada Nadzorcza
W dniu 1 stycznia 2008 roku skfad Rady Nadzorczej Emitenta byt nastepujacy:

Jarostaw Dowbaj - Przewodniczacy Rady;
Piotr Stepniak - Wiceprzewodniczacy Rady;
Remigiusz Balinski - Sekretarz Rady;
Pawet Ciesielski - Czlonek Rady;

Dariusz Niedos$piat - Cztonek Rady.

aOrwNPE

Dnia 23 stycznia 2008 roku Pan Piotr Stepniak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Emitenta ztozyt oswiadczenie o rezygnacji z dniem 22 stycznia 2008 roku z cztonkostwa w
Radzie Nadzorczej Emitenta.
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Dnia 29 lutego 2008 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TU EUROPA SA powotato do Rady
Nadzorczej VI kadencji Pana Radostawa Stefuraka.
Dnia 10 kwietnia 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie zmienito nize] wymienionym
cztonkom funkcje w Radzie Nadzorczej w ten sposob, ze:
e dotychczasowemu Sekretarzowi Rady, Panu Remigiuszowi Balinskiemu powierzono
funkcje Wiceprzewodniczgacego Rady Nadzorczej,
» dotychczasowemu Czionkowi Rady, Panu Radostawowi Stefurakowi powierzono funkcje
Sekretarza Rady Nadzorczej.

Na dzien przekazania raportu sktad Rady Nadzorczej Emitenta byt nastepujacy:
1. Jarostaw Dowbaj - Przewodniczacy Rady;

2. Remigiusz Balinski — Wiceprzewodniczacy Rady;

3. Radostaw Stefurak — Sekretarz Rady;

4. Pawet Ciesielski - Czionek Rady;

5. Dariusz Niedospiat - Czionek Rady.

ll.2. Zarzad
W dniu 1 stycznia 2008 roku sktad Zarzgdu Spotki byt nastepujacy:

Jacek Podoba — Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Zarzadzajacy,
Bogdan Frackiewicz — Wiceprezes Zarzadu,

Krzysztof Rosinski - Wiceprezes Zarzadu,

Stanistaw Wlazio - Wiceprezes Zarzadu.

el

27 maja 2008 Rada Nadzorcza TU Europa SA powotata do Zarzadu V kadencji Pana Piotra
Sztube z dniem 01 wrzesnia 2009 i powierzyta mu funkcje Czlonka Zarzadu

Na dzien przekazania raportu sktad Zarzadu Spotki byt nastepujacy:
1. Jacek Podoba — Prezes Zarzadu,
2. Bogdan Frackiewicz — Wiceprezes Zarzadu,
3. Krzysztof Rosinski - Wiceprezes Zarzadu,
4. Stanistaw Wlazio - Wiceprezes Zarzadu,
5. Piotr Sztuba — Cztonek Zarzadu.

[11.3. Prokurenci

W 2008 roku TU EUROPA posiadata jednego prokurenta: Pana Tadeusza Hotynskiego. Funkcja ta
uprawnia do sktadania oswiadczeh i podpisywania w imieniu Spoétki wspolnie z cztonkiem Zarzadu.

[1l.4. Wynagrodzenia oséb zarz adzajgcych i nadzoruj gcych w 2008 roku.

a) Wyptacone wynagrodzenie brutto Czlonkéw Zarzadu Emitenta oraz Rady Nadzorczej od
1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wynosito odpowiednio 3 970 tys. zt. i 159 tys. zt.
Wyptat z zysku nie bylo.

Dane liczbhowe dla kazdej z oséb odrebnie zaprezentowane sg w nocie 38 sprawozdania
finansowego Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA SA.

b) Cztonkom Zarzadu Spoitki na podstawie zawartych umow o zarzadzanie przystugujg premie
dodatkowe. Przedmiotowe premie przystuguja za kazdy rok obrotowy i wyptacane sg po
zatwierdzeniu sprawozdania finansowego przez Walne Zgromadzenie lub po zakonczeniu
kontraktu.

Dane liczbowe o wysokosci salda rezerwy dla kazdej z os6b odrebnie zaprezentowane sg w
nocie 38 sprawozdania finansowego Towarzystwa Ubezpieczeh EUROPA SA.
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c) TU EUROPA SA w 2008 roku nie udzielito pozyczek osobom zarzadzajgcym i hadzorujgcym
oraz ich osobom bliskim, a takze nie udzielato wymienionym osobom gwarancji i poreczen.

l1.5. Umowy zawarte mi edzy Emitentem a osobami zarz adzajacymi przewiduj ace wyplat e
rekompensat.

Umowy o zarzadzanie zawarte miedzy Emitentem a Czlonkami Zarzadu przewidujg wyptate na
rzecz Czionka Zarzadu kwoty réwnej poétrocznemu wynagrodzeniu w przypadku rozwigzania
umowy przez Spoike.

IV. DZIALALNO SC TU EUROPA SA W 2008 ROKU

TU EUROPA zakonczyta 2008 rok z bardzo dobrym wynikiem finansowym w wysokosci 78 841
tys zt Jest to kolejny bardzo dobry rok w historii firmy z przypisem sktadki w wysokosci 243
620 tys. zt (wzrost 0 14% w stosunku do roku poprzedniego). TU EUROPA stopniowo zwieksza
swoj udziat w rynku. Po trzech kwartatach 2008 TU EUROPA SA posiadata 1,33% udzialu w
rynku pod wzgledem skfadki przypisanej (13 miejsce wsrod zakladow ubezpieczen dziatu II), w
analogicznym okresie poprzedniego roku byto to 1,12% udziatu (15 miejsce).

Potwierdzeniem bardzo dobrej kondycji finansowej jest nadany przez prestizowg agencje Fitch
Ratings rating ,,A” oceniajacy Site Finansowg Ubezpieczyciela (IFS) na rynku krajowym oraz
,BBB-, na rynku miedzynarodowym. Perspektywa ratingu zostata okreslona jako stabilna.

IV.1. Produkty oferowane przez TU EUROPA SA w 2008 roku

EMITENT specjalizuje sie w sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych powigzanych z
produktami finansowymi.

1. Ubezpieczenia finansowe

a) Ubezpieczenie splaty kredytédw hipotecznych w okresie pomostowym. Celem
ubezpieczenia jest zabezpieczenie banku przed zaprzestaniem spiaty kredytu przez
kredytobiorce, w okresie od dnia wyptaty kredytu do dnia wpisu hipoteki do ksiegi
wieczystej na rzecz banku.

b) Ubezpieczenie splaty brakujacego wkiladu wtasnego kredytobiorcy w kredytach. Celem
ubezpieczenia jest zabezpieczenie sptaty czesci kredytu hipotecznego udzielonego
kredytobiorcy, w wysokosci rbéznicy pomiedzy wymaganym przez bank wkladem
wlasnym kredytobiorcy a kwotg rzeczywistego wktadu wlasnego kredytobiorcy.

c) Gwarancja wartosci nieruchomosci. Celem ubezpieczenia jest zagwarantowanie
bankowi utrzymania peitnej adekwatnosci wartosci zabezpieczenia do ekspozycji
kredytowej oraz uzyskania kwoty w procesie windykacji kredytu, zabezpieczonego
hipoteka na nieruchomosci, jaka zaspokoi roszczenie banku. Dzieki ubezpieczeniu
kredytobiorca uzyskuje pewnos¢, ze windykacja kredytu zostanie przeprowadzona
wylgcznie z nieruchomosci stanowigcej zabezpieczenie kredytu, bez narazania innych
skladnikéw majatkowych kredytobiorcy.

d) Ubezpieczenie na wypadek utraty statego zrodta dochodu dla osoéb fizycznych bedacych
klientami bankow i posiadajgcych produkty kredytowe. W razie zajscia zdarzenia
ubezpieczeniowego, ubezpieczenie zapewnia klientowi banku sptate kolejnych rat
(zobowigzan) wynikajacych z zawartych z bankiem umow.

e) Ubezpieczenie sptaty zadluzenia na wypadek utraty statego zrédta dochodu lub
czasowej niezdolnosci do pracy dla posiadaczy kart kredytowych. Przedmiotem
ubezpieczenia jest utrata pracy i zdrowie ubezpieczonego.

f) Ubezpieczenie kredytéw gotowkowych ,All risk” — od wszelkich przyczyn zaprzestania
sptaty kredytu. Przedmiotem ubezpieczenia jest zaprzestanie przez kredytobiorce,
Z jakiegokolwiek powodu, sptaty kredytu gotéwkowego udzielanego przez bank.

g) Ubezpieczenie pomostowe sptaty kredytéw dla rolnikbw w rachunku biezgcym,
zabezpieczonych hipoteka. Przedmiotem ubezpieczenia jest splata kredytow
przeznaczonych na zakup $rodkéw do produkcji rolnej, na refinansowanie innych
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)
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kredytéw oraz finansowanie ptatnosci zwigzanych z biezacq dziatalnoscig rolnicza, a
udzielanych osobom fizycznym, ktore sg wiascicielami lub uzytkownikami wieczystymi
nieruchomosci rolnych, prowadzacymi gospodarstwo rolne.

Ubezpieczenie splaty kredytéw dla matych i sSrednich przedsigbiorstw w okresie
pomostowym do ustanowienia hipoteki na nieruchomosci. Celem ubezpieczenia jest
zabezpieczenie banku przed zaprzestaniem spfaty kredytu przez firme, w okresie od
dnia wyptaty kredytu do dnia wpisu hipoteki do ksiegi wieczystej na rzecz banku.
Ubezpieczenie splaty brakujacego wktadu wiasnego kredytobiorcy w kredytach dla
matych i srednich przedsiebiorstw. Celem ubezpieczenia jest zabezpieczenie splaty
czesci kredytu udzielonego firmie, w wysokosci roznicy pomiedzy wymaganym przez
bank wkladem wiasnym kredytobiorcy a kwotg rzeczywistego wktadu wilasnego
kredytobiorcy.

Gwarancja wartosci nieruchomosci dla matych i Srednich przedsiebiorstw. Celem
ubezpieczenia jest zagwarantowanie bankowi utrzymania petnej adekwatnosci wartosci
zabezpieczenia do ekspozycji kredytowej oraz uzyskania w procesie windykacji kredytu,
zabezpieczonego hipotekg na nieruchomosci, kwoty, jaka przynajmniej zaspokaja
roszczenia banku. Dzieki ubezpieczeniu kredytobiorca uzyskuje pewnos¢, ze windykacja
kredytu zostanie przeprowadzona wylacznie z nieruchomosci stanowigcej
zabezpieczenie kredytu, bez narazania innych skfadnikbw majatkowych kredytobiorcy.
Gwarancja wartosci nieruchomosci dla matych i Srednich przedsiebiorstw. Celem
ubezpieczenia jest zagwarantowanie bankowi uzyskania w procesie windykacji kredytu,
zabezpieczonego hipotekg na nieruchomosci, kwoty, jakg bank przyjat jako wartosc
nieruchomosci przy udzielaniu kredytu.

Ubezpieczenie kredytu (dowolnego rodzaju i w dowolnej walucie) od wzrostu stopy
procentowej. Celem ubezpieczenia jest zabezpieczenie kredytobiorcy przed
dodatkowymi kosztami, jakie poniostby w przypadku wzrostu stopy procentowej WIBOR
i LIBOR powyzej ustalonej w warunkach ubezpieczenia liczby punktéw bazowych. Bank
uzyskuje natomiast gwarancje, ze kredytobiorca nie utraci zdolnosci do sptacania rat
kredytowych w wyniku gwaltownego wzrostu stop procentowych. Za punkt odniesienia
przyjmuje sie poziom stopy procentowej obowigzujgcy w dniu zawarcia ubezpieczenia.
Gwarancja nalezytego wykonania kontraktu — EUROGWARANCJA - PROJEKT. Oferta
skierowana do przedsiebiorcéw, jednostek samorzadowych, firm szkoleniowych,
podmiotow i instytucji publicznych ubiegajacych sie o dofinansowanie ze srodkéw Unii
Europejskiej. Celem ubezpieczenia jest zabezpieczenie prawidtowej realizacji umowy o
dofinansowanie projektu. Srodki z gwarancji zostang wyptacone, jesli zabezpieczony nig
kontrakt nie zostanie zrealizowany zgodnie z umowa.

Gwarancja spfaty kredytu — EUROGWARANCJA - POMOST. Oferta skierowana do
przedsiebiorcow, jednostek samorzadowych, firm szkoleniowych, podmiotéw i instytuciji
publicznych ubiegajacych sie o dofinansowanie ze srodkéw Unii Europejskiej. Celem
ubezpieczenia jest zabezpieczenie splaty kredytu udzielonego przez bank na realizacje
przedsiewzigecia wspoifinansowanego ze srodkow UE, w wysokosci otrzymanego
dofinansowania, w okresie od podpisania umowy o dofinansowanie do uruchomienia
dofinansowania (kredyt pomostowy).

Ubezpieczenie tytutu prawnego i wad prawnych nieruchomosci - w formie Grupowej
Umowy Ubezpieczenia zabezpiecza Kredytobiorce, w przypadku wystgpienia
Usuwalnych wad prawnych lub obcigzen nieruchomosci — TU EUROPA SA zapewnia
ochrone prawnych interesow Ubezpieczonego, ktéremu przystuguje Tytut Prawny do
Nieruchomosci, a w przypadku wystgpienia - Nieusuwalnej wady prawnej lub obcigzenia
nieruchomosci - TU EUROPA SA odpowiednio spetni swiadczenie na rzecz Wierzyciela
lub Ubezpieczonego majce na celu usuniecie obcigzenia lub pokrycie szkody
Ubezpieczonego w wyniku ujawnianie sie nieusuwalnej wad prawnej

Pozostate ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Ubezpieczenie mienia bedacego przedmiotem leasingu. Przedmiotem ubezpieczenia
jest mienie stanowigce wilasno$¢ leasingodawcy, a bedace w posiadaniu
i uzytkowaniu leasingobiorcy na podstawie umowy leasingu. TU EUROPA SA
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odpowiada za szkody powstate wskutek kradziezy z wlamaniem i rabunku, powstate w
transporcie krajowym (cargo) i spowodowane przez zywioty.

Ubezpieczenie nieruchomosci bedacych przedmiotem kredytu hipotecznego.
Ubezpieczenie obejmuje szkody spowodowane przez pozar i inne zdarzenia losowe.
Ubezpieczenie dla posiadaczy kart bankowych. Przedmiotem ubezpieczenia jest
majatek posiadaczy karty. Zakresem ubezpieczenia objeta jest miedzy innymi utrata
zakupow, rabunek gotéwki, nieuprawnione uzycie karty.

Ubezpieczenia na wypadek koniecznosci udzielenia pomocy dla posiadaczy ROR
i kart kredytowych. Przedmiotem ubezpieczenia sg koszty $wiadczonych na rzecz
klienta banku ustug assistance medycznego i technicznego.

Ubezpieczenie NNW i kosztéw leczenia (pakiet turystyczny) w podrozy dla posiadaczy
kart. Przedmiotem ubezpieczenia jest: zycie i zdrowie ubezpieczonego, transakcje
dokonane  kartg, koszty Swiadczonych ustug assistance w  zwigzku
z podréza, koszty udzielenia doraznej pomocy medycznej w przypadku rozstroju zdrowia
ubezpieczonego wskutek zaistnienia naglego zachorowania Iub nieszczesliwego
wypadku.

Oferta pakietéw ubezpieczeniowych dla posiadaczy kart kredytowych typu ,Gold”. Pakiet
»Assistance Comfort Help” — pomoc techniczna w domu, pomoc medyczna (réwniez
poza granicami Polski) i prawna, a takze serwis informacji podréznych, kulturalnych,
pogodowych, motoryzacyjnych i technicznych. Pakiet ,Comfort Life” — ubezpieczenie
sptaty zadtuzenia na karcie na wypadek smierci lub trwatej i catkowitej niezdolnosci do
pracy posiadacza karty oraz sptaty minimalnej wymaganej kwoty sptaty w przypadku
utraty statego zrédta dochodu przez posiadacza karty lub jego czasowej niezdolnosci do
pracy spowodowanej chorobg. Pakiet ,Comfort Shopping & Travel” — ubezpieczenie na
wypadek nieuprawnionego uzycia karty, opoéznienia odlotu i bagazu, gwarancja
najnizszej ceny, ubezpieczenie zakupow dokonanych karta (od kradziezy Iub
zniszczenia) oraz zycia i zdrowia w czasie podrozy.

Ubezpieczenie pomocy prawnej w podrézy dla posiadaczy kart platniczych.
Przedmiotem ubezpieczenia jest pomoc w organizacji udzialu prawnika
reprezentujagcego interesy ubezpieczonego, pokrycie kosztow jego dzialania
(honorarium), na wypadek, gdy w trakcie trwania podrdzy zagranicznej ubezpieczonego,
Zostanie wszczete przeciw niemu postepowanie sgdowe z tytulu odpowiedzialnosci
cywilnej.

Ubezpieczenie o0séb fizycznych na wypadek zagubienia dokumentoéw podréznych.
Przedmiotem ubezpieczenia jest zwrot kosztéw wydania nowych dokumentéw oraz
pomoc w zakresie zastrzezenia zagubionych czekdw i kart ptatniczych.

Ubezpieczenie mieszkan i domow, natychmiastowej pomocy ,Home Assistance”,
odpowiedzialnosci cywilnej oraz oszklen od sttuczenia. Przedmiotem ubezpieczenia jest
mieszkanie, dom (réwniez w budowie lub przebudowie), a takze budynki gospodarcze
znajdujgce sie na terenie tej samej posesji co ubezpieczony dom, stale elementy
wyposazenia mieszkania lub domu, ruchomosci domowe, przedmioty do prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej. Zakres ubezpieczenia obejmuje m.in. pozar, kradziez z
wilamaniem, rabunek, odpowiedzialno$¢ cywilng ubezpieczanego w zyciu prywatnym,
oszklenia wewnetrzne oraz natychmiastowg pomoc ,Home Assistance”.

Ubezpieczenie przedmiotow utraconych w wyniku kradziezy, kradziezy z wlamaniem lub
rabunku. Przedmiotem ubezpieczenia sg klucze do miejsca zamieszkania, dokumenty
ubezpieczonego, portfel, karty ptatnicze, token, telefon komorkowy z kartg SIM.
Ubezpieczenie NNW - cztonkow rodzin kredytobiorcow. Przedmiotem ubezpieczenia jest
zycie i zdrowie matzonkdéw oso6b zaciggajacych kredyty.

Ubezpieczenie na wypadek zgonu lub catkowitej niezdolnosci do pracy i samodzielnej
egzystencji na skutek NNW, utraty pracy lub czasowej niezdolnosci do pracy dla
kredytobiorcéw. Przedmiotem ubezpieczenia jest zdrowie i zycie ubezpieczonego oraz
utrata pracy. Ubezpieczenie zapewnia kredytobiorcy splate zaciggnietego kredytu lub
przejecie sptaty czesci rat kredytowych.

Ubezpieczenie na wypadek zgonu lub catkowite] niezdolnosci do pracy i samodzielnej
egzystencji na skutek NNW o0so6b fizycznych zaciggajacych kredyty hipoteczne.
Przedmiotem ubezpieczenia jest zdrowie i zycie ubezpieczonego. Ubezpieczenie
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zapewnia wyptate stalej sumy ubezpieczenia w razie zajScia zdarzenia w okresie
ubezpieczenia.

Ubezpieczenie na wypadek zgonu na skutek NNW o0s6b fizycznych zaktadajacych lokaty
bankowe. Przedmiotem ubezpieczenia jest zycie ubezpieczonego. Ubezpieczenie
zapewnia wypfate statej sumy ubezpieczenia w razie zajscia zdarzenia w okresie trwania
lokaty.

Ubezpieczenie na wypadek utraty statego zrodta dochodu Ilub hospitalizacji.
Przedmiotem jest state zrédio dochoddw i zdrowie ubezpieczonego. Ubezpieczenie
zapewnia przejecie czesci sptat rat kredytowych oraz zwrot kosztow poniesionych optat
eksploatacyjnych dotyczacych nieruchomosci stanowigcej zabezpieczenie spfaty
kredytu hipotecznego.

Kompleksowe ubezpieczenie cudzoziemcéw czasowo przebywajgcych na terytorium
Republiki Biatorusi ,Elitar Partner”. Ubezpieczenie oferowane jest w trzech wariantach:
Standard, Standard Plus i VIP. Do kazdego z wymienionych wariantéw ubezpieczenia
moze by¢ dokupiona opcja Car Assistance.

Kompleksowe ubezpieczenie cudzoziemcéw czasowo przebywajgcych na terytorium
Federacji Rosyjskiej i Ukrainy ,Elitar Partner”. Ubezpieczenie oferowane jest w trzech
wariantach: Standard, Standard Plus i VIP. Do kazdego z wymienionych wariantow
ubezpieczenia moze by¢ dokupiona opcja Car Assistance.

Kompleksowe ubezpieczenie cudzoziemcOw czasowo przebywajacych na terytorium
panstw Grupy Schengen Elitar Partner” Ubezpieczenie oferowane jest w trzech
wariantach: Standard, Standard Plus i VIP. Do kazdego z wymienionych wariantow
ubezpieczenia moze by¢ dokupiona opcja Car Assistance.

Ubezpieczenie ochrony prawnej kredytobiorcéw hipotecznych na wypadek odmowy
wpisu hipoteki. Przedmiotem ubezpieczenia sg koszty ochrony prawnych interesow
ubezpieczonego zwigzane z dochodzeniem swoich praw w wyniku ujawnienia sie wad
prawnych nieruchomosci majgcych stanowi¢ docelowe zabezpieczenia dla Banku.
Ubezpieczenie na wypadek powaznego zachorowania i hospitalizacji posiadaczy ROR.
Przedmiotem ubezpieczenia jest ryzyko powaznego zachorowania i ryzyko hospitalizaciji
Ubezpieczonego.

Ubezpieczenie na wypadek utraty statego zrodta dochodu lub czasowej niezdolnosci do
pracy oraz ryzyko zgonu wskutek NNW. Przedmiotem ubezpieczenia jest state zrddto
dochodéw, zdrowie i zycie Ubezpieczonego w zakresie kredytu hipotecznego.
Ubezpieczenie na wypadek utraty statego zrodta dla kredytobiorcow zaciggajacych
kredyt samochodowy. Przedmiotem ubezpieczenia jest state zrédlo dochodéw
Ubezpieczonego w zakresie kredytu samochodowego.

Ubezpieczenie na wypadek hospitalizacji dla kredytobiorcow zaciggajacych kredyt
samochodowy. Przedmiotem ubezpieczenia jest ryzyko hospitalizacji Ubezpieczonego w
zakresie kredytu samochodowego.

W 2008 roku w Spoétce obowigzywaly nastepujgce ogdlne warunki ubezpieczen:

a)

b)

c)
d)

e)

f)

g9)

Ogolne Warunki Ubezpieczenia ryzyk budowlanych nieruchomosci mieszkalnych
bedacych przedmiotem zabezpieczenia hipotecznego;

Ogdlne Warunki Ubezpieczenia od zdarzen losowych nieruchomosci mieszkalnych
bedacych przedmiotem zabezpieczenia hipotecznego;

Ogolne Warunki Ubezpieczenia mienia w leasingu od wszystkich ryzyk;
Ogolne Warunki Ubezpieczenia doméw i mieszkan;

Ogolne warunki kompleksowego ubezpieczenia cudzoziemcéw czasowo
przebywajgcych na terytorium Republiki Biatorusi ,Elitar Partner”;

Ogodlne warunki kompleksowego ubezpieczenia cudzoziemcow czasowo
przebywajacych na terytorium Federacji Rosyjskiej i Ukrainy ,Elitar Partner”;

Ogodlne warunki kompleksowego ubezpieczenia cudzoziemcow czasowo
przebywajgcych na terytorium panstw Grupy Schengen ,Elitar Partner”
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h) Ogolne Warunki Ubezpieczenia mieszkan i doméw, natychmiastowej pomocy ,Home
Assistance”, odpowiedzialnosci cywilnej oraz oszklen od sttuczenia.

Ubezpieczenia obowigzkowe Spoétka oferuje na warunkach wynikajacych z Rozporzadzen
Ministra Finansow, wydawanych na podstawie delegacji zawartej w Ustawie o dziatalnosci
ubezpieczeniowej, w zakresie posiadanego zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
ubezpieczeniowej. Ogoélne warunki ubezpieczen dobrowolnych, jak réwniez ich zmiany, sg
uchwalane przez Zarzad w drodze uchwaty. Zgodnie z Ustawg o dziatalno$ci ubezpieczeniowej,
petne teksty ogélnych warunkdéw ubezpieczen sg doreczane klientom przed zawarciem umowy
ubezpieczenia. Generalne umowy ubezpieczenia z instytucjami finansowymi sg negocjowane
indywidualnie z kazdym podmiotem, co pozwala na dostosowanie warunkéw ubezpieczenia do
potrzeb i procedur banku. Taryfy skladek oraz wszelkie ich zmiany, sg rowniez uchwalane przez
Zarzad w drodze uchwaly. Wysokos¢ stawek taryfowych ustalana jest na podstawie wynikow
analizy ryzyka ubezpieczeniowego, w tym poziomu szkodowosci, oraz przy uwzglednieniu
warunkow rynkowych.

IV. 2. Nowe istotne umowy zawarte przez TU EUROPA  SA w 2008 roku

e 21 marca Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA SA otrzymato od jednego z Bankow
zwrotnie podpisang Umowe grupowego ubezpieczenia ,Pakiet Podréznik” dla
uzytkownikow kart kredytowych z dnia 20.03.2008 r.

* 31 marca Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA Spoétka Akcyjna zawarto z jednym z
bankéw Umowe Grupowego ubezpieczenia od wzrostu stopy procentowej dla CHF.
Przedmiotem ubezpieczenia jest stopa procentowa kredytow udzielonych
Kredytobiorcom, ktérzy przystapili do ubezpieczenia.

o 22 lipca Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA SA otrzymalo od jednego z Bankéw
Umowe grupowego ubezpieczenia na wypadek utraty statego zrodia dochodu lub
czasowej niezdolno$ci do pracy kredytobiorcow zawierajagcych umowy kredytu
samochodowego z Bankiem z dnia 07.07.2008 r.

» 12 sierpnia Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA SA otrzymato od jednego z Bankow
zwrotnie podpisane 7 uméw, w tym 2 umowy podpisane z tym Bankiem przez jednostke
zalezna tj. Towarzystwo Ubezpieczeh na Zycie EUROPA SA, w ktérym Emitent posiada
100% akcji. Umowa o0 najwiekszej wartosci - Umowa grupowego ubezpieczenia
Pozyczkobiorcow zostata zawarta w dniu 31 lipca 2008 r. Umowa reguluje zasady, na
jakich Emitent obejmuje ochrong ubezpieczeniowg Klientow Banku, zawierajgcych
Umowy o pozyczke.

0 Przedmiotem ubezpieczenia jest:

o 1) ryzyko utraty statego zrédta dochodu przez Ubezpieczonego,

0 2) ryzyko Czasowej niezdolnosci do pracy Ubezpieczonego,

o 3) skutek Nieszczesliwego wypadku w postaci zgonu Ubezpieczonego.

e 17 grudnia Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA Spétka Akcyjna otrzymato od jednego z
Bankow zwrotnie podpisang Grupowg Umowe Ubezpieczenia Tytutu Prawnego i Wad
Prawnych Nieruchomosci z dnia 15 grudnia 2008 roku.

Szczegobtowe informacje dotyczace przedmiotowych umow byly publikowane do wiadomosci
publicznej w formie raportéw biezacych w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29.07.2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz.U. nr 184, poz. 1539 z p6ézn. zm.) i wydanym
na jej podstawie rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i
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okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U. nr 209, poz
1744 z p6zn zm.).

IV.4. Giéwne umowy reasekuracyjne obowi gzujgce 2008 roku

W 2008 roku obowigzywaty nastepujace umowy reasekuracyjne:

REASEKURACJA BIERNA:

1. Proporcjonalne umowy reasekuracyjne zawarte z E  LVIA Travel Insurance Company,
Glowny Oddziat w Polsce
Przedmiotem uméw jest reasekuracja proporcjonalna typu quota share ubezpieczen typu
Assistance swiadczonych na rzecz klientéw bankéw, zgodnie z zakresami okreslonymi w
umowach. Umowy zostaty zawarte na czas nieokre$lony.

2. Proporcjonalne umowy reasekuracyjne zawarte zto  warzystwami ubezpieczeniowymi
Z siedzib g w Republice Biatorusi
Przedmiotem umoéw jest reasekuracja proporcjonalna typu quota share umow
ubezpieczenia gwarancji celnych. Umowy zostaty zawarte na czas nieokreslony.

3. Proporcjonalna umowa reasekuracyjna zawarta z t  owarzystwem ubezpieczeniowym ,

z siedzib @ w Republice Biatorusi

Przedmiotem umoéw jest reasekuracja proporcjonalna typu quota share ubezpieczeh
kosztéw leczenia o0s6b fizycznych czasowo przebywajagcych na terytorium Republiki
Biatorusi. Umowa zostata rozwigzana dnia 01.08.2007 (obecnie rozliczane sg tylko
zobowigzania z tytutu szkad).

4. Nieproporcjonalna umowa reasekuracyjna zawartaz e SWISS REi HANNOVER RE z
siedzibami w Niemczech, dotycz aca ryzyk katastroficznych portfela ubezpiecze nh
mienia w leasingu i hipotece
Przedmiotem uméw jest reasekuracja nieproporcjonalna nadwyzki szkody - na zdarzenie
katastroficzne (CAT XL). Pokrycie: ryzyka od ognia, uderzenia pioruna, eksplozji, upadku
statku powietrznego, silnego wiatru, gradu, powodzi.

5. Proporcjonalne umowy reasekuracyjne zawarte z E  urop Assistance Holding Irish
Branch z siedzib g w Irlandii
Przedmiotem umow jest reasekuracja proporcjonalna typu quota share ubezpieczen typu
Assistance swiadczonych na rzecz klientéw bankéw, zgodnie z zakresami okreslonymi w
umowach. Umowy zostaty zawarte na czas nieokreslony.

Niezaleznie od wymienionych umoéw reasekuracji obligatoryjnej, kazdorazowo przy zawieraniu

umow ubezpieczenia o wysokich sumach ubezpieczenia, Spotka korzysta z reasekuraciji
fakultatywnej, cedujac ryzyka na inne towarzystwa ubezpieczeniowe i reasekuracyjne.

REASEKURACJA CZYNNA

W 2008 roku w TU EUROPA SA obowigzywaly nastepujace umowy reasekuracji czynnej:

1. Proporcjonalne umowy reasekuracji czynnej
Przedmiotem umow jest obligatoryjna reasekuracja proporcjonalna typu quota share dotyczaca
ubezpieczen kredytow hipotecznych w okresie pomostowym i z niskim wkladem.

IV.5. Sytuacja kadrowa i wysoko $¢ wynagrodze n
Stan zatrudnienia w TU EUROPA SA na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosit 132 osoby, w

przeliczeniu na petne etaty — 97,28 etatéw. Stan zatrudnienia w TU EUROPA SA na dzieh 31
grudnia 2007 roku wynosit 126 0sob, w przeliczeniu na petne etaty — 96,63 etatéw.

10
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Struktura zatrudnieniaw TU EUROPA S.A.
wedlug wieku na 31.12.2008

pow 51 lat
8% do 25 lat
14%

41-50 lat
13%

26-30 lat
29%

31-40 lat
36%

81 % pracownikéw TU EUROPA SA wedtug stanu na 31 grudnia 2008 roku posiada wyzsze
wyksztatcenie, natomiast 79% zatrudnionych nie przekroczyto 40 roku zycia. Sposréd
zatrudnionych 55% to kobiety.

Przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto pracownikdw w przeliczeniu na peten etat, z
wylaczeniem Zarzadu, w 2008 roku wyniosto 6 286,83 zt w porownaniu z kwotg
5 056,56 ztw ubiegtym roku.

Struktuta zatrudnienia w TU EUROPA S.A.
wedtug wyksztatcenia na 31.12.2008

$rednie
16%

Policealne
3%

Wyzsze
81%
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IV.6. Sprawy s adowe

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Emitent byt strong 4 spraw sgdowych prowadzonych przeciwko
Spéice z tytutu ubezpieczeh. Wartos¢ rezerw utworzonych przez Emitenta na te sprawy
wynosita 61 tys. zt.

W calym 2008 roku Emitent byt tgcznie strong 8 spraw prowadzonych przeciwko Spoétce z tytutu
ubezpieczen, sposrod ktérych 4 postepowania zostaly zakonczone. Razem w zakonczonych
sprawach zasgdzona kwota obejmujgca naleznosci gtéwne, koszty procesu i odsetki od
Emitenta wyniosta 164 tys. zt.

IV.7. Kontrola wewn etrzna

W 2008 roku kontrola wewnetrzna prowadzona byta w jednostkach terenowych oraz Centrali
TU EUROPA SA. Kontrolg obejmowano zagadnienia zwigzane z funkcjonowaniem Spoiki, w
szczegolnosci dotyczace organizacji  pracy, przestrzegania przepisOw i uprawnien,
zabezpieczenia mienia i dokumentéw oraz procesu likwidacji szk6d. Z ustaleniami kontroli i
wyptywajacymi z nich wnioskami zapoznawany byt na biezaco Zarzad Spéiki oraz pracownicy
bezposrednio odpowiedzialni za dang jednostke organizacyjng lub zagadnienie.

W sprawach, w ktérych pojawito sie podejrzenie spekulacyjnego zgtoszenia szkody
podejmowano czynnosci wyjasniajace, a w przypadku stwierdzenia oszustwa lub proby
jego popetnienia zawiadamiano organy scigania.

Czynnosci kontrolne przeprowadzone w 2008 roku nie wykazaly popelnienia oszustwa
ubezpieczeniowego przez zadnego z pracownikéw TU EUROPA SA, w rozumieniu tresci art.
298 KK.

IV.8. Inwestycje rzeczowe

Emitent nie prowadzit w 2008 roku zadnych wiekszych dziatan inwestycyjnych w zakresie
nieruchomosci, $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Jedyne zakupy
inwestycyjne jakie miaty miejsce w tym okresie dotyczyty zakupdw srodkdw transportu, sprzetu i
oprogramowania komputerowego, mebli i innych przedmiotow za tgczng wartos¢ 2 095 tys. zt.

IV.9.Umowa z bieglym rewidentem

W dniu 5 sierpnia 2008 roku Emitent zawart umowe na badanie sprawozdania finansowego za
rok obrotowy 2008 z Ernst&Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest:

e przeprowadzenie badan: Rocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego oraz
Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Zleceniodawcy.

* przeprowadzenie przegladéw Pétrocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego
oraz Potrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Zleceniodawcy.

e przeprowadzenie uzgodnionych procedur w odniesieniu do Pakietéw Sprawozdawczych
i przedstawienia odrebnych raportéw, w uzgodnionej formie, bezposrednio biegtym
rewidentom akcjonariusza Spokki.

Wynagrodzenie netto dotyczace ustug wymienionych wyzej wynosi odpowiednio:
e za przeprowadzenie badan — 120 tys. PLN
» zaprzeprowadzenie przegladéw — 40 tys. PLN
e za przeprowadzenie uzgodnionych procedur — 40 tys. PLN.

12
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W dniu 23 lipca 2007 roku Emitent zawart umowe na badanie sprawozdania finansowego za
rok obrotowy 2007 z Ernst&Young Audit Sp. Z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy byto:

e Przeprowadzenie badan: Rocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego oraz
Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

* Przeprowadzenie przegladow: Potrocznego Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego oraz Potrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

e Przeprowadzenie uzgodnionych procedur w odniesieniu do Pakietow Sprawozdawczych
| przedstawienie odrebnych raportéw, w uzgodnionej formie, bezposrednio biegtym
rewidentom akcjonariusza Spokki.

Wynagrodzenie netto dotyczace ustug wymienionych wyzej wynosito odpowiednio:
» za przeprowadzenie badan — 80 tys. PLN
e za przeprowadzenie przegladdéw — 60 tys. PLN
e za przeprowadzenie uzgodnionych procedur — 40 tys. PLN.

V. OPIS PODSTAWOWYCH WIELKO SCI FINANSOWYCH OSIAGNIETYCH PRZEZ TU
EUROPA SA W 2008 ROKU

Wzrost przypisu sktadki wg MSR o0 14% w poréwnaniu z ubiegtym rokiem.

Bardzo niski poziom wspotczynnika szkodowosci (ponizej 1%)

Wzrost zysku netto o 6 136 tys. zt (8%) w relacji do 2007 roku.

Wzrost sumy bilansowej 0 85 262 tys. zt (16%).

wysoki wskaznik rentownosci kapitatow wtasnych ROE (liczony jako suma zysku netto za
ostatnie 12 miesiecy do kapitatdw wtasnych na 31 grudnia 2007 roku) na poziomie 32,8%
utrzymanie wysokich wskaznikéw ptynnosci i wyptacalnosci, znacznie powyzej wymaganego
minimum.

ANENENENEN

\

V.1. Rachunek Zyskow i Strat
V.1.1. Skiadki przypisane brutto

Przypis sktadki brutto w 2008 i 2007 roku w rozbici  u na gtéwne grupy produktow.

[w tys. zi]
Rok 2008 | Struktura | Rok 2007 | Strukwra | YOI
Ubezpieczenia finansowe 174 063 71% 182 319 85% -5%
Ubezpieczenia komunikacyjne 0 0% -1 0% -
Pozostate ubezpieczenia
majatkowe i osobowe 69 557 29% 31 703 15% 119%
OGOLEM 243 620 100% 214 021 100% 14%
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Skiadki przypisane brutto w 2008 roku

Pozostate
ubezpieczenia
majatkow e i
osobow e
29%

Ubezpieczenia
komunikacyjne

Ubezpieczenia
0%

finansow e
71%

Sktadka przypisana brutto z ubezpieczen majatkowych i osobowych w 2008 roku wyniosta
243 620 tys. zt i wzrosta 0 14% w stosunku do 2007 roku. W 2008 rok na pozostatych
produktach majgtkowych i osobowych nastapit wzrost sktadki przypisanej o 119% (wartosciowo
0 37 854 tys). Na produktach ubezpieczen finansowych nastgpit spadek sktadki przypisanej o
5% (wartosciowo -8 256 tys). Pomimo spadku sktadki przypisanej na produktach ubezpieczen
finansowych majg one w dalszym ciggu zdecydowanie dominujacy udziat w portfelu. Przypis
osiggniety ze sprzedazy ubezpieczen finansowych w 2008 stanowit 71% catego przypisu TU
EUROPA S.A. (przed rokiem 85%). Spadek skiadki na ubezpieczenia finansowych wynika
gidwnie z zaostrzenia kryteribw przyznawania kredytéw hipotecznych i w zwigzku z tym
mniejszej ilosci udzielonych kredytéw w Il polowie 2008 roku, co przelozylo sie na nizszg
skladke przypisang powigzang z kredytami hipotecznymi.

Cata sprzedaz realizowana jest na rynku krajowym.

Klienci TU EUROPA o przypisie brutto przekraczaj acym 10% og6tu przypisu

Ze wspolpracy z nastepujacymi podmiotami Emitent uzyskat przypis brutto przekraczajacy 10%
0gotu przypisu:

v’ Ze wspOipracy z Getin Bank (sktadka zebrana w tym banku stanowita 41% tgcznego
przypisu brutto) TU EUROPA SA jest bezposrednio kontrolowane przez Getin Holding,
podobnie jak GETIN BANK SA.

v’ Ze wspoipracy z Deutsche Bank PBC (sktadka zebrana w tym banku stanowita 14%
tacznego przypisu brutto)
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V.1.2 Sktadki (sktadki zarobione netto)

TU EUROPA SA

Sktadka zarobiona na udziale wkasnym w 2008 i 2007

roku wedtug poszczegolnych

produktow.
[wtys. zH]
Dynamika
Rok 2008 Struktura Rok 2007 | Struktura 2008/2007
Ubezpieczenia finansowe 145 061 74% 118 730 88% 22%
Ubezpl_eczenla 0% 1 0% -100%
komunikacyjne
Pozostate ubezpieczenia 0 0 0
majatkowe i osobowe 51 326 26% 15 641 12% 228%
OGOLEM 196 387 100% 134 369 100% 46%

Skiadki zarobione netto w 2008 roku

Pozostate
ubezpieczenia
majatkow e i
osobow e

26%

Ubezpieczenia
komunikacyjne
0%

Ubezpieczenia
finansow e
74%

W 2008 roku w poréwnaniu do roku ubiegtego, skladka zarobiona na udziale wkasnym wzrosta o
46%. Najwiekszy wzrost skltadki zarobionej na udziale wiasnym byt na produktach pozostatych
ubezpieczen majatkowych i osobowych i wyniést w poréwnaniu do 2007 roku 228%
(wartosciowo 35 658 tys).

Wzrost skiadki zarobionej na udziale wlasnym dla produktow ubezpieczenia finansowego,
wyniost 22% w poréwnaniu do 2007 roku osiggajac wartos¢ 145 061 tys. zi.

Wzrosty skiladki zarobionej na poszczegolnych grupach produktowych sga konsekwencjg
rosngcego przypisu w biezacym oraz poprzednich okresach sprawozdawczych.

V.1.3. Odszkodowania i $wiadczenia

Odszkodowania i swiadczenia dla ubezpieczen majatkowych i osobowych wyniosty w 2008 roku
(1 510) tys. zt w porownaniu do 67 tys. zt osiggnietego przed rokiem.
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Wartos¢ ujemna pozycji odszkodowan oznacza koszt, natomiast wartos¢ dodatnia jest
przychodem (wynik nadwyzki dziatalnosci windykacyjnej i przychodéw z tytutu regreséw nad
wyptaconymi odszkodowaniami, badz tez efekt rozwigzania rezerw techniczno -
ubezpieczeniowych).

Odszkodowania i $wiadczenia wraz ze zmian g stanu rezerw na udziale wkasnym w 2008 i
2007 roku wedtug poszczegdlnych grup produktéw.

[w tys. zi]
Rok 2008 | Struktura Rok 2007 Struktura

Ubezpieczenia finansowe 187 - 1351
Ubezpieczenia
komunikacyjne (30) i (176)
Poz_osta’re u_bezpleczenla (1667) i (1 108) i
majgtkowe i osobowe
OGOLEM (1 510) - 67 -

W 2008 roku gtéwny udziat w odszkodowaniach TU EUROPA mialy pozostale ubezpieczenia
majatkowe i osobowe, dla ktérych pozycja ta wyniosta (1 667) tys. zt wobec (1 108) tys. zt przed
rokiem. Z ubezpieczeh finansowych Spétka wykazata kwote 187 tys. zt wobec 1 351 tys. zi
przed rokiem. Dodatnia wartos¢ odszkodowan z tej grupy produktéw jest konsekwencja
nadwyzki przychodéw z tytutu regreséw nad wyptaconymi odszkodowaniami a takze efektem
rozwigzania rezerw techniczno — ubezpieczeniowych. Bardzo dobra sytuacja kraju, spadajace
bezrobocie w pozytywny sposdb wptyneto na niskg szkodowos$é Spoiki.

V. 1.4. Pozostate przychody

Emitent wykazat w 2008 roku 21 299 tys. zt w pozycji ,Pozostate przychody” w poréwnaniu do
18 698 tys. zt w 2007 roku. W pozycji tej wykazywane sg przychody netto z tytutu inwestyciji,
zrealizowany zysk netto na sprzedazy aktywéw oraz zysk netto z przeszacowan do wartosci
godziwej, na ktére przypada 19 422 tys. zt w 2008 roku (16 984 tys. zt w roku poprzednim).
Szczegoblowy opis przychodow z lokat znajduje sie w pkt V.4. niniejszego sprawozdania
Zarzadu.

Pozostata kwota odpowiednio 1 877 tys. zt w 2008 roku i 1 714 tys. zt w 2007 roku przypada
na pozostale przychody operacyjne. W pozycji tej wykazywane sg miedzy innymi prowizje
dotyczace lokowania srodkow, prowizje reasekuracyjne czy przychody z nieruchomosci.

V.1.5. Pozostate koszty

taczne pozostate koszty Emitenta wyniosty w 2008 roku 118 236 tys. zt w porOwnaniu do
64 502 tys. zt w 2007 roku.

W pozycji tej wykazywane sg koszty akwizycji, wynik netto z wyceny kontraktow
inwestycyjnych, pozostate koszty operacyjne i administracyjne oraz odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci aktywow.
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Koszty z tytutu akwizycji

Koszty z tytutu akwizycji w 2008 roku wyniosty (96 357) tys. zi. w roku poprzednim byio to
(48 331) tys. zt. W pozycji tej wykazywane sg przede wszystkim prowizje akwizycyjne oraz
wynagrodzenia i udzialy w zysku dla ubezpieczajgcych na podstawie zawartych z nimi
generalnych uméw ubezpieczenia. Wzrost premii i udziatdw w zysku jest konsekwencjg polityki
Grupy w zakresie wynagradzania wspotpracujacych podmiotow, w zaleznosci od osigganych
wynikéw technicznych poszczegolnych produktow. W efekcie wiec funkcjonuje coraz wieksza
ilos¢ umow, ktére zawierajg ten element wynagrodzenia

Innymi kosztami, ktore wchodzg w skiad tej pozycji sg wynagrodzenia oséb zajmujacych sie
akwizycjq i wlkaczeniem polis do portfela oraz inne elementy skltadajace sie na posrednie koszty
akwizycji.

Pozostate koszty operacyjne i administracyjne

Pozostate koszty operacyjne i administracyjne w 2008 roku osiggnety wartosc (23 130) tys. zi, w
roku 2007 byto to (21 580) tys. zt (wzrost o 7%).

Koszty dziatalnosci lokacyjnej, wchodzace w skiad pozostatych kosztéw operacyjnych, w 2008
roku wyniosty (610) tys. zt, podczas gdy w 2007 roku wyniosty (1 052) tys. zt.

Koszty administracyjne wyniosty (17 850) tys. zt w analizowanym okresie i (18 122) tys. zt przed
rokiem (spadek o 2%). Udziat kosztéw administracyjnych w przypisie spadt z 8,5% w 2007 roku
do 7,3% w roku biezgcym.

Wynik netto z wyceny kontraktéw inwestycyjnych

W przypadku produktow inwestycyjnych, ktore nie spetniajg definicji umoéw ubezpieczeniowych
okreslonej w MSSF 4, wynik z wyceny tych produktéw wykazywany jest w zobowigzaniach
finansowych. Wycena tych zobowigzan dokonywana jest zgodnie z MSR 39, a skutki wyceny
odnoszone sg w ciezar rachunku wynikédw. W 2008 roku wynik z wyceny kontraktéw
inwestycyjnych wynidst 1 535 tys. w poréwnaniu do roku 2007 gdy wynik wynést 3 tys.

V.1.6. Wynik netto

Emitent zakonczyt 2008 rok z wynikiem netto w wysokosci 78 841 tys. zi., czyli o 8% wiecej niz
przed rokiem, kiedy to wypracowat 72 705 tys. zt zysku netto. Jest to najwyzszy wynik w historii
Spoiki.

V.2. Bilans

Na dzien 31 grudnia 2008 roku suma bilansowa Emitenta wynosita 608 216 tys. zi. w
poréwnaniu do 522 954 tys. zt na koniec ubiegtego roku, co oznacza wzrost 0 16% (85 262 tys.
zl). W gtownej mierze wzrost ten jest wynikiem dziatalnosci Spotki, ktéra przejawia sie po
stronie pasywéw wzrostem rezerw techniczno — ubezpieczeniowych a po stronie aktywow
wzrostem wartosci aktywow finansowych.

Wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na dzien 31 grudnia 2008 wynosita 262 567 tys.
zb i stanowita 43% sumy bilansowej. Na dzien 31 grudnia 2007 roku, rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe wynosity 216 747 tys. zt (41% sumy bilansowej).

Bardzo istotng pozycje pasywéw stanowig kapitaly wlasne TU EUROPA S.A. Na dzien 31
grudnia 2008 roku ich wartos¢ wyniosta 264 282 tys. zi, co stanowito 43% sumy bilansowej.
Przed rokiem wartos¢ kapitatdbw wlasnych wyniosta 240 439 tys. zt (46% sumy bilansowej).

W ciggu roku kapitaly wlasne wzrosty o 23 843 tys. zt. W 2008 roku zostata wyptacona
dywidenda w kwocie 57 015 tys. zt.
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Najbardziej istotng pozycje aktywdw stanowig Aktywa Finansowe. Na dzien 31 grudnia 2008
roku ich wartosci wyniosta 406 583 tys. zt (67% sumy bilansowej), na koniec roku 2007 wartosc
ich wyniosta 379 325 tys. zt (73% sumy bilansowej). Kolejng pod wzgledem wielkosci pozycjg
sg odroczone koszty akwizycji (22% sumy bilansowej), ktére wyniosty na koniec 2008 roku 133
829 tys. zt.

V. 3 Rezerwy techniczno — ubezpieczeniowe

Na dzien 31 grudnia 2008 roku rezerwy techniczno — ubezpieczeniowe brutto w TU EUROPA
S.A. wyniosty 262 567 tys. zt i wzrosty o 21% (45 820 tys. zl) w poréwnaniu do kohca 2007
roku. Na wzrost rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zasadniczy wplyw miatla zmiana
wartosci rezerw sktadek o 45 643 tys. zi.

V.4. Polityka lokacyjna

Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA SA prowadzi dziatalnos¢ lokacyjna w oparciu o przepisy
ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej, zwracajgc szczegb6lng uwage na utrzymanie
wskaznika pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych powyzej wymaganego poziomu.

Dzialalnos¢ lokacyjna TU EUROPA SA prowadzona jest w taki sposob, aby uwzgledniajac
rodzaj i strukture prowadzonych ubezpieczen osiggna¢ jak najwiekszy stopieh bezpieczenstwa i
rentownosci przy jednoczesnym zachowaniu ptynnosci srodkow.

W 2008 roku kontynuowana byla polityka bezpiecznego lokowania srodkéw stanowigcych
pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. Oznacza to, ze Srodki inwestowane byly
przede wszystkim w lokaty terminowe w bankach oraz, w ograniczonym zakresie, w diuzne
papiery wartosciowe Skarbu Panstwa i krétkoterminowe papiery komercyjne.

W | kwartale 2008 r. TU EUROPA SA wycofato $rodki ulokowane w akcje spétek notowanych
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Dzieki dodatnim przeptywom finansowym z dziatalnosci ubezpieczeniowej wartos¢ aktywdw
finansowych Towarzystwa na dzieh 31 grudnia 2008 roku wynosita 406 583 tys. zt, wobec 379
325 tys. zt na dzieh 31 grudnia 2007 r.

W 2008 roku kontynuowana byta polityka bezpiecznego lokowania s$rodkow. Dlatego tez
najwiekszy udziat w strukturze portfela Towarzystwa w 2008 r. nalezat do lokat terminowych w
bankach. Stanowity one az 50% portfela aktywdw finansowych.

Pozostata czes¢ srodkow lokowana byta w diuzne papiery wartosciowe Skarbu Panstwa,
papiery komercyjne oraz pozyczki. Warto$¢ bilansowa dtuznych papieréw skarbowych na dzien
31 grudnia 2008 roku wynosita 30 352 tys. zt, wobec 68 907 tys. zt na dzien 31 grudnia 2007
roku, a ich udziat w aktywach finansowych Towarzystwa zmniejszyt sie do 7%. Portfel papierow
dluznych Towarzystwa skilada sie z obligacji skarbowych o stalej stopie procentowej oraz
certyfikatébw depozytowych GETIN Bank SA.

Warto$¢ akcji spotki zaleznej TU na Zycie EUROPA SA na koniec roku zwiekszyta sie do 139
625 tys. zi, natomiast ich udziat w portfelu aktywow finansowych wzrést z 18% do 34%. Wzrost
wartosci wynikat z objecia wyemitowanych przez Spoétke zalezng akcji. Emitent jest jedynym
akcjonariuszem TU na Zycie EUROPA SA.

W ograniczonym zakresie TU EUROPA SA lokuje srodki w pozyczki walutowe. Towarzystwo
udzielito pozyczek Carcade OOO z siedzibg w Kaliningradzie (Rosja) oraz Zamknietej spotce
akcyjnej Sombelbank z siedzibg w Minsku (Biatorus). Spotki prawidiowo obstuguja pozyczki,
sptacajgc odsetki i raty kapitatowe zgodnie z harmonogramem spfat. Spétka Carcade OOO
(Rosja) i Sombelbank ZSA nalezg do Grupy Kapitatowej GETIN Holding SA.
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Kapitat i odsetki powyzszych pozyczek sg zabezpieczone przed ryzykiem kursowym, TU
EUROPA SA wykorzystuje w tym celu instrumenty pochodne, ktére eliminujg ryzyko kursu

walutowego.

Wykaz aktywow finansowych na 31 grudzie

n 2008 roku i 2007 roku [w tys. z{]

31 grudnia 2008 | Struktura 31 grudnia Struktura
roku 2007 roku
Instrumenty pochodne 1027 0,25% 71 0,02%
Akcje w publicznym obrocie 0 0,00% 21954 5,79%
Dluzne papiery skarbowe 0 0,00% 14 889 3,93%
Aktywa finansowe w warto $ci godziwej 0 36 843
przez wynik finansowy
Dluzne papiery skarbowe 9958 2,45% 17 628 4,65%
Aktywa finansowe utrzymywane do 9 958 17 628
terminu wymagalno $ci
Pozyczki 30 497 7,50% 12 212 3,22%
Lokaty terminowe w bankach 205 082 50,44% 206 555 54,45%
Dluzne papiery komercyjne 20 394 5,02% 20 332 5,36%
Dluzne papiery komunalne 0 0,00% 16 059 4,23%
Pozyczki i nale znosci 255973 255 158
Akcje spotki zaleznej 139 625 34,34% 69 625 18,35%
Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy 139 625 69 625
OGOLEM 406 583 100% 379 325 100%
Poizyceki

8%

8%

Papicry dtuine

Struktura lokat na dzien 31.12.2008 r
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Poiyizki

3%

Akciew publicznyrm
ohrocie
0%

Strukturalokat na dzien 31.12.2007 r

Przychody z lokat

Przychody z aktywow finansowych TU EUROPA SA w 2008 roku wyniosty 19 130 tys. zi, w
poréwnaniu do 21 887 tys. zt w 2007 roku.

Wplyw na zmniejszenie wysokosci przychoddw z aktywdow finansowych w 2008 roku miato kilka
czynnikdw. W trakcie 2008 roku obnizyto sie saldo aktywéw finansowych przynoszacych
dochdd. Przyczynita sie do tego wyptata dywidendy w sierpniu 2008 roku w wysokosci 57 min
zt, a takze dwukrotne podwyzszenie kapitatu w spétce zyciowej na taczng kwote 70 min zi.
Wyprzedzajac dalsze spadki na sSwiatowych gietdach w | kwartale 2008 r. Towarzystwo
zrealizowato strate w wysokosci 2,8 min zt na sprzedazy akcji notowanych na GPW w
Warszawie.

W pierwszej potowie 2008 roku Rada Polityki Pienieznej czterokrotnie podnosita stopy
procentowe. Wysokie stopy procentowe bezposrednio przetozyly sie na znaczny wzrost
przychoddéw z lokat bankowych w 2008 roku. Przychody z tego tytutu wyniosty 16 538 tys. zt, co
oznacza wzrost 0 92% w stosunku do roku poprzedniego.

Struktura przychodow z lokat w 2008 i 2007 roku:

[w tys. zH]
2008 rok 2007 rok

Przychody z akcji (2837) 1703
Przychody z dtuznych papieréw skarbowych 1071 1752
Przychody z diuznych papieréw komunalnych 44 905
Przychody z diuznych papierow komercyjnych 1579 2414
Przychody z pozyczek 5425 5744
Przychody z lokat bankowych 16 538 8 591
Przychody z instrumentéw pochodnych (3 069) 354
Przychody ze srodkow pienieznych i

ekwiwalentéw 379 425
OGOLEM 19 130 21 887
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Przychody z pozyczek w okresie poréwnywalnym 2007 roku obejmujg odwrdcenie odpisu z
tytutu utraty wartosci pozyczki utworzonego w 2006 roku z tytutu ziej kondycji finansowej
pozyczkobiorcy.

W 2008 roku Towarzystwo zmniejszylo zaangazowanie w diuznych papierach wartosciowych.
Przychody z tych instrumentéw w 2008 roku wyniosty 2 694 tys. zt.

Towarzystwo nabywa pochodne instrumenty finansowe w celu zabezpieczenia ryzyka zmiany
kursu walutowego. Straty z tytutu instrumentoéw pochodnych w 2008 roku wyniosty 3 069 tys. zt
Straty te sg kompensowanie przychodami z tytutu zabezpieczanych pozycji - przychody z tytutu
pozyczek walutowych, wyniosty w 2008 roku 5 425 tys. zt.

V.5. Pokrycie rezerw techniczno — ubezpieczeniowyc  h aktywami

Wykaz aktywéw stanowigcych pokrycie rezerw techniczno ubezpieczeniowych wg PSR dla TU
EUROPA SA na dzien 31 grudnia 2008 roku, przedstawiajg ponizsze tabele. Wymogi
okreslajace pokrycie rezerw aktywami zawarte sg w artykule 154 i 155 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej z dnia 22 maja 2003 roku. Wykaz aktywOw stanowigcych pokrycie rezerw
ustalany jest wg Polskich Standardéw Rachunkowosci na potrzeby sprawozdawczosci do KNF.

TU EUROPA SA

[w tys. zi]
% Maksymalny
rezerw limit
A. Rezerwy techniczno — ubezpieczeniowe 338 534| 100,00%
B. Aktywa razem (suma od 1 do 25) 405 593| 119,81%
1. papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa i inne instrumenty finansowe 9958 2,94%|Bez ograniczen
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
3. inne papiery wartosciowe 0 statej stopie dochodu 20 394 6,02%|Bez ograniczen
1_1. nlerucho’m'osch Z wytgczeniem nieruchomosci rolnych i 3513 1.04% 2504
nieruchomosci wykorzystywanych na wiasne potrzeby
12. depozyty bankowe 209631] 61,92%|Bez ograniczen
16. naleznosci od reasekuratoréw 137 0,04% 25%
17. naleznosci od ubezpieczajagcych wynikajace z
zawartych u,m'c’)w upezpigczenia, je;eli O.d d’?‘a.. 15 029 4,44%|Bez ograniczen
wymagalnosci naleznosci uptyneto nie wiecej niz 3
miesigce
18. naleznosci od posrednikéw ubezpieczeniowych
Wyn|kaque z zawa}rtygh'umow ubezp|ecz§:n|a z o 196 0.06% 2506
wytgczeniem naleznosci, w przypadku ktérych od dnia ich
wymagalnosci uptyneto wiecej niz 3 miesigce
20. srodki trwate inne niz nieruchomosci, jezeli dokonuje
sie od nich odpiséw amortyzacyjnych ustalonych z 2768 0,82% 5%
zachowaniem zasady ostroznosci
21. srodki pieniezne 913 0,27% 3%
22. zarachowane czynsze i odsetki 2 445 0,72% 3%
23. aktywowane koszty akwizycji w zakresie zgodnym ze
sposobem u,stala_nia_ rezerwy sktadek Iub rezerwy 139 045  41,07%|Bez ograniczen
ubezpieczen na zycie w dziale | zalgcznika do ustawy oraz
w zakresie zgodnym ze sposobem ustalania rezerwy
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skfadek w dziale 1l zatgcznika do ustawy

24. udziat reasekuratorow w rezerwach techniczno-

ubezpieczeniowych

1 566

0,46% 25%

C. Nadwy zka aktywoOw stanowi acych pokrycie rezerw

techniczno — ubezpieczeniowych (B-A)

67 059

19,81%

TU EUROPA SA nie wystepowata o zgode KNF na uznanie za aktywa stuzace do pokrycia
rezerw techniczno — ubezpieczeniowych aktywow innych niz zgodne z limitami Ustawy o

dziatalnosci ubezpieczeniowej.

V.6.

Wskazniki finansowe TU EUROPA SA

| 31.12.2008 | 31.12.2007 |Definicja wska znika

Wskazniki ptynno $ci i wyptacalno $ci

Wskaznik pokrycia marginesu WysOkosc érod_kéw
tacalnosci 224% 332% wiasnych / margines
wyp wyptacalnosci
L : : wysokos$¢ srodkow
Wskaznlk'pokryua kapitatu 671% 946% wiasnych / kapitat
gwarancyjnego .
gwarancyjny
Wskaznik pokrycia rezerw techniczno- _aktywa (_)kreslo_ne W
, : : Ustawie Ubezpieczeniowej
ubezpieczeniowych aktywami stanowigce pokrycie rezerw
spetiajgcymi warunki Ustawy 120% 156% / ace poKTy .
. ; . rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowej : :
ubezpieczeniowe
aktywa finansowe /
Wskaz_nlk po'kryC|a funduszu. ' 156% 176% ('rezervyy techniczno-
ubezpieczeniowego wszystkimi ubezpieczeniowe - aktywa
lokatami reasekuracyjne)
Wskazniki rentowno $ci
Uziale wasmym T eeaw | saas | G obiona netto
leéﬁ;rglrll( rentownosci kapitatéw 32.8% 43,3% zysk nneatltg ég;\afzgﬁ’f \(/)v:(arlzgz
Wskazniki aktywno $ci
(sktadka przypisana brutto
Wzrost skfadki przypisanej brutto 14% 53% rok b \ezacy ' skiadka
przypisana brutto rok
ubiegly) -1
Wskaznik poziomu kosztow 730 85 % koszty administracyjne /
administracyjnych - TU EUROPA S.A. ’ ’ skiadka przypisana brutto
- ' ) o 49% 36% koszty akW|zyCJ|'/ sktadka
Wskaznik poziomu kosztéw akwizyciji zarobiona netto
Wskazniki zasilania finansowego (struktury kapitatu)
rezerwy techniczno-
Wskaznik udziatu funduszu 43,2% 41,4% ubezpieczeniowe / aktywa
ubezpieczeniowego w majatku ogotem ogotem
odszkodowania i
i Swiadczenia wyptacone
Wskaznik szkodowosci sktadki na 0.8% 0.05% netto / sktadka zarobiona
udziale wiasnym — TU EUROPA SA netto
(rezerwy techniczno-
0 0 ubezpieczeniowe - aktywa
Wskaznik zabezpieczenia wyptat 107,20% 100,54% reasekuracyjne) / sktadka
odszkodowan przypisana brutto
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Uzyskane w 2008 roku, jak i uzyskiwane w poprzednich okresach, wartosci wskaznikow
ptynnosci i wypfacalnosci jednoznacznie potwierdzajg wysokg wiarygodnosé i wyptacalnosé
Spotki. Wspétczynniki pokrycia marginesu wyptacalnosci srodkami wlasnymi oraz pokrycia
rezerw techniczno — ubezpieczeniowych aktywami ksztaltujg sie powyzej ustawowego
minimum.

Wskazniki rentownosci uzyskane w biezacym okresie potwierdzajg efektywne wykorzystywanie
przez TU EUROPA SA kapitatdw akcjonariuszy, zwlaszcza w relacji do bezpiecznych zrédet
inwestowania (np. Papiery Skarbu Panstwa). Wskaznik rentownosci kapitatéw witasnych liczony
jako iloraz zysku netto do kapitaldbw wkasnych na poczatek roku wyniost 32,8% na koniec 2008
roku oraz 43,3% na koniec 2007 roku. Tym samym TU EUROPA S.A. nalezy do jednych z
najbardziej rentownych spétek gietdowych.

Wskaznik rentownosci sprzedazy na udziale wkasnym wyniést 40,1% (przed rokiem 54,1%).
Jest to bardzo dobry wynik, wskazujgcy na wysoka rentownosé oferowanych produktow.

W 2008 roku sktadka przypisana wzrosta o 14% w relacji do roku ubiegtego. Wzrost sktadki w
gtébwnej mierze jest konsekwencjg wzrostu rynku, zwlaszcza w pierwszym potroczu 2008, a
takze rozwoju Spoétki. Towarzystwo aktywnie zwieksza sprzedaz poprzez zawieranie coraz to
nowych umoéw z obecnymi i nowymi kontrahentami oraz stale rozwija oferte produktowa, o czym
Swiadczg umowy zawarte w 2008 roku.

Wskaznik poziomu kosztéw administracyjnych w skladce przypisanej spadt z 8,5% przed
rokiem do 7,3 % w biezacym okresie. Spadek ten jest konsekwencjg wiekszego wzrostu
przypisu przy znacznie nizszym wzroscie kosztéw administracyjnych.

Wskaznik poziomu kosztéw akwizycji wzrést z poziomu 36% w 2007 roku do 49% w
analizowanym okresie. Wzrost ten wynika z duzej dynamiki wzrostu sprzedazy produktow, dla
ktorych koszty akwizycji sg znaczace, z uwagi na wysokg warto$¢ prowizji przystugujgcych
wspélpracujgcym podmiotom oraz z stosowanej przez Emitenta polityki wynagradzania
wspéipracujacych podmiotow.

Wskazniki struktury kapitatu réwniez wskazujg na wysokg wiarygodnos¢ Emitenta. Udziat
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w aktywach ogétem uksztattowat sie na poziomie 43,2%
na dzien 31 grudnia 2008 roku (przed rokiem 41,4%). Wysokos¢ tego wskaznika wskazuje na
duze Dbezpieczenstwo Towarzystwa zwlaszcza w poréwnaniu do innych  firm
ubezpieczeniowych. Wskaznik szkodowosci sktadki na udziale wlkasnym uksztattowat sie na
poziomie 0,8%. Tak niski wspétczynnik jest konsekwencjg bardzo dobrej sytuacji gospodarczej
kraju, ktéra przelozyta sie na niewielkg skale wyptaconych odszkodowan w ubezpieczeniach
finansowych, a takze skutecznej nadwyzki dziatalnosci windykacyjnej i wysokich przychodéw z
tytutu regresow.

Ogolnie poziom wskaznikéw finansowych Emitenta jest wyzszy od odpowiednich, zalecanych
norm bezpieczenstwa, co gwarantuje ubezpieczonym petng i terminowg wyptate odszkodowan.
Jednoczesnie Towarzystwo osigga wysokie, satysfakcjonujgce akcjonariuszy wskazniki
rentownosci.

Spadek wskaznikbw bezpieczenstwa jaki wystgpit w 2008 roku jest konsekwencja obnizenia
srodkéw wiasnych stanowigcych pokrycie marginesu wyptacalnosci i kapitatlu gwarancyjnego o
wyptacong dywidende a takze w wyniku podniesienia kapitatu spotki zyciowej na tgczng kwote
70 min zt w 2008 roku. Dokapitalizowanie to umozliwito dynamiczny rozwéj TU na Zycie
EUROPA SA w 2008 roku.
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V.7. Pokrycie marginesu wyptacalno $ci srodkami wlasnymi

Margines wyptacalnosci dla TU EUROPA SA na dzien 31 grudnia 2008 roku wyniost
39 909 tys. zi, natomiast srodki wlasne stanowigce pokrycie marginesu wyptacalnosci
89 210 tys. zt. Wspdiczynnik pokrycia marginesu wyptacalnosci srodkami wlasnymi wyniost
224% (przed rokiem 332%). Kapitat gwarancyjny na dzien 31 grudnia 2008 roku wyniost 13 303
tys. zt, natomiast $rodki wiasne stanowigce pokrycie kapitatu gwarancyjnego 89 210 tys. zi
Wspotczynnik pokrycia kapitatu gwarancyjnego srodkami wkasnymi wyniost 671% (przed rokiem
946%).

VI. PROGNOZA WYNIKU FINANSOWEGO NA 2008 ROK

Emitent nie publikowat prognozy wyniku na rok 2008.

VIl.  OPIS ISTOTNYCH TRANSAKCJI | UMOW Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Na potrzeby niniejszego sprawozdania Zarzadu, za jednostki powigzane uwazane sg spotki
spetiajgce kryteria zawarte w ustawie o rachunkowosci, czyli grupe obejmujacg jednostki
zalezne, stowarzyszone, podmiot dominujacy i gtdbwnego inwestora.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku, podmiotami dominujgcymi wobec
Emitenta jest Getin Holding S.A., ktory posiada 99,77% udziatlu w kapitale.

Podmiotem zaleznym od TU EUROPA S.A. jest natomiast Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie
EUROPA S.A., w ktorym Emitent posiada 100% udzialu w kapitale i w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

VII.1. Transakcje z podmiotami z Grupy Kapitatowej Getin Holding

W kwietnia i czerwcu 2008 roku Emitent SA udzielit Zamknietej spéice akcyjnej Sombelbank z
siedzibg w Minsku dwdéch rocznych pozyczek na tgczng kwote 4 min USD.

W listopadzie 2008 roku Emitent zawart z CJISC Sombelbank kolejng umowe rocznej pozyczki
na taczng kwote 2 min USD. Kwota pozyczki zostala przekazana pozyczkobiorcy w dwdéch
transzach.

taczna wartosc bilansowa pozyczek udzielonych CIJSC Sombelbank na dzien 31 grudnia 2008
wynosita 18 199 tys. zt. Spétka prawidtowo obstuguje udzielone pozyczki sptacajac odsetki i raty
kapitatowe zgodnie z harmonogramem splat. Ze wzgledu na wystepujace ryzyko walutowe
spotka stosuje kontrakty forward i SWAP w celu zabezpieczenia sprzedazy waluty otrzymanej
jako splate rat kapitatowych i odsetek.

10 pazdziernika 2008 TU EUROPA SA zawarto z GETIN Bank SA terminowg transakcje zakupu
waluty obcej w kwocie 20 min EUR.

taczna wartos¢ transakcji wyniosta 70 956 000 zi. Transakcja zostata rozliczona w grudniu
2008. Warunki transakcji nie odbiegaty od warunkéw rynkowych. Wiekszosciowym
akcjonariuszem TU EUROPA SA i GETIN Bank SA jest GETIN Holding SA.

Ze wzgledu na ryzyko walutowe wynikajgce z transakcji Spotka w tym samym momencie nabyta
od jednego z bankow kontrakt terminowy zabezpieczajacy sprzedaz waluty obcej otrzymanej w
ramach rozliczenia transakcji z GETIN BANK SA.

Transakcja byla elementem dzialalnosci lokacyjnej spotki, a odpowiednia transakcja
zabezpieczajaca catkowicie wyeliminowata ryzyko walutowe. Przedmiotowa transakcja i
transakcja zabezpieczajgca zostaly rozliczone i zamkniete w okresie biezgcym.

Spotka zrealizowata dodatni wynik na obydwu transakcjach.
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Emitent lokowat réwniez srodki na lokatach terminowych w GETIN Bank SA i Noble Bank SA.
taczna wartos¢ bilansowa lokat w GETIN Bank SA na koniec 2008 roku wynosita 72 296 tys. zi,
natomiast wartosc¢ lokat w Noble Bank SA wynosita 121 934 tys. zt.

VI1.3. Transakcje z jednostk g zalezna TU na Zycie EUROPA S.A.

W kwietniu 2008 roku TU EUROPA SA zawarto z TU na Zycie EUROPA SA transakcje
sprzedazy obligacji Wojewodztwa Lubelskiego. Wartos¢ nominalna sprzedanych obligacji
wyniosta 15 700 000 PLN.

Jedynymi pozostatymi transakcjami z jednostkg zalezng TU na Zycie EUROPA S.A. byty
transakcje dotyczace sprzedazy materiatdw i ustug na tgczng kwote 107 tys. zi.

VII.  CHARAKTERYSTYKA ZEWN ETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
RYZYKA | ZAGRO ZEN ISTOTNYCH DLA ROZWOJU EMITENTA

Na sytuacje Grupy Kapitatowej duzy wptyw ma sytuacja makroekonomiczna. Tymczasem pod
koniec 2008 roku wystgpity pierwsze symptomy pogorszenia sytuacjo gospodarczej Polski do
czego niewatpliwie przyczynit sie kryzys na rynkach finansowych oraz bardzo silne ostabienie
wzrostu gospodarczego u gtdéwnych partneréw handlowych Polski

Perspektywy na 2009 rok sg bardzo niepewne. Przewiduje sie dalsze znaczne spowolnienie
wzrostu gospodarczego. Szacowany wzrost PKB wedtug roznych zrodet nie przekroczy 2%.

W zakresie sytuacji na rynku pracy, koncéwka roku podobnie jak w przypadku wzrostu PKB
przyniosta wyrazne pogorszenie. Wedlug powszechnych opinii nalezy spodziewaé sie w 2009
roku wzrostu bezrobocia, zahamowania wzrostu ptac oraz ogdélnego pogorszenia nastrojéw na
rynku pracy.

Opis gtownych ryzyk dla dziatalnosci Grupy zostat przedstawiony w Sprawozdaniu finansowym
za 2008 rok w pkt 39.

X. NOTOWANIA AKCJI TU EUROPA SA

W okresie 2008 roku kurs akcji TU EUROPA SA nie ulegat znacznym zmianom. Kurs akcji w
2008 roku wahat sie w granicach 120 -130 zt za akcje.

Najnizszy kurs zostat odnotowany 14 lipca 2008 roku na poziomie 120 zt za akcje, natomiast
najwyzszy 15 kwietnia 2008 roku i wynosit 139 zt za akcje.

Na poczatek okresu kurs wynosit 130 zt (4 stycznia 2008) natomiast na koniec okresu 135 zt
(29 grudnia 2008), co oznacza wzrost 0 4%. W tym samym okresie wartos¢ Warszawskiego
Indeksu Gieldowego spadta o potowe.
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Notowania TU EUROPA SA na Warszawskiej Gietdzie Pap ieréw Warto sciowych
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XI. POZOSTALE INFORMACJE

TU EUROPA nie wspotpracuje z miedzynarodowymi instytucjami finansowymi

W 2007 i 2008 roku Emitent udzielit spotkom Carcade Rosja oraz CIJSC Sombelbank pozyczek
walutowych. Emitent nie prowadzit w 2008 roku inwestycji zagranicznych w zakresie innym niz
wyzej opisany.

W 2008 roku Emitent nie zaciggat zadnych kredytéw, pozyczek, poreczeh oraz gwaranciji. W
tym okresie nie miata miejsce emisja akciji.

W 2008 roku nie zostata zawarta zadna umowa ubezpieczenia, w ktérej suma ubezpieczenia od
pojedynczego ryzyka na udziale wlasnym przekraczataby 25% lacznej wysokosci rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych i kapitatu wtasnego Emitenta.

W 2008 roku nie byto zmian w podstawowych zasadach zarzadzania Spotkg oraz zmian w
prowadzonej dziatalnosci.

Minister Finanséw w okresie sprawozdawczym nie cofngl Emitentowi zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci w zakresie zadnej z grup ubezpieczen, ani w zakresie zadnego
rodzaju ubezpieczenia.

W 2008 roku nie zostat ustanowiony w TU EUROPA SA zarzad komisaryczny.

TU EUROPA SA nie posiada istotnych pozycji pozabilansowych.
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Sprawozdanie Zarz adu z dziatalno sci
Towarzystwa Ubezpiecze n
EUROPA — Spétka Akcyjna

W 2008 roku
przedktada Zarz ad w skiadzie:

Jacek Podoba, Prezes Zarzadu

Wroctaw 27 lutego 2009 roku
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