Informacja dodatkowa SA-QSr IV 2008

& DUDA

PoLskl KONCERN MIESNY

INFORMACIJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO

ZA IV KWARTAL 2008 R

Polski Koncern Miesny DUDA S.A. ul. Ktobucka 25, 02-699 Warszawa, www.pkmduda.pl



Informacja dodatkowa SA-QSr IV 2008

INFORMACIA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO ZA III KWARTAL 2008 r.

zgodnie z § 98 ust. 4 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. - Dz. U. Nr 49,
poz. 463

Skrocone sprawozdanie finansowe, bedace skfadnikiem raportu kwartalnego, zawiera
informacje dodatkowa, przedstawiajgaca informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu
raportuy, w szczegolnosci informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach szacunkowych, w tym o korektach z
tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktorych
mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujacych wartosc¢
skitadnikow aktywow.

I Informacje o Grupie Kapitatowej Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A

Grupa PKM Duda dziata w szeroko rozumianym sektorze rolno — spozywczym w branzy miesnej,
jest liderem grupy zwigzanych kapitatowo firm sektora rolno - spozywczego z terenu catej Polski.

W 2002 r. firma weszta na Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie, aby pozyskac kapitat na
inwestycje, ktore pozwolityby na szybki i bardziej wszechstronny rozwoj spdtki. Pozyskany kapitat
zainwestowano w rozwdj technologiczny, w akwizycje spotek, ktére wzbogacajg oferte firmy lub
zabezpieczajq jej rozwdj. W ten sposdb stworzona zostata silna grupa kapitatowa obejmujaca ponad 30
firm, zajmujacych sie gtdwnie ubojem, rozbiorem i dystrybucja miesa (wotowina, wieprzowina,
dziczyzna), hodowlg trzody, uprawg zbdz oraz innych produktdw roslinnych, a od niedawna produkcjg
wedlin. Grupa stata sie jednym z trzech najwiekszych podmiotéw branzy miesnej na polskim rynku, z
zatrudnieniem wynoszacym okoto 2 500 pracownikow

Grupa Kapitatowa PKM Duda jest pionowo zintegrowanym holdingiem z branzy miesnej. Grupa PKM Duda
obstuguje zaréwno rynek wieprzowiny, wotowiny jak i dziczyzny, koncentrujac swojg dziatalno$¢ gtownie
na hodowli, skupie, uboju, rozbiorze i konfekcji tych mies w wielu asortymentach. Sfere produkcyjno-
handlowg uzupetnia w coraz wiekszym stopniu dziatalno$¢ ustugowa w zakresie dystrybucji wyrobdw
miesnych i wedliniarskich (w tym réwniez magazynowanie miesa w chiodniach na zlecenie firm
zewnetrznych) oraz dziatalno$¢ posrednictwa w zakresie handlu. Po przejeciu spotki Stot Polski oraz ZM
Paruzel, Grupa Kapitaltowa PKM Duda rozpoczeta swojg dziatalnos¢ w zakresie przetwodrstwa mies i
produkcji wedlin, w szczegdlnosci w segmencie premium. Ponadto spotki z segmentu rolnego zajmuijq sie
rowniez produkcjq roslinna.

Dziatalno$¢ Grupy skoncentrowana jest na trzech gtdwnych obszarach. Zgodnie z tym podziatem
wszystkie spdtki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej PKM Duda zostaty przyporzadkowane do 3
segmentow: rolnego, produkcyjnego oraz handlowo-ustugowego.
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Ponizej w formie graficznej poszczegdine spétki z Grupy Kapitatowej PKM Duda zostaty
przyporzadkowane do poszczegdlnych ogniw w tancuchu wartosci branzy miesnej.
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egment roln
Agro Duda Sp. z 0.0. z siedzibg w Grgbkowie prowadzi skup, zbdz oraz hodowle trzody chlewnej i
produkcje roslinna. Wiaczenie spdtki AGRO DUDA do Grupy Kapitatowej zwigzane byto z budowg bazy
surowcowej oraz rozszerzeniem dziatalnosci w zakresie przetwdrstwa artykutow rolnych. PKM Duda jest
jedynym udziatowcem Agro — Duda Sp. z o.0.

PZZ Dystrybucja Sp. z 0.0. z Pleszewa prowadzi dziatalno$¢ handlowg (hurtowq i detaliczng) w

f

Agrohop Sp. z 0.0. zajmuje sie uprawg pszenicy, kukurydzy i rzepaku na obszarze 1 400 ha.

Agro Net Sp. z 0.0. — Spdlka posiadajaca ponad 600 ha wiasnej ziemi prowadzaca dziatalno$¢ w
zakresie produkgji roslinnej.

Bioenergia Sp. z 0.0. z siedzibqg w Grabkowie — do marca 2006 funkcjonujaca pod nazwa Eurostar Sp. z
0.0. - zajmuje sie wykorzystaniem odnawialnych Zrodet energii. Obecnie nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej — rozpatruje rdznorakie mozliwosci inwestycyjne w linii biznesowej biopaliw i biogazowni.
Przedsiebiorstwo Budowlano-Inwestycyjne Sp. z 0.0. wspiera rozbudowe ferm, przygotowujac
tereny pod budowe i stawiajac budynki dla segmentu rolnego.

Agroferm Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci jest chow trzody chlewnej oraz uprawa gruntow
rolnych.
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Nu Agrar Wschod — nowo zawigzana spétka zajmujaca sie szeroko rozumianym doradztwem rolniczym
dotyczacym produkcji roslinnej. Spdtka zamierza prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie doradztwa
bezposredniego dla farmeréw. Przedmiotem jej dziatalnosci bedzie réwniez propagowanie wiedzy
rolniczej poprzez wydawanie i sprzedaz wiasnej gazetki, a takze prowadzenie doSwiadczen polowych.
Rosan Agro - spotka matka grupy firm z Ukrainy. Zajmuje sie produkcjg zywca, posiada trzy fermy.
Swiniokompleks Zoria, w sklad ktérego wchodzi Przedsiebiorstwo Prywatne Zoria oraz Zoria
Zamknieta Spotka Akcyjna, jest ferma zarodowa. Ferma w chwili obecnej znajduje sie na etapie
modernizacji i pozyskiwania niezbednych pozwolen. Planowane zasiedlenie fermy odbedzie sie w IV kw.
2009 roku. Po modernizacji ferma posiadac¢ bedzie stanowiska na 2 000 macior, a jej roczna zdolnosc¢
produkcyjna wyniesie 55 tys. sztuk warchlakéw.

Pieprzyk Rogatyn —podmiot potozony na Ukrainie w rejonie Rogatynia. Spotka prowadzi dziatalno$¢ w
zakresie upraw ziemi, produkcji rolnej i surowcowej oraz obrotu zwierzetami hodowlanymi. Spétka
posiada odpowiednie zaplecze i sprzet do produkgji rolnej i gospodaruje na kilku tysigcach hektaréw
gruntow rolnych.

Pan Produkt Plus — nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

Segment produkcyijny

Polski Koncern Miesny DUDA S.A. jest podmiotem dominujacym i liderem Grupy PKM Duda S.A.
Spétka funkcjonuje w sektorze miesa czerwonego: wieprzowiny i wotowiny. Glowna dziatalnos¢
koncentruje sie na skupie, uboju i rozbiorze miesa, ktére w wielu asortymentach trafia do odbiorcéw na
terenie catego kraju i do kilkunastu krajow europejskich oraz azjatyckich. Sfere produkcyjno-handlowq
Spotki uzupetnia w dziatalno$¢ ustugowa w zakresie zamrazania, sktadowania i transportu produktow
spozywczych, wymagajacych specjalistycznego sprzetu chtodniczego. Zaktad znajduje sie w Grabkowie
(woj. wielkopolskie) i z rocznymi mocami ubojowymi wynoszacymi 1 000 tys. sztuk trzody chlewnej jest
jedynym specjalistycznym kompleksem produkcji rzeznej i rozbiorowej tej klasy w Polsce.

Polska Wotowina Sp. z o.0. - jest firmg dziatajaca w sektorze miesa czerwonego, zajmujacq sie
skupem zywca wolowego oraz jego ubojem. Zakiad ma wdrozony system HACCP oraz posiada
uprawnienia do eksportu produktdow na rynkach UE. Zaktad potroit moce ubojowe z 10 tys. sztuk na 30
tys. sztuk rocznie. Na poczatku 2009 roku planowane jest rozpoczecie dziatalno$ci rozbiorowe;j.

Hunter Wild Sp. z o.0. zajmuje sie skupem i przerobem zwierzyny townej oraz sprzedaza miesa na
terenie catego kraju i na rynkach UE. Centralnym ogniwem firmy jest zaktad przerobu dziczyzny
usytuowany w Watbrzychu o powierzchni okoto 1 900m? Wdrozony system HACCP gwarantuje
odpowiednie warunki sanitarno-weterynaryjne zgodne ze standardami $wiatowymi, a stosowane
procedury zapewniajg wysokq i statg jako$¢ produktu. Spdtka posiada znaczacy udziat w krajowym rynku
skupu dziczyzny.

Rosana MPC - spétka wchodzaca w sktad Grupy Rosan Agro na Ukrainie zajmujaca sie ubojem,
rozbiorem, produkcjg wedlin oraz sprzedaza miesa i wedlin pod wiasng marka Rosana (premium) i pod
markami sieci. Obszar sprzedazy obejmuje gtownie zachodnig Ukraine.

Borys TEOB (Sp. z 0.0.) - nie prowadzi dziatalnoSci operacyjnej. Stanowit przyczotek PKM DUDA na
rynek ukrainski.

PF Ekspres — spdtka zalezna od Rosan Agro na Ukrainie, docelowo ma prowadzi¢ ubdj i rozbior
(centralnie na potrzeby rynku ukrainskiego).

Segment handlowo-ustugowy

Centrum Miesne Makton S.A. jest wyspecjalizowang spdtka zajmujacq sie hurtowym handlem miesem
i jego przetworami i najwiekszym polskim dostawcg miesa i wedlin do detalu tradycyjnego. Dziata na
rynku warszawskim, krakowskim, Slaskim i poznanskim. Posiada sie¢ ponad 250 sklepdéw patronackich., a
takze zaklad przetworczy produkujacy markowe wedliny (ZM Paruzel). W wyniku potaczenia z CM
Eurosmak posiada takze kilka linii rozbioru miesa.

Stot Polski Sp. z 0.0. zajmuje sie hurtowym handlem miesem i jego przetworami —dystrybucja miesa i
wedlin . Jest drugim najwiekszym polskim dostawca miesa i wedlin do detalu tradycyjnego. Dziata na
rynku warszawskim i Podlasiu. Posiada sie¢ sklepéw patronackich, a takze zaktad przetworczy
produkujacy markowe wedliny.

NetBrokers Sp. z 0.0. - najwieksza w Polsce internetowa gietda towarowa skierowana do firm
dziatajacych na rynku rolno-spozywczym. Firma oferuje platforme umozliwiajgcq sktadanie ofert
handlowych, zajmuje sie takze importem i eksportem artykutdw rolno-spozywczych.
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Euro Duda Sp. z 0.0., zawigzana w 2003 r. zostata powotana w celu realizacji kontraktow
eksportowych. Spoétka dziata w oparciu o pozwolenie otrzymane z Ministerstwa Gospodarki, Pracy i
Polityki Socjalnej na prace na terenie Niemiec.

Meat Service Sp. z 0.0. zostata powotana w celu uporzadkowania i usystematyzowania dziatalnosci
handlowej niezwigzanej z dziatalnoscig produkcyjng PKM Duda. Jest spotkg handlowa.

New Logistic — spdtka, planowata budowe chtodni o docelowej pojemnosci 60 tys. palet, z uwagi na
Swiatowy kryzys finansowy z II potowy 2008 r. oraz sytuacje na rynku przechowalnictwa, mimo
posiadania projektu budowlanego oraz wszelkich pozwolen, New Logistic wstrzymat inwestycje. Obecnie
spdtka nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej.

PKM Duda Distribution GmbH jest nowoczesng, w pelni zautomatyzowang chtodnig sktadowa, na
terenie Niemiec. Stanowi zaplecze dystrybucyjne dla zaktadu w Watbrzychu, specjalizujacego sig w
produkcji dziczyzny. Swiadczy réwniez ustugi przechowalnicze dla podmiotéw zewnetrznych.

Rosan Trade — spotka wchodzaca w sklad Grupy Rosan Agro na Ukrainie zajmuje sie handlem
premiksami oraz Srodkami dezynfekujacymi na terenie Ukrainy.

Rogatynska Mieszalnia Pasz Sp. z 0.0. - spotka wchodzaca w sktad Grupy Rosan Agro na Ukrainie
podstawowa dziatalno$¢ spdtki obejmuje produkcje i sprzedaz pasz zardwno na potrzeby
wewnatrzgrupowe jak i odbiorcow zewnetrznych wspotpracujacych z Rosan Agro.

II. Ogodlna charakterystyka spo6tki dominujacej Polski Koncern Miesny DUDA S.A.

Nazwa: Polski Koncern Miesny DUDA S.A.

Adres siedziby: 02-699 Warszawa ul. Ktobucka 25

Identyfikator NIP: 699-178-14-89

Identyfikator Regon: 411141076

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data wpisu do rejestru: 21.02.2002

Numer w rejestrze: 0000094093

Akt notarialny: Repertorium A Nr 5645/2001 z dnia 12.12.2001 r.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Skiad Osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej PKM DUDA S.A. w okresie sprawozdawczym

Zarzad:
Maciej Duda Prezes Zarzadu
Bogna Duda-Jankowiak V-ce Prezes Zarzadu
Roman Miler V-ce Prezes Zarzadu
Rafat Oleszak V-ce Prezes Zarzadu
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Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. Rada Nadzorcza pracowata w skfadzie:

Rafat Abratanski Przewodniczacy RN
Tomasz tuczynski Wiceprzewodniczacy RN
Marek Dybalski Czlonek RN

Michat Dworzynski Cztonek RN

Rafat Tuzimek Cztonek RN

Maciej Zientara* Cztonek RN

Jarostaw Tomczyk** Czlonek RN

Robert Rogowski*** Czlonek RN

Andrzej Soczek*** Cztonek RN

* 20.10.2008 - ztozenie rezygnacji z cztonkostwa w organie ze skutkiem na dzien 31.10.2008
** 03.12.2008 - zlozenie rezygnacji z cztonkostwa w organie
**%* (08.12.2008 — powotanie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

II1. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Grupa Kapitatowa zastosowata w niniejszym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) obowigzujace réwniez w okresie
poréwnywalnym.

Spotki wehodzace w sklad Grupy Kapitatowej prowadzg ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami ustawy o
rachunkowosci. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przygotowane w oparciu o ksiegi
rachunkowe spoétek Grupy, zawiera korekty w celu pokazania jej skonsolidowanej pozycji finansowej,
wyniku oraz przeptywu S$rodkdw pienieznych zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, obejmujacymi standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci oraz Staty Komitet ds. Interpretacji.

Sprawozdania finansowe spdtek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej podlegajg konsolidacji
metoda petng za wyjatkiem firmy NU Agrar Wschéd.

II1I.1. MSR 2 — Zapasy.

Zapasy wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej
do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza. Na cene nabycia lub kosztu
wytworzenia sktadajq sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w
trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Zasady stosowane przez grupe w wycenie zapasow nhie odbiegajq od zasad zawartych w MSR.

III.2. Wartosci niematerialne i prawne

Sktadnik wartosci niematerialnych (WN) ujmuje sie tylko wtedy gdy:
+ jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktdre mozna
przyporzadkowa¢ danemu sktadnikowi aktywodw,
« mozna wiarygodnie okresli¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego skfadnika aktywow.

II1.3. Rzeczowe aktywa trwate.

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
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Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajq sie:
e cena zakupu, tacznie z ctami importowymi i podatkami bezzwrotnymi, pomniejszona o upusty
handlowe i rabaty,
« inne koszty dajace sie bezposrednio przyporzadkowa¢, poniesione w celu dostosowania skiadnika
aktywdéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania.

Grupa posiada jednak w swojej strukturze spotki, ktorych majatek trwaty nabyty zostat przed 1996
rokiem (spotki rolne). W zwigzku z powyzszym bedzie miat tu zastosowanie MSR-29 — wycena wg
wartosci godziwej.

W my$l MSSF 1 jednostka moze dokona¢ wyceny skfadnikow rzeczowego majatku trwatego na dzien
zastosowania MSSF i uzna¢ tq warto$¢ godziwg jako koszt sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego na
ten dzien. Mimo dotoZenia nalezytej starannosci, z uwagi na ilos¢, czas i stopien skomplikowania wyceny,
Grupa Kapitalowa nie dokonata szacunku wartosci godziwej jako nowej wartosci nabycia wyzej
wymienionych aktywow.

II1.4. Rzeczowe aktywa trwate — Dotacje.

Ujecie dotacji inwestycyjnych na zakup $rodkdw trwatych Grupa ujmuje zgodnie z MSSF.

II1.5. Nieruchomosci inwestycyjne.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Przy
poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji.

Wycena po poczatkowym ujeciu opiera sie na modelu wartosci godziwej, zysk lub strata wynikajaca ze
zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate netto okresu, w ktorym
nastgpita zmiana.

II1.6. Aktywa biologiczne i produkty rolnicze — zapasy i srodki trwate (stada hodowlane).

Grupa stosuje nastepujace metody wyceny:

« Zasiew zboz, kukurydzy- wycena wedtug technicznego kosztu wytworzenia (TKW) i prezentowane w
sprawozdaniu finansowym jako produkcja w toku,

*  Zboza, kukurydza (zbiory) - wedtug wartosci godziwej z odniesieniem rdznicy na wynik finansowy.

« Swinie, bydto, konie - wedlug wartosci ceny nabycia (w przypadku zwierzat hodowlanych i bydta
mlecznego, czyli majatku trwatego)

« Aktywa biologiczne w fazie wzrostu (zwierzeta w tuczu) - wedtug wartosci godziwej

II1.7. Krotkoterminowe aktywa finansowe.

Jednostka posiada papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu i wycenia je wedtug wartosci
godziwej. Takie rozwigzanie jest zgodne z MSR.

II1.8. Kapitaly

Grupa prezentuje kapitaty mniejszosci jako osobng pozycje pasywdw. W zwigzku z przejéciem na
MSR grupa przekwalifikowata kapitaty mniejszosci jako wyodrebniong czes¢ kapitatu wtasnego.

II1.9. Platnosci w formie akcji wlasnych.

W grupie istniat program motywacyjny, ktory przyznat pracownikom akcje spotki dominujacej po
spetnieniu okreslonych warunkow. Uchwata z dnia 09.09.2004 (rejestracja 22.11.2004) mowi o
subskrypcji akcji w formie obligacji zamiennych na akcje, ktdre byly przyznawane pracownikom w ciggu
trzech lat. Oznacza to, ze kazdorocznie przez okres trzech lat — poczawszy od 2005 roku - wartos¢
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godziwa instrumentu kapitatowego oznaczajacego mozliwoS¢ objecia 1/3 ilosci akcji spotki byta
odnoszona w koszty roku.

II1.10. Polaczenia jednostek.

Dla spétek nabytych przed 31.03.2004 na dzien przejscia na MSR oraz 01.01.2005 Grupa
przeprowadzita test na utrate wartosci firmy, oraz zaprzestata amortyzowac warto$c¢ firmy poczawszy od
01.01.2005.

III.11. Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy wynikajaca z konsolidacji nie podlega amortyzacji zgodnie z MSSF. Grupa
Kapitatowa PKM DUDA raz w roku bedzie przeprowadzac test na utrate wartosci zgodnie MSSF 3.
Aktualnie Grupa przeprowadza test na utrate wartosci majatku. Potencjalny efekt odpisu bedzie widoczny
w rocznym sprawozdaniu finansowym

II1.12. Dotacje rzadowe.

Ujecie dotacji stosowane przez grupe jest zgodne z MSR 20.

II1.13 Wycena instrumentow pochodnych

Spoétka prowadzi rachunkowos¢ zabezpieczen zgodnie z MSR 39. W celu okresSlenia wptywu posiadanych
instrumentéw pochodnych na wynik Grupy PKM Duda S.A., Emitent dokonat pomiaru efektywnosci
zawartych instrumentéw zabezpieczajacych.

Dokonanie wyceny tj. okreslenie wartosci godziwej na dzien 31.12.2008 roku polegato na obliczeniu
biezacej wartosci walutowych transakcji zabezpieczajacych w oparciu o model wyceny opcji dla
poszczegdlnych instrumentéw (w tym, kurs terminowy i zmienno$¢ historyczng kursu). Kolejnym krokiem
byta kwalifikacja stosowanych strategii opcyjnych jako symetryczne i niesymetryczne oraz wyodrebnienie
czesci symetrycznej jako instrumentu zabezpieczajacego.

Nastepnie przeprowadzono analize zmierzajagcg do oceny efektywnosci instrumentu pochodnego na
podstawie wyceny. Ocena efektywnosci polegata na pordéwnaniu zmiany wartosci godziwej instrumentu
pochodnego w stosunku do zmiany wartosci godziwej pozycji zabezpieczanych. Wynik oceny
efektywnosci pozwolit oceni¢ ostateczny wptyw wyceny posiadanych instrumentéw pochodnych na wynik
finansowy Spotki.

IV. Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego. ( § 98 ust. 4 pkt. 1-8)

IV.1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatlowej Firmy Polski
Koncern Miesny DUDA S.A. w IV kwartale 2008 roku wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen jej dotyczacych.

Okres bedacy przedmiotem niniejszego raportu charakteryzowat sie bardzo dynamicznymi
zmianami na rynku walutowym ponadto w miesigcu pazdzierniku nastgpito zaostrzenie globalnego
kryzysu finansowego. W tym trudnym otoczeniu makroekonomicznym Polski Koncern Miesny DUDA S.A
osiagnat rekordowe wyniki w zakresie wolumenu dokonanego uboju trzody chlewnej. Byto to mozliwe
dzieki zakonczeniu z koncem trzeciego kwartatu modernizacji linii ubojowej w macierzystym zaktadzie w
Grgbkowie skutkujacym zwiekszeniem mocy produkcyjnych o okoto 30%. W IV kwartale spdtka PKM
DUDA S.A dokonata uboju ponad 240 tys. sztuk trzody chlewnej co jest wynikiem o okoto 50% lepszym
niz $rednia dla w trzech poprzednich kwartatach biezacego roku. Ponadto w miesigcu pazdzierniku
spotka osiggneta rekordowy wynik w zakresie uboju w dotychczasowej historii firmy przekraczajac poziom
90 tys. sztuk w skali miesigca. Takie zwiekszenie skali uboju nie byloby mozliwe bez wzrostu dostaw
zywca wieprzowego do zaktadu ubojowego Emitenta w Grabkowie, pochodzacego z wiasnych ferm, ktére
wpltywajg na polepszenie jakosci surowca, a takze na optymalizacje logistyki skupu
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W ramach dalszej integracji segmentu dystrybucji miesa i wedlin w IV kwartale 2008 roku zostaty
przeprowadzone dziatania konsolidacyjne wewnatrz Grupy Kapitatowej w wyniku ktérych Centrum Miesne
Makton S.A. — lider segmentu dystrybucyjnego w grupie Polski Koncern Miesny DUDA S.A., potaczy! sie ze
spotkami zaleznymi: Centrum Miesne Eurosmak sp. z 0.0. oraz Fedrus S.A. Potaczenie firm miato na celu
wzmocnienie efektywnosci zarzadzania oraz optymalizacje kosztéw dziatania grupy. Wtasciwe potaczenie
zostato zarejestrowane w dniu 05 stycznia

W IV kwartale 2008 Grupa Kapitatowa uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 414.428 tys. zt co
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego stanowi wzrost o ponad 12%.

Za caty rok 2008 Grupa uzyskata przychody na poziomie 1.458.278 tys zt co stanowi wzrost o 10% w
stosunku do poréwnywalnego okresu roku 2007

Nalezy zwrécic uwage iz w zwigzku z uruchomieniem nowej linii ubojowej zwiekszeniem poziomu
produkcji spotka borykata sie z problemami natury technicznej takimi jak koniecznos¢ przeprowadzenia i
wdrozenia wielu zmian w strukturze organizacyjnej ubojéw i produkcji rozbiorowej w Grupie, koniecznos¢
przeszkolenia pracownikow, czy w koncu koszty pozyskania nowych odbiorcow co w pewnym stopniu
miato wptyw na poziom marzy handlowej .

Do sukcesow w IV  kwartale nalezy zaliczy¢ znaczng dynamike wzrostu przychoddw
eksportowych. W IV kwartale Grupa Kapitatowa osiggneta przychody eksportowe na poziomie 59,6 min
ztotych co stanowi wzrost o 34% stosunku do roku poprzedniego Wzrost poziomu przychodow
eksportowych jest wynikiem zwiekszenia mocy ubojowych przez podmiot dominujacy, najwiekszym
odbiorca byt rynek ukrainski. Sprzedaz odbywata sie przede wszystkim poprzez podmiot zalezny ukrainskq
spotke Rosana, co zdecydowanie podwyzszyto bezpieczenstwo ptatnosci i mozliwoS¢ pozyskania nowych
odbiorcow.

Do niepowodzen emitenta nalezy jednak zaliczy¢ ujemny wynik na transakcjach na instrumentach
pochodnych , ktdre to zgodnie ze strategig spotki byty zawierane w celu zabezpieczenie prognozowanych
przeptywow walutowych. Z uwagi na umacniajacy sie kurs Euro oraz USD od momentu zawarcia ww.
transakcji spotka dominujgca  poniosta strate na rozliczonych do konca 2008 roku transakcjach w
kwocie 420 tys zt a ponadto wptyw szacowanej ujemnej wyceny nierozliczonych kontraktéw walutowych
na wynik jej finansowy roku 2008 wynosi ponad 29 min zt. W uktadzie skonsolidowanym wptyw ujemnej
wyceny instrumentéw pochodnych wynosi — 34 min zt i uwzglednia wycene instrumentéw pochodnych
spotki zaleznej Polska Wotowina Sp z 0.0.. Zaistniata sytuacja walutowa powoduje, iz wynik finansowy i
kapitaty wiasne Emitenta na koniec 2008 roku zostat obcigzony skutkiem ujemnej wyceny transakcji
walutowych, ktére zostang rozliczane w dwoch kolejnych latach. W zaleznosci od kursow walutowych w
dniach rozliczenia, Emitent moze zrealizowac zysk lub strate na danej transakgji.

Ponadto Spétka dokonata aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej. Wptyw
na wynik z dziatalnosci operacyjnej wyniost 43.706 tys a na zysk netto 35.402 tys.

Tabela: Wyniki Grupy Kapitatlowej w IV kwartale 2008 roku w porownaniu z analogicznym
okresem 2007 roku.

12. 12.
e IV kwartat | IV kwartat . miesiecy miesiecy .
LR LT 2008 2007 i zakonczone | zakonczone RESES
31.12.2008 | 31.12.2007

Przychody netto ze
sprzedazy produktow 414 428 368 639 112% 1458 278 | 1 325332 110%
towarow i materiatow
Zysk ze sprzedazy 10 885 12 372 88% 42 864 35857 120%
Zysk z dzlatalnoscl 52873 13 019 406% 94 817 54 527 174%
operacyjnej
Zysk brutto 11 492 6 880 167% 39635 48 395 82%
Zysk netto 8 339 5187 161% 30782 40 346 76%
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12, 12,
At IV kwartat | IV kwartat . miesiecy miesiecy .
DA E 2008 2007 rpEnile zakonczone | zakonczone rpEnile
31.12.2008 | 31.12.2007
Amortyzacja 9852 8 198 120% 34 231 27 725 125%
EBIDTA 62 725 21217 296% 129 048 82 252 157%
Rentowno$¢ netto 2,01% 1,41% 143% 2,11% 3,04% 69%
Rentowno$¢ EBITDA 15,14% 5,76% 263% 8,85% 6,21% 143%
Przychody eksportowe 59 367 44 430 134% 185 826 147 130 126%
Udziat w przychodach ogdtem 14,32% 12,05% 119% 12,74% 11,10% 115%

Tabela: Wyniki jednostkowe PKM
analogicznym okresem 2007 roku

DUDA w IV kwartale 2008 roku w poréwnaniu z

12, 12,
e IV kwartat | IV kwartat . miesiecy miesiecy .
LR LT 2008 2007 PRI zakonczone | zakonczone DGELTLE)
31.12.2008 | 31.12.2007

Przychody netto ze
sprzedazy produktéow 184 461| 111359 166% 512 645 431 602 119%
towarow i materiatéw
Zysk brutto na sprzedazy 12 392 16 929 73% 48 143 51 593 93%
Zysk ze sprzedazy 506 5616 9% 7 844 12 737 62%
Zysk z dzialalnosci 1586 6976 23% 11 264 15 790 71%
operacyjnej
Zysk brutto -33 367 2 891 -1154% -15 648 15 098 -104%
Zysk netto -27 603 2135| -1293% -10 749 11 503 -93%
Amortyzacja 3501 3489 100% 14 111 13 357 106%
EBIDTA 5087 10 465 49% 25375 29 147 87%
Rentowno$¢ netto -14,96% 1,92% -781% -2,10% 2,67% -79%
Rentowno$¢ EBITDA 2,76% 9,40% 29% 4,95% 6,75% 73%
Przychody eksportowe 32193 17 065 189% 104 155 70 342 148%
Udziat w przychodach ogdtem 17,45% 15,32% 114% 20,32% 16,30% 125%

Wynik Finansowy spotki jest obcigzony ujemng wyceng instrumentow pochodnych w kwocie 29,5 min

ziotych,

* strata na poziomie zysku netto spotki dominujacej jest wynikiem zaksiegowania ujemnej wyceny kontraktow na

Iinstrumentach pochodnych .

Zmiana sytuacji na rynku surowcowym, zwiekszenie mocy ubojowych a takze wzrost sprzedazy
eksportowej wptynety pozytywnie na poziom przychodow uzyskanych przez jednostke dominujaca.

W IV kwartale br spdtka osiagneta jednostkowe przychody ze sprzedazy w kwocie 184.461 tys. zt wobec
134.884 tys. zt w III kwartale W odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego jest to wzrost o

66%
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Tabela. Przychody spétki dominujacej w poszczegdlnych kwartatach 2008 roku

Wyszczeg6inienie IV kwartat III kwartat II kwartat I kwartat
2008 2008 2008 2008
tpg\zg’;:(‘)‘m gitttgrgfésv‘v’rzedazy produktow 184 461 134 884 105 834 87 466
Zysk netto * 227 603 12 639 3111 1104
Przychody eksportowe 32193 32937 22733 16 293
Udziat w przychodach ogdtem 17,45% 24.42% 21,48% 18,63%

W IV kwartale 2008 spdtka utrzymata przychody eksportowe na poziomie ponad 32 min ztotych

IV.2 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

Z uwagi na osiggane przychody z tytutu kontraktéw sprzedazy w walutach obcych istotne znaczenie dla
wynikéw emitenta ma zmiana kurséw walutowych

Spoétka podchodzi w sposdb aktywny do zarzadzania ryzykiem walutowym. Zabezpieczanie przeptywow
walutowych jest dokonywane przy zachowaniu zasady ostroznosci. Do zabezpieczania planowanych
przychodéw Spoétki narazonych na ryzyko walutowe wykorzystywane byly transakcje forward oraz
strategie opcyjne (strategie opcyjne polegaty na zakupie opcji sprzedazy oraz jednoczesnym wystawieniu
opcji kupna danej waluty; w znacznej wiekszosci byty to bezkosztowe, asymetryczne transakcje o dzwigni
1:2).

Stosowane przez Spotke instrumenty pochodne mialty na celu efektywne zabezpieczenie przysztych
wptywow walutowych wynikajacych ze sprzedazy za granice w latach 2008-2010. Zawierane instrumenty
pochodne miaty ograniczy¢ ekspozycje Spotki na ryzyko umocnienia ztotego wzgledem USD i Euro, a w
momencie ich zawierania miaty na celu zabezpieczenie rentownosci sprzedazy poza granice kraju na
poziomie zgodnym z przyjetymi przez Spotke planami finansowymi w tym zakresie.

Nalezy zwroci¢ uwage iz w II potroczu 2008 spotka dominujgca notowata zwiekszone wptywy walutowe a
ponadto zakonczona w spotce we wrzesniu 2008 roku modernizacja linii ubojowej skutkowata
zwiekszeniem o 30 %mocy produkcyjnych.

W drugim potroczu 2008 roku spétka dominujaca uzyskata wptywy w walutach obcych w wysokosci
ponad 15 miIn USD oraz ponad 10 min Euro.

Gtownym czynnikiem majacym wptyw na wynik finansowy IV kwartatu jest ujemna wycena instrumentéw
pochodnych (In minus) oraz przeszacowanie aktywdw (in plus)

Spotka dokonata aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej. Wplyw na
wynik z dziatalnosci operacyjnej wynidst 43.706 tys a na zysk netto 35.402 tys.

Wycena instrumentéw pochodnych na dzien 31.12.2008 jednostki dominujacej PKM DUDA SA

Wycena na Kapitat z Wplyw na wynik
Typ instrumentu 31.12.2008 (tys. ktuali pite finansowy za 2008
PLN) aktualizacji wyceny rok
Opcje -65 091,85 -35719,51 -29 372,33
Kontrakty forward -786,51 -851,70 65,19
Swap -893,00 -693,70 -199,30
-66 771,36 -37 264,92 -29 506,44
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Wycena instrumentéw pochodnych na dzien 31.12.2008 Grupy PKM DUDA SA

Wycena na Kapitat z Wplyw na wynik
Typ instrumentu 31.12.2008 (tys. ktuali pite finansowy za 2008
PLN) aktualizacji wyceny rok
Opcje -77 757,22 -43 680,93 -34 076,29
Kontrakty forward -786,51 -851,70 65,19
Swap -893,00 -693,70 -199,30
Razem -79 436,73 -45 226,34 -34 210,39

Powyzsza wycena zostata sporzadzona na podstawie wycen otrzymanych z Bankow.

IV.3 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci w reprezentowanym
okresie.

Struktura Grupy Kapitatowej, dziatajacej w roznych segmentach dziatalnosci powoduje iz mamy
do czynienia z czynnikiem sezonowosci. W konsumpcji krajowej miesa i jego przetworéw zauwazalny jest
wzrost obrotdw w okresach poprzedzajacych Swieta Bozego Narodzenia oraz Wielkanoc. W tych
kwartatach wzrost sprzedazy odnotowujg przede wszystkim spdtki dystrybucyjne Grupy Kapitatowej
Emitenta — Makton i Stot Polski. Z kolei nieco gorsze dla spdtek dystrybucyjnych sq miesigce wakacyjne.
Ponadto sezonowos¢ jest widoczna w dziatalnosci spotek z segmentu rolnego, gdyz przychody z tytutu
prowadzonych upraw osiggajg one gtéwnie w III i IV kwartale roku. Z kolei spdtka Hunter Wild jest silnie
uzalezniona od sezonu towieckiego w Polsce — sezonowosC sprzedazy charakteryzuje sie tym, ze
najwieksza sprzedaz w spotce wystepuje w IV kwartale

IV.4 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

1). Na podstawie zawartej w dniu 20 grudnia 2006 r. z BRE BANK S.A. umowy o przeprowadzenie
Programu Emisji Obligacji emitent w drugim kwartale 2008 dokonywat emisji obligacji wtasnych na faczng
wartos¢ 70 min ztotych, dokonujac w tym samym okresie wykupu obligacji na warto$¢ 70 min ztotych.

Maksymalna warto$¢ programu emisji obligacji wynosi 50 min ztotych

- n‘:)vgﬁoaslfna W?rtoét':' non_1ina_|_n a Liczba T
Nr emisji emisji (tys. jednej obligacji obligacji Data emisji Data wykupu
PLN) (tys. PLN)
24 10.000 100 100 szt. 01.10.2008 03.12.2008
25 10.000 100 100 szt. 29.10.2008 28.11.2008
26 10.000 100 100 szt. 05.11.2008 10.12.2008
27 10.000 100 100 szt. 19.11.2008 17.12.2008
28 10.000 100 100 szt. 26.11.2008 14.01.2009
29 10.000 100 100 szt. 28.11.2008 21.01.2009
30 10.000 100 100 szt. 03.12.2008 28.01.2009

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu spotka wyemitowata obligacje na kwote 50 min ztotych .
Termin obowigzywania umowy o emisji obligacji wygasa w dniu 20.12.2009r.

Terminy wykupu obligacji przedstawiajq sie nastepujaco:

10 min zt termin wykupu 04.03.2009

10 min zt termin wykupu 11.03.2009

10 min zt termin wykupu 18.03.2009

10 min zt termin wykupu 18.03.2009

10 min zt termin wykupu 18.03.2009
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IV.5 Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Emitent dotychczas nie dokonywat wypfaty dywidendy.

IV.6 Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposdb
wplynac na przyszte wyniki finansowe.

Po dniu na ktéry zostato sporzadzone niniejsze sprawozdanie (31.12.2008) doszto do dalszego
pogtebienia sie procesu ostabienia polskiej waluty. Spétki z Grupy Kapitatlowej Emitenta sg zaréwno
eksporterami, jak i importerami w zwigzku z czym posiadajg otwartg pozycje walutowg, ktora jest
zabezpieczana poprzez zawieranie transakcji zabezpieczajacych. W zwigzku z powyzszym poziom kursu
walutowego ma wptyw na ksztattowanie sie wynikow finansowych Grupy Kapitatowej PKM DUDA S.A

Spoétka na biezaco monitoruje sytuacje na rynku walutowym. Od momentu ostabienia ztotego wzgledem
innych walut, Emitent zaprzestat stosowania opcji walutowych jako instrumentu zabezpieczajacego
przyszte wptywy eksportowe (ostatnia transakcja opcyjna zostata zawarta w pazdzierniku 2008 r.).
Obecnie jako zabezpieczenie pozycji walutowej stosowane sg przez Emitenta transakcje typu forward.
Ponadto Emitent intensyfikuje dziatania majace na celu zwiekszenie eksportu, co powinno korzystnie
wptyna¢ na wyniki operacyjne i zniwelowac niekorzystny wptyw wyceny zawartych zabezpieczajacych
transakcji walutowych.

W zwigzku z zaistniata sytuacjq Zarzad PKM DUDA podjat negocjacje z Bankami majace na celu
doprowadzenie do restrukturyzacji zawartych transakcji pochodnych..

Z uwagi na trudna sytuacje na rynku kredytowym oraz wykazane przez Spotke zobowigzania z tytutu
zawartych walutowych transakcji zabezpieczajacych istnieje ryzyko nieprzedtuzenia uméw kredytowych
na kolejny okres lub ich braku mozliwosci ich refinansowania. Konieczno$¢ sptaty zapadalnych kredytéw
moze doprowadzi¢ do napie¢ w sytuacji ptynnosciowej Emitenta, co miatoby negatywny wplyw na
mozliwos¢ obstugi pozostatych zobowigzan Emitenta oraz na poziom dostepnych $rodkéw finansowych
przeznaczonych na finansowanie inwestycji, w tym celdow emisji, lub celéw zwigzanych z biezacq
dziatalno$cig Emitenta. Wystapienie takiej sytuacji moze miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosc i
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

IV.7 Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

wtys. zt

Wyszczegolnienie 2008.12.31 2007.12.31
Udzielone poreczenia na rzecz jednostek zaleznych 193 438 123 478
Udzielone gwarancje i poreczenia na rzecz jednostek pozostatych 1153

Zobowigzania wekslowe na rzecz jednostek pozostatych

Inne 823

Zobowiazania warunkowe razem 194 261 124 631
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IV.8 Informacje dotyczace przychodow i wynikow przypadajacych na poszczegodlne
segmenty branzowe lub geograficzne, okreslone zgodnie z MSR, w zaleznosci od tego, ktory
podziat segmentow jest podziatlem podstawowym.

Grupa Kapitatowa Polskiego Koncernu Miesnego Duda S.A. przyjeta jako podstawowy podziat segmentow
podziat branzowy. Jest to zwigzane ze specyfikg dziatalnosci spotek wchodzacych w sktad PKM DUDA S.A.

W dniu 31 grudnia 2008 roku sklad poszczegdlnych segmentéw branzowych Grupy Kapitatowej

przedstawiat sie nastepujgco:

Segment produkcyjny:

YVVVVYVVY

Polski Koncern Miesny DUDA S.A.

Polska Wotowina sp. z 0.0.
Hunter Wild sp z 0.0.

Borys sp. z 0.0. (UKRAINA)
Eurosmak sp. z o.0.
Rosana MPC

PF Ekspres

Segment handlowo-ustugowy:

VVVYVVVVYYVY

Makton sp. z o.0.

Stot Polski sp z 0.0
NetBrokers sp. z 0.0.
EuroDuda sp. z o.0.

Fedrus S.A.

Meat Service sp. z 0.0.

PKM DUDA Distrbution GmbH
Rosan Trade

Rogatyn Feedmill

New Logistic

Segment rolny:

VVVVVVVYVVVVVVVVYVYVY

Agroprof sp. z 0.0.

Agro Duda sp. z o.0.

PZZ Dystrybucja sp z 0.0.
Rolpol sp. z o.0.

Wizental sp. z o.0.
Bioenergia sp. z 0.0.
Agrohop sp. z o.0.
Agronet sp. z 0.0.
Agroferm sp. z 0.0.

PBI sp. z 0.0.

PP Swiniokompleks ZORIA
ZAT Swiniokompleks ZORIA
Rosan Agro

Pieprzyk Rogatyn

Pan Produkt Plus
Agro-progress

NU Agrar Wschéd
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Informacja dodatkowa SA-QSr IV 2008

Ponizej przedstawiono wyniki za IV kwartaty 2008 roku wedtug segmentow branzowych

AfmEefl segment segment segment Korekty

e produkcyjny handlowy rolny 0T dla grupy DT
Przychody ogdtem 776 259 935 673 91596 1803528 -345 250 1458 278
Koszty ogdtem 760 837 909 477 90350 1760 664 -345250 1415414
Pozostate przychody 54 255 1475 7 968 63 698 -318 63 380
Pozostate koszty 3792 4510 3443 11 745 -318 11 427
Wynik operacyjny segmentu 65 885 23 161 5771 94 817 0 94 817
Przychody finansowe 11 880 956 761 13 597 -2 984 10 613
Koszty finansowe 57 046 5048 6 685 68 779 -2 984 65 795
Wynik brutto 20 719 19 069 -153 39 635 0 39 635
Wynik netto 16 025 15 009 -319 30 715 -222 30 493
Suma bilansowa 834 040 213932 251900 1299872 -156 112 1 143 760
Naktady na AT 24 608 41 285 0 65 893 65 893
Amortyzacja 17 099 12 809 4323 34 231 34 231
Sporzadzajacy:

Gl. Ksiegowy Spotki
Jerzy Jaskowiak

Grabkowo 02.03.2009

Wiceprezes Zarzadu
Rafat Oleszak

Prezes Zarzadu

Maciej Duda
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