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PEGAS NONWOVENS SA

Niebadane wstepne wyniki finansowe
za 2008 r.

19 marca 2009 r.

PEGAS NONWOVENS SA podaje niebadane wstepne skonsolidowane wyniki
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r. sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF).

— W ubiegtym roku Spbifce udato sie utrzymac dobre wyniki finansowe, a gtdwne
wskazniki finansowe charakteryzujgce jej dziatalno$¢ wzrosty. Dzieki zwiekszeniu
wielkosSci produkcji, w 2008 r. przychody Spotki wzrosty o 17,1% stosunku do roku
2007 r. i osiggnety poziom 142,8 min EUR. Zysk EBITDA wzrdst jedynie nieznacznie
— 0 2,9% — i wyniost 39,6 min EUR. W ramach realizacji dtugoterminowej strategii
wzrostu, Spoétka uzyskata od rzgdu czeskiego decyzje o przyznaniu ulg
inwestycyjnych w zwigzku z budowg w Czechach nowej linii produkcyjnej.
Prowadzone programy badawczo-rozwojowe, czesto realizowane wspolnie z
naszymi partnerami, pozwalajg nam utrzymac pozycje lidera w branzy produkcji
wtdknin. Roéwniez w tym celu uruchomiliSsmy urzgadzenia testujgce stosowane przy
obrébce wtéknin z wykorzystaniem plazmy atmosferyczne.

Mimo ze Spoétka nie uchroni sie catkowicie przed skutkami recesji panujgcej na
Swiatowych rynkach, to ugruntowana pozycja na relatywnie stabilnym rynku
artykutow higienicznych zapewni jej dobre funkcjonowanie w 2009 r. i osiggniecie
dobrych wynikéw finansowych — powiedziat FrantiSek Rezaé, cztonek Zarzadu
PEGAS NONWOVENS S.A. oraz Dyrektor Generalny PEGAS NONWOVENS s.r.o.
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Przeglad wynikow finansowych

2008 IV kw. 2008

(wmin EUR) (I-X11 2008) (X=XI 2008)
r/r r/r

Przychody 142,8 +17,1% 32,0 +2,5%
Koszty operacyjne bez (103,3) | +23,5% (22,9) (0,5%)
amortyzacji
EBITDA 39,5 +2,9% 9.1 +11,2%
Amortyzacja (16,8) +36,3% 4,2) +29,2%
Zysk operacyjny (EBIT) 22,7 (12,9%) 4,9 (0,6%)
Réznice kursowe i pozostate
przychody/(koszty) finansowe (2,2) b.d. (15,3) b.d.
(netto)
Koszty odsetkowe (netto) (6,3) (35,5%) (1,5) (5,6%)
Podatek dochodc?wy 07 (65,3%) 33 £77.0%
(zaptacony)/nalezny
Zysk netto 14,9 (32,7%) (8,6) b.d.
Nakfady inwestycyjne 18,6 (1,4%) 0,8 +281%
L|czb'a zatrydnlonych (na 383 (0,3%) 383 (0,3%)
zakonczenie okresu)
(Srednia) liczba zatrudnionych 381 +6,4% 381 +0,5%
Zadtuzenie netto 120,5 (1,6%) 120,5 (1,6%)
Wielko$¢ produkcji (w tonach) 66 349 +15,5% 16 289 +4,2%
Sredni kurs wymiany 24942 | (102%) | 25,342 (5,5%)
CZK/EUR ’ ’ ’ ’
Kurs wymiany CZK/EUR na 26,930 +1,2% 26,930 +1,2%
koniec okresu




AEPEGA

W o V E N s
every single detail

Skonsolidowane wyniki finansowe
Przychody, koszty i EBITDA

Skonsolidowane przychody (przychody ze sprzedazy produktéw) w 2008 r. wyniosty
142,8 min EUR i byty 0 17,1% wyzsze niz w roku poprzednim. Zanotowany wzrost
zwigzany byt gtdbwnie z wyzszym wolumenem sprzedazy wynikajgcym ze
zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych. W IV kw. 2008 r. skonsolidowane przychody
wyniosty 32 min EUR i wzrosty o 2,5% w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Stabsza niz w poprzednich kwartatach dynamika wzrostu przychodow
w ujeciu rok do roku odnotowana w IV kw. 2008 r. wynikata w duzym stopniu z
okresowego wzrostu poziomu zapaséw wyrobow gotowych w zwigzku z duzym
spadkiem sprzedazy segmentu materiatéw technicznych.

W 2008 r. taczne skonsolidowane koszty operacyjne bez amortyzacji (netto) wzrosty
w skali roku o 23,5%, do 103,3 min EUR. Gtéwne czynniki tego wzrostu to wyzszy
wolumen zuzytych surowcow i materiatdw, zwigzany ze zwiekszeniem produkcji,
wzrost cen energii, a takze silna aprecjacja korony czeskiej w stosunku do euro w
porownaniu z poprzednim rokiem (ktéra miata negatywny wptyw przede wszystkim
na pozycje pierwotnie ksiegowane w walucie czeskiej, a nastepnie przeliczane na
euro). W IV kw. 2008 r. tagczne skonsolidowane koszty operacyjne bez amortyzaciji
(netto) wyniosty 22,9 min EUR, co oznacza spadek o 0,5% w stosunku do roku
ubiegtego. Nizsza w poréwnaniu z poprzednimi okresami roku 2008 dynamika
przyrostu kosztéw operacyjnych zwigzana byta ze zmiang stanu zapaséw wyrobow
gotowych w zwigzku z niesprzedang produkcjg na koniec roku.

Zysk EBITDA za 2008 r. wyniost 39,5 min EUR, co oznacza wzrost o 2,9% w
stosunku do roku poprzedniego. Wzrost ten wynika z wyzszej sprzedazy wyrobéw
gotowych, w zwigzku ze zwiekszonymi zdolnosciami produkcyjnymi Spofki.
Osiggniety poziom zysku EBITDA jest zgodny ze =zaktualizowang prognoza
opublikowang przez Spotke w listopadzie ubiegtego roku. Do gtéwnych czynnikéw
negatywnie wptywajgcych w 2008 r. na poziom wyniku EBITDA nalezy zaliczy¢
mniejszg sprzedaz materiatdw dla branzy budowlanej, wzrost kursu korony czeskiej,
wzrost cen energii, a takze zmiany poziomu marz na europejskim rynku wtéknin. W
IV kw. 2008 r. zysk EBITDA wyniést 9,1 min EUR i wzrést o 11,2% w stosunku do
poprzedniego roku.

W 2008 r. marza EBITDA ksztattowata sie na poziomie 27,7% i odnotowata spadek o
3,8 punktu procentowego w porownaniu z rokiem poprzednim. W IV kw. 2008 r.
marza EBITDA wyniosta 28,3%, co oznacza wzrost o 2,2 punktu procentowego w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.

Koszty operacyjne

W 2008 r. tgczne koszty zuzytych surowcow i materiatdw wyniosty 97,1 min EUR
i byty wyzsze o 23,8% w stosunku do poziomu z 2007 r. Na wzrost ten wptynety
gtéwnie zwiekszenie produkcji (dzieki podwyzszonym zdolnosciom produkcyjnym)
oraz wyzsze ceny energii. W IV kw. 2008 r. tgczne koszty zuzytych surowcoéw i
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materiatdw wyniosty 21,4 min EUR i byly wyzsze o 1,9% w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2007 r. W IV kw. 2008 r. koszty operacyjne byty
kompensowane przez uzyskane znacznie nizsze ceny zakupu polimerow.

W 2008r. tgczna warto$¢ kosztow pracowniczych wyniosta 6,5 min EUR, co
stanowito wzrost o 4,2% w porownaniu z 2007 r. Na koszty pracownicze wyrazone
w euro niekorzystny wptyw miata silna aprecjacja czeskiej korony wzgledem euro,
podczas gdy aktualizacja wyceny programu opcji na akcje wptyneta korzystnie na
wysokos¢ kosztow pracowniczych. Bez uwzglednienia aktualizacji wyceny programu
opcji na akcje tagczna wartos¢ kosztow pracowniczych wyrazona w czeskich koronach
wzrosta w poréwnaniu z 2007 r. 0 9,3% w wyniku wzrostu w 2008 r. $redniej liczby
pracownikow o 6,4% oraz w wyniku zmian wysokosci wynagrodzen. W IV kw. 2008 r.
taczna wartos¢ kosztow pracowniczych spadta o 17,6% w poréwnaniu z IV kw.
2007 r., do 1,6 min EUR, przede wszystkim w wyniku aktualizacji wyceny programu
opcji na akcje dokonanej w IV kw. 2007 r.

W 2008 r. pozostate przychody operacyjne (netto) wyniosty 363 tys. EUR, a w IV kw.
2008 r. — 116 tys. EUR.

Amortyzacja

W 2008r. wartos¢ skonsolidowanych odpiséw amortyzacyjnych wyniosta
16,8 min EUR i byta wyzsza o 36,3% od zanotowanej w 2007 r. W IV kw. 2008 r.
warto$¢ skonsolidowanych odpisow amortyzacyjnych wyniosta 4,2 min EUR, co
oznacza wzrost 0 29,2% w stosunku do IV kw. 2007 r. Wzrost ten wynikat ze wzrostu
warto$ci amortyzowanych aktywéw trwatych Spétki (hala produkcyjna i maszyny na
potrzeby ésmej linii produkcyjnej).

Zysk operacyjny

W 2008 r. zysk operacyjny (EBIT) wyniost 22,7 min EUR i byt o 12,9% nizszy
w poréwnaniu z 2007 r., co wynikato ze zmiany wysokosci EBITDA i wzrostu
amortyzacji. W IV kw. 2008 r. zysk operacyjny (EBIT) wyniost 4,9 min EUR i byt
nizszy o 0,6% w poréwnaniu z IV kw. 2007 r.

Przychody i koszty finansowe

W 2008 r. roznice kursowe i pozostate przychody/(koszty) finansowe (netto)
osiggnety ujemng warto$¢ 2,2 min EUR. Pozycja ta obejmuje zrealizowane i
niezrealizowane dodatnie i ujemne roznice kursowe, zmiany wartosci godziwej
transakcji zamiany stop procentowych oraz pozostate przychody i koszty finansowe.
Na wartos¢ tej pozycji wptyw miaty zmiany kursu czeskiej korony wzgledem euro,
poprzez niezrealizowane réznice kursowe zwigzane z aktualizacjg wyceny pozycji
bilansowych (gtdéwnie zadtuzenia wobec bankoéw i pozyczki udzielonej wewnatrz
grupy) denominowanych w euro, a wykazywanych w czeskich koronach. W | pot.
2008 r., gdy czeska korona podlegata silnej aprecjacji, Spétka odnotowata dodatnie
réznice kursowe. Jednak deprecjacja korony w Il pot. 2008 r. oraz poziom jej kursu
wzgledem euro ustalony na 31 grudnia 2008 r. ostatecznie doprowadzity do
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odnotowania niezrealizowanych ujemnych réznic kursowych za caty rok. Oprécz
niezrealizowanych ujemnych roznic kursowych, niekorzystny wptyw na warto$é
omawianej pozycji miata réwniez aktualizacja wyceny (do wartosci rynkowej)
transakcji zamiany stop procentowych, dokonana w zwigzku ze spadkiem stép
procentowych bazujacych na stopie EURIBOR. W IV kw. 2008 r. réznice kursowe i
pozostate przychody/(koszty) finansowe (netto) osiagnety ujemng warto$é
15,3 min EUR w wyniku gwaltownego ostabienia czeskiej korony wzgledem euro
oraz aktualizacji wyceny transakcji zamiany stép procentowych.

W 2008 r. koszty odsetkowe (netto) zwigzane z obstugg zadtuzenia wyniosty
6,3 min EUR i byly 0 35,5% nizsze w poréwnaniu z 2007 r. Spadek warto$ci kosztéw
odsetkowych (netto) wynikat gtdwnie z odpisu prowizji przygotowawczej dotyczacej
wczesniejszych kredytow uprzywilejowanych w zwigzku z ich refinansowaniem w
maju 2007 r., oraz z korzystniejszych warunkéw nowych kredytéw. W IV kw. 2008 r.
koszty odsetkowe netto wyniosty 1,5 min EUR i obnizyly sie o 5,6% w poréwnaniu z
IV kw. 2007 r. w wyniku spadku stop procentowych.

Podatek dochodowy

W 2008 r. Grupa wykazata nalezny podatek dochodowy w wysokoséci 0,7 min EUR,
CO oznacza spadek o0 65,3% w porownaniu z 2007 r. Spadek ten nastgpit w zwigzku
ze zmiang wartosci odroczonego podatku dochodowego. W IV kw. 2008 r. Grupa
wykazata nalezny podatek dochodowy w wysokosci 3,3 min EUR, co stanowi wzrost
0 77,0% w porownaniu z IV kw. 2007 r.

Zysk netto

W 2008 r. zysk netto wyniést 14,9 min EUR i byt nizszy o 32,7% w poréwnaniu
z 2007 r., gtdwnie w wyniku ujemnych réznic kursowych i aktualizacji wyceny
transakcji zamiany stép procentowych (z uwzglednieniem korzystnego wptywu na
podatek dochodowy) oraz wyzszej amortyzacji. W IV kw. 2008 r. Spétka odnotowata
strate netto w wysokosci 8,6 min EUR, przede wszystkim w wyniku niekorzystnych
zmian kursow wymiany i aktualizacji wyceny transakcji zamiany stop procentowych.

Naktady inwestycyjne i inwestycje

W 2008 r. catkowite naktady inwestycyjne w ujeciu skonsolidowanym wyniosty
18,6 min EUR i byly 0 1,4% nizsze w poréwnaniu z 2007 r. Poniesione wydatki
dotyczyly przede wszystkim pozostatych ptatnosci zwigzanych z projektem budowy
osmej linii produkcyjnej. W IV kw. 2008 r. tgczna kwota naktaddw inwestycyjnych w
ujeciu skonsolidowanym ksztattowata sie na poziomie 0,8 min EUR. £aczna wartos¢
naktadow faktycznie poniesionych w 2008 r. byta wyzsza niz prognozowany poziom
18 min EUR ze wzgledu na stabszy niz oczekiwano kurs wymiany korony czeskiej.



ANEPEGA

W o V E N s
every single detail

Srodki pieniezne i zadtuzenie

Na 31 grudnia 2008 r. catkowite zadtuzenie finansowe na poziomie skonsolidowanym
(zaréwno krotko- jak i dtugoterminowe) wyniosto 120,9 min EUR i byto nizsze o0 1,8%
w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2007 r. Na 31 grudnia 2008 r. zadtuzenie
netto wyniosto 120,5 min EUR (spadek o 1,6% w stosunku do stanu na 31 grudnia
2007 r.) i odpowiadato wskaznikowi zadtuzenia netto do EBITDA na poziomie 3,1x.
W dniu 30 wrzesnia 2008 r. Spotka wyptacita dywidende w kwocie 7,8 min EUR.
Sytuacja finansowa Pegas jest stabilna i Spétka posiada zabezpieczone linie
kredytowe.

Opis wynikow dziatalnosci w 2008 r.

W 2008 r. tgczna produkcja (po odjeciu odpadéw) wyniosta 66 349 ton i byta wyzsza
0 15,5% w stosunku do poziomu z 2007 r. W IV kw. 2008 r. catkowity wolumen
produkcji wzrést do 16 289 ton, czyli o 4,2% w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego. Wzrost ten wynikat z dwdch czynnikow: roznic pomiedzy
asortymentem produkcji realizowanym w 2007 r. i 2008 r. oraz uruchomienia nowych
mocy produkcyjnych w ostatnim kwartale 2007 r.

Udziat przychodow ze sprzedazy widknin dla sektora artykutow higienicznych w
przychodach ogétem w 2008 r. wyniést 86,8% (w poréownaniu z 86,0% w 2007 r.), co
potwierdza koncentracje Spotki na podstawowym rynku artykutow higienicznych. W
IV kw. 2008 r. udziat przychodoéw ze sprzedazy widknin przeznaczonych do produkcji
wyrobow higienicznych w przychodach ogétem ksztattowat sie na poziomie 87,7% w
poréwnaniu z 85,1% w IV kw. 2007 .

Przychody ze sprzedazy witdknin (produkt standardowy) przeznaczonych do
produkcji artykutow higienicznych wyniosty 88,80 min EUR, co stanowito wzrost o
14,9% w stosunku do poziomu zanotowanego w 2007 r. W 2008 r. udziat
przychodow ze sprzedazy standardowych wtoknin dla sektora artykutdw
higienicznych w przychodach ogotem ksztattowat sie na poziomie 62,2% (spadek z
poziomu 63.4% w 2007 r.). W IV kw. 2008 r. przychody ze sprzedazy witoknin
standardowych wykorzystywanych do produkcji wyrobdw higienicznych wyniosty
21,19 min EUR, co oznacza wzrost o0 12,8% w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego.

Przychody ze sprzedazy produkiéw zaawansowanych technologicznie, takich jak
materiaty miekkie, lekkie i dwusktadnikowe, potwierdzajg koncentracje wysitkow
Spotki na tym segmencie rynku. Przychody ze sprzedazy produktéw z tego segmentu
wyniosty 35,14 min EUR i wzrosty o 27,6% w stosunku do poziomu odnotowanego w
2007 r. Zwiekszanie sprzedazy produkidow zaawansowanych technologicznie w
przysztosci pozostanie jednym z podstawowych celéw Spoétki. Réwnoczesnie nalezy
podkresli¢, ze wielkoS¢ sprzedazy w ramach omawianego segmentu jest uzalezniona
od popytu wsréd konsumentéw produktéw higienicznych jednorazowego uzytku,
ktorzy, w obliczu obecnie panujgcej sytuacji gospodarczej, mogg zacza¢ rezygnowac
z drozszych wyrobéw na rzecz tahnszych produktow wytwarzanych z materiatéw
standardowych. W IV kw. 2008 r. przychody ze sprzedazy produktéw
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zaawansowanych technologicznie osiggnety poziom 6,88 min EUR i byty nizsze o
11,4% w stosunku do roku ubiegtego ze wzgledu na zmiane asortymentu.

Udziat przychoddw ze sprzedazy produktéw zaawansowanych technologicznie w
przychodach ogotem wzrost z 22,6% w 2007 r. do 24,6% w 2008 r. Rosnacy udziat
przychodow z tego segmentu jest potwierdzeniem, ze Spotka osiggneta pozycje
lidera  wsréd  producentdw  nowoczesnych  technologicznie  materiatow
przeznaczonych do produkcji wyrobow higienicznych.

W 2008 r. przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw (przeznaczonych dla
sektora budowlanego, rolnego i medycznego) wyniosty 18,83 min EUR i wzrosty o
9,9% w poréwnaniu z 2007 r. W IV kw. 2008 r. przychody ze sprzedazy pozostatych
produktow odnotowaty spadek o 15,5% w poréwnaniu z tym samym okresem roku
poprzedniego i osiagnety poziom 3,94 min EUR. Spadek ten byt efektem duzo
mniejszej liczby zamowien ze strony klientéw z branzy budowlane;.

Jezeli chodzi o strukture geograficzng przychodéw ze sprzedazy1, Spoétka potwierdza
swojg silng inadal rosnacg pozycje na rynku europejskim, ktory dla Pegas
Nonwovens S.A. pozostaje najwazniejszy. W 2008 r. przychody ze sprzedazy w
krajach Europy Zachodniej wyniosty 80,20 min EUR i wzrosty o 3,0% w stosunku do
roku poprzedniego. Przychody ze sprzedazy w krajach Europy Srodkowo-
Wschodniej i w Rosji wyniosty 58,30 min EUR i wzrosty o 43,9% w poroéwnaniu z
2007 r. ze wzgledu na lepsze wyniki sprzedazy w Czechach i Polsce. Przychody ze
sprzedazy na pozostatych rynkach wyniosty 4,27 min EUR i byty wyzsze 0 18,1% w
poréwnaniu z rokiem poprzednim. W IV kw. 2008 r. sprzedaz w krajach Europy
Zachodniej wyniosta 19,64 min EUR i tym samym odnotowata spadek o 2,5% w
porownaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. Przychody ze sprzedazy w
regionie Europy Srodkowo-Wschodniej i w Rosji ksztattowaty sie na poziomie
11,29 min EUR (wzrost o 3,1% roku do roku), natomiast warto$¢ sprzedazy na
pozostatych rynkach wyniosta 1,08 min EUR.

Decyzja o przyznaniu ulg inwestycyjnych w zwiazku z projektem budowy
dziewiatej linii produkcyjnej

W dniu 12 stycznia 2009 r. Ministerstwo Przemystu i Handlu Republiki Czeskiej
wydato decyzje, na mocy ktérej zobowigzato sie do udzielenia PEGAS - NS a.s. ulg
inwestycyjnych w postaci:

e ulgi w podatku od oséb prawnych na okres 10 lat; oraz
e dotacji na tworzenie miejsc pracy w wysokosci 200 tys. CZK na jedno miejsce
pracy utworzone w regionie Znojmo.

taczna wartos¢ ulg inwestycyjnych nie moze przekroczy¢ 30% catkowitych naktadéw
inwestycyjnych. Ponadto tgczna kwota dotacji publicznej nie moze by¢ wyzsza niz
403,50 min CZK, a uruchomienie produkcji na skale przemystowg musi nastgpi¢ w
ciggu trzech lat od daty wydania decyzji o przyznaniu ulg inwestycyjnych. taczne

! Struktura geograficzna ustalana na podstawie miejsca dostawy produktu.
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naktady inwestycyjne na budowe dziewiatej linii produkcyjnej nie przekroczg 50 min
EUR, natomiast realizacja projektu uzalezniona bedzie od rozwoju sytuacji na rynku
widknin.

Perspektywy na 2009 r.

PEGAS liczy, ze rok 2009 dowiedzie sity podstawowego rynku Spotki, czyli rynku
witoknin przeznaczonych do produkcji artykutéw higienicznych. tgaczna wielkos¢
sprzedazy wyrazona w tonach powinna przekroczy¢ poziom z 2008 r., przede
wszystkim dzieki odmiennemu asortymentowi produkcji i wyprzedazy zapasow
produktow gotowych, zgromadzonych pod koniec 2008 r. Aktualne dane dotyczace
sprzedazy wskazujg, ze zapasy zgromadzone pod koniec 2008 r. powinny by¢
catkowicie wyprzedane w pierwszych miesigcach 2009 r.

Spowolnienie w segmencie wioknin nieprzeznaczonych do produkcji wyrobow
higienicznych (tj. wtdknin technicznych) skfonito wytwércédw do przeorientowania
czesci zdolnosci produkcyjnych na produkcje widknin do zastosowan higienicznych,
zaostrzajgc konkurencje w tym segmencie. Aby nie dopusci¢ do spadku ogdinej
rentownosci i wolumenu sprzedazy, PEGAS zareagowat na zaostrzenie konkurencji
redukcjg marz.

Na podstawie aktualnych danych Spoétka przewiduje, ze w 2009 r. zysk EBITDA
bedzie wprawdzie nizszy od osiggnietego w 2008 r. (39,5 min EUR), jednak nie
powinien on spas¢ o wiecej niz 10% w stosunku do wartosci z 2008 r.

Zmiany cen polimeréw w 2008 i 2009 r. bedg miaty znaczacy wpltyw na wysokosc¢
EBITDA w poszczegolnych kwartatach 2009 r. Pierwszy kwartat 2009 r. rozpoczat sie
doskonale — wysokiej sprzedazy towarzyszyt bardzo korzystny wptyw mechanizmu
przenoszenia wzrostu cen polimeréw na klientow. Gwaltowny spadek cen polimerow
w poprzednich miesigcach przyczynit sie do obnizenia bezposrednich kosztéw
produkcji w | kw. 2009 r., podczas gdy przychody w dalszym ciggu odzwierciedlaty
wyzsze ceny sprzedazy z IV kw. 2008 r. W zwigzku z tym poziom zysku EBITDA za
| kw. 2009 r. bedzie zapewne znacznie wyzszy niz w kolejnych kwartatach.

PEGAS nie planuje w 2009 r. zadnych znacznych nakfadéw inwestycyjnych. £aczne
planowane naktady inwestycyjne w tym roku wyniosg 2 min EUR, przy statym kursie
wymiany - 26 CZK/EUR. Catos¢ nakiaddéw zwigzana bedzie z utrzymaniem
istniejacego majatku.

Spotka bedzie polegac¢ na dobrej strukturze swojego bilansu i rachunku przeptywow
pienieznych, a takze na duzych liniach kredytowych, ktére udato jej sie zabezpieczyc.

W obecnej petnej wyzwan sytuacji gospodarczej PEGAS zbiera owoce strategii,
zgodnie z ktérg Spotka taczy innowacyjnosc¢ techniczng i wychodzenie naprzeciw
oczekiwaniom klientow z koncentracjg na odpornych na wstrzgsy obszarach rynku
oraz wydajnoscig ibazg kosztow pozwalajacg Spotce reagowaé na zmiany
zachodzace na konkurencyjnym rynku.



W o V
every single detail

NEPEGAS
N O N E N S
Zatgcznik 1
Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat
sporzgdzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF)
(dane w tys. EUR)

2008 2007
(dane (dane
niebadane)  zbadane)

Przychody 142 771 121 971
Surowce i materiaty (97 098) (78 421)
Koszty zatrudnienia (6 545) (6 279)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne (netto) 363 1105
EBITDA 39 491 38 376
Marza EBITDA (%) 27, 7% 31,5%
Amortyzacja (16 810) (12 333)
Zysk operacyjny 22 681 26 043
Marza operacyjna (%) 15,9% 21,4%
Réznice kursowe i pozostate przychody/(koszty) finansowe

(netto) (2 230) 3760
Koszty odsetkowe (netto) (6 288) (9 756)
Podatek dochodowy (zaptacony)/nalezny 726 2 091
Zysk netto 14 889 22 138




W o V
every single detail

NEPEGAS
N O N E N S
Zatgcznik 2
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
sporzadzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF)

(dane w tys. EUR)
IV kw. 2008 IV kw. 2007

(dane (dane
niebadane) niebadane)

Przychody 32 011 31220
Surowce i materiaty (21 444) (21 054)
Koszty zatrudnienia (1616) (1 960)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne (netto) 116 (53)
EBITDA 9 067 8 153
Marza EBITDA (%) 28,3% 26,1%
Amortyzacja (4172) (3 228)
Zysk operacyjny 4 895 4 925
Marza operacyjna (%) 15,3% 15,8%
Réznice kursowe i pozostate przychody/(koszty) finansowe

(netto) (15 290) 4 443
Koszty odsetkowe (netto) (1482) (1570)
Podatek dochodowy (zaptacony)/nalezny 3282 1854
Zysk netto (8 595) 9 652
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Zatgcznik 3
Skonsolidowany bilans

sporzadzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej (MSSF)

Na 31 grudnia
(dane w tys. EUR)

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne
Wartos¢ firmy

Aktywa trwate ogotem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci tytutu dostaw i ustug i pozostate
naleznosci

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Aktywa obrotowe ogétem

Aktywa ogétem

Kapitat zaktadowy i kapitaty rezerwowe
Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy z emis;ji akcji powyzej warto$ci
nominalnej

Pozostate kapitaty rezerwowe

R&znice kursowe

Zysk z lat ubiegtych

Kapitat zakladowy i kapitaly rezerwowe ogotem

Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiagzania dlugoterminowe ogétem

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Krotkoterminowe zobowigzania wobec bankow

Zobowigzania krotkoterminowe ogotem
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PEGA

%2

E N s

2008 2007
(dane (dane
niebadane) zbadane)
121 440 137 355
249 196

86 154 87 157
207 843 224 708
12 731 12 416
27 360 26 244
309 511

40 400 39171
248 243 263 879
11 444 11 444
26 152 33 997
2433 1120
786 2 536

58 364 44 788
99 179 93 885
96 131 116 508
5 101

11 378 12 190
107 514 128 799
16 751 33218
79 1427

24 720 6 550
41 550 41 195




AEPEGA

W O V E N s

every single detail

Pasywa ogétem 248 243 263 879

Zatgcznik 4

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

sporzgdzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF)

(dane w tys. EUR)

2008 2007
(dane (dane
niebadane) zbadane
Zysk brutto za okres 14 163 20 047
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 16 810 12 333
Réznice kursowe (330) (1533)
Koszty odsetkowe 6 362 9 955
Zmiana wartosci godziwej transakcji zamiany stop 2 055 (36)
procentowych
Pozostate przychody/(koszty) finansowe 2048 (251)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zmniejszenie / (zwiekszenie) stanu zapasow (495) (3623)
Zmniejszenie / (zwiekszenie) stanu naleznosci (798) (1753)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu zobowigzan (2 581) (3 462)
Podatek dochodowy zaptacony (2119) (140)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 35115 31 537
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (18 619) (18 878)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwest. (18 619) (18 878)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu kredytow (1 314) (17 735)
bankowych
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu zadluzenia (96) (174)
dtugoterminowego
Wyptata z zysku (dywidenda) (7 845) (7 014)
Odsetki zaptacone (539%5) (9 490)
Pozostate przychody/(koszty) finansowe (2 048) 251
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (16 698) (34 162)
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na 511 22 014
poczatek okresu
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw
pienieznych i ekwiwalentow srodkow pienieznych (202) (21503)
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw 309 511

pienieznych na 31 grudnia
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