Grupa Kosciuszko ,Polskie Jadto” S.A.

POZOSTALE INFORMACIJE DO RAPORTU ZA IV KWARTAL 2008 .

.  Wybrane dane finansowe:

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym notowania $rednich kurséw
wymiany PLN w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski
przedstawiaty sie nastepujaco:

Okres obrotowy Sredni kurs w okresie Kurs na ostatni dzien okresu
01.01.-31.12.2008 3;5321 4,1724
01.01.-31.12.2007 3,6131 3,5820

Do przeliczenia wybranych pozycji rachunku wynikéw oraz rachunku przeptywéw
pienigznych przyjeto $rednig arytmetyczng $rednich kurséw w wysokosci jak wyzej,
zas do przeliczenia wybranych pozycji aktywow i pasywow przyjeto sredni kurs na
ostatni dzien grudnia roku 2008 i poréwnawczo 2007 jak wyzej.

DANE FINANSOVWE Wiys. E] wiys. EUR
4 lnartak(y) : 4 kwertat(y) kvrta(y)
narastajacn/ 2008 ]mﬁgmﬁ rerastaiaco/ 2008 rerastaiaco/ 2007
doesod 0080101 "o oo 1o g | Okres od 20080101 okves od 2007-10-01

L do2008-12:31 020061231 do2007-12:31

netto ze sprzedazy ProGLKIO, (owerow! matenalow 31 766 729 8 904 2019
2ysk (strata) z dziskainosal aperacyine] 14 909 4505 4221 1272
7ysk (strata) brutto 14910 4549 4221 1259
Zysk (strata) netto 12 083 3728 3421 1032
Przephywy pieniezme netto z dziaalnosc operacying 3125 2544 885 704
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosc investycyingj -20913 -2147 -5921 -594
Przephywy pieniezne netto z dziatalnosa finansowe] 16 587 1418 4656 2
Przepywy pieniezne netto, razem 1201 1815 -340 502
Akiywa, razem 50272 14141 2049 3948
Zcbwu:azan:ai rezenwr_laaotnm‘azaria 2802 9414 5465 2628
Zcbowigzania dugoterminowe 892 3621 2138 1011
Zobowigzania kratkotemminone 13622 552 3265 1606
Kapital wasny 27 470 4728 6584 1320
Kapitat zakladowy 5 1088 1000 261 2N
Liczba akgi (wszt.) 21751059 20000000 21751089 20 000000
7ysk (strata) na jedng akge zwykia (w2l BUR) 1 0 0 0
Razwodhniony zysk (strata) na jedna akge 2wk (WA/EUR) 0 0
VWartod¢ ksiegowa na jedng akge (wz/EUR) 1 0 0 0
Rozwodniona wartosé ksiegona na jednq akdje (WA/EUR) 0 0
Zadeklaronana b wyptacona dywidenda na jedna akde (wzt/EUR) 0 0 0 0




V.

Opis organizacji grupy kapitatowej Spétki, wraz ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Spotka nie tworzy grupy kapitatowe;.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej Spétki, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci.

W dziatalnosci Spotki nie wystapity zmiany w strukturze jednostki gospodarcze;.

Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwoséci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Z uwagi na wyniki osiggnigte do Ill kwartatu 2008 r. oraz na zaawansowane prace
inwestycyjne w budowe karczm przydroznych, Zarzad w raporcie kwartalnym za IlI
kwartat podniést prognozy przychodéw Spétki z poziomu 29.500 tys. do 30.500 tys.
zfotych oraz wyniku finansowego netto za rok 2008 z 11.500 tys. do kwoty 12 000 tys.
ztotych.  Zrealizowane inwestycje pozwolity na uruchomienie placéwek
gastronomicznych a co za tym idzie zrealizowanie a nawet przekroczenie
prognozowanego poziomu przychodéw z 30.500 tys. do 31.766 tys. ztotych a wyniku
netto z pro;gnozowanych w ostatnim kwartale 12.000 tys. ztotych do 12.083 tys.

ztotych

Ponizej tabela obrazujgca realizacje prognoz.

Realizacja w Realizacja
Prognoza sprzed Il Prognoza po y
okresie 01.01.- prognoz w
kwartatu Il kwartale
31.12.08 %
(w tys. zt) (w tys. z1)
(w tys. z1)
Przychéd ze sprzedazy 29.500 30.500 31.766 104,15%
Zysk netto 11.500 12.000 12.083 100,07%




V. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5 % ogédlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki na dzien przekazania raportu kwartalnego ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby
gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu oraz ze wskazaniem zmian w strukturze wiasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu przed emisjg akcji serii D, ktéra
miata miejsce w maju br. oraz po jej emisji z uwzglednieniem zakupu akgji serii D
dokonanej przez Prezesa Zarzadu Grupy Kosciuszko »Polskie Jadto” S.A. Jana
Kosciuszko w grudniu 2008 r.
s _ e Struktura akcjonariatu po emisji na dzien
Struktura akcjonariatu przed emisjg Al 31.12.2008
— | Udziatw Y Udziat w
Udziat w Liczba | glosach | Udziatw | Liczba | gtosach
Liczba kapitale | glosowna | naWZA Liczba | kapitale | gloséwna | na WZA
akgji (%) CWZA (%) akdi | (%) WZA (%)
akcje serii A 5200 000 26,00% 10 4.00 006 31,90% 5 200 000 23,91% | 10400 000 30,28%
w tym:
Jan Kosciuszko 5200 000 26,00% 10 400 000 31,90% 5200 000 23,91% | 10 400 000 30,28%
akcje serii B 7 400 000 37,00% 7 400 000 22,70% 7 400 000 34,02% 7 400 000 21,54%
w tym:
Jan Kosciuszko 1937 100 9,69% 1937 100 5,94% 1937 100 8,90% 1937 100 5,64%
Marek Zuber | 1 200 000 6,00% 1200 000 3,68% | 1200000 552% | 1200000 3,49%
pozostali 4 262 900 21,31% 4 262 900 13,08% 4 262 900 19,60% 4 262 900 12,41%
akcje serii C 7 400 000 37,00% 14 800 000 45 40% 7 400 000 34,02% | 14 800 000 43,08%
w tym:
Jan Kosciuszko 7 400 000 37,00% 14 800 000 45 ,40% 7 400 000 34,02% | 14 800 000 43,08%
Dotychczasowi
akcjonariusze tacznie 20 000 000 100,00% 32 600 000 100,00% | 20 000 000 91,95% | 32 600 000 94,90%
akcje serii D - - - - 1751 059 8,05% 1751059 510 %
w tym Jan Ko$ciuszko 336 595 1,55% 336 595 0,98 %
Nowi akcjonariusze
tacznie - - 1751059 8,05% 1751059 5,10%
RAZEM 20000000 [ 100,00% ( 32600000 [ 100,00% | 21751059 | 100,00% | 34351059 100.00%




VI.  Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajagce i nadzorujace emitenta na dzieh przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Wedtug informacji posiadanych przez Zarzad na dzien przekazania raportu, w okresie
objetym sprawozdaniem, ze wzgledu na pewnoéé realizowanych wynikéw finansowych
Spotki oraz przekonanie, ze kurs akcji Grupy jest niedowartosciowany, Prezes Zarzadu Grupy
Kosciuszko ,Polskie Jadto" SA — Pan Jan Ko<ciuszko — zakupit w dniu 17.12.2008 i w dniu
01.12.2008, na Gietdzie Papierdw Wartosciowych SA w Warszawie pakietowo, poza sesyjnie
170 427 sztuk akcji zwyktych na okaziciela po cenie 5,85 zt za jedna akcje oraz 166 168 sztuk
akcji zwyktych na okaziciela po cenie 6 zt za jedna akcje, za faczng kwote 1 994 006 ztotych.

Przed dokonaniem obu transakcji Pan Jan Kosciuszko posiadat 14 537 100 akcji a obecnie,
posiada 14 873 695 akgcji, co stanowi 68,38% kapitatu zaktadowego i odpowiada 79,98%
udziatow w gtosach na WZA.

Osoba Petniona funkcja llos¢ posiadanych llos¢
akcji na dzien posiadanych
31:12.2007 akcji na dzien
31.12.2008
Jan Kosciuszko Prezes Zarzadu 14.537.100 14.873.695
Marek Zuber Przewodniczacy Rady 1.200.000 1.200.000
Nadzorczej
Pawet Patena Cztonek Rady Nadzorczej 162.500 162.500
Tomasz Gérzynski Wiceprzewodniczacy 92.700 92.700
Rady Nadzorczej
Krzysztof Atfasiewicz | Cztonek Rady Nadzorcze; 1.700 1.700
(powotany dnia
30.06.2008)




Struktura akcjonariatu na dzien
31.12.2008

® Jan Kosciuszko

: B Marek Zuber
- % .
| % Pozostali

Struktura akcjonariatu na dzieri 31.12.2008 r.

Udziat w kapitale zaktadowym (%).

Struktura akcjonariatu na dzien
31.12.2008

16,53%

B Jan Kosciuszko
| Marek Zuber

% Pozostali

Struktura akcjonariatu na dzieri 31.12.2008 r.

Udziat w gtosowaniach na WZA (%).




VII.

VIII.

Wskazanie postepowarn toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, a dotyczgcych
zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki, ktérych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10
% kapitatow wtasnych Spotki.

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nie byta strong zadnego postepowania
przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczacego zobowigzar ani wierzytelnosci, ktérych
jednorazowa lub taczna warto$é stanowityby co najmniej 10 % kapitatow wtasnych
Spotki.

Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartoéé tych transakcji (taczna wartosé
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczgtku roku obrotowego)
przekracza wyrazong w zfotych réwnowartosé kwoty 500 000 euro - jezeli nie sa
one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych
pomigdzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezgcej
dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Spotke.

W czwartym kwartale 2008 roku i do dnia opublikowania niniejszego raportu, Spotka
zawarfa umowy z podmiotem powigzanym z Emitentem osobowo w rozumieniu § 2,
ust. 1, pkt. 37 a i d Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 r. nr 209, poz. 1744).

Warunki  wszystkich dokonanych transakcji zawartych na podstawie nizej

przedstawionych uméw nie odbiegaty od warunkéw rynkowych stosowanych dla tego

typu umow.

Umowa z dnia 28 pazdziernika 2008 roku o wykonawstwo inwestycji w miejscowosci
Czechowice - Dziedzice, gdzie Spétka nabyta dnia 27 sierpnia 2008 roku
nieruchomos¢ inwestycyjng pod realizacje karczmy przydroznej. Umowa zawarta z
firmg KO-Operator Kosciuszko spotka jawna reguluje prawa i obowigzki stron w
zakresie prac projektowych, remontowo — modernizacyjnych oraz renowacyjno —
aranzacyjnych i opiewa na kwote 5 450 000 ztotych. Termin realizacji prac objetych

umowa nie przekroczy daty 10 grudnia 2008 roku.

/ﬂ“\



IX.

e Wstgpna umowa operatorska o wartosci 8.000.000 zfotych dotyczaca wynajmu

karczmy oraz prowadzenia w niej jednostek gastronomicznych w miejscowosci
Czechowice Dziedzice zawarta dnia 30 pazdziernika 2008 roku w Krakowie pomiedzy
Spétka a firma KO-Operator Kosciuszko spétka jawna. W umowie spotki zobowigzujg

sig do zawarcia ostatecznej umowy operatorskiej do dnia 31.12.2008 r.

Umowa operatorska o wartosci 9.000.000 ztotych dotyczaca dzierzawy karczmy na
okres 25 lat oraz prowadzenia w niej jednostek gastronomicznych w miejscowosci
Czechowice.Dziedzice zawarta dnia 30 grudnia 2008 roku w Krakowie pomiedzy
Spotkg a firma KO-Operator Bronikowska Gérzyriska s.j. Okres obowigzywania

umowy do dnia 30.12.2033 r.

Informacje o udzieleniu przez Spétke lub jednostke od niej zaleing poreczer
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi réwnowartosé co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spétki

W okresie IV kwartatu 2008 r. oraz do dnia opublikowania niniejszego raportu Spétka
nie udzielita poreczeri kredytu lub poizyczki oraz nie udzielita gwarancji zadnym
podmiotom, ktérych to wartos¢ przekraczataby 10% kapitatéw wiasnych Spétki.

Inne informacje, ktére zdaniem Spétki s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke.

Intensywna dziatalno$¢ inwestycyjna i rozwéj Spétki

Grupa Kosciuszko ,Polskie Jadto” S.A. rozpoczgta proces rozwoju miejsc obstugi
podréznych pod postacia karczm przydroznych Polskie Jadto ,Goéciniec”
stylizowanych na mtyn wodny. Pierwsze obiekty znajduja sie w miejscowodci
Poczesna oraz Czechowice Dziedzice. W najblizszych latach spétka zdecydowata
otworzy¢ kolejne obiekty przy trasach szybkiego ruchu na terenie catej Polski a
poszukiwania kolejnych lokalizacji juz trwaja.

W zwigzku z tym faktem, w okresie Il kwartatu Spotka zakupita nieruchomosé
inwestycyjng potozong w miejscowosci Kolonia Poczesna oraz teren inwestycyjny
zabudowany budynkiem o powierzchni 1200 metréw kwadratowych w miejscowosci
Czechowice-Dziedzice na trasie szybkiego ruchu Katowice - Bielsko-Biata. Catkowita
wartos¢ zakupu tych nieruchomosci wyniosta 4.544.000 ztotych. W IV kwartale 2008
roku w obu lokalizacjach trwaty intensywne prace modernizacyjno-remontowe a



Xl

catkowita kwota poniesionych naktadéw wyniosta 9 470 000 ztotych netto. Prace
inwestycyjne zakonczyty sie z koricem grudnia 2008, zgodnie z umowami
wykonawstwa inwestycji i w tym tez miesigcu dokonany zostat rozruch
technologiczny czesci gastronomicznych obu placéwek. Dziatalnoéé eventowa
rozpoczeto w grudniu 2008 a petng obstuge podréznych karczmy rozpoczng od lutego
2009 roku. Wartosc tych obiektéw oszacowana zostata na kwote ok. 15 milionow
ztotych - 5.079.000 w Kolonii Poczesnej i 9.931.000 ztotych w Czechowicach
Dziedzicach gdzie Spétka, oprécz dziatalnoéci gastronomicznej i organizacji imprez
okolicznosciowych, zamierza prowadzi¢ dziatalnoé¢ hotelarska.

IV kwartat 2008 roku byt okresem zdecydowanie trudniejszym od pozostatych
miesigcy tego roku ze wzgledu na sytuacje panujacg na rynkach finansowych i
zwigzane z nig zachwiania stabilnodci gospodarczej w Polsce. W odpowiedzi na
sygnaty spowolnienia gospodarczego Grupa powzigta kolejne kroki zwigzane z
rozbudowa karty menu w segmencie sieci Lanczowisko, polegajace na dostosowaniu
oferty do aktualnej sytuacji na rynku poprzez wprowadzenie catego szeregu dan
taniszych. W listopadzie 2008 roku Spétka zdecydowata o uruchomieniu matych
jednostek gastronomicznych w grupie Lanczowisko z przeznaczeniem lokalizacyjnym
osiedlowym, ktérych podstawowym menu jest wybdr wielu rodzajow pierogéw z
roznych kuchni swiata pochodzacych z wiasnej wytworni. Pierwsza taka placéwka
(Lanczowisko — pierogarnia) rozpoczeta swojg dziatalno$é 15 grudnia 2008 roku na
podstawie pilotazowej umowy operatorskiej w ramach franszyzy wtasnosciowe;.
Rozwoj catej sieci uzalezniony jest od wynikéw sprzedazowych a pierwsze prawie dwa
miesigce dziatalnosci tej placowki pokazujg, ze jest to projekt o niskich naktadach
inwestycyjnych i wysokiej rentownosci dzieki czemu moze, w obliczu spowolnienia
gospodarczego, okaza¢ sig¢ doskonatym dopetnieniem podstawowej dziatalnoéci
Spotki.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spétki beda miaty wptyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W okresie objetym raportem nastgpito zatamanie na Swiatowych rynkach finansowych, ktére
miato bezposredni wptyw na sytuacje ekonomiczno — gospodarczy kraju oraz na dziatanie
systemu bankowego w Polsce. IV kwartat 2008 roku byt okresem niestabilnym i czasem
zaostrzonej polityki oceny wiarygodnosci kredytowej potencjalnych klientéw stosowanej
przez banki. W przypadku podtrzymania takiej polityki kredytowej przez banki rozwoj
dziafalnosci inwestycyjnej globalnie moze zosta¢ zahamowany ze wzgledu na ograniczony
dostep do finansowania zewnetrznego.

W zwigzku jednak z faktem, ze w ramach procesu oceny zdolnosci kredytowej dla inwestycji
realizowanych w ostatnim kwartale 2008 roku , Grupa poddana zostata gruntownej analizie
finansowej przez banki i po dtugotrwatym procesie badania jej wiarygodnosé zostata



oceniona wysoko, Zarzad przewiduje kontynuacje inwestycji w karczmy przydroine réwnie:
w roku 2009.

Dtugi proces przyznawania kredytow inwestycyjnych i wyczekiwanie bankéw na poprawe
sytuacji na rynkach finansowych zrodzit jednak pomyst uruchamiania mniejszych jednostek
typu Lanczowisko - pierogarnia, nie wymagajacych tak wysokich naktadéw inwestycyjnych a
jednoczesnie gwarantujgcych Grupie wysoka rentownosé.

Zatamanie na rynkach finanséw Swiatowych znalazto réwniez swoje odzwierciedlenie w
zmniejszonej intensywnosci rozwoju sektora budownictwa z czym Spoétka wigze kolejne
mozliwosci w zakresie realizacji bardzo odbrych wynikéw finansowych. Sytuacja panujgca na
rynku daje opcje renegocjacji wysokosci czynszOw najmu a znacznie nizsze koszty realizacji
inwestycji budowlanych rozszerzajg mozliwosci inwestycji w kolejne atrakcyjne lokalizacje.
Wszystkie te czynniki moga znaczaco wptynaé na wyniki finansowe catej Grupy.

Niemniej jednak sytuacja $wiatowego rynku finansowego na dzieri sporzadzania raportu w
dalszym ciggu jest niestabilna. W obliczu zaistniatych warunkéw rynkowych i pojawiajacych
sie symptomow zblizajacego sie kryzysu, Zarzad zdecydowat, ze najprawdopodobniej nie
bedzie podawat prognoz wynikéw Spétki na lata nastepne.

Krakow, 04.02.2008

Matgorzata Wieczerzak Jan Kosciuszko
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
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