Gdansk dnia, 26.02.2009 roku

SPRAWOIDANIE
Iarzqdu Artman SA z sledzibg w Krakowie uzasadnicjgce potgczenie Arfman SA jako
spoiki przejmowanej z LPF SA z sledzibg w Jako spotki przejmujacq

I. Oznaczenie spétek uczestniczacych w polqczeniu:
Spétka Przejmujgcd

LPP spodtka akeyina z siedzibg w Gdansku [dalej: LPP SA/Spdtka Przejmujgca)

pod adresem: ulica tgkowad 39/44, 80-769 Gdafsk, wplsana do Rejesfru

Przedsiebiorcéw w systemie Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego

przez Sqgd Rejonowy Gdansk-Pénoc w Gdanisku VI Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego za numerem KRS 0000000778, Kapital zaktadowy

LPP SA wynosl 3492134, 00 zt (frzy milony crierysta dziewlecdziesiat dwa

tysiqce sto frzydziescl cztery ztote), jest w cotoscl optacony i dziell sie na

1746067 (jeden million sledemset czterdzesci szeé¢  tyslecy szedcdziesigt

siedem) akcji o wartosci nominalnej 2 z+ ([dwa ziote) kazda. Akcle LPP SA dzielg

' sie na serle oznaczone kolejnyml literam] alfabetu w nastepujgcy sposob:

(a) 100 (sto} akcil zwyktych na okaziciela serii A,

(b) 350.000 [trzysta plecdziesigt tyslecy) akc]i imiennych uprzywllejowanych co
do gtosu na walnym zgromadzeniu akcjonarluszy serii B,

(c} 400.000 (czterysta tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela serii C,

{d) 350,000 (trzysta piecdziesiqt tysiecy} akcil zwyktych na okaziclela serli D,

{e) 56.700 (piecdzesiqt szesc tysigcy sliedemset) akcji zwyktych na okaziciela
serii E,

(f) 56.700 (plecdziesiqi szesC tysigcy sledemset) akc|l zwyktych na okazicielo
serll F,

(g} 300.000 {irzysta tyslecy) akcji zwyktych na okaziciela seri G,

(h) 190.000 (sto dziewlecdzlesiqt tysigcy} akcii zwyktych na okaziciela seril H,

() 2.567 [(dwa itysigce pieéset szedcdzesigh sledem) akcli zwyktych na
okaziclela serli |,

(]} 40.000 {czterdziescl tysigcy) akcll zwyktych na okaziciela serii J.

Akcje serii B w lloéci 350,000 (trzystu ple¢dziesieciu tyslecy) sq akcjami imiennymi

uprzywilejowanymi co do prawa gtosu na walnym zgromadzeniu LPP SA w fen

sposdb, iz z jedne] akcji przystuguje prawe wykonywania pigciu gtosow.

Spéika Przejmowana
Artman sp6tka akcyjna z sledzbg w Krakowle (dale): Artman SA/Spotka
Przejmowana) pod adresem: ullica Bagrowa 7, 30-733 Krakow, wplsana do
Rejestru  Przedsieblorcéow  w  systemle  Krajowego Rejestru  Sqdowego
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescla Xi Wydziat
Gospodarczy Krojowego Rejestru Sqdowego zd numerem KRS 0000180735,



Kapitat zaktadowy wynosi 1068 887, 00 7 {leden millon szesédziesigt osiem

tysiecy oslemset osiemdziesiqt sledem ztotych), jest w catoici optacony | dzieli

sig na 4.275.548 (cztery millony dwielcle sledemdziesiqt piec tysiecy plecdset

czterdzlescl oslem) akci o wartoécl nominalne] 0,25 7t [dwadzieicia plec groszy)

kazdo. Akcle Artman SA dzielg sie na serle oznaczone kolelnymi literami

alfabetu w nastepuiqcy sposdb:

{a) 2000432 {dwa mlliony czterysta trzydzleéci dwa) akell imiennych
Uprzywilejowanych seril A,

(b} 1.000.2146 (jeden milion dwieicie szesnaicle) akc]l zwykiych na okaziciela
serii B,

(c) 1.250.000 (jeden milion dwlescle plecdzesigt tyslecy) akcji zwyklych ng
okaziclela serll C,

(d) 24.900 (dwadzleicia cztery tysigce dziewiséset) akcji zwyktych na okaziciela
serii D,

Akcle serll A w llosci 2,000,432 {dwa millony czterysta trzydziescl dwle) sq

akcjami imiennymi  uprzywilejowanymi co do prawa glosu na walnym

zgromadzenlu Arfman SA w ten sposdb, 1z z jedne] akcli przystuguje prawo

wykonywania dwdéch gtoséw,

Il. Sposéb tqczenla.

Potqczenie Spétek nastgpl w tryble przeplsu art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek
handlowych (dale]: k.s.h.), 1j. przez przeniesienle catego majatku Artman SA na LPP
SA. W wyniku potgczenia spdtka  Arfiman SA  zostanie rozwiqzana bez
przeprowadzenia llkwidac]i (,Potqczenle"). Potqczenie zostanie dokonane zgodnie z
przepisami Tytutu |V Dziatu | k.s.h. na podstawie uchwat: Walnego Zgromadzenia LPP
SA i Walnego Zgromadzenia Artman SA.

W zwlgzku z tym, iz Spétka Przejmujgca posiada wszystkie akcle w kapitale
zaktadowym Spotki Przejmowane], potgczenie zostanie przeprowadzone stosowanie
do przeplsu art. 515 § 1 ksh, bez podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujqce.

lll Podstawa prawna poigczenlia.

Podstawq prawng potgczenia sq postanowlenia przepisdw Tytutu IV Dziatu | kodeksu
spotek handlowych w tym w szczegdlnoéci arf, 492 § 1 pkt {1}, art. 506, art, 515 | art,
516 § 6ks.h,

Uchwata Walnego Zgromadzenia LPP SA, w sprawle potgczenia zostanie podjeta na
podstawie art. 506, art. 515 k.s.h, oraz § 33 ust, 1 pki 7 stafutu Spotki.

Uchwata Walnego Zgromadzenia Artman SA, w sprawie potqczenia zostanie
podieta na podstawle art, 506, art. 515 k.s.h, craz § 9 ust. 1 statutu Spotki.

LFP SA, na podstawie decyzi Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencii i Konsumentaw
Delegatura UCKIK w Krakowie z dnla 9 czerwca 2008 roku numer RKR-10/2008,
uzyskato zgode na dokonanie koncentrac)l polegajgee] na przejeciu przez LPP SA
kontroll nad Artman SA.



Igodnle z przepisem art. 14 pki 5 ustawy z dnia 16 luiege 2007 r. o ochronie
konkurenc] i konsumentéw (Dz. U, Nr 50, poz. 331 ze zm.) nie podlega obowlgzkowl
zgtoszenia zamiar koncentrac] przedsiebiorcéw naleigeych do tej same| grupy
kapltatowe].

Igodnle z tfreéciq art. 4 pkt 14 w zwiqzku z art. 4 pki 4 ustawy o ochronie konkurenclii
konsumentéw), po nabyciu przez LPP SA wigkszoSclowego pakietu akcji w kapltale
zaktadowym Arimana SA, obie spdtkl speiniajg definicie grupy kapitatowe] i z
zwiqzku z tym zamiar potgcezenia obu spdtek nle podlega obowigzkow! zgtoszenia
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurenc]l i Konsumenidw.,

IV. Cel polgczenia.
Celem Potgczenia jest:

a) Stworzenle Jednego z nawlekszych, w tej czgscl Europy, przedsigbiorstwa
oferujqcego odzle? oraz dodatki do odziezy poprzez sie¢ wyspecjalizowanych
salondw sprzedazy.

b) Zapewnienie zwiekszone| ekspans]l migdzynarodowej poprzez jednoczesne
otwieranle w centrach handlowych salondw ofefujgeych fowary handiowe
oznaczone szescloma réznymi markami, |

\
c) Iwlekszenie konkurency|nosci, :

V. Korzyécl wynikajgce z poigczenia w tym korzyicl ekonomiczne.
Zarzad Artman SA przewiduje, ze Polqczenie przyniesie co najmnie] wskazane ponize]
nastepujgce korzyscl:

a) Poszerzenie asortymentu towardw oferowanych do sprzedazy przez LPP SA,

b} Zmnisjszenie kosztdw promocii i reklamy,

c) Imnieiszenie kosztoéw wynajmu salondw sprzedazy,

d) Zmniejszenle kosziow zakupu fowaréw od dostawcow,

e) Imniejszenie kosztow zakupu ustug nabywanych przez LFP SA w zwiqzku z
prowadzong dziatainoéclg gospodarczg, w tym w szczegdlnoscl  ustug
transportowych, logistycznych, informatycznych,

f) Wzrost sity negocjacyine] u dostawcow i ustugoblorcow,

g) Efektywne wykorzysianle proceséw logistycznych, w tym nowoczesnego
cenirum dystrybucyjnego potozonego w Pruszczu Gdanskim,

h} Efektywne wykorzystanle specjalistycznych programéw  Informatycznych
wykorzystywanych dotychczas przez LPP SA,

i} Warost efektywnoscl uzyskiwane] ze sprzedazy towardow oznaczonych markami
Reserved, Cropp, Esotlg, House | Mohito wskutek fransferu najlepszych prakiyk
i know how wykorzystywanych przez LPP SA oraz Artman SA,

i) Istolne obnizenle kosztow prowadzone] dzlatalnoscl poprzez optymalizacie |
gliminacje niektdrych procesdw,

k) Obnizenle kosztéw budowy | wyposazenia specialistycznych  salondw
sprzedazy,



) Iwigkszenie efektywnoici dziafania cate] grupy kapitatowe] w tym w
szczegdinosci zmnigjszenie kosziow funkcjonowania spétek zagranicznych,

VI. Podwyiszenie kapitatu LPP SA Jako spétki przejmulece).
W zwigzku z tym, 1z Spdtka Przejmujgca posiada wszystkle akcje w kapitale
zaktadowym Spétkl Przejmowane], potgczenie zostanle przeprowadzone stosowanie
do przeplsu art, 515 § 1 ks.h, bez podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotk
Przejmujace].
7 uwagl na fo, 1z wszystkle akcle w kapitale zaktadowym Spdtki Przejmowane]
posiada Spotka  Przejmujgca, Jako Jedyny akcjonarlusz, potgczenie zostale
przeprowadzone:
(a) bez wydania akc]l Spétki Przejmujace] akejonariuszow! Spotkl Przejmowane],
[b) bez okredlenia stosunku wymiany akcjl Spotki Przejmowane] na akcle Spotki
Przejmujqce],
(c) bez okredlania zasad dotyczgeych przyznania akcli w Spotce Przejmujace],
(d) bez okreSlania dnia, od kiérego akcle Spokki Przejmujgce] wydane
akcjonariuszowl Spéiki Przejmowane] uprawniaja do uczestnictwa w zysku
Spotki Przejmujgcel].
(e} Bez dokonanla wyceny akcji Spotki Przejmowane] oraz Spotki Przejmujqce].

VIl. Rekomendacja Zarzgdu Artman SA.

Zarzad Artman SA uwaza, 7e Potqczenle bedze korzysine dla Artman SA we
wszystkich aspektach w tym w szczegolnoscl w aspektach: ekonomicznym,
operacyjnym, kosztowym.

W zwigzku z powyiszym Zarzad Artman SA uwaza, ze akcjonariusze Artman SA
powlinni podjqé uchwate o potgczeniu LPP SA z Ariman SA na zasadach opisanych
w ninieszym dokumencie oraz w Planie Potgczenia przyletym przez Zarzad Artman
SA w uchwale Zarzgdu Artman SA nr 1 z dnia 26 lutego 2009
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