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Grupa Kapitatowa Barlinek S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za okres
dwunastu miesiecy zakonczony 31 grudnia 2008 roku.
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1. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

1.1. Wybrane dane finansowe (w tys.)

tys. zt tys. EUR
IV kwartaty IV kwartaty IV kwartaty IV kwartaty
2008 2007 2008 2007
01.01.2008 - 01.01.2007 - 01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 30.09.2007 31.12.2008 31.12.2007
I. Przychody netto ze sprzedazy
produktdw, towardw i materiatdw 505 923 488 361 143 236 129 306
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 70 461 55 643 19 949 14733
ll. Zysk (strata) brutto -48 381 51757 -13 698 13704
IV. Zysk (strata) nefto -37 517 20 956 -10 622 5 549
V. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnoéci operacyjne;j 22 221 31740 6291 8 404
VI. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej 90716 -189 699 -25 683 -50 228
VII. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej 62 244 84137 17 622 22 277
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -6 251 -73 822 -1770 -19 546
IX. Aktywa, razem 1126 247 869 644 269 928 242782
X. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 811 940 491218 194 598 137 135
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 324 722 267 741 77 826 74746
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 464 037 213 066 111216 59 482
Xlll. Kapitat wtasny 314 307 378 426 75330 105 647
XIV. Kapitat zaktadowy 96 780 96 780 96 780 96 780
XV. Liczba akcji (w szt.) 96 780 000 96 780 000 96 780 000 96 780 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg
(w zt / EUR) -0,39 0,22 -0,11 0,06
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje zwyktg (w zt / EUR) -0,39 0,22 -0,11 0,06
XVIII. Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje
(w zt / EUR) 3.25 3.91 0.78 1,09
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na
jedng akcje (w zt / EUR) 3.25 3.91 0,78 1,09
XX. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR)

1.2. Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

W celu przeliczenia pozycji bilansowych w tabeli ,Wybrane dane finansowe"” na dzieh 31.12.2008 roku, uzyto
Sredniego kursu NBP obowigzujacego dla EURO w tym dniu, tj. 1 EUR = 4,1724 PLN. Pozycje rachunku zyskéw i
strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych wykazane w tabeli ,Wybrane dane finansowe" za rok 2008
przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 3,5321 PLN (jest to $rednia ze $rednich kurséw NBP z ostatnich dni 12
miesiecy 2008 roku).

Do przeliczenia pozycji bilansowych w tabeli ,Wybrane dane finansowe” na dzieh 31.12.2007 roku, uzyto
sredniego kursu NBP obowigzujgcego dla EURO w tym dniu, 1j. 1 EUR = 3,5820 PLN. Pozycje rachunku zyskéw i
strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych wykazane w tabeli ,Wybrane dane finansowe" za rok 2007
przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 3,7768 PLN (jest to Srednia ze $rednich kurséw NBP z ostatnich dni 12
miesiecy 2007 roku).
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1.2. Skrécony skonsolidowany bilans w tys. zt.

BILANS 31.12.2008 | 30.09.2008 | 31.12.2007 | 30.09.2007
I. Aktywa trwate 705 079 760 624 558 492 508 751
1. Warto$ci niematerialne 2 905 3120 867 818
2. Rzeczowe aktywa trwate 667 869 727 713 531 427 489 412
3. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
3.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
3.2. Od pozostatych jednostek 0 0 0 0
4. Inwestycje dtugoterminowe 1137 1257 862 1027
4.1. Nieruchomosci 0 0 0 0
4.2. Wartoéci niematerialne i prawne 0 0 0 0
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1137 1257 862 1027
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 106
- udziaty lub akcje 0 0 0 106
- udzielone pozyczki 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 1137 1257 862 921
- udziaty lub akcje 12 12 12 12
- udzielone pozyczki 1125 1 245 850 909
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 33 168 28 534 25 336 17 494
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 05 504 22180 20710 10 245
dochodowego
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 7 644 6 354 4 626 7 249
Il. Aktywa obrotowe 376 398 424 344 311 152 329 889
1. Zapasy 218 269 200 493 130 889 109 205
2. Naleznosci krotkoterminowe 131 061 173 601 152 677 162178
2.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
2.2. Od pozostatych jednostek 131 061 173 601 152 677 162 178
3. Inwestycje krotkoterminowe 4310 8 544 9998 43 571
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 4310 8 544 9 998 43 571
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 578 439 72 0
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3732 8 105 9 926 43 571
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22758 41 706 17 588 14 935
Aktywa Razem 44770 0 0 0
PASYWA
I. Kapitat wtasny 314 307 412 594 378 426 377 868
1. Kapitat zaktadowy 96 780 96 780 96780 96 780
2. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemnal) 0 0 0 0
3. Kapitat zapasowy 314029 309 021 250 536 250 554
4. Kapitat z aktualizacji wyceny -36 606 0 0 0
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0 0
6. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek 20551 32012 24 703 7088
podporzgdkowanych
a) dodatnie réznice kursowe 0 0 0 0
b) ujemne rdznice kursowe 20 551 32012 24 703 7 088
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -2715 2715 -3 354 -589
8. Zysk (strata) netto -36 630 41 520 59 167 38 211
Il. Kapitaty mniejszosci 0 887 0 0
lll. Ujemna warto$é firmy jednostek
podporzgdkowanych 0 0 0 0
IV. Zobowiqzania i rezerwy na zobowigzania 811 940 771 487 491 218 460 772
1. Rezerwy na zobowigzania 23 154 59 977 10 404 8 445
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BILANS 31.12.2008 | 30.09.2008 | 31.12.2007 | 30.09.2007
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 6329 4838 2763 1680
dochodowego
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 310 319 286 301
podobne
a) dtugoterminowa 310 257 226 245
b) krétkoterminowa 0 62 60 56
1.3. Pozostate rezerwy 16 522 54 820 7 355 6 464
a) dtugoterminowe 0 40 931 0 0
b) krétkoterminowe 16 522 13 888 7 355 6 464
2. Zobowigzania dtugoterminowe 324 722 365 237 267 741 277 385
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 324722 365 237 267 741 277 385
3. Zobowigzania krétkoterminowe 464 037 346 273 213 066 174 942
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 464 037 346 273 213 066 174 942
4. Rozliczenia miedzyokresowe 27 0 0 0
4.1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 27 0 0 0
a) dtugoterminowe 0 0 0 0
b) krétkoterminowe 27 0 0 0
Pasywa Razem 1126 247 1184 968 869 644 838 640
1.5. Skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat w tys. zi.
IV kwartat | IV kwartaty | IV kwartat | IV kwartaty
< 2008 2008 2007 2007
(L1 AR o AT A 01.10.2008 - | 01.01.2008 - | 01.10.2007 - | 01.01.2007 -
31.12.2008 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2007
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 124 540 505 923 135 435 488 341
materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 120 081 484 081 125065 462078
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i 4 459 21 842 10 370 26 283
materiatdw
1. Kos.zty,sprzedan).lch produktow, towarow i 89 805 353 615 88 028 317 979
materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 85265 335123 82 631 299 282
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 4 540 18 492 5397 18 697
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 34735 152 308 47 408 170 382
IV. Koszty sprzedazy 31467 96 127 16 268 53 499
V. Koszty ogdlnego zarzgdu 9 380 38 219 18 061 56 524
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) -6 112 17 962 13 079 60 359
VII. Pozostate przychody operacyjne 72746 81694 670 2043
1. Przychdéd ze zbycia niefinansowych aktywow 35304 35804 99 362
frwatych
2. Dotacje 0 6 34 34
3. Inne przychody operacyjne 37422 45 864 537 1 647
II. Koszty sprzedanych produkiow, towaréw i 94 805 358 615 88 028 317 979
materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
90 265 340123 82 631 299 282

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej BARLINEK S.A.




Grupa Kapitatowa Barlinek S.A.

a) cze$¢ biezgca

IV kwartat | IV kwartaty | IV kwartat | IV kwartaty
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01 .120(.)2(8)08 - 01.021(.)2308 - |01 .120(.)2307 - 01.021(.)2307 -
31.12.2008 | 31.12.2008 | 31.12.2007 & 31.12.2007
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 4540 18 492 5397 18 697
. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 29735 147 308 47 407 170 382
IV. Koszty sprzedaiy 31 447 96 127 22116 75099
V. Koszty ogélnego zarzqdu 9 380 38219 12213 34 924
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (Ill-IV-V) -11112 12962 13078 60 359
VII. Pozostate przychody operacyjne 77746 86 694 669 2043
1. Przychdd ze zbycia niefinansowych aktywow 35324 35 824 99 362
frwatych
2. Dotacje 0 6 34 34
3. Inne przychody operacyjne 42 422 50 864 536 1647
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 23 232 29195 4066 6759
1. Koszty zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 20413 21110 214 428
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 8 8 21 92
3. Inne koszty operacyjne 2811 8077 3831 6 239
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyijnej (VI+VII-VIII) 43 402 70 461 9 681 55643
X. Przychody finansowe 18 150 91825 11 006 27 062
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 1 0 1
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
2. Odsetki, w tym: 122 291 168 1280
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
3. Przychdéd ze zbycia inwestyciji 32 1060 0 0
4, Aktualizacja wartoéci inwestyciji 0 0 0 0
5. Inne 17 996 90 473 10 838 25781
XI. Koszty finansowe 136 947 210 667 8 844 30 948
1. Odsetki, w tym: 13311 32 525 4088 12217
- dla jednostek powigzanych 0 0 0 0
2. Koszty zbycia inwestyciji -208 819 0 0
3. Aktudlizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
4. Inne 123 844 177 323 4758 18 731
XIl. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci 0 0 1 2
udziatéw jednostek podporzgdkowanych
;:E/Z))(lﬂl)( (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X- .75 395 -48 381 11 841 51757
XIV. Odpis wartosci firmy jednostek 0 0 0 0
podporzgdkowanych
XV. Odpis uiemnej wartosci firmy jednostek 0 0 0 0
podporzgdkowanych
XVI. Zysk (strata) brutto (XIII-XIV-XV) -75395 -48 381 11 841 51757
XVII. Zysk na nabyciu spétki zaleznej Y 16 580 0 0
XVIII. Podatek dochodowy 3726 5716 -9 115 -7410
-1 068 499 -1077 278
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IV kwartat | IV kwartaty | IV kwartat | IV kwartaty
% 2008 2008 2007 2007
RACHUNEKZYSKOWIISTRAT 01.10.2008 - | 01.01.2008 - | 01.10.2007 - | 01.01.2007 -
31.12.2008 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2007
b) czeéé odroczona 4794 5217 -8 038 -7 688
XIX. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0 0 0 0
(zwiekszenia straty)
XX. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzgdkowanych wycenianych metodqg praw Y 0 Y Y
wilasnosci
XXI. Zysk (strata) netto (XVI-XVII-XVIII+/-XX+/-XXI) -79121 -37 517 20 956 59167
Zysk (strata) nalezny jednostce dominujgce;j 78150 -36 630 20956 59167
Zysk (strata) nalezny udziatowcom 971 -887 0 0
mniejszo$ciowym

1.5. Skrécone zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale witasnym w tys. zt.

IV kwartat | IV kwartaty | IV kwartat | IV kwartaty
2008 2008 2007 2007
A I T LR LA SL LA 01.10.2008 - | 01.01.2008 - | 01.10.2007 - | 01.01.2007 -
31.12.2008 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2007
I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 378 426 378 426 343 486 343 486
a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
o 0 0 0 0
rachunkowosci
b) korekty bteddw podstawowych 0 0 0 0
l.a. Kap]tal. wtasny na poczq,tek okresu (BO), po 378 426 378 426 343 486 343 486
vzgodnieniu do danych porownywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczgtek okresu 96 780 96 780 926 780 926 780
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- emisji akcji (wydania udziatéw) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- umorzenia akcji (udziatéw) 0 0 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 96 780 96 780 96 780 96 780
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na
0 0 0 0
poczgtek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat
0 0 0 0
zaktadowy
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na
. 0 0 0 0
koniec okresu
3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu 0 0 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu 0 0 0 0
4, Kapitat zapasowy na poczgtek okresu 309 021 250 536 250 554 213 884
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 5008 63 493 -18 36 653
a) zwiekszenia (z tytutu) 5009 63 532 0 36 690
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0 0 0 0
- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0 0
-z pgd.zm’ru zysku (pc’>pod wymagang 0 58 593 0 36 690
ustawowo mimimalng warto$c)
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okresu

IV kwartat | IV kwartaty | IV kwartat | IV kwartaty
2008 2008 2007 2007
A I T LR LA S LA 01.10.2008 - | 01.01.2008 - | 01.10.2007 - | 01.01.2007 -
31.12.2008 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2007
- inne zwiekszenia 5009 5009 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 1 39 18 37
- pokrycia straty 0 0 0 0
- inne zmniejszenia 1 39 18 37
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 314 029 314 029 250 536 250 537
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczgtek
0 0 0 0
okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -36 606 -36 606 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- wyceny instrumentéw finansowych 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 36 606 36 606 0 0
- wyceny instrumentéw finansowych 31598 31 598 0 0
- inne zmniejszenia 5008 5008
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec 36 606 236 606 0 0
okresu
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczgtek
0 0 0 0
okresu
6.1. Imiany pozostatych kapitatéow
0 0 0 0
rezerwowych
a) zwiegkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0 0 0 0
7. Rdoznice kursowe 7z przeliczenia jednostek 20 551 20 551 24703 24703
podporzgdkowanych
okresu8- Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczgtek 38 805 55813 37 623 36 102
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 42 164 59 168 37 623 36 102
a) zmiany przyjefych zasad (polityki) 0 0 74 74
rachunkowosci
b) korekty bteddw podstawowych 0 0 -2 840 -2 840
8.2.. Zysk z lat ubleg+ych,, na poczgtek okresu, 42 164 59 168 34857 33 336
po uzgodnieniu do danych porownywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 58 523 0 36 691
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 58 523 0 36 691
- inne zmniejszenia 0 0 0 0
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 42 164 645 34 857 -3 355
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu 3 359 3355 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
Jh 0 0 0 0
rachunkowosci
b) korekty bteddw podstawowych 0 0 0 0
8.5. S.fro.fo z lat ubiegtych na poczatek okresu, 3359 3355 0 0
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia 0 5 0 0
b) zmniejszenia 0 0 0 0
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 3359 3 360 0 0
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec 38 805 2715 34 857 3355
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IV kwartat | IV kwartaty | IV kwartat | IV kwartaty
2008 2008 2007 2007
e 01.10.2008 - | 01.01.2008 - | 01.10.2007 - | 01.01.2007 -
31.12.2008 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2007
9. Wynik netto -78 150 -36 630 20 956 59 167
a) zysk netfto 0 0 20 956 59 167
b) strata netto 78 150 36 630 0 0
c) odpisy z zysku 0 0 0 0
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 314 307 314 307 378 426 378 426
1. qultal wtasny, po uyvzglednlemu proponowanego 314 307 314 307 378 426 378 426
podziatu zysku (pokrycia straty)
1.6. Skrocony skonsolidowany rachunek przeptywu srodkéw pienieinych w tys. zi.
IV kwartat | IV kwartaty | IV kwartat | IV kwartaty
< : 2008 2008 2007 2007
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.10.2008 - | 01.01.2008 - | 01.10.2007 - | 01.01.2007 -
31.12.2008 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2007
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto -78 150 -53 210 20 956 59168
Il. Korekty razem 160 571 75 431 7142 -27 428
1. Zyski (straty) mniejszosci 0 0 0 0
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
. L. 0 0 0 0
wycenianych metodg praw wtasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 1659 40 007 8 421 22 379
- odpisy warto$ci firmy jednostek
podporzgdkowanych lub ujemnej wartoéci firmy 0 0 0 0
jednostek podporzgdkowanych
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 95733 77 534 14 469 14 467
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 11143 29 706 4255 11 473
6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -14 910 -14714 402 353
7. Zmiana stanu rezerw -36 822 -42 520 1960 6477
8. Zmiana stanu zapasdw -17776 -71776 -21 683 -26 907
9. Zmiana stanu naleznosci 42 540 27 979 9 501 -54 278
1.0. Zmlono .s’ronu ;obowgzon krétkoterminowych, z 131 527 113220 21 085 38 692
wyjatkiem pozyczek i kredytow
11. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 14 341 -12 982 -10 489 -15 366
12. Inne korekty -66 864 -71 023 -20779 -24718
L. Przgply.lwy pieniezne netto z dziatalnosci 82 421 22291 28 098 31740
operacyjnej (1+/-1)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
l. Wplywy 35328 35829 99 363
1. Zbycie worfosq niematerialnych i prawnych oraz 35394 35894 99 342
rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0 0 0 0
niematerialne i prawne
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 4 5 0 1
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IV kwartat | IV kwartaty | IV kwartat | IV kwartaty
a1 R A AT L (S 01.12092308 - 01.02192308 - [ 01 .120(.)%07 - [ 01 .021(.)%07 -
31.12.2008 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2007
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
- zbycie aktywodw finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych 0 0 0 0
- odsefki 0 0 0 0
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 4 5 0 1
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 1 0 1
- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych 3 3 0 0
- odsefki 1 1 0 0
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0 0 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
Il. Wydatki -52 311 126 545 62114 190 062
orcr recrownyoh aktywow watych 52311 3Bes3| 62220 189617
.2. Inwe.stycje. w nieruchomosci oraz wartosci 0 0 0 0
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 700 -106 445
a) w jednostkach powigzanych 0 0 -106 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0 -106 0
- udzielone pozyczki 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 700 0 445
- nabycie aktywdw finansowych 0 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 700 0 445
4, Dywide.n.dy iliqne udziaty w zyskach 0 0 0 0
wyptacone mniegjszosci
5. Inne wydatki inwestycyjne 0 87182 0 0
inulé;;z:)zlglg)(llﬁi;eniezne netto z dziatalnosci 87 639 90714 62015 -189 699
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
l. Wptywy -125 038 157 660 -3 836 166 977
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i
innych instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do 0 0 0 0
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki -125 651 157 047 -3836 166 977
3. Emisja dtuznych papierdw wartosciowych 0 0 0 0
4. Inne wptywy finansowe 613 613 0 0
Il. Wydatki 48 794 95416 -4 177 82 840
1. Nabycie akcji (udziatdw) wtasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0 0
3. Inne, niz wptaty na rzecz witascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku 0 0 0 0
4. Sptaty kredytdw i pozyczek 36 724 64 925 -9719 68 552
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu -728 1361 628 2515
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IV kwartat | IV kwartaty | IV kwartat | IV kwartaty
< : 2008 2008 2007 2007
a3 R A AT L (S 01.10.2008 - | 01.01.2008 - | 01.10.2007 - | 01.01.2007 -
31.12.2008 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2007
finansowego
8. Odsefki 12798 29130 4914 11773
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
I!I. PrzepIy}Ny pieniezne netto z dziatalnosci 173 832 62 244 341 84137
finansowej (I-11)
g. I:’I;zeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.llI+/- 3772 -6 251 .33 575 .73 822
:E).l:‘l.lansowq zmiana stanu srodkow pienieznych, w 4373 6194 .33 445 .73 890
-zmiana stanu Ssrodkdw pienieznych z tytutu réznic 601 57 70 48
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczqgtek okresu 8 105 9 926 43 571 83816
G. $rodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 3732 3732 9 926 9 924

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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2. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Barlinek S.A.

2.1. Wybrane dane finansowe w tys.

tys. zt tys. EUR
IV kwartaty | IV kwartaty | IV kwartaty | IV kwartaty
2008 2007 2008 2007

01.01.2008 - | 01.01.2007 - | 01.01.2008 - | 01.01.2007 -

31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2007
l. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatdw 417179 437 113 118111 115737
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -6 061 3543 -1716 938
lll. Zysk (strata) brutto -9 948 3394 -2816 899
IV. Zysk (strata) netto -9 491 2769 -2 687 733
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 79 162 -12 160 22 412 -3 220
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -130 506 -10 468 -36 949 -2772
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 50 688 -53 224 14 351 -14 092
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -656 -75852 -186 -20 084
IX. Aktywa, razem 633 938 461135 151 936 128 737
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 389 351 175 455 93316 48 982
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 83 107 24 271 19918 6776
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 292137 141 028 70017 39 371
XIll. Kapitat wtasny 244 587 285 680 58 620 79 754
XIV. Kapitat zaktadowy 96 780 96 780 96 780 96 780
XV. Liczba akcji (w szt.) 96780000 96780000, 96780000 96780000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) -0,10 0,03 -0,03 0,01
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg
(w zt / EUR) -0,10 0,03 -0,03 0,01
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,53 2,95 0,61 0,82
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
(w zt / EUR) 2,53 2,95 0,61 0,82
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedng akcje (w zt / EUR)

2.2. Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

W celu przeliczenia pozycji bilansowych w tabeli ,Wybrane dane finansowe"” na dzieh 31.12.2008 roku, uzyto
Sredniego kursu NBP obowigzujacego dla EURO w tym dniu, tj. 1 EUR = 4,1724 PLN. Pozycje rachunku zyskéw i
strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych wykazane w tabeli ,Wybrane dane finansowe" za rok 2008
przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 3,5321 PLN (jest to $rednia ze $rednich kurséw NBP z ostatnich dni 12
miesiecy 2008 roku).

Do przeliczenia pozycji bilansowych w tabeli ,Wybrane dane finansowe” na dzieh 31.12.2007 roku, uzyto
sredniego kursu NBP obowigzujgcego dla EURO w tym dniu, 1j. 1 EUR = 3,5820 PLN. Pozycje rachunku zyskéw i
strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych wykazane w tabeli ,Wybrane dane finansowe" za rok 2007
przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 3,7768 PLN (jest to $rednia ze Srednich kurséw NBP z ostatnich dni 12
miesiecy 2007 roku).

2.3. $rédroczny jednostkowy bilans Barlinek S.A. w tys. zt.

BILANS 31.12.2008 | 30.09.2008 | 31.12.2007 | 30.09.2007
I. Aktywa trwate 448 916 400 657 287 968 284 390
1. Warto$ci niematerialne 2 495 2 676 452 458
2. Rzeczowe aktywa trwate 14314 13611 10110 9 063
3. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
3.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
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BILANS 31.12.2008 | 30.09.2008 | 31.12.2007 | 30.09.2007
3.2. Od pozostatych jednostek 0 0 0 0
4. Inwestycje dtugoterminowe 411 430 374705 271079 266 933
4.1. Nieruchomosci 0 0 0 0
4.2. 7117 Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 411 430 374 705 271079 266 933
a) w jednostkach powigzanych 410 920 374 067 270 479 266 271
- udziaty lub akcje 297 914 297 913 216 399 216 395
- udzielone pozyczki 113 006 76 154 54 080 49 876
b) w pozostatych jednostkach 510 638 600 662
- udziaty lub akcje 12 12 12 12
- udzielone pozyczki 498 626 588 650
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 677 9 665 6 327 7 936
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 14239 4 499 5955 1990
dochodowego
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 6 438 5166 3372 5946
Il. Aktywa obrotowe 184 743 232 123 172 670 164 501
1. Zapasy 5817 5 684 4 521 3702
2. Naleznosci krétkoterminowe 147 643 178 293 146 958 113725
2.1. Od jednostek powigzanych 67 291 60 495 43712 3411
2.2. Od pozostatych jednostek 80 352 117 798 103 246 110314
3. Inwestycje krotkoterminowe 6 623 19 453 3 907 26 335
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 6 623 19 453 3 907 26 335
a) w jednostkach powigzanych 3 859 16 091 1051 3346
b) w pozostatych jednostkach 578 439 72 0
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2186 2923 2784 22 989
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 24 660 28 693 17 284 20739
lll. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 279 279 497 600
Aktywa Razem 633 938 633 059 461135 449 491
PASYWA
|. Kapitat wtasny 244 587 285 764 285 680 288 607
1. Kapitat zaktadowy 96 780 96 780 96 780 96 780
2. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemnal) 0 0 0 0
3. Kapitat zapasowy 188 435 188 435 185 666 185 666
4. Kapitat z aktualizacji wyceny -31 597 0 0 0
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 460 460 465 391
8. Zysk (strata) netto -9 491 89 2769 5770
IV. Zobowiqgzania i rezerwy na zobowigzania 389 351 347 295 175 455 160 884
1. Rezerwy na zobowigzania 14107 15283 10 156 7 026
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 6175 4734 2761 1 680
dochodowego
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i o4 70 69 8
podobne
a) dtugoterminowa 24 14 13 12
b) krétkoterminowa 0 56 56 56
1.3. Pozostate rezerwy 7 908 10 479 7 326 5278
a) dtugoterminowe 0 0 0 0
b) krétkoterminowe 7 908 10 479 7 326 5278
2. Zobowigzania dtugoterminowe 83 107 73 827 24 271 30 063
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 83 107 73 827 24 271 30 063
3. Zobowigzania krétkoterminowe 292137 258 185 141 028 123 795
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BILANS 31.12.2008 | 30.09.2008 | 31.12.2007 | 30.09.2007

3.1. Wobec jednostek powigzanych 55 463 64 608 49 033 51 370

3.2. Wobec pozostatych jednostek 236 674 193 577 91995 72 425

4. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0

4.1. Ulemna wartos¢ firmy 0 0 0 0

4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0

a) dtugoterminowe 0 0 0 0]

b) krétkoterminowe 0 0 0 0

Pasywa Razem 633 938 633 059 461135 449 491

2.5. Srédroczny jednostkowy rachunek zyskéw i strat Barlinek S.A. w tys. zt.
IV kwartat | IV kwartaty | IV kwartat | IV kwartaty
RACHUNEKZYSKOWII STRAT, - | UG ST | GL - | 610 A
: S 31.12.2008 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2007

::n:’rtzey:at}giyll ‘r:lett;:)n fe sprzedazy produkiow, towarow i 93 382 417179 122 325 437113

- od jednostek powigzanych 3722 9 887 11236 13 620

1. Przychody netto ze sprzedazy produktdw 1019 2 040 10216 12 863

mé}gﬁ%wdy nefto ze sprzedazy fowarow | 92363 415139 112 109 424250

:L;(t‘:rfx :\5’?‘;’;’7“"‘* produktow, fowarow i 80083| 355106 105400 374283

- od jednostek powigzanych 3206 8777 10 573 12 346

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 907 1194 9 831 10 540

2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 79176 353912 95 569 363743

lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 13 299 62073 16 925 62 830

IV. Koszty sprzedazy 18 311 54 749 14 517 44 525

V. Koszty ogdlnego zarzqgdu 2943 14 346 2419 11 694

VL. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) -7 955 -7 022 -1 6611

VII. Pozostate przychody operacyjne 1065 4 065 1465 14 288

frv\]/.of;f;thd ze zbycia niefinansowych aktywow 304 656 1 265 13 537

2. Dotacje 0 6 34 34

3. Inne przychody operacyjne 741 3 403 166 717

VIIl. Pozostate koszty operacyjne -178 3104 3612 17 355

1. Koszty zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 362 805 1370 13 499

2. Aktudlizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0 0 21 92

3. Inne koszty operacyjne -540 2299 2 221 3764

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) -6712 -6 061 -2 158 3 544

X. Przychody finansowe 19 163 65423 10 306 31284

1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 1 0 1

- od jednostek powigzanych 0 0 0 0

2. Odsetki, w tym: 3388 9149 1396 6 465

- od jednostek powigzanych 3 345 8 998 1278 5263

3. Przychdéd ze zbycia inwestyciji 0 0 0 0

4. Aktualizacja wartosci inwestyciji 0 0 0 0

5.Inne 15775 56 273 8910 24 818

Xl. Koszty finansowe 22 918 69 310 12 202 31434

1. Odsetki, w tym: 3577 13 337 1410 6175
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IV kwartat | IV kwartaty | IV kwartat | IV kwartaty
2 2008 2008 2007 2007
a1 AL o I A 01.10.2008 - | 01.01.2008 - | 01.10.2007 - | 01.01.2007 -
31.12.2008 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2007
- dla jednostek powigzanych 0 0 0 0
2. Koszty zbycia inwestyciji 0 0 0 0
3. Aktudlizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
4. Inne 19 341 55973 10792 25 259
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) -10 467 -9 948 -4 054 3394
XIil. Zysk (strata) brutto (XII) -10 467 -9 948 -4 054 3394
XIV. Podatek dochodowy -887 -457 -1 053 625
a) czes¢ biezgca 0 0 -1 150 178
b) cze$¢ odroczona -887 -457 97 447
XV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
. . 0 0 0 0
(zwiekszenia straty)
XVI. Zysk (strata) netto (XIII-XIV-XV) -9 580 -9 491 -3 001 2769
2.5. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym Barlinek S.A. w tys. zi.
IV kwartat | IV kwartaty | IV kwartat | IV kwartaty
2008 2008 2007 2007
e 01.10.2008 - | 01.01.2008 - | 01.10.2007 - | 01.01.2007 -
31.12.2008 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2007
I. Kapitatl wtasny na poczqtek okresu (BO) 285 680 285 680 282 837 282 837
a) zmiany  przyjetych  zasad (polityki)
L. 0 0 0 0
rachunkowosci
b) korekty bteddw podstawowych 0 0 0 0
l.a. KaPltql wiasny na po,czqtek okresu (BO), po 285 680 285 480 282 837 282 837
vzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczagtek okresu 96 780 96 780 96 780 96 780
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- emisji akcji (wydania udziatdw) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- umorzenia akcji (udziatéw) 0 0 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 96 780 96 780 96 780 96 780
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na
0 0 0 0
poczgtek okresu
2.1. Imiany naleznych wptat na kapitat
0 0 0 0
zaktadowy
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na
. 0 0 0 0
koniec okresu
3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu 0 0 0 0
3.1. Zmiany akgcji (udziatdw) wtasnych 0 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu 0 0 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczgtek okresu 188 435 185 666 185 666 193 991
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 2769 0 -8 325
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 2769 0 0
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0 0 0
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IV kwartat | IV kwartaty | IV kwartat | IV kwartaty
2008 2008 2007 2007
A I A LR AL AL S LA 01.10.2008 - | 01.01.2008 - | 01.10.2007 - | 01.01.2007 -
31.12.2008 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2007
- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0 0
-z podmo’ru zyslk,u (ponad  wymagang 0 5769 0 0
ustawowo minimalng wartos¢)
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 8 325
- pokrycia straty 0 0 0 8 325
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 188 435 188 435 185 666 185 666
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczgtek okresu 0 0 0 0
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -31 597 -31 597 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 31 597 31 597 0 0
- zbycia srodkéw trwatych 31 597 31 597 0 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec 31 597 31 597 0 0
okresu
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczgtek
0 0 0 0
okresu
6.1. Imiany pozostatych kapitatdw rezerwowych 0 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec
0 0 0 0
okresu
7. Roézinice kursowe z przeliczenia jednostek
0 0 0 0
podporzgdkowanych
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 3318 3229 6161 -7 934
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczagtek okresu 3323 3234 6161 391
q) zmiany przyjetych zasad (polityki) 0 0 74 74
rachunkowosci
b) korekty bteddw podstawowych -5 -5 0 0
8.2.' Zy§k z lat ubleg’rych: na poczqgtek okresu, po 3318 3999 6235 465
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 2769 2769 0 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 2769 2769 0 0
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 549 460 6 235 465
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu 0 0 0 8 325
a) zmiany  przyjetych  zasad (polityki) 0 0 0 0
rachunkowosci
b) korekty bteddw podstawowych 0 0 0 0
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po
e . 0 0 0 8 325
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia 0 0 0 0
b) zmniejszenia 0 0 0 8 325
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 549 460 6 235 465
9. Wynik netto -9 580 -9 491 -3 001 2769
a) zysk netfto 0 0 0 2769
b) strata netto 9 580 9 491 3 001 0
c) odpisy z zysku 0 0 0 0
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 244 587 244 587 285 680 285 680
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IV kwartat | IV kwartaty | IV kwartat | IV kwartaty
2008 2008 2007 2007
e 01.10.2008 - | 01.01.2008 - | 01.10.2007 - | 01.01.2007 -
31.12.2008 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2007
lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego 244 587 244 587 285 480 285 480
podziatu zysku (pokrycia straty)

2.6. $rédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienieznych Barlinek S.A. w tys. zt.

IV kwartat | IV kwartaty | IV kwartat | IV kwartaty
< : 2008 2008 2007 2007
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.10.2008 - | 01.01.2008 - | 01.10.2007 - | 01.01.2007 -
31.12.2008 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2007
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto -9 580 -9 491 -3 001 2769
Il. Korekty razem 110719 88 653 -8 708 -14 929
1. Amortyzacja, w tym: 931 3 069 645 2 586
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -9215 -2 278 3176 4 592
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 38 3817 79 447
4. (Zysk) strata z dziatalnodci inwestycyjnej 206 149 324 181
5. Zmiana stanu rezerw -1176 3 951 3129 6 480
6. Zmiana stanu zapaséw -133 -1 295 -819 396
7. Zmiana stanu naleznosci 30 650 -685 -33 232 -78 255
8. Zmlonq stanu aktywdw trwatych przeznaczonych 0 217 103 11017
do sprzedazy
?. Zmlono s’r.onu zopoqugn krétkoterminowych, z 119 612 133 831 1996 40 490
wyjgtkiem pozyczek i kredytdw
10. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -6 978 -21725 5063 -3 124
11. Inne korekty -31 516 -30 398 10 828 261
L. Przepl.yw.y pieniezne netto z dziatalnosci 101 139 79 162 11 709 112 160
operacyjnej (1+/-1)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
l. Wptywy 2765 3 049 -9 97 18 924
1. Zbycie worfosq niematerialnych i prawnych oraz 373 656 9971 5302
rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0 0 0 0
niematerialne i prawne
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 949 950 0 16 622
a) w jednostkach powigzanych 945 945 0 16 621
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- sp’rgto udzielonych pozyczek 0 0 0 14 624
dtugoterminowych
- odsefki 945 945 0 1997
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 4 5 0 1
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 1 0 1
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IV kwartat | IV kwartaty | IV kwartat | IV kwartaty
< : 2008 2008 2007 2007
a3 R A AT L (S 01.10.2008 - | 01.01.2008 - | 01.10.2007 - | 01.01.2007 -
31.12.2008 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2007
- sptata udzielonych pozyczek
- 3 3 0 0
dtugoterminowych
- odsetki 1 1 0 0
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0 0 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 1 443 1443 0 0
Il. Wydatki 8710 133 555 6 501 29 392
1. Nabycie wartosci nllemo’renolnych i prawnych 1921 10131 2796 5000
oraz rzeczowych aktywdow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 0 0 0 0
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 6789 123 424 3705 24 392
a) w jednostkach powigzanych 6789 123 064 3705 24 022
- nabycie aktywdw finansowych 1 81515 4 185
- udzielone pozyczki 6788 41 549 3701 23 837
b) w pozostatych jednostkach 0 360 0 370
- nabycie aktywdw finansowych 0 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 360 0 370
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0 0
wyptacone mniegjszosci
5. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
] L. Przep.lyvyy pieniezne netto z dziatalnosci .5 945 -130 506 16 472 .10 448
inwestycyijnej (I-11)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWEJ
l. Wptywy -86 514 87 757 0 0
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 0 0 0 0
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki -87 127 87 144 0 0
3. Emisja dtuznych papierdw wartosciowych 0 0 0 0
4. Inne wptywy finansowe 613 613 0 0
Il. Wydatki 9 377 37 069 -8 082 53224
1. Nabycie akcji (udziatdw) wtasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0 0
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z
. 0 0 0 0
tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytdw i pozyczek 5706 23024 -9 994 45 889
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0 0
' 7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 268 1162 301 1 336
finansowego
8. Odsefki 3403 12 883 1611 5999
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
I!I. Przeplyyvy pieniezne netto z dziatalnosci -95 891 50 488 8082 .53 224
finansowej (I-11)
g. I:’I;zeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.llI+/- 697 -656 -20 099 .75 852
:E).l:‘l.lansowq zmiana stanu srodkow pienieznych, w 734 .598 -20 205 .75 941
-zmiana stanu Ssrodkdw pienieznych z tytutu réznic 39 58 2105 -89
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczqgtek okresu 2 922 2784 22 989 78 725
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BJ\RLINEI\'

IV kwartat | IV kwartaty | IV kwartat | IV kwartaty
p : 2008 2008 2007 2007
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.10.2008 - | 01.01.2008 - | 01.10.2007 - | 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
G. $rodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 2186 2186 2784 2784
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

3. Informacja dodatkowa do skréconego srédrocznego skonsolidowanego raportu
za IV kwartat 2008 roku.

3.1. Informacje podstawowe.

Grupa Kapitatowa Barlinek S.A. obejmuje nastepujgce spotki:

e Barlinek S.A. z siedzibg w Kielcach - spétka dominujgca,
Barlinek Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Barlinku,
Barlinek Innowacje Sp. z 0.0. z siedzibg w Barlinku,
Barlinek Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibg w Winnicy — Ukrainag,
Barlinek Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Winnicy — Ukraina,
Barlinek Luxemburg S.A.R.L. z siedzibg w Luxemburgu,
Barlinek Cyprus Limited z siedzibg w Nikozji — Cypr,
Barlinek Norge AS z siedzibg w Kongsberg — Norwegia,
Barlinek RUS z siedzibg w D. Szulma, Rosja,

Barlinek Deutschland GmbH z siedzibg w Daun — Niemcy,

S.C. Barlinek Romania S.A. (poprzednio S.C. Diana Forest S.A.) z siedzibg w Bacau — Rumunia,
BCDF Limited z siedzibg w Nikozji — Cypr,

Barlinek RUS TRADE z siedzibg w Moskwie — Rosja.

Spoétka dominujgca Barlinek Spdtka Akcyjna, jest zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym w Kielcach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000018891. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci jest pozostata sprzedaz hurtowa: PKD 5190 Z.

Sprawozdanie na dzien 31.12.2008 r. zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej, w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Brak okolicznosci wskazujgcych na  zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Barlinek S.A. obejmuje kwartat zakohczony 31 grudnia 2008 r.
oraz zawiera dane pordwnawcze za analogiczny okres roku ubiegtego.

Barlinek S.A. jest spdtkg dominujgcqg i sama nie jest zalezna od innych spotek.

Podstawqg sporzgdzenia sprawozdania finansowego sg jednostkowe sprawozdania finansowe spoétek
wchodzgcych w sktad Grupy Barlinek S.A..

Oswiadczenie o zgodnosci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF przyjetymi do stosowania w UE. MSSF
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowe] Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,,KIMSF").

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:

MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacii

Zastosowania nowego standardu lub interpretacii
rachunkowosci stosowang przez Spotke.

nie bedzie miato istotnego wptywu na polityke
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3.2. Zasady przyjete przy sporzgdzaniu raportu

OMC')WIENIE, PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, W TYM WYCENY AKTYWOW | PASYWOW ORAZ
PRZYCHODOW | KOSZTOW, USTALANIA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBU SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO | DANYCH POROWNYWALNYCH.

1. Zasady rachunkowosci.

Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne.

Srodki trwate, srodki frwate w budowie oraz wartoéci niematerialne i prawne wyceniane sq wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje oraz wszelkie odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Roznice kursowe od zobowigzah w walutach obcych, dotyczgcych nabycia lub wytworzenia Srodkdw
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, odnoszone sq do rachunku zyskdw i strat.

Koszty finansowania zewnetrznego sg aktywowane jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zgodnie
podejsciem alternatywnym przedstawionym w MSR 23,

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czeici sktadowe o istotnej wartosci, do ktérych
mozna przyporzgdkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Amortyzacje rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych nalicza sie metodq
linlowg w celu roztozenia ich wartosci poczgtkowej, pomniejszonej o warto$¢ koncowq — o ile stanowi ona
wartos¢ istotng — przez okres ich uzytkowania. Rozpoczecie naliczania odpisdw amortyzacyjnych nastepuje od
pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym sktadnik majgtku zostat oddany do uzytkowania,
a zakohczenie w miesigcu usuniecia sktadnika z bilansu lub zakwalifikowania go do aktywdw przeznaczonych
do sprzedazy. Weryfikacji metody amortyzacji, wartosci koncowej i okreséw uzytkowania srodkdw trwatych
dokonuije sie na kazdy dzieh bilansowy i w razie potrzeby dokonuje sie ich korekty, majgcych wptyw na okres
biezgcy lub lata przyszte.

Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakohczenia budowy i przekazania érodka
tfrwatego do uzywania.

Spoétka stosuje nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkdw trwatych:
= prawo wieczystego uzytkowania gruntéw: 2%
= budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej: 4% — 5%
= urzqdzenia techniczne i maszyny: 5% - 50%
= $rodki transportu: 10% - 20%
= pozostate srodki trwate: 8,5% - 10%
Roczne stawki amortyzacyjne dla warto$ci niematerialnych i prawnych sq nastepujace:
=  programy komputerowe: 20% - 50%.
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

W sytuaciji, kiedy sktadnik rzeczowych aktywdw trwatych jest dostepny do sprzedazy w jego biezgcym stanie z
uwzglednieniem zwyczajowo przyjetych warunkéw dla sprzedazy tego typu aktywa i jego sprzedaz, zgodnie z
posiadanymi planami sprzedazy, jest wysoce prawdopodobna w okresie jednego roku, woéwczas Spdtka
klasyfikuje dany sktadnik aktywdw jako przeznaczony do sprzedazy. Warto$¢ takiego sktadnika aktywdw
prezentowana w sprawozdaniu finansowym Spédtki stanowi nizszg z dwdch wartodci: wartosci bilansowej i
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

MSSF 5 ,,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy” stosuje sie do rocznych okresdw rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2005r.

Instrumenty finansowe.
Instfrumenty finansowe dzielone sg na nastepujqce kategorie:

= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
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= instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
=  pozyczkiinaleznosci,
= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sq to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spdtka zamierza i ma mozliwosé
utrzymacé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane
sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny
sq klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy.
Instrumenty finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowg na dzieh bilansowy. Zmiany warto$ci godziwej tych
instrumentdw finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sq wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sq aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potrgcajagc kosztdéw transakcii,
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowq na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na
aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartoéci godziwej metodami alternatywnymi,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sq w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty
wartosci.

Dodatnig i ujemng rdznice pomiedzy warto$cig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, aktywéw dostepnych do sprzedazy (jedli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb) odnosi sie na
kapitat rezerwowy z aktualizaciji wyceny. Spadek wartoéci aktywdw dostepnych do sprzedazy spowodowany
utratg wartoéci odnosi sie do rachunku zyskdw i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sqg joko aktywa dtugoterminowe,
jezeliich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sq do aktywoéw
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zapasy.

Zapasy materiatdw i towardéw sg wyceniane wedtug cen nabycia nie wyzszych jednak od ich cen sprzedazy
netto. Spdtka prowadz ilosSciowo - wartoSciowqg ewidencje zapaséw materiatéw i towardéw, natomiast
warto$¢ rozchodu wyceniana jest na podstawie cen przecietnych, tj. cen ustalonych w wysokosci Srednigj
wazonej cen nabycia.

Produkty gotowe oraz podtfabrykaty wyceniane sg wedtug rzeczywistych kosztéw ich wytworzenia nie
wyzszych od cen sprzedazy netto. Koszty wytworzenia obejmujg koszty pozostajgce w bezposrednim zwigzku z
danym produktem oraz uzasadniong cze$¢ kosztdw posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu
(oparte o normalne zdolnosci produkcyjne). Nie obejmujg natomiast kosztéw finansowania zewnetrznego.
Ewidencja ilosciowo - wartosciowa zapasdw wyrobdw gotowych oraz pdtfabrykatdw prowadzona jest
wedtug statych cen ewidencyjnych opartych na planowanym koszcie wytworzenia a produkcja w foku
wyceniana jest w wysokosci kosztdw materiatéw bezposrednich i czesci kosztéw wydziatowych.

Warto$¢ zapasdw pomniejszajq odpisy aktualizacyjne tworzone w przypadku, gdy mozliwa do uzyskania cena
sprzedazy netto (stanowigca cene netto pomniejszong o upusty, rabaty oraz koszty zwigzane z dokonaniem
sprzedazy) jest nizsza od ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, ustalonych indywidualnie dla kazdego
asortymentu zapasdw.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmowane sg oraz wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych z
uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych.

Naleznosci dtugoterminowe wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac je o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpis aktualizujgcy tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spdtka nie ofrzyma wszystkich
naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkdw naleznosci. Naleznosci niesciggalne sq odpisywane w
pozostate koszty operacyjne w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej BARLINEK S.A. 20



Grupa Kapitatowa Barlinek S.A.

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty.

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujqg érodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Rozliczenia miedzyokresowe (aktywa).

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdéw ujmowane sg w wysokosci wydatkdw zwigzanych z kosztami
dotyczgcymi przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenie czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw nastepuje stosownie do uptywu czasu. Czas
i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztdw, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

Kapitat wtasny.
Kapitat akcyjny wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie Spdiki i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie ze statutem Spdtki z zyskdw netto na podstawie uchwat walnego
zgromadzenia akcjonariuszy oraz z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.

Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje kwoty powstate w wyniku aktualizacji wyceny $rodkdéw trwatych oraz
dtugoterminowych aktywdw finansowych, dla ktérych prowadzi sie ewidencje w cenach rynkowych.
Obejmuje réwniez kwote réznic kursowych powstatych z tytutu realizacji zabezpieczenia ptatnosci zobowigzanh
walutowych zwigzanych z realizacjg zadan inwestycyjnych, do czasu rozliczenia zadania inwestycyjnego.

Rezerwy.

Rezerwy tworzy sie w przypadku, kiedy w nastepstwie przesztych zdarzeh powstaje prawdopodobne, moZliwe
do wiarygodnego oszacowania zobowigzanie, ktére w przysztosci moze z duzym prawdopodobiehstwem
spowodowac wyptyw aktywdw generujacych korzysci ekonomiczne. Wysoko$¢ utworzonych rezerw jest
weryfikowana na dzien bilansowy w celu ich skorygowania do wielko$ci szacunkdw zgodnych ze stanem
wiedzy na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego. W przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza
w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywdw pienieznych do warto$ci  biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto,
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualne ryzyko zwigzane z
danym zobowigzaniem.

Potencjalne zobowigzania, ktérych wykonanie jest uzaleznione od zaistnienia okreSlonych zdarzeh
pozostajgcych poza kontrolg Spétki ujawniane sg jako zobowigzania warunkowe.

Swiadczenia pracownicze.

Zgodnie z systemem wynagradzania obowigzujgcym w Spdtce pracownicy majg prawo do odpraw
emerytalnych stanowigcych program okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Odprawy emerytalne
wyptacane sg jednorazowo w momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢ $wiadczen uzalezniona jest od
stazu pracy oraz wysokosci wynagrodzenia pracownika. Rezerwa tworzona na warto$¢ biezgcg
zobowigzania z tytutu powyzszych wyptat w przysztosci ma na celu przyporzgdkowanie kosztdw do okresdw,
ktérych dotyczqg. Biezgcq wartos¢ tych zobowigzah okredla niezalezny aktuariusz, przy czym naliczone
zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z

uwzglednieniem rotacji zatrudnienia oraz zaktadanego wskaznika wzrostu ptac.
Oprocentowane kredyly bankowe, pozyczki i papiery dfuzne.

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane
wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej ofrzymanych srodkdw pienieznych, pomnigjszonej o
koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczgtkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, jezeli réznica wartosci ma
istotny wptyw na obraz sytuacji majgtkowej Spotki.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg uimowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w
wyniku naliczania odpisu.

Zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek klasyfikowane sqg jako dtugoterminowe lub krétkoterminowe w
oparciu o termin rozliczenia zobowigzania na date bilansowqg wynikajgcy z podpisanej umowy.
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Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg uimowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych.
W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ zobowigzan jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do warto$ci  biezqcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie zobowigzah w zwigzku
z uptywem czasu jest uimowane jako koszty finansowe.

Leasing.

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spodtke zasadniczo cate ryzyko iwszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg uimowane w bilansie na dzieh rozpoczecia leasingu wedtug
nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu
lub wartoéci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sq rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar
rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez szacowany okres
uzytkowania $srodka trwatego.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sq jako koszty w rachunku zyskdw i strat metodq liniowg
przez okres tfrwania leasingu.

Przychody.

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sq rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy
ujmowaniu przychoddw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedaz towardw i produktow.

Przychody ze sprzedazy towardw i produktdw sq ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z
prawa wtasnoséci do towardw i produktdw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Odsetki.

Przychody z tytutu odsetek sg uimowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte wptywy gotdwkowe przez szacowany
okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika
aktywodw finansowych.

Dywidendy.

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddw finansowych na dzieh powziecia przez wiasciwe organy Spotki
uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzieh prawa do dywidendy.

Dotacje.

Jezeli istnieje uzasadniona pewnosé, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane
z nig warunki, wéwczas dotacje sq ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposdb
wspodtmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowad. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika
aktywdw, wdwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddw przysztych okresdw, a
nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez
szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Uznawanie kosziéw.

Koszty uznawane sg w takiej wysokosci, w jakie] prawdopodobne jest, ze nastgpi zmniejszenie korzysci
ekonomicznych Spdtki, ktére mozna wiarygodnie ocenic.

Spoétka prowadzi ewidencije kosztdw w uktadzie kalkulacyjnym oraz w uktadzie rodzajowym.

Koszty sprzedanych towardw, produktdw i materiatdw obejmujg koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem
sprzedanych towardw i materiatdéw lub wytworzeniem sprzedanych produktdw. Koszty sprzedazy obejmujq
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catoksztatt kosztdéw zwigzanych bezpodrednio z realizacjq procesu sprzedazy. Koszty ogdlnego zarzqgdu
obejmujg koszty zwigzane z kierowaniem Spdtkg oraz koszty administracii.

Podatek dochodowy.

Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych sg naliczane zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.

Na poftrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich rdznic przejsciowych wystepujgcych na dzieh bilansowy
miedzy wartoscig podatkowqg aktywdw i pasywdw a ich wartoscig bilansowqg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych, z
wyjatkiem sytuacii:

= gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci firmy lub
poczgtkowego ujecia sktadnika aktywdw bqgdz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potqgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowq oraz

= w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatdéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w

dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, w takie] wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, straty i zwolnienia w podatku dochodowym, z

wyjatkiem sytuacii:

= gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic przejsciowych powstajg w
wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywdw bgdz zobowigzania przy transakcji nie stanowiqcej
potqgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik

finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowqg oraz

= w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgce] sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejiciowe ulegng
odwréceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie
ujemnych roznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzieh
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa i aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie w wartosciach
skompensowanych, jezeli istnieje tytut uprawniajgcy do takiej kompensaty.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sq z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywad w okresie, gdy sktadnik
aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujgce na dzieh bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest uimowany w
kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskdw i strat.

2. Zasady konsolidacji

e Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano nastepujgce
procedury organizacyjne:

= jednostka dominujgca okresdlita sktad i strukture Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2008 r.,

= wszystkie jednostki powiqzane podlegajg wtgczeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego metodq petng,
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= jednostka zalezna konsolidowana metodg petng, dokonata uzgodnien wzajemnych fransakcji
okresu sprawozdawczego oraz wzajemnych rozrachunkdw z podmiotem dominujgcym na dzieh
bilansowy.

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano nastepujgce procedury
merytoryczne:

= dane jednostki zaleznej ujeto w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodq petna,
polegajgcg na sumowaniu odpowiednich pozycji sprawozdania fej jednostki z danym
sprawozdania jednostki dominujgcej oraz dokonaniu odpowiednich wytgczen i korekt
konsolidacyjnych,

= korekty konsolidacyjne obejmowaty:

* wytgczenie obrotéw z operacji dokonanych w danym okresie sprawozdawczym miedzy
jednostkg powigzang objetq konsolidacjg petnq,

= wytgczenie wzajemnych naleznosci i zobowigzan z wszelkich tytutéw,
= wytgczenie ze skonsolidowanych aktywdw wartosci udziatdw w jednostce zalezne;.

Walutg funkcjonalng jest ztoty. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w tysigcach
ztotych.

Jednostkowe sprawozdania finansowe spdtek Barlinek S.A. i Barlinek Inwestycje Sp. z o.0., zostaty
sporzqgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”),
przyjetymi przez UE. Natomiast jednostkowe sprawozdania pozostatych spdtek zaleznych, tj. Barlinek
Innowacje Sp. z 0.0., Barlinek Ukraina Sp. z 0.0., Barlinek Invest Sp. z 0.0., Barlinek Luxemburg S.A.R.L,
Barlinek Cyprus Limited, Barlinek RUS, Barlinek Norge AS, Barlinek Deutschland GmbH, S.C. Barlinek
Romania S.A., BCDF Limited oraz Barlinek RUS TRADE zostaty przeksztatcone zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowe]j na  potrzeby sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za IV kwartat 2008 r.

3.3. Instrumenty zabezpieczajgce

Zgodnie z przyjetqg przez Zarzad Spodtki dominujgce] Barlinek S.A. strategiqg prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej w Grupie Barlinek - ryzyko negatywnego wptywu zmian kurséw walut na wynik finansowy jest
minimalizowane przy zastosowaniu instrumentéw zabezpieczajgcych, o ktérych mowa w MSR 39.

W przypadku instrumentdw zabezpieczajgcych spetniajgcych wymogi paragrafu 88 MSR 39 ustanawianie i
ewidencjonowanie powigzan zabezpieczajgcych odbywa sie zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

przedmiotem zabezpieczenia sg wysoce prawdopodobne i planowane transakcje wymiany na
walute funkcjonalng skumulowanych przeptywdw walutowych, ktérych zmienno$s¢ mogtaby wptywad
na rachunek zyskéw i strat,

instrumentami zabezpieczajgcymi mogg by¢ kontrakty forward, zakupione opcje walutowe (tzw. plain
vanillia options) oraz zero-kosztowe strategie opcyjne, ktére nie sg opcjg wystawiong netto,

ujecie zmian warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego nastepuje na kazdy dzien bilansowy
po ustanowieniu zabezpieczenia,

kazde ustanowione powiqzanie zabezpieczajqce jest formalnie dokumentowane.

Gtoéwne zatozenia strategii zabezpieczeh:

1.

Strategia zabezpieczeh obejmuje zasadniczo horyzont pieciu przysztych kwartatéw kalendarzowych i
opiera sie na kroczqcej prognozie przeptywdw walutowych Grupy.

Prognoza przeptywdw walutowych aktualizowana jest co kwartat. Niezaleznie od tego Spdtka na
biezgco analizuje sytuacje na rynku walutowym oraz monitoruje prognozowang ekspozycje Grupy na
ryzyko kursowe. W razie istotnych zmian prognozy, korekty dokonywane sq niezaleznie od ww.
systematycznej aktualizacii.

Zabezpieczenia sq ustanawiane przez Barlinek SA., natomiast ekspozycja walutowa jest kalkulowana
na poziomie Grupy.
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4. ZIabezpieczeniu podlega jedynie ekspozycja walutowa netto w poszczegdinych walutach (nadwyzka
wptywdéw nad wydatkami w danej walucie), skumulowana dla kazdego kwartatu kalendarzowego,
liczona na podstawie prognozowanych przeptywdw.

5. Priorytet posiada tzw. hedging naturalny, tzn. skorelowanie w czasie wptywow i wydatkdw w tej samej
walucie.

6. Nie dokonuje sie zabezpieczeh pozyciji bilansowych Grupy.

7. Transakcje zabezpieczajgce przeprowadzane sg wytgcznie na poziomach przyjetych przez Grupe
kursdw budzetowych lub kursdw korzystniejszych.

8. Strategia zaktada wykorzystywanie standardowych opcji walutowych (fzw. plain vanilia options) oraz
kontraktéw forward.

9. Dopuszczone systemowo sg jedynie takie rozwigzania opcyjne, w ktérych wartos¢ opcji kupionych jest
wieksza lub rowna w stosunku do wartosci opcji wystawionych, a zawierane transakcje opcyjnie sg
bezkosztowe.

10. Decyzje odnosnie wolumenu zabezpieczanych przeptywdw netto podejmowane sg przy zachowaniu
zasady ostroznosci, tzn. zabezpieczeniem obejmowanych jest okoto 80% przeptywdw netto w danej
walucie. Kierujgc sie ww. zasadg ostroznosdci, w przypadku zawierania transakcji opcji walutowych,
opcje call wystawiane sg na kwote stanowigcqg okoto 70% wartosci opciji put, ktdrych kurs terminowy

(tzw. strike) ustalany jest na poziomie przyjetych przez Grupe kursdw budzetowych lub kursdw

Warto$¢ netto instrumentdéw zabezpieczajgcych na dzieh 31.12.2008 r. spetniajgcych warunki zawarte w par.
88 MSR 39 wynosi:

aktywa 498.653 tys. PLN
zobowigzania 541.379 tys. PLN
netto -42.726 tys. PLN

Spoétka dominujgca Barlinek S.A. na dzien 31.12.2008 r. posiada kontrakty forward, ktére nie sg objete MSR 39.
Warto$¢ godziwa tych kontraktéw na dzieh 31.12.2008 r. wynosi minus 8.621 tys. PLN.

3.4. Iwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych.

W dniu 20 pazdziernika 2008 roku Emitent powzigt od zarzgdu S.C. BARLINEK ROMANIA S.A., spotki utworzonej
zgodnie z prawem rumunskim z siedzibg w Bacau informacje o zawarciu w dniu 17 pazdziernika 2008 roku
umowy sprzedazy nieruchomosci pomiedzy Barlinek Romania a S.C. CERSANIT BACAU S.R.L., spdtkg utworzong
zgodnie z prawem rumunskim z siedzibg w Bacau (dalej "Cersanit Bacau").

Zgodnie z Umowqg Barlinek Romania sprzedata Cersanit Bacau nieruchomo$¢ gruntowqg potozong w
miejscowosci Margineni (region Bacau, Rumunia) o tqgcznej powierzchni 336.031 m? wraz z halami
produkcyjnymi o tgcznej powierzchni 30.796 m? usytuowanymi na wspomnianej nieruchomosci gruntowej
(dalej tgcznie "Nieruchomosci').

Strony Umowy ustality cene netto Nieruchomosci na kwote 37.060.557,02 RON, co stanowi réwnowartosé
35.214.941,28 PLN wg kursu sredniego NBP opublikowanego w dniu 17 pazdziernika 2008 roku tj. 1 RON = 0,9502
PLN. Zgodnie z Umowq cze$¢ ceny brutto stanowigca rownowarto$¢ podatku VAT zostanie zaptacona przez
kupujgcego na pisemne zgdanie sprzedajgcego doreczone kupujgcemu, jednakze nie pdzniej niz 25
listopada 2008 roku. Cena netto zostanie zaptacona przez kupujgcego na pisemne zgdanie sprzedajgcego
doreczone kupujgcemu, jednakze nie pdzniej niz w ciggu 30 dni od dnia podpisania Umowy. Wartosé
ewidencyjna zbywanej Nieruchomosci w ksiegach rachunkowych spdtki Barlinek Romania, zgodnie ze stanem
na dzieh 30 czerwca 2008 roku, wynosi 18.621.358,36 RON, co stanowi réwnowarto$¢ 17.111.166,20 PLN wg
kursu sredniego NBP opublikowanego w dniu 30 czerwca 2008 roku tj. 1 RON = 0,9189 PLN.

W dniu 05 grudnia 2008 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o zatwierdzeniu ztozonego przez
Spdtke prospektu emisyjnego (RB 27/2008 z dn. 18 sierpnia 2008 r.)

Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng 48.390.000 akciji serii L oraz zamiarem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akciji serii L, praw do akgiji serii L oraz praw poboru akciji serii L.

W dniu 30 grudnia 2008 roku Zarzgd dokonat przydziatu 48.390.000 akcji na okaziciela serii L objetych Publiczng
Ofertg. W wyniku wykonywania prawa poboru na podstawie jednostkowych praw poboru zostato objetych
47.561.867 (stownie: czterdziesci siedem miliondw piecset szescdziesigt jeden tysiecy osiemset szescdziesigt
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siedem) akgcji serii L. Nie objeto 828.133 akcje (stownie: osiemset dwadziescia osiem tysiecy sto trzydziesci trzy)
akcje serii L, na ktére zostaty ztozone zapisy dodatkowe. Stopa redukcji dokonanej wirdd zapisdw
dodatkowych wyniosta 93,72 %.

Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 67.746.000 ztotych.

Srodki uzyskane z emisji akcji serii L, Spétka przeznaczy na modemizacje zaktadu w Rumunii i zwiekszenie
zdolnosci produkcyjnych do ponad 1,6 min m2 deski podtogowej rocznie. Pozostata czes¢ srodkdw zostanie
przeznaczona na wdrozenie systemu zintegrowanego klasy ERP.

3.5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczqcy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

Mimo niesprzyjajgcych tendenciji na rynku inwestycyjnym oraz spadku popytu na pokrycia podtogowe w
Europie Zachodniej Grupa Barlinek zwiekszyta swéj udziat w globalnej sprzedazy podtdg.

Przychody ze sprzedazy za cztery kwartaty zesztego roku wyniosty blisko 506 min PLN, osiggajgc tym samym
wzrost 0 3,5% w stosunku do roku 2007.

Przychody ze sprzedazy wedtug kursu roku 2007 wzrostyby do poziomu ponad 541 min zt , bowiem z tytutu
nizszych kurséw walutowych ( np. euro/pln 3,50 — rok 2008, 3,78 — rok 2007) Grupa utracita na dziatalnosci
operacyjnej ponad 35 min zt.

W roku 2008 Grupa sprzedata wiecej deski podtogowej i peletu zarbwno w ujeciu iloSciowym jak i
warto$ciowym. Sprzedaz deski wzrosta o 10% w stosunku do 2007 r. natomiast sprzedaz peletu wzrosta o 52%.
Jest to w przypadku deski podtogowej o tyle istotne, ze udato sie tego dokonac¢ w sytuacii recesji i spadku
popytu w tym segmencie. W przypadku innego produktu Grupy fj peletu (ekologiczne biopaliwo) produkt ten
cieszy sie stale rosngcym powodzeniem, a wzrost wolumenu sprzedazy wynika ze wzrostu mocy produkcyjnych

w 2008 r. Grupa sprzedaje 100% swojej produkcii.

Cieszy rowniez fakt, ze w tak trudnych warunkach rynkowych w 2008 r Grupie udato sie podnie$¢ ceny
sprzedazy, wzrost ten jednak nie zrekompensowat ostabienia walut zagranicznych w stosunku do zt z jakim
mielismy doczynienia w prawie catym 2008 roku.

W miesigcu grudniu nastgpito drastyczne zatamanie i odwrdcenie sie trendu. Doprowadzito to do
gwattownego i gtebokiego ostabienia PLN i UAH (ponizej wykresy kursow za 2008 r.)

4.1913 Srednie kursy EUR Marodowego Banku Polskiego [2005-12-311
41102
40292
3.9482
3.8671
3.7861
3.7050
3.6240
3.5430
3.4619
3.3809
3.2998
3.2188

Sty
2005 Lut Mar Kuwi Maj Cze Lip Sie Wrz PaZ Lis Gru

0.e122 Srednie kursy UAH Marodowego Bankw Polskiego [2008-12-311
0.5567
0.5612
0.5357
0.5102
0.4846
0.4591
0.4336
04051
0.3526
03570

0.3315

03060
Sty
2005 Lut Mar kwi Maj Cze Lip Sie Wrz PaZ Lis Gru
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Sredni roczny kurs Euro/ PLN i UAH/Euro za 2008 r wynidst 3,53 zt oraz 7,72 UAH, natomiast kurs na dzieh
31.12.2008 ksztattowat sie odpowiednio 4,17 z+i 10,85 UAH.

Nagte i drastyczne ostabienie dwdch gtdéwnych walut funkcjonalnych w jakich Spdétki Grupy sporzqadzajq
jednostkowe sprawozdania finansowe spowodowaty, ze na dzieh bilansowy tj 31 grudnia 2008 w wyniku
dokonania wyceny zobowigzan z tytutu dtugoterminowych kredytéw zaciggnietych w euro, wynik finansowy
obcigzony zostat ujemnymi réznicami kursowymi w kwocie ponad 87 min zt.

Najwiekszg strate 63,5 min zt poniosta spdtka Barlinek Invest (Ukraina). Pozycja ta jest zwigzana z wyceng
kredytu udzielonego przez EBOIR na sfinansowanie budowy fabryki deski podtogowej w kwocie blisko 50 min
euro. Spotki Barlinek SA oraz Barlinek Inwestycje z tytutu wyceny kredytéw dtugoterminowych poniosty strate
odpowiednio 12,2 i 11,3 min zt.

Spoétka zwraca jednak uwage, ze negatywna dla wyniku finansowego roku 2008 wycena bilansowa
zobowigzah nie wigze sie z rzeczywistym przeptywem pienieznym, bowiem kredyty te sq kredytami
dtugoterminowymi, a ich sptata nastepowad bedzie przez kika najblizszych lat (przy nie znanym na dzisiqj
kursie)

Dodatkowo zgodnie z prowadzong w Grupie strategiq zabezpieczeh ekspozycja zaciggnietych kredytéw w
walucie polskiej oraz zagranicznej (przede wszystkim euro) odpowiada strukturze przychoddéw ze sprzedazy i
stanowi w okresie dtugoterminowym naturalng forme zabezpieczenia przed wahaniami kurséw walut.

W zwigzku z tym, w okresie sptaty powyzszych kredytdw strata poniesiona na dziatalnosci finansowej zostanie
badz zrekompensowana wyzszymi przychodami ze sprzedazy na dziatalnosci operacyjnej ( w przypadku
utrzymywania sie kursu z dnia zamkniecia) lub poprzez odwrdcenie zapisu (zysk na dziatalnosci finansowej w
przypadku umocnienia sie zt lub uah).

Grupa Barlinek podobnie jak inni eksporterzy jest narazona na ryzyko walutowe. W 2008 roku ponad 63%
przychoddw ze sprzedazy stanowity przychody walutowe. W celu zminimalizowania ryzyka nadmiernych
wahan kursdw walutowych Emitent realizuje polityke zabezpieczen przewidywanych przeptywdw pienieznych.
Nie podlegajg natomiast zabezpieczeniu dtugoterminowe pozycje bilansowe przed ryzykiem przeliczeniowym.
Poza naturalnym zabezpieczeniem przeptywdw pienieznych Grupa stosuje réwniez dostepne na rynku
insfrumenty takie jak transakcje forward i opcje walutowe.

Na dzieh 31 grudnia 2008 uiemna wycena zawartych instrumentéw zabezpieczajgcych wyniosta ponad 51,4
min zt, z czego ponad 12 min zt zostato ujete w wyniku finansowym roku 2008, natomiast kwota 39 min zt
zgodnie z MSR 39 ujeta zostata do czasu ich rozliczenia w kapitale wtasnym.

3.6. Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

W dziatalnosci Emitenta nie wystepuje sezonowos$¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci.

3.7. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréow
wartosciowych.

W dniu 05 grudnia 2008 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o zatwierdzeniu ztozonego przez
Spobtke prospektu emisyjnego (RB 27/2008 z dn. 18 sierpnia 2008 r.)

Prospekt zostat sporzgdzony w zwigzku z ofertg publiczng 48.390.000 akciji serii L oraz zamiarem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii L, praw do akgiji serii L oraz praw poboru akciji serii L.

W dniu 30 grudnia 2008 roku Zarzgd dokonat przydziatu 48.390.000 akcji na okaziciela serii L objetych Publiczng
Ofertq.

W wyniku wykonywania prawa poboru na podstawie jednostkowych praw poboru zostato objetych
47.561.867 (stownie: czterdziesci siedem milionéw piecset szescdziesigt jeden tysiecy osiemset szescdziesigt
siedem) akgcji serii L. Nie objeto 828.133 akcje (stownie: osiemset dwadziescia osiem tysiecy sto trzydziesci trzy)
akcje serii L, na ktére zostaty ztozone zapisy dodatkowe. Stopa redukcji dokonanej wirdd zapisdw
dodatkowych wyniosta 93,72 %. Cena Emisyjna wynosita 1,40 ztotych za jedng akcje. Wartos¢
przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 67.746.000 ztotych.

3.8. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tqgcznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Nie wyptacono (i nie zadeklarowano) dywidendy.
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3.9. Wskazanie zdarzen, kitdre wystgpity po dniu, na ktéry sporzqdzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w znaczgcy sposdb
wplyngé na przyszie wyniki finansowe Emitenta.

Po dniu, na ktéry sporzgdzone zostaty sprawozdania finansowe za IV kwartat 2008r. nie wystgpity w ocenie
Emitenta inne zdarzenia, ktére mogg w znaczacy sposéb wptyngé na przyszte wyniki finansowe Spdtki i Grupy
Barlinek S.A.

3.10. Informacje dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych, ktére
nastqpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W Spébtce nie wystepujg zobowigzania oraz aktywa warunkowe.

3.11. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potqgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestyciji
dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci.

Za okres trzech miesiecy zakohczonych 31 grudnia 2008 roku nie wystgpity znaczqce zmiany w strukturze grupy
kapitatowej lub jednostki gospodarcze;.

3.12. Stanowisko zarzgdu odnosnie motzliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych.

Zarzqd nie publikowat prognoz wynikdéw na 2008 rok.

3.13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine
co najmniej 5 % ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raporfu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akciji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniv oraz wskazanie zmian w
strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego.

Stan na 14.11.2008 r. (dzien przekazania Stan na 27.02.2009 r. (dzien przekazania
raportu okresowego za Il kw. 2008 r.) raportu okresowego za IV kw. 2008 r.)

% udziat w kapitale % udziat w kapitale
zaktadowym oraz % zaktadowym oraz %
udziat w ogdlnej udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw na liczbie gtoséw na
WZA WZA

Wyszczegdlnienie
Liczba akcji oraz
gtoséw na WZA

Liczba akcji oraz
gtoséw na WZA

Michat Sotowow -

bezposrednio 49.820.000 51,48 % 83.753.505 57,69%

Michat Sotowow — posrednio
poprzez Barcocapital 16.000.000 16,53 % 16.132.128") 1M1.11%
Investment Limited

Michat Solowow -
bezposrednio i posrednio 65.820.000 68,01 % 99.885.633 68,81 %
poprzez Barcocapital

Investment Limited

1) Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spétke w dniu 16 grudnia 2008r. (RB nr 46/2008)
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3.14. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami,
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z wiedzq posiadang przez Emitenta, stan posiadania akcji lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
nadzorujgce i zarzqdzajgce Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego
przedstawiat sie nastepujgco:

Lp. Imie i nazwisko Liczba posiadanych akgciji (stan na Zmi:;r::ii:?: ?;) szlg:; ni_a W
dzien 27.02.2009 roku) 27'02.’206% :

1. | Pawet Wrona - Prezes Zarzqdu 911 0

2. | Ryszard Pyrek - Cztonek Zarzgdu 13.500 +4.500

3. | Wioleta Bartosz - Cztonek Zarzgdu 0 0

4. | Marek Janke — Cztonek Zarzgdu 17.905 +5.968

Osoby nadzorujgce Emitenta nie posiadajg akcji Emitenta lub uprawnieh do nich (opcji).

3.15. Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Zardwno w przypadku Emitenta jak i jednostki od niego zaleznej nie toczqg sie postepowania przed sgdem,
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych wartosé
stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

3.16. Informacje o zawarciv przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartosé tych transakcji (fgczna wartosé wszystkich
transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazonqg w ztotych
rbwnowartosé kwoty 500.000 Euro - jezeli nie sg one transakcjami typowymi i rutynowymi,
zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i
warunki wynikajg z biezqcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke
od niego zalezng.

Barlinek Cyprus Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr) (podmiot zalezny Barlinek SA) dziatajgc jako Pozyczkodawca
oraz Barlinek Invest Sp. z 0.0. z siedzibqg w Winnicy (Ukraina) (podmiot zalezny Barlinek SA), dziatajgcy jako
Pozyczkobiorca, zawarty w dniu 12 listopada 2008 roku umowe pozyczki do maksymalnej kwoty 15.000.000 EUR
(co stanowi réwnowarto$¢ 56.253.000 PLN wg kursu sredniego NBP opublikowanego w dniu 13 listopada 2008
roku, 1j. 1 EUR = 3,7502 PLN).

Pozyczka zostata udzielona na okres do dnia 31 grudnia 2015 roku. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone
w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki EURIBOR powiekszonej o marze. Pozyczka zostanie wykorzystana
na finansowanie wydatkdw inwestycyjnych i biezqcej dziatalnosci Pozyczkobiorcy.

W dniu 04 grudnia 2008 roku Barlinek SA zawart z Barlinek Cyprus Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr) (podmiot
zalezny Barlinek SA), jako Pozyczkobiorcg umowe pozyczki do maksymalnej kwoty 8.000.000 EUR (co stanowi
réwnowarto$¢ 31.059.200 PLN wg kursu Sredniego NBP opublikowanego w dniu 04 grudnia 2008 roku, tj. 1 EUR =
3.8824 PLN).

Pozyczkobiorca dokona sptaty pozyczki w ciggu 2 tygodni od dnia ofrzymania pisemnego wezwania od
Emitenta, jednak nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2015 roku. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone w
zmiennej wysokosci, na podstawie stawki EURIBOR powiekszonej o marze.

Pozyczka zostanie wykorzystana na finansowanie przez Barlinek Cyprus Limited pozyczek na rzecz Barlinek
Invest Sp. z 0.0. (podmiot zalezny Barlinek SA) w celu zakupu maszyn i urzgdzenh przeznaczonych na realizacje
przez Barlinek Invest Sp. z 0.0. budowy i uruchomienia fabryk wyrobéw drzewnych.

Wszystkie realizowane pomiedzy Emitenfem a podmiotami zaleznymi fransakcje prowadzone sg na
warunkach rynkowych.
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3.17. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleinq poreczen
kredytu lub poiyczki lub udzieleniv gwarancji - lgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tqgczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartos¢ co najmniej 10 % kapitatow witasnych Emitenta.

W okresie IV kwartatu 2008r. Spdtka Barlinek S.A. lub jednostki od niej zalezne nie dokonaty poreczen kredytu
lub pozyczek oraz nie udzielity gwaranciji, ktére stanowityby co najmniej 10 % kapitatdw wtasnych Spdtki.

3.18. Inne informacje, kidére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majagtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla
oceny motzliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Zasoby finansowe Grupy Kapitatowej Barlinek S.A. pozwalajg na petne wywigzywanie sie z zaciggnietych
zobowigzan.

3.19. Wskazanie czynnikoéw, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wplyw na osiqggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Andadlizujgc czynniki, ktére bedg miaty wptyw na wyniki Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu nalezy zwrdci¢ uwage na nastepujgce z nich:
- czynniki zewnetrzne:
1. sytuacja gospodarcza w kraju,
sytuacja gospodarcza na rynkach swiatowych,
sytuacja w sektorze budownictwa mieszkaniowego,
sytuacja na rynkach finansowych,

wahania kursow walutowych zardwno w Polsce jak rowniez na Ukrainie i w Rumunii,

A

wysoka stopa inflacji na Ukrainie i w Rosji,

- czynniki wewnetrzne:
1. rozszerzenie kanatéw dystrybucji produktow,
2. wejscie na nowe rynki sprzedazy,

3. pozyskanie nowych odbiorcéw, realizacja programu optymalizacji kosztdw poprzez odpowiedniq
alokacje produkcji tam gdzie jest ona najbardziej optacalna,

4. intensyfikacje sprzedazy w segmencie wyrobdw tanich i srednio-tanich

3.20. Informacje o przychodach i wynikach przypadajagcych na poszczegdlne segmenty branzowe
lub geograficzne.

Grupa Barlinek S.A. jest czotowym producentem podtdg drewnianych. Artykuty tworzgce oferte handlowq
Firmy adresowane sq do tego samego grona odbiorcéw i podlegajg takiemu samemu ryzyku. Produkty Grupy
Barlinek charakteryzujg sie zblizonym poziomem zwrotu z poniesionych naktaddw inwestycyjnych.

Z uwagi na powyzsze Spdtka nie sporzgdza sprawozdania wedtug segmentdw branzowych.

Segmenty geograficzne

Dziatalno$¢ operacyjng Grupy podzielono na pie¢ gtdwnych segmentdw geograficznych: Ameryka
P&tnocna, Europa Zachodnia, Europa Wschodnia, Skandynawia i Polska. Sprzedaz do pozostatych krajow nie
jest znaczqca i zostata wykazana tgcznie w segmencie Inne. Podstawowe informacje finansowe dotyczgce
segmentdw zaprezentowano ponize;.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej BARLINEK S.A. 30



Grupa Kapitatowa Barlinek S.A.

IV kwartaty 2008

Europa

Ampt-:ryka $rodkowo- Europq. Inne Polska Skandynawia | Razem
n. X Zachodnia
Wschodnia
Przychody ze 5514 118 312 81026| 7504| 191732 101835| 505923
sprzedazy
. 300 9274 4422| 1334 24 566 16 285 56 181
Wynik segmentu
Nieprzypisane koszty 38219
catej grupy
Wynik na sprzedazy 17 962
| grupy
Pozosial.e przychody 81 694
operacyjne
Pozosial.e koszty 29 195
operacyjne
Wynik nc'| dz.lqlalnosa 70 461
operacyjnej
Przychody finansowe 71825
. 210 667
Koszty finansowe
Wynik brutto -48 381
Zysk  transakcji z
nabycia spoiki 16 580
zaleznej
Podatek dochodowy 5716
Wynik netto 37817
Europa
Ameryka | $rodkowo - | Europa
Pin. Wschodnia | Zachodnia | Inne Polska Skandynawia | Razem
606 25775 9 980 278 20916 11 521 69 076
Aktywa segmentu
Nieprzypisane 1057 171
aktywa catej grupy
Aktywa ogdtem 1126247
IV kwartaty 2007
Europa
Ameryka | $rodkowo- Europa
Pin. Wschodnia | Zachodnia | Inne Polska Skandynawia | Razem
Przychody €| 25484 70 628 97105| 6464| 176187 112293 | 488 361
sprzedazy
. 4039 12 962 16044 | 1134 32425 28 679 | 95283
Wynik segmentu
Nieprzypisane koszty 34904
catej grupy
Wynik na sprzedazy 50 359
| grupy
Pozosial-e przychody 2043
operacyjne
Pozosial-e koszty 6759
operacyjne
Wynik na dz.iqlalnoéci 55 643
operacyjnej
Przychody finansowe 27062
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. 30 948
Koszty finansowe
Wynik brutto 51757
Podatek dochodowy /410
Wynik netto 59167

I,Europa
Ameryka | Srodkowo- | Europa
Pin. Wschodnia |Zachodnia |Inne | Polska Skandynawia | Razem
2 535 16129 19 841 815 39 488 12293 91101

Aktywa segmentu
Nleprzyplsan-e 778 543
aktywa catej grupy
Aktywa ogétem 869 644
Podpisy:
Zarzqd:
Pawet Wrona Prezes ZarzQduU e
Wioleta Bartosz Cztonek Zarzgdu e
Ryszard Pyrek Cztonek Zarzgdu e
Marek Janke Cztonek ZarzQdu e
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych:
Anna Koztowska GIOWNY KSIEQOWY e
Kielce, dnia 27 lutego 2009r.
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