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DODATKOWE INFORMACIJE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogoélne

Grupa Kapitatowa ENERGOMONTAZ-POLNOC (,Grupa”) sktada sie =z jednostki dominujacej -
ENERGOMONTAZ-POENOC SA (,jednostka dominujaca”, ,Spétka”) oraz jej spotek zaleznych i spotki
stowarzyszonej (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 12 miesiecy
zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku i na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Jednostka dominujaca - ENERGOMONTAZ-POLNOC Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ulicy
Przemystowej 30, w dniu 8 maja 2001 r. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym - Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem 8564 (wcze$niejsza rejestracja -
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB
29737).

Spotce nadano numer statystyczny REGON 0011519601.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz pozostatych jednostek, wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej, jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej sa roboty zwigzane z budowa pozostatych
obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 4299Z).

Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci Grupy Kapitatowej jest budowa zaktadow i obiektow przemystowych,
wykonawstwo robot montazowych, modernizacyjnych i remontowych w elektrowniach, elektrocieptowniach,
zaktadach przemystowych i komunalnych oraz wytwarzanie konstrukcji stalowych, instalacji, rurociggéw.

Gtéowne produkty oferowane przez Grupe Kapitatowg to:

- konstrukcje stalowe kratowe i powfokowe,
- zbiorniki i kominy stalowe,
- elementy rurociggdéw w petnym asortymencie, wymienionym w Katalogu Elementéw Rurociggowych
(tuki, zwezki, tréjniki, zawieszenia, kotnierze).
Podstawowe ustugi oferowane przez Grupe Kapitatowq to:

- montaz kottéw parowych i wodnych,

- montaz turbin parowych, gazowych i generatoréw energetycznych,

- montaz rurociggdw nisko i wysokopreznych,

- montaz konstrukcji stalowych, kominéw i kanatéw spalin,

- montaz pomp, sprezarek, wentylatoréw i mtynéw,

- montaz kompletnych obiektéw i linii produkcyjnych (papiernie, celulozownie, huty, tlenownie, browary,
cementownie i inne),

- montaz instalacji ochrony $rodowiska (filtry pylowe, instalacje odsiarczania i odazotowania spalin i inne),
- diagnostyka urzadzen pracujacych pod dziataniem ci$nienia i temperatury ( rurociggi, wymienniki ciepta,
zbiorniki i inne ).

2. Skiad Grupy Kapitatowej

W skitad Grupy wchodzi ENERGOMONTAZ-POLNOC Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, bedaca jednostka
dominujacq oraz nizej wymienione jednostki zalezne i stowarzyszone:

% udziat
Grupy w kapitale zakladowym

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci
31.12.2008 r. | 31.12.2007 r.

Jednostki zalezne

Energomontaz-Nieruchomosci” 1. Obrot nieruchomosciami
" 9 Warszawa 2. Obstuga nieruchomosci 100,0 100,00
Sp. z 0.0. P P

3. Zarzadzanie nieruchomosciami
»~Energomontaz-Magyarorszag Budapeszt 1. Robot'y budowlano-montazowe 100,0 100,00
Sp. z 0.0. 2. Ustugi, handel
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Energomontaz-Péinoc-Gdynia”” 1. Roboty budowlano-montazowe
s 290 ] y Gdynia 2. Produkcja konstrukcji stalowych 99,99 99,99
P e 3. Dziatalno$¢ handlowa
1. Produkcja rurociggdw i konstrukcji
»~Energop” Sp. z 0.0. Sochaczew stalowych 99,997 99,997
2. Ustugi budowlano-montazowe
,,Energor_nont_az-Poinoc-‘_l'ecrln|ka Warszawa 1. Prace badawczo-rozwojowe 99,30 99,30
Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.o.
1. Produkcja konstrukcji stalowych i
ZRE Lublin S.A. Lublin urzadzen energetycznych 73,60 73,48
2. Ustugi, handel, transport
Jednostki stowarzyszone
Energomontaz-Pdétnoc-Betchatow” 1. Roboty budowlano-montazowe
"S zgo o Bitgoraj 2. Produkcja konstrukcji stalowych 32,82 32,82
P e 3. Dziatalno$¢ handlowa
Jednostki w likwidacji
Energomontaz-Pétnoc-Warszawa” 1. Roboty budowlano-montazowe
S 2 0.0. W likwidacii Warszawa 2. Produkcja konstrukcji stalowych 98,65 98,65
P e ] 3. Dziatalno$¢ handlowa
Jednostki w upadtosci
. b _ ” 1. Uslugi sprzetowe i transportowe
,,ISEne;ggrgocvtiz al’ggéocci Sochaczew Sochaczew 2. Produkcja konstrukcji stalowych - -
p- e P 3. Dziatalno$¢ handlowa
L ” 1. Dziatalno$¢ handlowa
,,En:rgggg;taz-Polnoc-StaI Sp. z 0.0. Warszawa 2. Ustugi budowlano-montazowe - -
P 3. Ustugi transportowe i spedycyjne

ENERGOMONTAZ-POENOC SA posiada posrednio, poprzez udziaty w jednostkach zaleznych, udziaty w

kapitatach zaktadowych nizej wymienionych spétek:

- ,Energomontaz-Pétnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.0.
~Energop” Sp. z 0.0.

0,70%
0,003%

Na dzien 31 grudnia 2008 r. udziat, posiadany przez Grupe, w ogdlnej liczbie gtoséw w podmiotach zaleznych
jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach zakladowych tych jednostek.

Wyjatek stanowi ,Energomontaz-Pétnoc Betchatéw” Sp. z o.0., ktérej wszystkie udziaty sa uprzywilejowane co do
gtosu, w ten sposodb, ze na kazdy udziat przypadajg dwa gtosy.

Z powyzszych spotek konsolidacja metoda petng objeto nastepujace:

- ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o.0.,
- ,Energomontaz-Magyarorszag” Sp. z 0.0.,
- ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z 0.0.,

- ,Energop” Sp. z 0.0.,
- ,Energomontaz-Pétnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.0.,

- ZRE Lublin S.A.,

a metodg praw wilasnosci — ,Energomontaz-Pétnoc-Betchatéow” Sp. z o.0.

Z uwagi na nieistotny wplyw na prezentowana sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy z

konsolidacji wytgczono spoétke ,Energomontaz-Pétnoc-Warszawa” Sp. z 0.0. w likwidacji.

Ponadto, w zwigzku z utrata przez jednostke dominujaca kontroli nad jednostkami w upadtosci, z konsolidacji
wylgczono spoéiki: ,Energomontaz-Potnoc-Sochaczew” Sp. z o0.0. w upadiosci oraz ,Energomontaz-Poétnoc-Stal”

Sp. z 0.0. w upadtosci.
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STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY JEDNOSTEK POWIAZANYCH
wg stanu na dzien 31 grudnia 2008 r.

ENERGOMONTAZ-POLNOC
Spoétka Akcyjna
83.394.654 PLN
99,997% 100,00% 99,30% 73,60% 100,00% 99,99%
0,003% 0,70%
A Y ° Y Y Y Y
a EnergomontaZ-Pdinoc- = a
Energomontaz- ‘ noes . Energomontaz- Energomontaz-Péinoc
EnergoplSndzlo c. |«— Nieruchomosci Sp. z 0.0. —»| I:ﬁg:::rﬁ‘pr:vglﬂcég ZRECubliniS A Magyarorszag Sp. z 0.0. Gdynia Sp. z 0.0.
18.500.000 PLN P. 6.757.500 PLN
11.640.000 PLN 143.000 PLN 49.770 PLN 12.860.000 PLN

32,82%

A
Energomontaz-Pé6inoc
Belfchatow Sp. z 0.0.
1.532.700 PLN

Kontynuujac, rozpoczety w ubiegtym roku, proces odkupowania przez ENERGOMONTAZ-POLNOC SA akciji
spotki zaleznej, dziatajacej pod firmg Zaktady Remontowe Energetyki Lublin SA, od jej akcjonariuszy — oséb
fizycznych, w IV-tym kwartale 2008 r. zakupiono 248 sztuk akcji. £acznie w okresie od dnia 1 stycznia 2008 r. do
dnia 31 grudnia 2008 r. zakupiono od pracownikéw Zaktadéw Remontowych Energetyki Lublin SA, 1.142 sztuki
akcji zwyktych imiennych o wartosci nominalnej 7,50 zt kazda, stanowigcych 0,13% kapitatu zaktadowego Spoiki.
W efekcie dokonanych transakcji ENERGOMONTAZ-POENOC SA posiada 73,60% kapitatu zakladowego Zaktaddéw
Remontowych Energetyki Lublin S.A.

2.1. Skiad Zarzadu jednostki dominujacej - ENERGOMONTAZ-POLNOC SA

Na dzier 31 grudnia 2008 r. w sktad Zarzadu ENERGOMONTAZ-POLNOC SA wchodzili:

1. Wiodzimierz Dyrka - Prezes Zarzadu

2. Przemystaw Milczarek -  Wiceprezes Zarzadu
3. Andrzej Orlinski - Wiceprezes Zarzadu
4. Mirostaw Biatoglowski -  Czlonek Zarzadu

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spétki w dniu 23 lutego 2009 r.

4. Istotne zasady rachunkowosci
4.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sq wyceniane wedtug wartosci
godziwej.

Warto$¢ bilansowa ujetych, zabezpieczonych aktywdéw i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci, ktore
mozna przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,zt”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w tysigcach ziotych.
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Niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

4.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), majacymi zastosowanie do
sprawozdawczoséci $rodrocznej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, w szczegdlnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 oraz MSSF. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéow MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalno$¢ - w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy
w stosunku do standardéw MSSF zatwierdzonych przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF").

4.3. Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen, ktére
wplywaja na wielkosci wykazywane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i
objasnieniach. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat
biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

4.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i innych spotek, uwzglednionych w niniejszym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, oraz walutg sprawozdawczg niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zioty polski.

Wystepujace w Grupie aktywa lub pasywa w walutach obcych zostaty przeliczone na walute sprawozdawczg
wedtug zasad okreslonych w MSR 21.

4.5. Zasady konsolidacji

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje jednostkowe sprawozdanie finansowe
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych, sporzadzone za okres
12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane
sq za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad
rachunkowosci w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o
podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci
wprowadza sie korekty na poziomie konsolidacji.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba, ze
dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spdtke dominujacg ma miejsce wtedy, gdy
posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtosow w
danej spotce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli.
Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spdétka ma mozliwos¢ ksztalttowania polityki finansowej i
operacyjnej danej jednostki.

4.6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metoda praw wiasnosci. Jednostki stowarzyszone to
te, na ktére Grupa bezposrednio lub poprzez spotki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktdre nie sg ani jej
jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe w jednostkach
stowarzyszonych sg podstawg wyceny udziatdw, posiadanych przez Grupe, metodg praw wiasnosci. Rok
obrotowy jednostek stowarzyszonych i Spétki dominujacej jest jednakowy.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone sg wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia powiekszonej o pdzniejsze
zmiany udziatu Grupy w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartoéci. Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udziat w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W

4
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przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wlasnym jednostek stowarzyszonych, Grupa ujmuje swdj
udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wtasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

Transakcje zmiany udziatu jednostki dominujacej w spétkach zaleznych bez utraty kontroli sg traktowane jako
transakcje kapitatowe. Wzrost lub spadek udziatu spétki dominujacej w jednostce zaleznej bez utraty udziatu jest
postrzegany jako transakcja pomiedzy udzialowcami i nie generuje wyniku. Transakcja jedynie powoduje
reklasyfikacje udziatdw w ramach kapitatow.

4.7. Udziat we wspdlnym przedsiewzieciu
Grupa nie prowadzi wspolnych przedsiewziec.
4.8. Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Instrumenty pochodne zabezpieczajace przeptywy pieniezne prezentowane sg w wartosci godziwej, z

uwzglednieniem zmian tej wartosci:

- w czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie - bezposrednio w kapitale wlasnym,

- w czesci uznanej za nieskuteczng - w rachunku zyskéw i strat.

Prezentujac zabezpieczenie przeptywow pienieznych w sprawozdaniu finansowym, wzrosty lub spadki wartosci
godziwej odnoszone sa do nastepujacych pozycji bilansu:

1/ wzrost wartosci godziwej:

- aktywa - poz. ,Krétkoterminowe aktywa finansowe”,
- pasywa - poz. ,Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow finansowych”,

2/ spadek wartosci godziwej:
- pasywa - poz. ,Krotkoterminowe zobowigzania finansowe”,
- pasywa - poz. ,Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych”.

Zabezpieczenie wartosci godziwej w sprawozdaniu finansowym prezentowane jest w nastepujacych pozycjach
bilansu oraz rachunku zyskoéw i strat:

1/ wzrost wartosci godziwej:

- bilans - aktywa - poz. ,Krotkoterminowe aktywa finansowe”,
- rachunek zyskow i strat - poz. ,Przychody finansowe”,

2/ spadek wartosci godziwej:

- bilans - pasywa - poz. ,Krétkoterminowe zobowigzania finansowe”,
- rachunek zyskow i strat - poz. ,Koszty finansowe”.

4.9. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz zioty polski zostaty przeliczone przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane
na zilote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego S$redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéow) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sq wykazywane po kursie historycznym z
dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Dla potrzeb wyceny bilansowej zostaty przyjete nastepujace kursy:

$redni kurs w zt
Waluta
31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
EUR 4,1724 3,5820
usD 2,9618 2,4350
DKK 0,5599 0,4803
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SEK 0,3821 0,3805

NOK 0,4238 0,4497

5. Informacja dotyczaca segmentow dziatalnosci

Podstawowy wzér podziatu sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach branzowych, a uzupetniajacy
na segmentach geograficznych. Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywajg sie w podziale na
segmenty, uwzgledniajac branze dla ktorej oferowane sg ustugi budowlano - montazowe.

5.1. Segmenty branzowe
Grupa wyrdznia w swojej dziatalnosci nastepujace segmenty branzowe:
Produkcja - produkcja wyrobow bez wzgledu na rodzaj odbiorcy.

Energetyka - ustugi zwigzane z branzg energetyczng. Odbiorcami ustug sa elektrownie,
elektrocieptownie i zaklady energetyczne.

Chemia - ustugi zwigzane z branza chemiczng. Odbiorcami ustug sa zaktady chemiczne,
rafinerie, petrochemie, gazownictwo.

Budownictwo - ustugi budowlano-montazowe nie zwigzane z energetyka i chemia.

Pozostata dziatalnos$¢ - ustugi  wynajmu, dzierzawy, badan laboratoryjnych, serwis urzadzen,
pozostate ustugi, nieujete w innych segmentach.

Nota, prezentujaca udziat poszczegélnych segmentéw branzowych w przychodach, stanowi zatgcznik do danych
finansowych.

6. Informacja o istotnych zmianach wielkos$ci szacunkowych

Skrécone sprawozdanie jednostki dominujacej ENERGOMONTAZ-POLNOC SA
W okresie IV-ego kwartatu 2008 roku dokonano nastepujacych korekt z tytutu rezerw i odpiséw aktualizujacych:

e zwiekszenia:

- odpisy na naleznosci - 1.079 tys. zt
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze - 2.217 tys. z
- sprawy sgdowe - 399 tys. zt

e zmniejszenia:

- odpisy na naleznosci - 2.116 tys. zt
- odpisy na sprawy sadowe - 369 tys. zt
- rezerwy na koszty kontraktéw budowlanych - 77 tys. zt
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze - 588 tys. zt

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie GRUPY KAPITALOWE)] ENERGOMONTAZ-POLNOC
W okresie IV-ego kwartatu 2008 roku dokonano nastepujacych korekt z tytutu rezerw i odpiséw aktualizujacych:

e zwiekszenia:

- odpisy na naleznosci - 3.619 tys. zt
- odpisy na zapasy - 102 tys. zt
- odpisy na sprawy sadowe - 399 tys. zt
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- rezerwy na koszty kontraktéow budowlanych - 159 tys. zt
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze - 8.429 tys. zt

e zmniejszenia:

- odpisy na naleznosci - 3.466 tys. zt
- odpisy na sprawy sadowe - 369 tys. zt
- odpisy na zapasy - 931 tys. zt
- rezerwy na koszty kontraktéow budowlanych - 526 tys. zt
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze - 4.179 tys. zt

7. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem

Gtéwne rodzaje ryzyka w Grupie obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe,
ryzyko zwigzane z piynnosciq oraz ryzyko zwigzane z cenag towardow. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka - zasady te zostaly omdwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez
ryzyko cen rynkowych wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

7.1. Ryzyko zwiazane z wysokoscia stop procentowych

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych. Na dzien 31.12.2008 r. jedna ze spdtek z Grupy Kapitatowej,
dziatajgca pod firma ,Energop” Sp. z 0.0., posiada kredyt inwestycyjny w wysokosci 2,5 min EUR.

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA i spdtki Grupy korzystaja z Cash Pool - na koniec kazdego dnia salda rachunkéw
bankowych ze wszystkich spotek Grupy sa poolowane.

Catkowite saldo rachunku Cash Pool powinno by¢ dodatnie. Ujemne salda spdtek sg pokrywane przez
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA.

7.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz waluta kontraktu. Okoto
46% zawartych przez Grupe transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza
jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy, podczas gdy 90% kosztéw wyrazonych jest w tejze walucie
sprawozdawczej.

Preferowang metodq asekuracji przed ryzykiem kursowym stosowang przez Spotke jest hedging naturalny, tj.:
zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez zawieranie transakcji generujacych koszty w tej samej walucie co
waluta przychodow.

W przypadku braku mozliwosci zabezpieczania ryzyka walutowego poprzez hedging naturalny Grupa stosuje
zabezpieczenia kursowe oparte na stosowaniu instrumentéw pochodnych zwigzanych z rynkiem walutowym.
Stosowane strategie opierajg sie na transakcjach terminowych (forward) na rynku miedzybankowym oraz ,zero
kosztowych" strategiach opcyjnych.

Grupa stara sie negocjowac warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych w taki sposéb, by odpowiadaty
one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewniaty dzieki temu maksymalng skutecznoé¢ zabezpieczenia.

7.3. Ryzyko kredytowe

Spotki zawierajg transakcje z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Klienci, ktérzy pragng

korzystac¢ z kredytu kupieckiego poddawani sie procedurze weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu
standw naleznos$ci minimalizowane jest narazenie Spétek na ryzyko niesciagalnosci.
W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spoétek takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spétek powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych
instrumentdéw.
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7.4. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Ryzyko utraty ptynnosci przez Grupe wynika z niedopasowania kwot i termindéw ptatnosci naleznosci i
zobowigzan. Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoécia a elastycznoscig finansowania,
poprzez zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami oraz korzystanie z rozmaitych zrddet finansowania, takich
jak obligacje i krétkoterminowe lokaty finansowe. Negocjowane sg warunki ptatnosci w celu skorelowania
planowanych wptywdéw z planowanymi wydatkami. Istotne znaczenie dla zabezpieczenia sie przed ryzykiem ma
dywersyfikacja portfela dostawcéw i odbiorcéw, finansowanie projektow podwykonawczych ze srodkdéw od
zamawiajacych.

7.5. Ryzyko zwigzane z ceng towaréw

Wystepujacy wzrost cen na materiaty budowlane moze powodowaé zmiany w rentownosci kontraktéw
dtugoterminowych oraz konieczno$¢ renegocjacji uméw, w przypadku kontraktéw wieloletnich. Spétki dazg do
umieszczania klauzul, umozliwiajgcych renegocjacje wartosci kontraktéw, w przypadku znaczacego wzrostu cen.
Spotki Grupy nadajg wysoki priorytet budzetom i monitorujg ich wykonanie w okresach miesiecznych.

8. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem zdarzen ich dotyczacych

W dniu 6 pazdziernika 2008 r. Bank DnB NORD Polska S.A. podpisat z Emitentem oraz spotkami zaleznymi od
Emitenta, dziatajacymi pod firmami: ,Energomontaz-Péinoc-Gdynia" Sp. z o0.0. z siedzibg w Gdyni oraz
~Energop" Sp. z 0.0. z siedzibg w Sochaczewie, umowe o udzielenie, w terminie do dnia 31 sierpnia 2009 r.,
limitu kredytowego do maksymalnej kwoty 12.000.000,00 zt.

Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej kredytobiorcéw poprzez
wystawianie gwarancji: przetargowych, ptatnosci, dobrego wykonania, zwrotu kaucji, rekojmi oraz zwrotu
zaliczki, zabezpieczajacych wierzytelnosci z tytutu prowadzonej przez kredytobiorcéow dziatalnosci gospodarczej.

Limit kredytowy zabezpieczono:

a) hipoteka kaucyjng do kwoty 7.000.000,00 zt na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej
zabudowanej oraz budynkéw na niej posadowionych, ktérej uzytkownikiem wieczystym i wiascicielem
budynkéw jest ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia" Sp. z o.0.,

b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotowej nieruchomosci do kwoty przyznanego facznego limitu
kredytowego,

c) poddaniem sie egzekucji prowadzonej wg przepiséw Kodeksu postepowania cywilnego na podstawie
bankowego tytutu egzekucyjnego, do wysokosci kwoty 14.400.000,00 zt.

Bank moze wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi wykonawczemu do dnia
28.02.2017 r.

Jednoczesnie w dniu 6 pazdziernika 2008 r. spotka zalezna od Emitenta, dziatajaca pod firma ,Energomontaz-
Pétnoc-Gdynia" Sp. z 0.0. zawarta z Bankiem DnB NORD Polska S.A. umowe o kredyt w rachunku biezacym w
wysokosci 5.000.000,00 zt, z terminem wykorzystania do dnia 30 sierpnia 2009 r.

Do umowy kredytowej ustanowiono zabezpieczenia w formie:

a) hipoteki kaucyjnej do kwoty 3.500.000,00 zt na nieruchomosci gruntowej zabudowanej, ktérej
uzytkownikiem wieczystym i wiascicielem budynkdw jest ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia" Sp. z o.0.,

b) cesji praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotowej nieruchomoséci do kwoty przyznanego kredytu,

c) solidarnego poreczenia przez Emitenta za zobowigzania spotki, z tytutu kredytu w rachunku biezacym do

kwoty 5.000.000,00 zt i poddania sie egzekucji prowadzonej wg przepiséow Kodeksu postepowania cywilnego
na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego, do wysokosci kwoty 6.000.000,00 zi.

Bank moze wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi wykonawczemu do dnia
31.08.2010 .

Przedmiotowe umowy zostaty zawarte na warunkach rynkowych, ktéore nie odbiegajg od warunkéw powszechnie
stosowanych do tego typu umow.

W dniu 19 listopada 2008 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zawarta z LOTOS Serwis Sp. z 0.0. z siedzibg w
Gdansku umowe na wykonanie prac zwigzanych z budowg rurociaggdw miedzyobiektowych nowobudowanej
instalacji w ramach PROGRAMU 10+.

Wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu umowy, ustalone przez Strony jako iloczyn rzeczywiscie wykonanych
robdt oraz statych cen jednostkowych, wynosi orientacyjnie 28.000.000,00 zt.

W dniu 19 listopada 2008 r. ENERGOMONTAZ-POENOC SA podpisata umowe przedwstepna z Elektrownig
.Kozienice” S.A., na mocy ktérej zobowigzata sie sprzedaé prawo uzytkowania wieczystego czesci gruntéw
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potozonych przy Elektrowni ,Kozienice” S.A. oraz posadowionych na nich budynkdéw, stanowigcych odrebne
nieruchomosci, w zwigzku z zamiarem wzniesienia na tym terenie nowego bloku energetycznego.

W dniu 10 grudnia 2008 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, spetniajac warunki umowy przedwstepnej, zbyta na
rzecz Elektrowni ,Kozienice” S.A. prawo uzytkowania wieczystego dziatek gruntu, o facznej powierzchni
3,3241 m kw., potozonych w Wilczkowicach Gdérnych, gmina Kozienice, wraz z witasnoscig znajdujgcych sie na
tych dziatkach budynkow stanowigcych odrebne nieruchomosci, za taczng cene 5.925.000,00 zt. Jednoczesnie
ENERGOMONTAZ-POENOC SA nabyta od Elektrowni ,Kozienice” S.A., za cene 1.600.000,00 zt netto, wszystkie
prawa i roszczenia do naktadéw poniesionych na budynek admlnlstracyjno—biurowy, o powierzchni 1.119 m kw.,
znajdujacy sie na dziatce przylegajacej do terenu Elektrowni ,Kozienice” S.A.

Cena przedmiotowej transakcji zostata ustalona w oparciu o wycene, dokonang przez niezaleznego
rzeczoznawce.

W dniu 17 grudnia 2008 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zawarta ze spdtka zalezng, dziatajaca pod firma
Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A. z siedzibgq w Lublinie, umowe przedwstepng sprzedazy prawa
uzytkowania wieczystego gruntu i odrebnej wiasnosci budynkéw. Na mocy przedmiotowej umowy strony
zobowigzaty sig, w terminie nie pézniej jak do dnia 31 grudnia 2009 r., do zawarcia umowy, mocg ktorej
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA sprzeda ZRE Lublin S.A. prawo uzytkowania W|eczystego dziatek gruntu, o facznej
powierzchni 24.698 m kw., potozonych w Wilczkowicach Gérnych, gmina Kozienice, wraz z prawem odrebnej
wilasnosci znajdujacych sie na nich budynkéw i budowli, za cene 6.300.000,00 zt, ktéra zostanie uiszczona do
dnia 31 grudnia 2008 r.

Cena przedmiotowej transakcji zostata ustalona w oparciu o wycene, dokonang przez niezaleznego
rzeczoznawce.

Zgodnie z przyjeta w Spéice strategiaq zabezpieczania ryzyka walutowego oraz w celu zabezpieczenia 30%
wplywdéw z kontraktu, zawartego w dniu 16 lipca 2008 r. przez Konsorcjum firm: Hitachi Ltd. z siedziba w Tokio,
lidera Konsorcjum i ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, cztonka Konsorcjum, z Elektrownig Kozienice S.A. na
realizacje, w terminie od 16 lipca 2008 r. do 15 marca 2011 r., przedsiewziecia pod nazwg ,Kompleksowe
zaprojektowanie, wybudowanie i uruchomienie Instalacji Odsiarczania Spalin dla bloku nr 10 - 500 MW w
El. Kozienice S.A.”, w sierpniu 2008 r. Zarzad Spoétki podjat decyzje o zawarciu transakcji opcji walutowych,
stuzacych zabezpieczeniu wplywow z kontraktu na poziomie kursu 3,3500 zt za 1 euro, zastosowanego przy
sporzadzaniu oferty przedmiotowego kontraktu.

W dniu 31 pazdziernika 2008 r. rozliczono, ze strata w wysokos$ci 114.400,00 zt, pierwsza z szeregu transakcji,
polegajacych na kupnie/sprzedazy europejskich opcji walutowych.

Zrealizowane opcje stanowity zabezpieczenia dla faktury wystawionej na kwote 1.948.500,00 EUR, z ktorej
uzyskano wptyw w wysokosci 6.918.344,10 zt (1.948.500,00 EUR x 3,5506 PLN/EUR).

Dzieki réznicom pomiedzy kursem euro z dnia rozliczenia faktury a kursem ofertowym, faktyczny wynik na
rozliczeniu transakcji opcji walutowych byt dodatni i wynidst 276.469,10 zt.

Daty realizacji kolejnych opcji przypadajg w okresie od marca 2009 r. do marca 2011 r.

9. Zdarzenia, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob
wptynaé na przyszie wyniki finansowe Emitenta

W dniu 7 stycznia 2009 r. ENERGOMONTAZ-POENOC SA, posiadajgca wszystkie tj. 1.164 udziaty o wartosci

nominalnej 10.000,00 zt kazdy w spdice zaleznej, dziatajacej pod firma ,Energomontaz-Nieruchomosci”
Sp. z o0.0., zbyta 1 udziat, za cene 6.000,00 z, na rzecz ,Energomontaz-Pdtnoc-Technika Spawalnicza i
Laboratorium” Sp. z o.0. .
W wyniku przeprowadzonej transakcji ENERGOMONTAZ-POLNOC SA posiada 1.163 udzialy o wartosci nominalnej
10.000,00 zt kazdy i tacznej wartosci nominalnej 11.163.000,00 zt, co stanowi 99,91% kapitatu zaktadowego
~Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o0.0. i daje prawo do 1.163 gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikdw, co
stanowi 99,91% ogdétu gtosdw na Zgromadzeniu.

W dniu 19 stycznia 2009 r. Sad Rejonowy dla Warszawy Pragi Pdétnoc w Warszawie, IX Wydziat
Gospodarczy ds. upadtoéciowych i naprawczych wydat postanowienie, w ktérym stwierdzit ukonczenie
postepowania upad’roscmwego ~Energomontaz-Pdtnoc-Stal” Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie.
ENERGOMONTAZ-POENOC SA, jako jednostka domancha, utracita kontrole nad ,Energomontaz-Pdétnoc-Stal”
Sp. z 0.0., bedacq jej spotka zalezng, z dniem 25 wrzesénia 2001 r. tj. z dniem wydania przez Sad Rejonowy w
Warszawie, Wydziat XVII Gospodarczy, postanowienia o ogtoszeniu jej upadtosci. W zwigzku z powyzszym spdtka
zostata wylaczona z konsolidacji, a ukonczenie procesu upadtosci nie wplynie na sytuacje majatkowg oraz wynik
finansowy Emitenta.
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10. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

ENERGOMONTAZ-POENOC SA terminowo dokonuje sptat rat uktadowych, wynikajacych z ukfadu zawartego z
wierzycielami Spétki; posiada zdolnos¢é wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

11. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$éci dziatalnosci Emitenta w
prezentowanym okresie

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych w Polsce charakteryzuje sie sezonowos$cia zwigzang przede
wszystkim z warunkami atmosferycznymi. Najwyzsze przychody osiggane sg zwykle w trzecim i czwartym
kwartale, podczas gdy najnizsze — w pierwszym.

12. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i spltaty diuznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W omawianym okresie sprawozdawczym nie przeprowadzano emisji akcji nowej serii, jak réwniez nie
dokonywano transakcji zwigzanych z wykupem oraz sptata dtuznych i kapitatowych papieréow wartosciowych.

13. Informacja dotyczaca wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W okresie objetym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ENERGOMONTAZ-POLNOC SA
nie wyptacita, ani nie zaproponowata wyptaty dywidendy dla Akcjonariuszy Spotki.

14. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogodlnej liczby gtos6w na walnhym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego oraz zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw
akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Liczba % udziat Liczba % udziat
Lp. Nazwa posiadanych w kapitale e gtoséw na
akcji zakltadowym gtoso WZA
stan na dzien 03.11.2008 r.
1. | Polimex-Mostostal S.A. 15.619.693 65,55 15.619.693 65,55
2. | ING Towarzystwo Funduszy 3.348.476 14,05 3.348.476 14,05
Inwestycyjnych S.A.
zwiekszenia
zmniejszenia
stan na dzien 23.02.2009 r.
1. | Polimex-Mostostal S.A. 15.619.693 65,55 15.619.693 65,55
2. ING Towarzystwo Funduszy 3.348.476 14,05 3.348.476 14,05
Inwestycyjnych S.A.

15. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawniei do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, osoby zarzadzajace i nadzorujace
Emitenta nie posiadajg akcji Spétki.
10
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16. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA nie publikowata prognozy wynikéw Spoétki oraz Grupy na rok 2008.

17. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub administracji publicznej, dotyczace zobowiazan albo wierzytelnosci
Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitalow wiasnych Emitenta

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, jak rowniez jednostki od niego zalezne, nie s podmiotami postepowan
toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego czy tez organem administracji
publicznej, dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosci, spetniajacych powyzsze kryteria.

18. Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (faczna wartoscé
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazong w zlotych rownowartos¢ kwoty 500.000 euro - jezeli nie s3 one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalnosci operacyjnej,
prowadzonej przez Emitenta lub jednostke od niego zaleznag

W dniu 17 grudnia 2008 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zawarta ze spotkg zalezna, dziatajacg pod firmg
Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A. z siedzibg w Lublinie, umowe przedwstepna sprzedazy prawa
uzytkowania wieczystego gruntu i odrebnej wiasnosci budynkéw. Na mocy przedmiotowej umowy strony
zobowigzaty sig, w terminie nie pézniej jak do dnia 31 grudnia 2009 r., do zawarcia umowy, mocg ktérej
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA sprzeda ZRE Lublin S.A. prawo uzytkowania wieczystego dziatek gruntu, o tacznej
powierzchni 24.698 m kw., potozonych w Wilczkowicach Gérnych, gmina Kozienice, wraz z prawem odrebnej
wilasnosci znajdujacych sie na nich budynkéw i budowli, za cene 6.300.000,00 zt, ktéra zostanie uiszczona do
dnia 31 grudnia 2008 r.

Cena przedmiotowej transakcji zostata ustalona w oparciu o wycene, dokonang przez niezaleznego
rzeczoznawce.

19. Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna poreczen, kredytu,
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta

W dniu 6 pazdziernika 2008 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA udzielita poreczenia spéice zaleznej, dziatajacej
pod firma ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z 0.0. z siedzibq w Gdyni, za zobowigzania z tytutu zaciggnietego w
Banku DnB NORD Polska S.A. kredytu w rachunku biezacym do kwoty 5.000.000,00 zt.

Jednoczeénie ENERGOMONTAZ-POLNOC SA wyrazita zgode na poddanie sie egzekucji prowadzonej wg przepiséw
Kodeksu postepowania cywilnego na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego, do wysokosci kwoty

6.000.000,00 zt. Bank moze wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi wykonawczemu do
dnia 31.08.2010 r.

20. Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiagane przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najwazniejsze z czynnikéw, mogacych wywrze¢ wptyw na sytuacje finansowa ENERGOMONTAZ-POLNOC SA
w perspektywie co najmniej najblizszego kwartatu, to:

e wahania kurséow walutowych (gtdwnie euro), wptywajace na wysokos$¢ przychoddw ze sprzedazy i
kosztéw dziatalnosci operacyjnej,

¢ sezonowos¢ produkcji budowlanej,

e  koniunktura w branzy budowlanej — w szczegdlnosci w budownictwie przemystowym,

e  koszty zatrudnienia oraz dostepnos$¢ wykwalifikowanych pracownikéow.

Dla celdow ograniczenia ryzyka niekorzystnych kurséw walutowych oraz zagwarantowania rentownosci
sprzedazy w przypadku spadku cen, spowodowanego niekorzystng zmiang kurséw walutowych, Spédtka
wypracowata strategie zabezpieczen kursowych, opartg na stosowaniu instrumentéw pochodnych, zwigzanych z
rynkiem walutowym.
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.Strategia zabezpieczania ryzyka walutowego kontraktéw realizowanych przez Spoétke” zostata zaakceptowana
przez Rade Nadzorcza Spoétki w 2007 r., a na jej podstawie ustalono tryb postepowania w Spoice przy
zabezpieczaniu ryzyka walutowego kontraktéw.

Zgodnie z przyjetq strategig Spoétka stosuje nastepujace metody zabezpieczen kursowych: metode hedgingu,
polegajacego na transakcjach terminowych (forward) na rynku miedzybankowym oraz ,zero kosztowych”
transakcjach opcyjnych, oraz metode hedgingu naturalnego. Preferowang metoda asekuracji przed zmiang
kursow walut, stosowang przez Spotke jest hedging naturalny, to jest zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez
zawieranie kontraktow generujacych koszty w tej samej walucie co waluta przychoddw.

W celu zabezpieczenia 30% wptywoéw z kontraktu, zawartego przez Konsorcjum firm: Hitachi Ltd. z siedzibg
w Tokio, lidera Konsorcjum i ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, czionka Konsorcjum, z Elektrownia Kozienice S.A. na
realizacje przedsiewziecia pod nazwq ,Kompleksowe zaprojektowanie, wybudowanie i uruchomienie Instalacji
Odsiarczania Spalin dla bloku nr 10 - 500 MW w El. Kozienice S.A.”, w sierpniu 2008 r. Zarzad Spétki podjat
decyzje o zawarciu transakcji opcji walutowych, stuzacych zabezpieczeniu wplywdéw z kontraktu na poziomie
kursu 3,3500 PLN za 1 EUR, zastosowanego przy sporzadzaniu oferty przedmiotowego kontraktu.

Z transakcji opcyjnych do rozliczenia pozostato 7 zero kosztowych strategii opcyjnych, sktadajacych sie z
zakupu 7 kontraktéw opcji walutowych typu EUROPEAN PLAIN VANILLA, z kursem rozliczenia 3,35 PLN/EUR, na
sprzedaz walut i sprzedazy 7 kontraktéw opcji walutowych typu EUROPEAN PARISIAN KNOCK-IN, z kursem
rozliczenia 3,35 PLN/EUR oraz barierg knockin na poziomie 3,47 PLN/EUR, na zakup walut, o tacznej wartosci
11.800.000,00 EUR.

Terminy realizacji poszczegolnych opcji, stuzacych zabezpieczeniu konkretnego kontraktu, przedstawiono w tabeli
ponizej.

Kwota rozliczanej
Lp. Data rozliczenia OPCJ'iv‘;V:{::OWEJ'
opcji
sprzedaz zakup

1. 30.04.2009 r. 600.000,00 600.000,00
2. 31.07.2009 r. 2.050.000,00 2.050.000,00
3. 30.09.2009 r. 1.850.000,00 1.850.000,00
4. 27.11.2009 r. 2.900.000,00 2.900.000,00
5. 30.04.2010 r. 2.150.000,00 2.150.000,00
6. 03.01.2011r. 1.500.000,00 1.500.000,00
31.03.2011 . 750.000,00 750.000,00
OGOLEM: 11.800.000,00 11.800.000,00

Jednoczesnie spotka zalezna od Emitenta, dziatajaca pod firma ,Energop” Sp. z 0.0. zabezpieczyta od dnia
23 pazdziernika 2008 r. transakcjami typu forward, 75% pozostatych wptywdw z kontraktu na wykonanie
prefabrykacji rurociggéw dla projektu Gjoa Semi EPCH, realizowanego dla norweskiej firmy Aker Kvaerner Stord.

Kurs euro zabezpieczono na $rednim poziomie 3,85 PLN/EUR, przy kursie ofertowym przyjetym w wysokosci
3,60 PLN/EUR.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. pozostata do rozliczenia kwota w wysokosci 1.802.922,75 EUR. Terminy realizacji
pozostatych transakcji typu forward, stuzacych zabezpieczeniu pozostatych wptywow z kontraktu, przedstawiono

ponizej.

Lp. Dattar;:zlai::é?nia terr':;r:zwy transall((::\;ci’tf?)rward
PLN/EUR w EUR
1. 16.01.2009 r. 3,8465 554.770,50
2. 13.02.2009 r. 3,8475 300.445,50
3. 13.03.2009 r. 3,8485 277.712,25
4. 17.04.2009 r. 3,8496 266.449,50
5. 15.05.2009 r. 3,8507 316.551,00
6. 12.06.2009 r. 3,8511 83.987,25
7. 17.07.2009 r. 3,8519 3.006,75
OGOLEM: 1.802.922,75
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Wahania $redniego kursu euro, ktory w okresie od dnia 30 wrzesnia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. wzrost o
ponad 22% i nadal wykazuje tendencje wzrostowa, majg istotny wplyw na wielko$¢ przychodu z kontraktow
zawartych w walucie obcej.

ENERGOMONTAZ-POENOC SA, na podstawie podpisanych kontraktdw, oszacowata ekspozycje na ryzyko
walutowe po dniu 1 stycznia 2009 r. dla Grupy Kapitatowej.

Wartosc¢ przepltywow do realizacji
- w tys. EUR
pozycja
w 2009 r. po 01.01.2010 r. RAZEM

Wptywy w walucie 39.400,9 11.691,0 51.091,9
Wydatki w walucie 2.964,1 230,1 3.194,2
Ekspozycja na ryzyko walutowe 36.436,8 11.460,9 47.897,7
Transakcje zabezpieczajace zawarte

do dnia 31.12.2008 r. 2.202,9 4.400,0 13.602,9
Pozycja otwarta w walucie obcej 27.233,8 7.060,9 34.294,8

Kontrakty zostaty podpisane w latach 2007 + 2008, przy kursie przyjetym do sporzadzenia ofert w wysokosci
3,35 + 3,60 PLN/EUR.

Oprécz powyzszych kontraktéow, Emitent planuje pozyskaé¢ w roku 2009 nowe, dla ktérych ekspozycje na
ryzyko walutowe szacuje na kwote 18.967,5 tys. EUR.

Utrzymujacy sie wysoki kurs EUR/PLN bedzie pozytywnie wptywat na biezace wyniki na kontraktach
denominowanych w EUR. Réwnoczes$nie ujemna wycena transakcji zabezpieczajacych bedzie dzieki temu w
petni rekompensowana wzrostem wptywdéw z niezabezpieczonych czesci kontraktéw.

21, Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiagniete wyniki finansowe

1) ENERGOMONTAZ-POENOC SA stosuje rachunkowoéé¢ zabezpieczen. Transakcje walutowe, zawarte zgodnie z
przyjeta strategiaq zabezpieczania ryzyka walutowego dla realizowanych kontraktéw, ktérych warto$¢ wyrazona
jest w walucie, spetniajq kryteria rachunkowosci zabezpieczen.

Zgodnie z politykg rachunkowoéci zabezpieczen, przyjeta przez Emitenta, na dzien 31.12.2008 r.
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych uznano za efektywne i warto$¢ godziwg instrumentéow finansowych w
catosci ujeto bezposrednio w kapitale wtasnym w pozycji ,Kapitat z wyceny instrumentow finansowych”.

Zmiane kapitatu wiasnego z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych przedstawia ponizsza tabela.

2)

Stan na Stan na
30.09.2008 r. IV kw. 2008 r. 31.12.2008 r.
w zt
w zt w zt

-1.193.127,02

-9.194.104,50

-10.387.231,52

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA w latach 2002-2005 ponosita straty podatkowe.

Spotka przewiduje, iz przyszie wyniki finansowe pozwolg jej na skorzystanie z art. 7 ust. 2 Ustawy o podatku
dochodowym od osdb prawnych tj. odliczenia od dochodu do opodatkowania czesci straty z lat poprzednich.

Minimalna kwota straty z lat poprzednich, o jakg Emitent ma prawo obnizy¢ dochdéd w roku obrotowym 2008
wynosi 14.830,0 tys. zt, zas maksymalna kwota do odliczenia to 16.004,5 tys. zt.

W 2008 r. Spoétka wykorzystata ok. 15.760,0 tys. zt straty podatkowej.

W IV kwartale 2008 r. Spotka utworzyta dodatkowe aktywo na podatek dochodowy w wysokosci 590,0 tys. zt, a

w bilansie na dzien 31 grudnia 2008 r. wykazata aktywo na odroczony podatek dochodowy w wysokosci
1.920,0 tys. zh.

3) W wyniku przeprowadzonych przez ENERGOMONTAZ-POENOC SA transakcji, ktérych przedmiotem bylo
zbycie na rzecz Elektrowni ,Kozienice” S.A. oraz Zaktaddw Remontowych Energetyki Lublin S.A. prawa
uzytkowania wieczystego dziatek gruntu wraz z posadowionymi na nich budynkami i budowlami, stanowigcymi
odrebnag wiasnos¢, w IV kwartale 2008 r. Spétka odnotowata zysk w wysokosci 10.138,3 tys. zt.

Kwota zysku z powyzszego tytutu, ujawniona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wyniosta
5.679,3 tys. zt.
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