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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO 
ZA IV KWARTAŁ 2008 ROKU - ZGODNIE Z ROZPORZĄDZENIEM RADY MINISTRÓW Z 

DNIA 19  października  2005R.  (DZ.U.NR 209, POZ.1744). 
 
Sprawozdanie skonsolidowane zostało sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi 
Standardami Rachunkowości i Sprawozdawczości Finansowej i obejmuje wyniki, 
stanowiących Grupę Kapitałową: Towarzystwa Ubezpieczeń EUROPA - Spółka Akcyjna (TU 
EUROPA SA), Towarzystwa Ubezpieczeń na śycie EUROPA - Spółka Akcyjna (TU na śycie 
EUROPA SA). Konsolidacji dokonano metodą pełną.  
 
Organem rejestrowym dla Emitenta jest Sąd Rejonowy Dla Wrocławia Fabryczna Wydział VI 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego. TU EUROPA SA jest zarejestrowana pod 
numerem 0000002736. 

Podstawowym przedmiotem działalności Emitenta jest prowadzenie działalności 
ubezpieczeniowej bezpośredniej i pośredniej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za 
granicą w dziale II - pozostałe ubezpieczenia osobowe i majątkowe w grupach 1-4, 7-10, 13-
18 wg Polskiej Klasyfikacji Działalności 6603z. 

TU EUROPA SA jest notowana na rynku regulowanym w branŜy ubezpieczeniowej według 
klasyfikacji GPW w Warszawie. 

TU EUROPA SA jest jednostką dominującą względem TU na śycie EUROPA SA. Emitent 
posiada 100 % udziału w kapitale zakładowym i w głosach na WZA Spółki TU na śycie 
EUROPA SA . 
TU na śycie EUROPA SA prowadzi działalność w zakresie ubezpieczeń na Ŝycie.  
 
 
 
1. Zasady rachunkowo ści stosowane przy sporz ądzeniu raportu. 
 
Stosowane przez Grupę Kapitałową zasady rachunkowości, zgodnie z którymi sporządzono 
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe wg MSR zostały opisane w skonsolidowanym 
raporcie za rok 2007 opublikowanym dnia  14 marca 2008 roku.  
 
 
 
Stosowane przez Emitenta zasady rachunkowości, zgodnie z którymi sporządzono Skrócone 
Sprawozdanie Finansowe wg MSR zostały opisane w raporcie za rok 2007 opublikowanym 
dnia  12 marca 2008 roku.  
 
2. Dane porównywalne 
 
Po opublikowaniu raportu za III kwartał 2008r. Grupy Kapitałowej TU EUROPA  jednostka 
zaleŜna Towarzystwo Ubezpieczeń na śycie Europa S.A. dokonała korekty prezentacyjnej 
danych wykazanych w rachunku zysków i strat za 9 miesięcy 2008 r. Korekta dotyczyła 
ujęcia prowizji pośrednika oraz prezentacji wyników z instrumentów finansowych 
stanowiących zabezpieczenie wartości godziwej zobowiązań finansowych  i nie miała 
wpływu na wynik finansowy Grupy Kapitałowej TU EUROPA . Wpływ korekty prezentacyjnej 
na skonsolidowany rachunek zysków i strat Grupy Kapitałowej TU EUROPA  przedstawiono 
poniŜej: 
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w tys. PLN 

Historyczne dane 
za okres 

01.01.2008-
30.09.2008 

Korekta 

Skorygowane 
dane za okres 
01.01.2008-
30.09.2008 

    

Przychody netto z tytułu inwestycji 77 148 0 77 148 

Zrealizowany zysk netto na sprzedaŜy aktywów -2 938 0 -2 938 

Wynik netto z przeszacowań do wartości godziwej -81 232 80 545 -687 

Pozostałe przychody operacyjne 8 006  8 006 

Pozostałe przychody  984 80 545 81 529 

    

Przychody, razem 504 162 80 545 584 707 

    

Koszty akwizycji -334 273 46 933 -287 340 

Odpisy z tytułu utraty wartości aktywów 192 0 192 

Wynik netto z wyceny kontraktów inwestycyjnych 84 452 -127 478 -43 026 

Pozostałe koszty operacyjne i administracyjne -38 785 0 -38 785 

Pozostałe koszty  -288 414 -80 545 -368 959 

    

Odszkodowania, świadczenia i koszty, razem -408 011  -80 545 -488 556 

    

Zysk brutto 96 151   96 151 
 
 
 
3. Zastosowane kursy EURO. 
Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walutę EURO przyjęto kursy: 

� przeliczenie obrotów, przepływów pienięŜnych oraz wyników finansowych za cztery 
kwartały 2008 roku wg kursu 3,5321 stanowiącego średnią arytmetyczną kursów dla 
waluty EURO ogłoszonych przez NBP, obowiązujących na ostatni dzień kaŜdego z 12 
miesięcy  2008 roku, 

� przeliczenie stanu aktywów i kapitału wg kursu 4,1724 stanowiącego średni kurs EURO 
ogłoszony przez NBP, obowiązujący w dniu 31 grudnia 2008 roku, 

� przeliczenie obrotów, przepływów pienięŜnych oraz wyników finansowych za cztery 
kwartały 2007 roku wg kursu 3,7769 stanowiącego średnią arytmetyczną kursów dla 
waluty EURO ogłoszonych przez NBP, obowiązujących na ostatni dzień kaŜdego  z 12 
miesięcy 2008 roku, 

� przeliczenie stanu aktywów i kapitału wg kursu 3,5820 stanowiącego średni kurs EURO 
ogłoszony przez NBP, obowiązujący w dniu 31 grudnia 2007 roku. 
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4. Zmiany stanu rezerw innych ni Ŝ rezerwy techniczno – ubezpieczeniowe oraz innych 
wielko ści szacunkowych w porównaniu do stanu z 30 wrze śnia 2008 roku w 
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapit ałowej EUROPA:  
 
Zmiana stanu rezerw w IV kwartale 2008 roku: 
 
Rezerwy na naleŜności z tytułu ubezpieczeń bezpośrednich wzrost          512 tys.  zł 
Rezerwy na naleŜności  z tytułu reasekuracji   wzrost            35 tys.  zł  
Rezerwy na pozostałe naleŜności      spadek           42 tys.  zł 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego  wzrost       3 193 tys.  zł 
Rezerwy na świadczenia emerytalne i inne świadczenia  
dla pracowników       wzrost          529  tys. zł 
Pozostałe rezerwy                                                                           spadek      1 000 tys. zł 
 
 
Stan rezerw na 30 wrze śnia  2008 roku: 
 
Rezerwy na naleŜności z tytułu ubezpieczeń bezpośrednich          232 tys. zł 
Rezerwy na naleŜności  z tytułu reasekuracji           95 tys. zł 
Rezerwy na pozostałe naleŜności          306 tys. zł 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego                                      1 684 tys. zł 
Rezerwy na świadczenia emerytalne i inne świadczenia  
dla pracowników                  43 tys. zł  
Pozostałe  rezerwy                         1 331 tys. zł
  
 
Stan rezerw na 31 grudnia 2008 roku: 
 
Rezerwy na naleŜności z tytułu ubezpieczeń bezpośrednich          744 tys. zł 
Rezerwy na naleŜności  z tytułu reasekuracji         130 tys. zł 
Rezerwy na pozostałe naleŜności          264 tys. zł 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego                                      4 877 tys. zł  
Rezerwy na świadczenia emerytalne i inne świadczenia  
dla pracowników a pracowników            572 tys. zł 
      
Pozostałe  rezerwy                331 tys. zł    
 
    
5. Odpisy aktualizuj ące warto ść składników aktywów . 
 
W IV kwartale 2008 Spółki Grupy Kapitałowej EUROPA nie dokonały odpisów 
aktualizujących wartość składników aktywów.  
 
6. Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapita łowej EUROPA w okresie IV 
kwartału 2008 roku oraz wykaz najwa Ŝniejszych zdarze ń ich dotycz ących.  
 
 
GK EUROPA zakończyła IV kwartał z bardzo dobrym wynikiem finansowym w wysokości 
31,3 mln zł. Jest to najlepszy wynik w  historii firmy, co jest tym bardziej godne podkreślenia, 
Ŝe wynik ten został osiągnięty w szczególnie trudnej sytuacji spowodowanej kryzysem na 
rynkach finansowych, 
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Wynik finansowy za cały 2008 rok wyniósł 108,8 mln zł wobec 80,3 mln zł osiągniętego w 
2007 roku. 
W bieŜącym okresie Grupa zrealizowała przypis składki w  wysokości 93,9 mln zł. 
Rentowność kapitałów własnych na dzień 31 grudnia  2008 roku wyniosła 42%.  
W IV kwartale 2007 roku Grupa uzyskała wynik w wysokości 18,9 mln zł oraz przypis w 
wysokości 150,5 mln zł.  
 
GK EUROPA wyraźnie  zwiększyła swój udział w rynku. W całym roku 2008  przypis wg PSR 
wyniósł ponad  2,9 mld zł wobec 1,4 mld zł  w roku ubiegłym, co oznacza ponad dwukrotny 
wzrost. Według danych opublikowanych przez Komisję Nadzoru Finansowego za III kwartał 
2008 roku spółka Ŝyciowa  zajmuje 3 miejsce pod względem przypisu wśród towarzystw 
ubezpieczeniowych z Działu I, natomiast spółka majątkowa zajmuje miejsce 13 spośród 
wszystkich towarzystw  ubezpieczeniowych z Działu II. 
 
W IV kwartale GK EUROPA konsekwentnie realizowała swój cel odnośnie rozwoju 
produktów typu bancassurance. Na szczególną uwagę zasługuje oferta Grupy w zakresie 
produktów o charakterze inwestycyjnym.  
Przychody ze sprzedaŜ tych produktów nie są wykazane jako składka przypisana  zgodnie z 
Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości. 
 
Spółki z GK EUROPA posiadają aktualnie  rating „A” oceniający Siłę Finansową 
Ubezpieczyciela (IFS) na rynku krajowym oraz „BBB-„ na rynku międzynarodowym, nadany 
przez Agencję Fitch Ratings. Perspektywa ratingu została określona jako stabilna. Tak dobry 
rating jest potwierdzeniem bardzo dobrej kondycji finansowej spółek z Grupy Kapitałowej 
EUROPA. 
 
Grupa Kapitałowa  kładzie nacisk na dywersyfikację portfela ubezpieczeń, wprowadzając 
innowacyjne na polskim rynku produkty ubezpieczeniowe, stale poszerzając grono partnerów 
(banków, firm leasingowych oraz pośredników finansowych). Obecnie jest to ponad 50  
podmiotów współpracujących z Grupą.  

 
  
 
Podsumowanie najwa Ŝniejszych wydarze ń w IV kwartale 2008 roku w układzie 
chronologicznym:  
  
• Zarząd Towarzystwa Ubezpieczeń EUROPA SA z siedzibą we Wrocławiu zwołał 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa Ubezpieczeń EUROPA SA na dzień 
14 listopada 2008 r., na godzinę 11.00. Zgromadzenie odbyło się w siedzibie Spółki we 
Wrocławiu, przy ul. Powstańców Śląskich 2-4. W ramach Nadzwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia powzięto m.in. następujące uchwały:  

�  uchwała w sprawie zmiany statutu spółki, polegającej m.in. na ustanowieniu 
w ramach Rady Nadzorczej Komitetu Audytu,  

� uchwała w sprawie zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej Spółki, polegającej 
m.in. na ustanowieniu w ramach Rady Nadzorczej Komitetu Audytu,  

� uchwała w sprawie przyjęcia do stosowania zasady pkt III. 7. "Dobrych 
Praktyk Spółek Notowanych na Giełdzie Papierów Wartościowych" 2008 

 
• 3 listopada Zarząd Towarzystwa Ubezpieczeń EUROPA Spółka Akcyjna 

poinformował, iŜ w związku z otrzymaniem w dniu 3 listopada od jednostki zaleŜnej tj. 
Towarzystwa Ubezpieczeń na śycie EUROPA SA informacji o zarejestrowaniu przez Sąd 
Rejonowy dla Wrocławia – Fabrycznej z dniem 29.10.2008 r. podwyŜszenia kapitału 
zakładowego jednostki zaleŜnej, Emitent nabył z tym dniem 500 000 akcji wyemitowanych 
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przez Towarzystwo Ubezpieczeń na śycie EUROPA SA. Wyemitowane przez Spółkę 
zaleŜną od Emitenta akcje są akcjami zwykłymi imiennymi o wartości nominalnej 100 
złotych kaŜda. Emisja nastąpiła w ramach subskrypcji zamkniętej. Łączna wartość 
nabytych akcji wynosi 50.000.000 zł. (cena nabycia). Zakup akcji nastąpił ze środków 
własnych Emitenta. Nabyte akcje stanowią 39,31% w kapitale zakładowym spółki zaleŜnej 
po podwyŜszeniu tego kapitału. Akcje stanowią lokatę Emitenta o charakterze 
długoterminowym. 
 

• 5 listopada Zarząd Towarzystwa Ubezpieczeń EUROPA Spółka Akcyjna 
poinformował o otrzymaniu w dniu 5.11.2008 od osób niŜej wymienionych informacji o 
nabyciu akcji Emitenta przez podmiot blisko związany z tymi osobami. 
Pan Krzysztof Rosiński – Wiceprezes Zarządu Towarzystwa Ubezpieczeń EUROPA SA 
poinformował o nabyciu przez osobę blisko z Nim związaną w rozumieniu art. 160 ustawy 
o obrocie instrumentami finansowymi, tj. Spółkę Getin Holding S.A. z siedzibą we 
Wrocławiu (podmiot w którym Pan Krzysztof Rosiński pełni funkcję Prezesa Zarządu) 
łącznie 724 akcji TU EUROPA SA. 

 
Nabycie 724 akcji nastąpiło w dniu 04.11.2008 r. w wyniku transakcji za pośrednictwem 
Domu Maklerskiego. Łączna cena, po jakiej akcje zostały nabyte wyniosła 100.636, 00 zł. 
Łączna ilość akcji TU EUROPA SA posiadanych przez Getin Holding S.A. po wyŜej 
wymienionej transakcji to 7.856.041 akcji. 
 
Pan Remigiusz Baliński - Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej Towarzystwa 
Ubezpieczeń EUROPA SA poinformował o nabyciu przez osobę blisko z Nim związaną w 
rozumieniu art. 160 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, tj. Spółkę Getin Holding 
SA z siedzibą we Wrocławiu (podmiot w którym Pan Remigiusz Baliński pełni funkcję 
Wiceprzewodniczącego Rady Nadzorczej) łącznie 724 akcji TU EUROPA SA. Nabycie 
724 akcji nastąpiło w dniu 04.11.2008 r. w wyniku transakcji za pośrednictwem Domu 
Maklerskiego. Łączna cena, po jakiej akcje zostały nabyte wyniosła 100.636, 00 zł. 
Łączna ilość akcji TU EUROPA SA posiadanych przez Getin Holding S.A. po wyŜej 
wymienionej transakcji to 7.856.041akcji. 
Pan Radosław Stefurak – Sekretarz Rady Nadzorczej Towarzystwa Ubezpieczeń 
EUROPA SA poinformował o nabyciu przez osobę blisko z Nim związaną w rozumieniu 
art. 160 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, tj. Spółkę Getin Holding S.A. z 
siedzibą we Wrocławiu (podmiot w którym Pan Radosław Stefurak pełni funkcję Członka 
Zarządu) łącznie 724 akcji TU EUROPA SA. 
 
Nabycie 724 akcji nastąpiło w dniu 04.11.2008 r. w wyniku transakcji za pośrednictwem 
Domu Maklerskiego. Łączna cena, po jakiej akcje zostały nabyte wyniosła 100.636, 00 zł. 
Łączna ilość akcji TU EUROPA SA posiadanych przez Getin Holding S.A. po wyŜej 
wymienionej transakcji to 7.856.041 akcji. 

 
• 15 grudnia Zarząd Towarzystwa Ubezpieczeń EUROPA Spółka Akcyjna 

poinformował o otrzymaniu w dniu 15.12.2008 od osób niŜej wymienionych informacji o 
nabyciu akcji Emitenta przez podmiot blisko związany z tymi osobami. 
Pan Krzysztof Rosiński – Wiceprezes Zarządu Towarzystwa Ubezpieczeń EUROPA SA 
poinformował o nabyciu przez osobę blisko z Nim związaną w rozumieniu art. 160 ustawy 
o obrocie instrumentami finansowymi, tj. Spółkę Getin Holding S.A. z siedzibą we 
Wrocławiu (podmiot w którym Pan Krzysztof Rosiński pełni funkcję Prezesa Zarządu) 
łącznie 760 akcji TU EUROPA SA. 
  
Nabycie 760 akcji nastąpiło w dniu 09.12.2008 r. w wyniku transakcji za pośrednictwem 
Domu Maklerskiego. Łączna cena, po jakiej akcje zostały nabyte wyniosła 105.640 zł. 
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Łączna ilość akcji TU EUROPA SA posiadanych przez Getin Holding S.A. po wyŜej 
wymienionej transakcji to 7.856.801 akcji. 
 
Pan Remigiusz Baliński - Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej Towarzystwa 
Ubezpieczeń EUROPA SA poinformował o nabyciu przez osobę blisko z Nim związaną w 
rozumieniu art. 160 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, tj. Spółkę Getin Holding 
SA z siedzibą we Wrocławiu (podmiot w którym Pan Remigiusz Baliński pełni funkcję 
Wiceprzewodniczącego Rady Nadzorczej) łącznie 760 akcji TU EUROPA SA. Nabycie 
760 akcji nastąpiło w dniu 09.12.2008 r. w wyniku transakcji za pośrednictwem Domu 
Maklerskiego. Łączna cena, po jakiej akcje zostały nabyte wyniosła 105.640 zł. Łączna 
ilość akcji TU EUROPA SA posiadanych przez Getin Holding S.A. po wyŜej wymienionej 
transakcji to 7.856.801 akcji. 
 
Pan Radosław Stefurak – Sekretarz Rady Nadzorczej Towarzystwa Ubezpieczeń 
EUROPA SA poinformował o nabyciu przez osobę blisko z Nim związaną w rozumieniu 
art. 160 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, tj. Spółkę Getin Holding S.A. z 
siedzibą we Wrocławiu (podmiot w którym Pan Radosław Stefurak pełni funkcję Członka 
Zarządu) łącznie 760 akcji TU EUROPA SA. 
 
Nabycie 760 akcji nastąpiło w dniu 09.12.2008 r. w wyniku transakcji za pośrednictwem 
Domu Maklerskiego. Łączna cena, po jakiej akcje zostały nabyte wyniosła 105.640 zł. 
Łączna ilość akcji TU EUROPA SA posiadanych przez Getin Holding S.A. po wyŜej 
wymienionej transakcji to 7.856.801 akcji. 
 

 
 

TU na śycie EUROPA SA 
 
• 3 listopada Towarzystwo Ubezpieczeń na śycie EUROPA SA poinformowało o 

zarejestrowaniu przez Sąd Rejonowy dla Wrocławia – Fabrycznej z dniem 29.10.2008 r. 
podwyŜszenia kapitału zakładowego Towarzystwa Ubezpieczeń na śycie EUROPA 
Spółka Akcyjna. Po rejestracji kapitał zakładowy jednostki zaleŜnej wynosi 127 200 000 zł. 
i dzieli się na: 272.000 akcji imiennych zwykłych serii A o numerach od 000 001 do 272 
000 o wartości nominalnej 100 zł. kaŜda akcja, 100.000 akcji zwykłych imiennych serii B o 
numerach od 272 001 do 372 000 o wartości nominalnej 100 zł. kaŜda akcja, 200.000 
akcji zwykłych imiennych serii C o numerach od 372 001 do 572 000 o wartości 
nominalnej 100,00 zł. kaŜda akcja, 200.000 akcji zwykłych imiennych serii D o numerach 
od 572 001 do 772 000 o wartości nominalnej 100,00 zł. kaŜda akcja oraz 500.000 akcji 
zwykłych imiennych serii E o numerach od 772 001 do 1 272 000 o wartości nominalnej 
100,00 zł. kaŜda akcja. Kapitał został podwyŜszony poprzez emisję 500 000 akcji 
zwykłych imiennych serii E, w ramach subskrypcji zamkniętej, które zostały objęte w 
całości przez Emitenta. Ogólna liczba głosów wynikających ze wszystkich wyemitowanych 
akcji wynosi obecnie 1 272 000. Akcje zostały objęte za wkłady pienięŜne. 
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Podpisanie znacz ących umów w IV kwartale 2008 roku: 

 
TU EUROPA SA 
 
• 17 grudnia Towarzystwo Ubezpieczeń EUROPA SA otrzymało od jednego z Banków 

zwrotnie podpisaną Grupową Umowę Ubezpieczenia Tytułu Prawnego i Wad Prawnych 
Nieruchomości z dnia 15 grudnia 2008 roku.  

 
 
TU na śycie EUROPA SA 
• 3 października Towarzystwo Ubezpieczeń na śycie EUROPA SA zawarło z jednym z 

Banków Umowę grupowego ubezpieczenia na Ŝycie i doŜycie klientów Banku.  
 
• 3 października Towarzystwo Ubezpieczeń na śycie EUROPA SA zawarło z jedną z 

Instytucji Finansowych Umowę grupowego ubezpieczenia na Ŝycie i doŜycie. 
 

• 7 października Towarzystwo Ubezpieczeń na śycie EUROPA SA zawarło z jednym z 
Banków Umowę ubezpieczenia na Ŝycie i doŜycie.  

 
• 7 października Towarzystwo Ubezpieczeń na śycie EUROPA SA zawarło z jedną z 

Instytucji Finansowych Umowę ubezpieczenia na Ŝycie i doŜycie.  
 
 
• 27 października Towarzystwo Ubezpieczeń na śycie EUROPA SA zawarło z jedną z 

Instytucji Finansowych umowę na Ŝycie i doŜycie Klientów Instytucji Finansowej.  
 
• 1 grudnia Towarzystwo Ubezpieczeń na śycie EUROPA SA poinformowało o zawarciu z 

dniem 12.11.2008 r. z jedną z Instytucji Finansowych umowy, która łącznie z innymi 
umowami zawartymi z tą Instytucją Finansową w okresie ostatnich 12 miesięcy przez 
Emitenta i jednostkę zaleŜną od Emitenta tj. Towarzystwo Ubezpieczeń na śycie 
EUROPA SA, w którym Emitent posiada 100% akcji, spełnia kryterium uznania umów za 
umowę znaczącą, jakim jest stosunek wartości przedmiotu umowy do kapitałów własnych 
Emitenta. Umowa o największej wartości - Umowa grupowego ubezpieczenia na Ŝycie i 
doŜycie "Profit" Klientów Instytucji Finansowej została zawarta 12.11.2008 r. 

 
  

Szczegółowe informacje dotyczące przedmiotowych umów były publikowane do wiadomości 
publicznej w formie raportów bieŜących w rozumieniu przepisów ustawy z dnia 29-07-2005 r. 
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz.U. nr 184, poz. 1539 z 
póŜn. zm.) i wydanym na jej podstawie rozporządzeniu Ministra Finansów w sprawie 
informacji bieŜących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów 
wartościowych (Dz.U. nr 209, poz 1744 z późn zm.) 
 
 
7. Czynniki i zdarzenia, w szczególno ści o nietypowym charakterze, maj ące znacz ący 
wpływ na osi ągni ęte wyniki finansowe. 
 
 
Składki przypisane brutto  
W czwartym kwartale 2008 roku Grupa Kapitałowa EUROPA osiągnęła łączny przypis 
składki brutto w wysokości 93 904 tys. zł. w porównaniu do 150 503 tys. zł przypisu 
osiągniętego w analogicznym okresie roku ubiegłego, co oznacza spadek o 38%. Spadek 
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przypisu jest w duŜej mierze konsekwencją zmniejszonej sprzedaŜy kredytów, w tym 
zwłaszcza hipotecznych przez współpracujące banki, co przełoŜyło się na zmniejszenie 
przypisu z produktów typu bancassurance powiązanych z kredytami hipotecznymi i 
konsumpcyjnymi. 
 
Na łączną wartość przypisu brutto złoŜył się przypis z tytułu ubezpieczeń majątkowych i 
osobowych wypracowany przez TU EUROPA SA w wysokości 48 002. zł oraz przypis z 
ubezpieczeń na Ŝycie wypracowany przez TU na śycie EUROPA SA w wysokości 45 902 
tys. zł. W IV kwartale 2007 roku TU EUROPA SA osiągnęło przypis składki w wysokości  
59 924 tys. zł, natomiast TU na śycie EUROPA SA w wysokości 90 579 tys. zł. 
Produkty o charakterze inwestycyjnym oferowane przez Spółki z GK EUROPA, 
klasyfikowane wcześniej na podstawie przepisów krajowych jako umowy ubezpieczeniowe, 
nie spełniają definicji umów ubezpieczeniowych określonej w MSSF 4.  
 
 
W ubezpieczeniach majątkowych i osobowych największy udział mają produkty 
ubezpieczenia finansowego. Przypis w ramach tej grupy w IV kwartale 2008 wynosił 32 654 
tys. zł i stanowił 68% całego przypisu, w analogicznym okresie 2007 roku przypis z tej grupy 
wynosił 46 811 tys. zł (78% całego przypisu). W IV kwartale zaobserwowano zmniejszenie 
wartości i ilości udzielanych kredytów, w tym zwłaszcza hipotecznych, co przełoŜyło się na 
niŜszą zebraną składkę z ubezpieczeń finansowych. 
 
 
Z pozostałych ubezpieczeń majątkowych i osobowych TU EUROPA SA osiągnęło przypis 
składki w wysokości 15 348 tys. zł w IV kwartale 2008 roku w porównaniu z kwotą 13 112  
tys. zł  w analogicznym okresie 2007 roku. Wzrost składki wynika między innymi z 
wprowadzenia do sprzedaŜy nowych produktów dotyczących między innymi ubezpieczenia 
spłaty zadłuŜenia na wypadek utraty pracy, ubezpieczenia od nieszczęśliwych wypadków.  
 
 
TU na śycie EUROPA SA osiągnęło w IV kwartale 2008 roku przypis w wysokości 45 902  
tys. zł w porównaniu do 90 579 tys. zł przypisu składki brutto osiągniętego w analogicznym 
okresie roku ubiegłego. Największy udział w osiągniętym przypisie mają produkty 
ubezpieczenia na Ŝycie (ustawowa grupa I), z których Spółka zebrała składki w wysokości  
36 189 tys. zł. (przed rokiem przypis wyniósł 68 017 tys. zł). Kolejną grupą sprzedawanych 
produktów w IV kwartale 2008 roku były ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe (ustawowa 
grupa V) o przypisie w wysokości 9 713 tys. zł (22 563 tys. zł w IV kwartale 2007 roku).  
Spadek przypisu w obydwu grupach jest podobnie jak w spółce majątkowej konsekwencja 
niŜszej sprzedaŜy przez banki kredytów hipotecznych i konsumpcyjnych, do których 
oferowane są ubezpieczenia. 
 
Odszkodowania i świadczenia 
W czwartym kwartale 2008 roku w pozycji Odszkodowania i świadczenia wypłacone netto 
Grupa Kapitałowa EUROPA wykazała (15 265) tys. zł w porównaniu do kwoty (8 960) tys. zł 
wykazanej w omawianej pozycji w analogicznym okresie roku ubiegłego. 
Odszkodowania i świadczenia dla ubezpieczeń majątkowych i osobowych wyniosły w 
bieŜącym okresie (271) tys. zł w porównaniu do kwoty (208) tys. zł osiągniętego przed 
rokiem. Na kwotę tą składają się odszkodowania z produktów ubezpieczeń finansowych  
17 tys. zł oraz odszkodowania i świadczenia dla pozostałych ubezpieczeń majątkowych i 
osobowych (324) tys. zł.  
Pomimo zaprzestania sprzedaŜy ubezpieczeń komunikacyjnych TU EUROPA w dalszym 
ciągu posiada saldo rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na niewypłacone odszkodowania 
i dokonuje wypłat. Odszkodowania i świadczenia na tej grupie ubezpieczeń w IV kwartale 
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2008 roku wyniosły 38 tys. w porównaniu do 80 tys.  w analogicznym okresie roku 2007. 
Wartość ujemna pozycji odszkodowań  oznacza koszt, natomiast wartość dodatnia jest 
przychodem (wynik nadwyŜki działalności windykacyjnej i przychodów z tytułu regresów nad 
wypłaconymi odszkodowaniami, bądź teŜ efekt rozwiązania rezerw techniczno – 
ubezpieczeniowych) .  
 
 
Odszkodowania i świadczenia łącznie ze zmianą stanu rezerw w ubezpieczeniach Ŝyciowych 
wyniosły w IV kwartale 2008 roku (14 995) tys. zł  z czego większość przypada na  grupę I.  
W analogicznym okresie ubiegłego roku odszkodowania i świadczenia na udziale własnym 
dla ubezpieczeń na Ŝycie wyniosły (9 169) tys. zł i większość przypadała równieŜ na grupę I. 
Wzrost skali odszkodowań i świadczeń w ubezpieczeniach na Ŝycie jest efektem rozwoju 
działalności spółki i dotyczy on przede wszystkim produktów o charakterze inwestycyjnym, 
które spełniają definicje produktów ubezpieczeniowych a zatem są wykazywane w rachunku 
wg MSR. 
 
 
Przychody z aktywów finansowych 
 
Przychody z aktywów finansowych spółek Grupy Kapitałowej EUROPA w IV kwartale 2008 
roku wyniosły 48 232 tys. zł wobec 11 380 tys. zł w analogicznym okresie 2007 roku. 
Wzrost przychodów z lokat wynika ze zwiększono wolumenu aktywów finansowych, co jest 
konsekwencją dynamicznego rozwoju Grupy w 2008 roku, w tym zwłaszcza w zakresie 
sprzedaŜy produktów o charakterze inwestycyjnym oferowanych przez spółkę Ŝyciową. 
 
 

 

 
 
Zobowi ązania z tytułu umów inwestycyjnych  
 
W przypadku produktów inwestycyjnych, które nie spełniają definicji umów 
ubezpieczeniowych określonej w MSSF 4, cała wartość przypisu wykazywana jest w 
zobowiązaniach finansowych. Wyceny tych zobowiązań dokonywane są zgodnie z MSR 39, 
a skutki wyceny odnoszone są w cięŜar rachunku wyników. W IV kwartale 2008 roku wynik 
netto z wyceny zobowiązań z tytułu umów inwestycyjnych wyniósł (27 016) tys. zł i został 
wykazany w pozycji rachunku wyników w pozycji „Wynik netto z wyceny kontraktów 
inwestycyjnych” .  
W okresie porównywalnym była to kwota (8 725) tys. zł.  
 
 
 
Skonsolidowany wynik finansowy 
 
Skonsolidowany wynik finansowy netto według MSSF osiągnięty przez Grupę Kapitałową w 
czwartym kwartale 2008 roku wyniósł 31 286 tys. zł w porównaniu do 18 938 tys. zł zysku 
netto uzyskanego w analogicznym okresie 2007 roku (wzrost o 65%).    

Kapitał gwarancyjny oraz margines wypłacalności spółek TU EUROPA SA i TU na śycie 
EUROPA SA jest wyliczany zgodnie z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 28  
listopada 2003 r. w sprawie sposobu wyliczenia wysokości marginesu wypłacalności oraz 
minimalnej wysokości kapitału gwarancyjnego dla działów i grup ubezpieczeń.  
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Wskaźniki ubezpieczeniowe TU EUROPA SA  na 31 grudnia  2 008 roku: 
• wskaźnik pokrycia marginesu wypłacalności wyniósł 224%, 
• wskaźnik pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto aktywami spełniającymi 

warunki Ustawy o działalności ubezpieczeniowej wyniósł 120%, 
• wskaźnik pokrycia kapitału gwarancyjnego wyniósł 671%. 
 
W wybranych danych finansowych prezentowane są informacje odnośnie wysokości rezerw 
techniczno – ubezpieczeniowych, marginesu wypłacalności i środków własnych tylko dla TU 
EUROPA SA liczone zgodnie z wymogami Komisji Nadzoru Finansowego i PSR. 
 
Wskaźniki ubezpieczeniowe TU na śycie EUROPA SA na 31 grudnia  2008 roku: 
• wskaźnik pokrycia marginesu wypłacalności wyniósł 129%, 
• wskaźnik pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto aktywami spełniającymi 

warunki Ustawy o działalności ubezpieczeniowej wyniósł 110%, 
• wskaźnik pokrycia kapitału gwarancyjnego wyniósł 386%. 
 
 
8. Objaśnienia dotycz ące sezonowo ści lub cykliczno ści działalno ści Grupy 
Kapitałowej Emitenta w prezentowanym okresie 
 
W działalności Grupy Kapitałowej Emitenta nie występuje sezonowość ani cykliczność w 
odniesieniu do osiąganych zysków. 
 
9. Informacje dotycz ącą emisji, wykupu i spłaty dłu Ŝnych i kapitałowych papierów 
warto ściowych 
 
W dniu 30 czerwca 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki podjęło uchwałę nr 3 
w przedmiocie podwyŜszenia kapitału zakładowego Spółki z kwoty 77.200.000,00 zł. 
(słownie: siedemdziesiąt siedem milionów dwieście tysięcy złotych) do kwoty 127.200.000,00 
zł. (słownie: sto dwadzieścia siedem milionów dwieście tysięcy złotych), tj. o kwotę 
50.000.000,00 zł.(słownie: pięćdziesiąt milionów złotych), poprzez emisję 500.000 (słownie: 
pięćset tysięcy) akcji zwykłych imiennych serii E o numerach od 772 001 do 1.272.000, o 
wartości nominalnej 100,00 zł (sto złotych) kaŜda akcja.  
Postanowieniem Sądu Rejonowego dla Wrocławia - Fabrycznej z dnia 29.10.2008 r., zostało 
zarejestrowane podwyŜszenie kapitału zakładowego TU na śycie EUROPA SA do wysokości 
127 200 000,00 zł. 



TU EUROPA SA                                           SAU-QSr 4/2008                                          Wrocław, 26-02-2009 

 - Strona 11 z 16-  

 
 
 
W IV kwartale 2008 roku nie nastąpiła emisja, wykup bądź spłata innych dłuŜnych i 
kapitałowych papierów wartościowych.  
 
 
10. Informacje dotycz ące wypłaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, ł ącznie i w 
przeliczeniu na jedn ą akcję, z podziałem na akcje zwykłe i uprzywilejowane  
 
Spółki z Grupy Kapitałowej nie wypłacały ani nie deklarowały wypłaty dywidendy w IV 
kwartale 2008 roku.  
 
 
11. Zdarzenia, które wyst ąpiły po zako ńczeniu III kwartału 2008, nieuj ęte w tym 
sprawozdaniu, a mog ące w znacz ący sposób wpłyn ąć na przyszłe wyniki finansowe 
grupy. 
 
Po zakończeniu IV kwartału 2008 nie wystąpiły zdarzenia, nieujęte w tym sprawozdaniu, a 
mogące w znaczący sposób wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe grupy. 
 
12. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarcze j w tym w wyniku poł ączenia 
jednostek gospodarczych, przej ęcia lub sprzeda Ŝy jednostek grupy kapitałowej, 
inwestycji długoterminowych, podziału, restrukturyz acji i zaniechania działalno ści 
 
Wymienione operacje nie wystąpiły w IV kwartale 2008 roku.  
 
13. Zmiany zobowi ązań warunkowych lub aktywów warunkowych, które nast ąpiły od 
czasu zako ńczenia ostatniego roku obrotowego  
 
Od czasu zakończenia ostatniego roku obrotowego nie nastąpiły zmiany zobowiązań 
warunkowych lub aktywów warunkowych.  
 
 
14. Stanowisko Zarz ądu odno śnie mo Ŝliwo ści zrealizowania wcze śniej publikowanych 
prognoz wyników na rok 2008. 
 
Grupa Kapitałowa EUROPA nie publikowała prognoz wyników na rok 2008. 
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15. Akcjonariusze posiadaj ący bezpo średnio lub po średnio przez podmioty zale Ŝne co 
najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromad zeniu TU EUROPA SA na dzie ń 
przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmia n w strukturze własno ści 
znacznych pakietów akcji Spółki w okresie od przeka zania poprzedniego raportu 
kwartalnego 
 
 
Wykaz akcjonariuszy posiadaj ący co najmniej 5% liczby głosów na Walnym 
Zgromadzeniu TU EUROPA SA na dzie ń 27.10.2008 r. – według najlepszej wiedzy 
Spółki.   
 
Lp. Nazwa akcjonariusza Liczba akcji Udział w kapitale Udział w głosach 

na WZA 
1. Getin Holding SA 7 855 317 99,75% 99,75 % 
 
 
 
Na dzień 26.02.2009 roku wykaz akcjonariuszy posiadaj ących ponad 5% akcji Emitenta 
– według najlepszej wiedzy Spółki - był nast ępujący: 
 
 
Lp.  Nazwa akcjonariusza Liczba akcji Udział w kapitale  Udział w głosach 

na WZ 
1. Getin Holding SA 7 858 014 99,78% 99,78 % 
 
 
 
 
16. Zmiany w stanie posiadania akcji Spółki lub upr awnień do nich przez osoby 
zarządzające i nadzoruj ące w okresie od przekazania poprzedniego raportu 
kwartalnego 
 
Osoby nadzoruj ące 
 
W okresie od dnia 27.10.2008 r. do dnia 26.02.2009 r. - według najlepszej wiedzy Spółki - 
Członkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji TU EUROPA SA. 
 
 
 
Osoby zarz ądzające:  
 
 
Imię i Nazwisko  - Stanowisko Ilość akcji na 

27.10.2008 
Nabyte Zbyte Ilość akcji na 

26.02.2009 
Jacek Podoba - Prezes Zarządu  0 0 0 0 
Bogdan Frąckiewicz –  Wiceprezes Zarządu 326 0 0 326 
Stanisław Wlazło – Wiceprezes Zarządu 326 0 0 326 
Krzysztof Rosiński – Wiceprezes Zarządu 0 0 0 0 
Piotr Sztuba – Członek Zarządu 0 0 0 0 
Tadeusz Hołyński – Prokurent 50 0 0 50 
 
PowyŜsze informacje przekazywane są według najlepszej wiedzy Spółki.  
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17. Wskazanie post ępowań toczących si ę przed s ądem, organem wła ściwym dla 
post ępowania arbitra Ŝowego lub organem administracji publicznej. 
 
Łączna wartość zobowiązań lub wierzytelności Emitenta oraz jego jednostki zaleŜnej, 
powstałych w związku z toczącymi się postępowaniami przed sądami, organami właściwymi 
dla postępowania arbitraŜowego oraz organami administracji publicznej, nie przekracza 10% 
kapitałów własnych Emitenta według stanu na dzień 31 grudnia 2008 roku. 
 
18. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednos tkę od niego zale Ŝną  jednej lub 
wielu transakcji z podmiotami powi ązanymi, je Ŝeli warto ść tych transakcji (ł ączna 
warto ść wszystkich transakcji zawartych w okresie od pocz ątku roku obrotowego) 
przekracza wyra Ŝoną w złotych równowarto ść kwoty 500.000 euro - je Ŝeli nie s ą one 
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych w 
ramach grupy kapitałowej, a ich charakter i warunki  wynikaj ą z bieŜącej działalno ści 
operacyjnej, prowadzonej przez spółki Grupy Kapitał owej.  
 
 
 
20 listopada 2008 roku TU EUROPA zawarło z Zamknięta spółką akcyjną Sombelbank z 
siedzibą w Mińsku umowę poŜyczki. Kwota poŜyczki w wysokości 2 mln USD została 
przekazana poŜyczkobiorcy w dwóch transzach 27 listopada i 19 grudnia 2008. Termin 
spłaty poŜyczki przypada na IV kwartał 2009 roku, oprocentowanie poŜyczki nie odbiega od 
warunków rynkowych. Większościowym akcjonariuszem TU EUROPA SA i CJSC 
Sombelbank jest GETIN Holding SA. 
 
 
10 października 2008 TU EUROPA SA zawarło z GETIN Bank SA terminową transakcję 
zakupu waluty obcej w kwocie 20 mln EUR.  
Łączna wartość transakcji wyniosła 70 956 000 zł. Transakcja została rozliczona w grudniu 
2008. Warunki transakcji nie odbiegały od warunków rynkowych. Większościowym 
akcjonariuszem TU EUROPA SA i GETIN Bank SA jest GETIN Holding SA. 
Ze względu na ryzyko walutowe wynikające z transakcji Spółka w tym samym momencie 
nabyła od jednego z banków kontrakt terminowy zabezpieczający sprzedaŜ waluty obcej 
otrzymanej w ramach rozliczenia transakcji z GETIN BANK SA.  
Transakcja była elementem działalności lokacyjnej spółki, a odpowiednia transakcja 
zabezpieczająca całkowicie wyeliminowała ryzyko walutowe. Przedmiotowa transakcja i 
transakcja zabezpieczająca zostały rozliczone i zamknięte w okresie bieŜącym. 
Spółka zrealizowała dodatni wynik na obydwu transakcjach.  
 
 
 
19. Informacje o udzieleniu por ęczeń kredytu lub po Ŝyczki lub udzieleniu gwarancji - 
łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zal eŜnej, je Ŝeli ł ączna warto ść 
istniej ących por ęczeń lub gwarancji stanowi równowarto ść co najmniej 10% kapitałów 
własnych Emitenta.  
 
Spółki objęte sprawozdaniem skonsolidowanym nie udzieliły w IV kwartale 2008 roku 
poręczeń kredytu, poŜyczki lub gwarancji - łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce od 
niego zaleŜnej, tak aby łączna wartość istniejących poręczeń lub gwarancji stanowiłaby 
równowartość co najmniej 10% kapitałów własnych Emitenta.  
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20. Inne informacje, które zdaniem Zarz ądu TU EUROPA SA s ą istotne dla oceny 
sytuacji kadrowej, maj ątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz 
oceny mo Ŝliwo ści realizacji zobowi ązań przez podmioty obj ęte sprawozdaniem 
skonsolidowanym. 
 
  
W opinii Zarządu Spółki nie występują inne niŜ opublikowane, istotne informacje dla oceny 
sytuacji TU EUROPA SA: kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich 
zmian. 
 
21. Czynniki, które w ocenie Zarz ądu jednostki dominuj ącej będą miały wpływ na 
wyniki spółek Grupy Kapitałowej osi ągni ęte w pierwszym kwartale 2009 roku. 
 
 
W I kwartale 2009 roku nadal będą odczuwalne skutki kryzysu na rynkach finansowych. 
NaleŜy między innymi  oczekiwać niŜszej sprzedaŜy kredytów, w tym zwłaszcza 
hipotecznych, co moŜe  przełoŜyć się na niŜszą składkę przypisaną z produktów typu 
bancassurance, które stanowią główny kanał sprzedaŜy Grupy.  
 
MoŜliwe jest równieŜ, Ŝe  pogorszenie wskaźników makroekonomicznych kraju wpłynie na  
wzrost szkodowości portfela ubezpieczeń. 
 
Dla Grupy Kapitałowej EUROPA ewentualne skutki tych negatywnych czynników nie 
powinny być bardzo mocno odczuwalne z uwagi na fakt, Ŝe Grupa  posiada znaczne kwoty 
rezerw techniczno – ubezpieczeniowych ustalanych na poziomach adekwatnych do obecnej 
sytuacji ekonomicznej. 
  
Na dzień publikowania niniejszego raportu nie występują  inne czynniki, które w opinii 
Zarządu TU EUROPA będą miały wpływ na wyniki spółek Grupy Kapitałowej w pierwszym  
kwartale 2009 roku.. 
 
 
22.  Informacje w podziale na segmenty  
 
Grupa Kapitałowa EUROPA przyjęła za podstawowy branŜowy podział segmentów.  
W podziale branŜowym zostały wyodrębnione następujące segmenty działalności: 
 
1. Segment ubezpieczeń majątkowych i osobowych, w skład którego wchodzą produkty 
oferowane przez TU EUROPA SA czyli ubezpieczenia finansowe, komunikacyjne i pozostałe 
ubezpieczenia majątkowe i osobowe. 
 
2. Segment ubezpieczeń na Ŝycie, w skład którego wchodzą produkty ubezpieczeniowe 
oferowane przez TU na śycie EUROPA SA.  
 
3.  Segment finansowy, w skład  którego wchodzą umowy inwestycyjne zawierane  przez TU 
EUROPA SA i TU na śycie EUROPA SA   
 
Wynik finansowy danego segmentu zawiera przychody i koszty bezpośrednio przypisane do 
danego segmentu oraz przychody i koszty przypisane pośrednio. 
Do pozycji nieprzypisanych Grupa zalicza:  
 

� Aktywa: Wartości niematerialne, Rzeczowe aktywa trwałe, Nieruchomości 
inwestycyjne, Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego; 



TU EUROPA SA                                           SAU-QSr 4/2008                                          Wrocław, 26-02-2009 

 - Strona 15 z 16-  

� Zobowiązania: Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego, Zobowiązania 
z tytułu bieŜącego podatku dochodowego 

� Rachunek zysków i strat: przychody z nieruchomości i zbycia rzeczowych aktywów 
trwałych, rozwiązane rezerwy, amortyzację  Wartości niematerialnych i  Rzeczowych 
aktywów trwałych.  

  
 

 
Okres 12 miesi ęcy 
zakończony 31 grudnia 
2008 roku lub na dzie ń 31 
grudnia 2008 roku  

Segment 
ubezpieczeń 

majątkowych i 
osobowych 

Segment 
ubezpieczeń na 

Ŝycie 

Segment 
kontrakty 

inwestycyjne Razem  
Nie 

przypisane 
Działalno ść 

ogółem 

Przychody             

Składki                196 387             412 626                   -        609 013                   -          609 013  
Wynik z aktywów 
finansowych                 19 422               20 016         82 316        121 754                   -          121 754  
Pozostałe przychody 
operacyjne                           -                 4 328           4 301            8 629           2 102            10 731  

Przychody segmentu ogółem               215 809             436 970         86 617        739 396           2 102          741 498  

       

       

Wynik             

Zysk (strata) segmentu                 96 501               24 548         13 881        134 930           3 260          138 190  

Koszty nieprzypisane                           -                         -                   -                   -         (2 859)           (2 859) 

Zysk (strata) z działalności 
kontynuowanej przed 
opodatkowaniem i kosztami 
finansowymi                 96 501               24 548         13 881        134 930              401          135 331  

Koszty finansowe netto      -        -  -                   -                   -                     -  
Zysk (strata) przed 
opodatkowaniem                 96 501               24 548         13 881        134 930              401          135 331  

Podatek dochodowy               (18 825)              (5 066)         (2 637)       (26 528)               17          (26 511) 

Zysk (strata) netto za okres                 77 676                19 482         11 244        108 402              418          108 820  

              

Aktywa i zobowi ązania             

Aktywa segmentu               458 765             543 666    2 173 186     3 175 617                   -       3 175 617  

Aktywa nieprzypisane                           -                         -                   -                   -         22 107            22 107  

Aktywa ogółem               458 765             543 666    2 173 186     3 175 617         22 107       3 197 724  

       

       

Zobowiązania segmentu               324 934             314 432    2 218 271     2 857 637                   -       2 857 637  

Zobowiązania nieprzypisane                           -                         -              331               331         27 964            28 295  

Zobowi ązania, ogółem               324 934             314 432    2 218 602     2 857 968         27 964       2 885 932  

Nakłady na środki trwałe i 
warto ści niematerialne i 
prawne - - - -        (4 055)           (4 055) 
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Okres 12 miesi ęcy 
zakończony 31 grudnia 
2008 roku 
 
 

SKONSOLIDOWANY 
RACHUNEK 
PRZEPŁYWÓW 
PIENIĘśNYCH 

Segment 
ubezpieczeń 

majątkowych i 
osobowych 

Segment 
ubezpieczeń na 

Ŝycie 

Segment 
kontrakty 

inwestycyjne Razem  
Pozycje 

nieprzypisane 
Działalno ść 

ogółem  

Przepływy pieni ęŜne netto z 
działalno ści operacyjnej                 74 764           (729 479)   2 239 525     1 584 810       (21 300)      1 563 510  

Przepływy pieni ęŜne netto z 
działalno ści inwestycyjnej                 65 217             680 545   (2 230 063)  (1 484 301)        (3 256)    (1 487 557) 

Przepływy pieni ęŜne netto z 
działalno ści finansowej               (57 015)                        -                   -        (57 015)                  -          (57 015) 

 


