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I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej (zwanej dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatlowa™)
sa Zaktady Przemystu Cukierniczego Mieszko S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”).

Jednostka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 31 pazdziernika
1996 roku. Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Warszawie ul. Chrzanowskiego 8B.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartoSciowych, o ktorych mowa
w art. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca
2002 r. nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardow
rachunkowos$ci (Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrze$nia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie
wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. nr 76 z 2002 roku
z pOzniejszymi zmianami - ,ustawa o rachunkowosci’) sporzadza skonsolidowane
sprawozdania  finansowe  Grupy zgodnie z  Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE.

W dniu 18 grudnia 2001 roku jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000073310.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 6390010391 nadany w dniu 4 listopada
1996 roku oraz symbol REGON: 273243857 nadany w dniu 7 listopada 1996 roku.

Jednostka dominujaca nalezy do grupy kapitatowej Alta Capital Partners Ltd. (ACP).
Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spotek, w ktorych jednostka
dominujaca posiada co najmniej 20% udziatdbw w kapitale lub ogodlnej liczbie gloséw
w organie stanowigcym spotki zostaly zamieszczone w nocie 41 zasad (polityki)
rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych (,,informacja dodatkowa”) do zbadanego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia
2008 roku.

Jednostkowe 1 skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia
2008 roku zostaty zamieszczone wspolnie w ramach jednego dokumentu.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:
o produkcja kakao, czekolady i wyrobdw cukierniczych,
e sprzedaz hurtowa cukru, czekolady i wyrobdw cukierniczych,
o sprzedaz detaliczna chleba, ciast, wyrobow cukierniczych.

Zakres dziatalno$ci podmiotéw zaleznych jest zwiazany z dziatalnoscia jednostki dominujace;j.
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W dniu 31 grudnia 2008 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit
40.866 tysiecy ztotych. Kapitat wlasny Grupy na ten dzien wynosit 97.430 tysigcy ztotych.
Kapitat wiasny Spoiki na ten dzien wynosit 97.251 tysiecy ztotych.

Zgodnie ze protokotem ze Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 18
kwietnia 2008 roku struktura wiasno$ci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej byta

nastgpujaca:

[los¢ akeji

Ilos¢ glosow

Wartos¢
nominalna akcji

Udziat w kapitale
podstawowym

zdeponowanych
Central European
Confectionary
Holdings B.V. 26 971 560
Inni akcjonariusze 13.894.440
Razem 40.866.000

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do
w strukturze wlasnosci jednostki dominujacej.

26.972 tys. 2t
13.894 tys. 2t

40.866 tys. .zt

66,00%
34,00%

100,00%

daty opinii nie bylo zmian

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy jednostki dominujacej nie zmienit sig.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 18 lutego 2009 roku wchodzili:

Marek Moczulski
Marek Malinowski
Tomasz Ciemata

- Prezes Zarzadu
- Czlonek Zarzadu
- Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian

w sktadzie Zarzadu Spoftki.
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2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2008 roku w sktad Grupy Kapitalowej Zaktady Przemystu Cukierniczego
,,Mieszko” S.A. wchodzity nastgpujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

podmiot .,
. uprawniony. . dzief
rodzaj opinii P Ktor ’ bilansowy, na
. . metoda o yo ktory
nazwa jednostki L . przeprowadzit
konsolidacji  sprawozdaniu badanie sporzadzono
finansowym . sprawozdanie
sprawozdania f
nansowe
finansowego
Zaktady Przemystu konsolidacja Bez Emst & Young 31.12.2008
Cukierniczego ,,Mieszko” S.A. pelna zastrzezen Audit sp.zo.0
Mieszko Sevices sp. z 0.0. konsolidacja Nie badana Nie badana 31.12.2008
pelna
Mieszko Distibution sp. z 0.0.  konsolidacja Nie badana Nie badana 31.12.2008
pelna
Mieszko Bis sp. z 0.0. konsolidacja Nie badana Nie badana 31.12.2008
pelna

Spotka sporzadzata sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku zgodnie
z zasadami rachunkowos$ci okre§lonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanymi na jej
podstawie przepisami. Spotka skorzystata ze zwolnienia okre§lonego w art. 58 ustawy
o rachunkowo$ci 1 nie sporzadzala skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2007 roku.
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3. Sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego i skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 6 marca 2008 roku zostala wybrana przez Rade¢
Nadzorcza do badania jednostkowego i1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki
i Grupy.

Ernst & Young Audit sp. z o.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja,
w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowos$ci, warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 31 lipca 2007 roku z Zarzadem Spodtki
przeprowadziliSmy badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie
badania sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwié
wydanie opinii o jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym
jako calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaty uzupeilniajacych informacji, ktére nie maja
wplywu na jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 18 lutego 2009 roku wydali§my opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Zakladéw Przemystu
Cukierniczego ,,Mieszko” S.A.

1.

Przeprowadzili$my badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku Zaktadow Przemyshu Cukierniczego ,,Mieszko” S.A.

(,,Spotka”) oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Zaktadow

Przemystu Cukierniczego ,,Mieszko” S.A. (,,Grupa”), w ktoérej jednostka dominujaca jest

Spotka z siedziba w Warszawie, ul. Chrzanowskiego 8B, za rok zakonczony 31 grudnia 2008

roku, obejmujacego:

o jednostkowy bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 224.493 tysiace zlotych,

o jednostkowy rachunek zyskoéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 6.161 tysigcy ztotych,

o jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych za okres od dnia 1 stycznia
2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatow wiasnych
o kwoteg 6.161 tysigcy ztotych,

o jednostkowy rachunek przeplywoéw pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do
dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pieni¢znych netto
o kwote 2.059 tysigcy ztotych,
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o skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume 224.528 tysigcy ztotych,

o skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 5.794 tysiace ztotych,

o skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych za okres od dnia 1 stycznia
2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatow wiasnych
o kwote 5.794 tysiace ztotych

o skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku
do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkdéw pienigznych netto
o kwote 2.010 tysigcy ztotych oraz

 zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace

(,,zalaczone jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢, prawidlowos¢ 1 jasnos¢ zalaczonego jednostkowego i1 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jak rowniez za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych oraz
dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spoéiki. Naszym zadaniem byto zbadanie
zalaczonego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdania te sa, we wszystkich istotnych aspektach,
rzetelne, prawidtlowe 1 jasne oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawg ich
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidtowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci (,,ustawa
o rachunkowo$ci”),

e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg Biegtych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnos¢, czy sprawozdania te nie zawieraja istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty 1 informacje zawarte
w zalaczonym jednostkowym 1 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowato roéwniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Spotke i Grupe zasad
rachunkowos$ci 1 znaczacych szacunkow dokonanych przez Zarzad Spoétki, jak i ogolnej
prezentacji zalaczonego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zataczonym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calosc.
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4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we
wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawiaja rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalno$ci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki i Grupy na dzien 31 grudnia
2008 roku;

o zostaly sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych

e s zgodne z wptywajacymi na formg i tre$¢ sprawozdania finansowego (i) przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz (ii) postanowieniami statutu
Spotki.

5. Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dziatalnosci Spoétki i Grupy
w okresie od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad sporzadzenia
rocznego jednostkowego i1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie
z dziatalno$ci”) 1 uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zataczonego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744).”

Badanie jednostkowego 1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego  Spotki
przeprowadziliSmy w okresie od 21 lipca 2008 roku do 1 sierpnia 2008 roku oraz od
19 stycznia 2009 roku do 27 stycznia 2009 roku, oraz od 4 lutego 2009 roku do 18 lutego
2009 roku, w tym w siedzibie Spotki od 21 lipca 2008 roku do 31 lipca 2008 roku oraz od
19 stycznia 2009 roku do 27 stycznia 2009 roku, oraz 4 lutego 2009.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpnos¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnosc,
prawidtowos¢ 1 jasno$¢ jednostkowego i1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
o$wiadczyl, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiggi rachunkowe i inne wymagane
dokumenty oraz wudzielit niezbgdnych wyjasnien. Otrzymali$my rdéwniez pisemne
o$wiadczenie z dnia 18 Iutego 2009 roku Zarzadu Spoétki o:
e kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych i dokumentacji konsolidacyjne;j,
o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w jednostkowym i skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, oraz
e ujawnieniu w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich
istotnych zdarzen, ktore nastapity po dacie bilansu do dnia ztoZzenia oswiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objety wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wptyw na jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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3.1 Informacje o jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Spolki za poprzedni rok obrotowy

Spotka sporzadzata sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku zgodnie
z zasadami rachunkowos$ci okre§lonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanymi na jej
podstawie przepisami. Spotka skorzystata ze zwolnienia okre§lonego w art. 58 ustawy
o rachunkowo$ci 1 nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
zostato zbadane przez Jerzego Buzka, bieglego rewidenta nr 10870/7860, dzialajacego
w imieniu Ernst & Young Audit sp. z 0.0., Rondo ONZ 1, Warszawa, nr ewid. 130. Dziatajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku opini¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe
Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku zostato zatwierdzone na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 18 kwietnia 2008 roku, na ktorym akcjonariusze podjeli
uchwatle, ze zysk netto za rok 2007 zostanie przekazany na pokrycie straty z lat ubieglych
w kwocie 3.170 tysigcy ztotych oraz w kwocie 281 tysigcy ztotych na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku wraz
z opinig biegtego rewidenta, odpisem uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalno$ci Spoétki zostaty ztozone
w dniu 25 kwietnia 2008 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2007 roku, rachunek
zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywow pieni¢znych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku wraz z opinia biegtego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku
w dniu 2 wrzes$nia 2008 roku zostaty ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1209.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2007 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2008 roku.
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4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa jednostki
dominujacej 1 Grupy w latach 2007 — 2008, wyliczone na podstawie danych finansowych
zawartych w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2008 roku. Nie przedstawiono wybranych podstawowych danych
1 wskaznikow finansowych za rok 2006, poniewaz jednostka dominujaca zmienita stosowane
zasady rachunkowo$ci wroku 2008 na Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez EU i wcze$niejsze dane nie sa dostepne.

suma bilansowa
kapital wlasny
wynik finansowy netto

rentowno$¢ majatku (%)

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow
rentownos¢ kapitalu wlasnego (%)

wynik finansowy netto x 100

kapitat whasny na poczatek okresu
rentownos¢ netto sprzedazy (%)

wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedazy produktow, towarow

1 materiatow
plynnos¢é — wskaznik plynnosci I

aktywa obrotowe ogoétem

zobowiazania krotkoterminowe
plynnos¢é — wskaznik plynnosci 111

srodki pienigzne

Jednostka dominujaca Grupa

2008 2007 2008 2007
224.493 224.781 224.528 224.781
97.251 91.090 97.430 91.636
6.161 2.969 5.794 3.164
2,7% 1,3% 2,6% 1,4%
6,7% 3,0% 6,3% 1,4%
2,7% 1,4% 2,5% 1,5%
1,37 1,09 1,10 1,31
0,02 0,04 0,02 0,04

zobowiazania krotkoterminowe
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(w tysiqcach ztotych)

szybkos$¢ obrotu naleznoSci

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow, towarow
i materiatow

okres splaty zobowiazan

zobowiazania z tytutu dostaw i1 ushug x 365
dni

warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

szybkos$¢ obrotu zapaséw

zapasy x 365 dni

warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

trwalo$¢ struktury finansowania (%)

(kapitat wlasny + rezerwy i zobowiazania
dhugoterminowe) x 100

suma pasywow
obcigzenie majatku zobowigzaniami (%)

(suma pasywow— kapitat wiasny) x 100

suma aktywow

wskaznik inflacji:
$rednioroczny
od grudnia do grudnia

4.2 Komentarz

Jednostka dominujaca Grupa
2008 2007 2008 2007
110 dni 111 dni 111 dni 112 dni
129 dni 119 dni 125 dni 112 dni
47 dni 43 dni 47 dni 43 dni
70,0% 63,8% 69,1% 64,1%
56,7% 59,5% 56,6% 59,1%
4,20% 2,50% 4,20% 2,50%
3,30% 4,00% 3,30% 4,00%

Przedstawione wskazniki jednostki dominujacej wskazuja na nastgpujace trendy:
o rentowno$¢ majatku w roku 2008 wyniosta 2,7% i wzrosta z poziomu 1,3% w roku 2007,
o rentowno$¢ kapitalu wilasnego w roku 2008 wyniosta 6,7% 1 wzrosta z poziomu

3,0% w roku 2007,

e rentowno$¢ sprzedazy w roku 2008 wyniosta 2,7% 1 wzrosta z poziomu 1,4% w roku

2007,

o wskaznik ptynnosci I w roku 2008 wynidst 1,37 i byl wyzszy w stosunku do roku

2007 gdy wynosit 1,09,
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o wskaznik ptynnosci Il zmniejszy? si¢ w roku 2008 do poziomu 0,02 w stosunku do roku
2007 kiedy ksztattowat si¢ na poziomie 0,04,

o wskaznik obrotu naleznosci w roku 2008 wyniost 110 dni i byt nizszy od wskaznika dla
roku 2007 kiedy wynosit 111 dni,

o wskaznik splaty zobowiazan w roku 2008 wynidst 129 dni i zwigkszy? si¢ w stosunku do
roku 2007 kiedy wyniost 119 dni,

e szybko$¢ obrotu zapaséw w roku 2008 zwigkszyta si¢ do 47 dni w stosunku do roku
2007 kiedy wynosita 43 dni,

o trwalo$¢ struktury finansowania w roku 2008 wyniosta 70,0% i byta wyzsza niz w roku
2007 kiedy ksztattowata sig¢ na poziomie 63,8%,

e obciazenie majatku zobowiazaniami spadto w roku 2008 do poziomu 56,7% w stosunku
do roku 2007 kiedy wynosito 59,5%.

Przedstawione wskazniki Grupy wskazuja na nastgpujace trendy:

o rentowno$¢ majatku w roku 2008 wyniosta 2,5% i wzrosta z poziomu 1,4% w roku 2007,

o rentowno$¢ kapitalu wilasnego w roku 2008 wyniosta 6,3% 1 wzrosta z poziomu
1,4% w roku 2007,

e rentowno$¢ sprzedazy w roku 2008 wyniosta 2,6% 1 wzrosta z poziomu 1,5% w roku
2007,

o wskaznik ptynnosci I w roku 2008 wynidst 1,10 i byl wyzszy w stosunku do roku
2007 gdy wynosit 1,31,

o wskaznik ptynnosci III zmniejszyt si¢ w roku 2008 do poziomu 0,02 w stosunku do roku
2007 kiedy ksztattowat si¢ na poziomie 0,04,

o wskaznik obrotu naleznosci w roku 2008 wyniost 111 dni i byt nizszy od wskaznika dla
roku 2007 kiedy wynosit 112 dni,

o wskaznik splaty zobowiazan w roku 2008 wynidst 125 dni i zwigkszy? si¢ w stosunku do
roku 2007 kiedy wyniost 112 dni,

e szybko$¢ obrotu zapaséw w roku 2008 zwigkszyta si¢ do 47 dni w stosunku do roku
2007 kiedy wynosita 43 dni,

o trwalo$¢ struktury finansowania w roku 2008 wyniosta 69,1% i byta wyzsza niz w roku
2007 kiedy ksztattowata sig¢ na poziomie 64,1%,

e obciazenie majatku zobowiazaniami spadto w roku 2008 do poziomu 56,6% w stosunku
do roku 2007 kiedy wynosito 59,1%.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrocito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej
12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2008 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 5 informacji dodatkowej w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Spotki i Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku Zarzad jednostki
dominujacej wskazal, ze bedace podstawa sporzadzenia jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe jednostek Grupy zostaly sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dzialalnoSci przez te jednostki przez okres nie krotszy niz
12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2008 roku i ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez te jednostki.
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II.

CZESC SZCZEGOLOWA DOTYCZACA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego ,,S21”7
w siedzibie Spotki. Spotka posiada aktualna dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 ustawy
o rachunkowos$ci, w tym rowniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilimy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktore mogtyby mie¢ istotny wptyw na zbadane jednostkowe i skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostatyby usunigte, w tym dotyczacych:
e zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
e rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezbtednos$ci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisOw w ramach ksiag rachunkowych,
o udokumentowania operacji gospodarczych,
o prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
e powiazania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
e spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalnosci Spolki

Struktura aktywéw i1 zobowiazan bilansu Spotki, kapitatow wilasnych Spotki jak rowniez
pozycji ksztattujacych wynik dziatalno$ci, zostata przedstawiona w zbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok 31 grudnia 2008 roku.

Inwentaryzacja aktywoéw 1 zobowiazan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowo$ci. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone 1 ujgte w ksiggach
rachunkowych 2008 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez UE.
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I11.

3.1.

CZESC SZCZEGOLOWA DOTYCZACA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Kompletnos¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliémy mogacych mie¢ istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkow, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegélnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitalow wlasnych

Zasady (politykg¢) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono
w nocie 8 dodatkowych not objasniajacych skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

W badanym okresie sprawozdawczym, w zwiazku z art. 55.6a ustawy o rachunkowosci, Grupa
dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmienita zasady
(polityki) rachunkowosci Grupy na Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE. Skutki zmiany zasad (polityki)
rachunkowos$ci zostaty przedstawione w nocie 9 informacji dodatkowej w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

Charakterystyka skladnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowiazan i kapitatbw wlasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcow mniejszosciowych

Wykazany stan Kkapitalow wlasnych jest zgodny =z dokumentacja konsolidacyjna
i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Kapitat wlasny udzialowcoéw mniejszosciowych na
dzien 31 grudnia 2008 roku wynosit 0 tysiecy zlotych. Kapital wilasny udziatowcow
mniejszo$ciowych zostat ustalony prawidtowo i jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitaldow wlasnych przedstawiono w nocie 28 informacji dodatkowe;j
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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3.2

4.1

4.2

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatlowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku.

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotow
wewngetrznych  (przychodow 1 kosztow) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Sprzedaz calosSci lub czeSci udzialow (akceji) w jednostce podporzadkowanej

Skutki sprzedazy czesci udzialow w Mieszko Bis sp. z o0.0. zostaly wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zgodnie z odpowiednimi dokumentami
prawnymi i z dokumentacja konsolidacyjna.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dziatalnosci Grupy zostata przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2008 roku.

Stusznos¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miegjsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2008 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unig Europejska.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA WSPOLNA
1. Sprawozdanie z dzialalnosci Spoélki i Grupy

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu obejmujacym sprawozdanie na temat
dziatalnosci Spoétki i Grupy w okresie od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia
2008 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego jednostkowego 1 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalno$ci”) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zataczonego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa
z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744).

2. Zgodnos¢ z prawem

Uzyskali§my pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow
jednostek Grupy majace wptyw na jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.  Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikéw prac niezaleznego specjalisty -
Aktuariusza Piotra Tanskiego nr licencji 83 dziatajacego w imieniu PROSPECTO sp. z o.0.,
ul. Powstancow Slaskich 61/20, Warszawa, ktory dokonat szacunku rezerwy z tytulu odpraw
emerytalnych i rentowych.

W imieniu:
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
numer ewid. 130

Jerzy Buzek Leszek Lerch
Biegly rewident Nr 10870/7860 Biegly rewident Nr 9886/7364

Warszawa, dnia 18 lutego 2009 roku
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