sygn. akt WA XII Ns Rej KRS 34001/08/730
numer KRS 134518

OPINIA
na okolicznoéé zbadania planu polaczenia Spotek

KOFOLA - HOOP Spélka Akeyjna
z PPWM ,,WODA GRODZISKA” Sp.z 0.0. z/s w Grodzisku Wikp.
i PAOLA SA z/s w Bielanach Wroclawskich

sporzgdzona na podstawic
postanowienia Sadu Rejonowego
dla m. st. Warszawy w Warszawie
XII Wydzial Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sadowego z dnia
9.12.2008 r

przez bieglego rewidenta
mgr Jana Felskiego

Warszawa, grudzien 2008 r



I. Zakres i wykonawca.

1. Opinia sporzadzona jest na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego
dla m. st. Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 9. grudnia 2008 r w sprawie z wniosku
KOFOLA - HOOP Spétka Akcyjna 2/s w Warszawie 0 wyznaczenic
bieglego ( sygn. akt WA XII'Ns Rej KRS 34001/08/730 ).

2. Opinig sporzadzit niezalezny biegly rewident
mgr Jan Felski, nr ewid. 826/3346
zam. Karmelicka 19 lok. 150 00-168 Warszawa.

I1. Ustalenia wstgpne.

1. Przy sporzadzaniu opinii korzystano z nastgpujacych materialow doku-
mentow:

- bilans6w laczacych si¢ spétek sporzadzonych na dziefi 1.10.08 r.,
- ustalen wartosci majatku (aktywow i pasywow) wnioskodawcow,
- oéwiadczei o stanie ksiegowym laczacych sig spotek,

- projektow uchwat Zgromadzen Wspolnikow laczacych si¢ spotek,
- projektu statutu spétki nowo zawigazanej,

- planu potaczenia laczacych si¢ spotek,

- danych organizacyjnych laczacych si¢ spolek oraz

- akt sprawy.

2. Opinig sporzadzono w trybie postanowien art. 503 ksh, przy uwzglednieniu
norm wykonywania zawodu bieglego przy innych zleceniach.

3. Wg planu polaczenia spotkami laczacymi sig sa:
KOFOLA - HOOP SA
PPWM WODA GRODZISKA Sp. z 0.0.
i PAOLA SA.



4. Firma KOFOLA - HOOP powstala w wyniku polaczenia spotek okreslonych
w statucie, ktorego tekst jednolity sporzadzono w formie aktu notarialnego
w dniu 31.03.2008 r przez notariusza Danute Kosim-Kruszewska z KN

w Warszawie ul. Szara 14 lok.15 jako spolka akcyjna, na czas nie-
oznaczony (repert. A nr 3092/2008).

5. Spoika jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow w Sadzie Rejonowym dla
m. st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Reje-
stru Sadowego postanowieniem z dnia 15.10.2002 r pod numerem KRS
0000134518.

Wezeéniejsza rejestracja miata miejsce w Sadzie Rejonowym dla m. st. War-
szawy Sadzie Gospodarczym XVI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy pod
numerem RHB 51655.

6. Kapitat zakladowy spotki wynosi 26.171.91 8,00 z} i dzieli si¢ na 26171918
akcji, na okaziciela, 0 wartoéci nominalnej po 1 zt kazda.
Spotka notowana jest na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie.

7. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest:

- produkcja artykutow spozywczych,

- produkcja napojow,

- produkcja chemikaliow i wyrobéw chemicznych,

- produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

- produkcja szkla i wyrobéw ze szkia,

- naprawa i konserwacja maszyn,

- naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych.

- dziatalnosé zwiazana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie
informatyki oraz dziatalnos¢ powiazana,

- dzialalno$é ushugowa w zakresie informacji,

- dziatalno$¢ wydawnicza,

- drukowanie i dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z poligrafia,

- reklama,

- badanie rynku i opinii publicznej,

- dziatalno$¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwiazane z
zarzadzaniem,

- pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,

- dzialalno$é zwiazana z obstuga rynku nieruchomosci,

- dziatalnoé¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzadku w budyn-

kach,



8.

- wynajem i dzierzawa,

- roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw,

- roboty zwigzane z budowa obiektéw inzynierii ladowej i wodne;j,

- roboty budowlane specjalistyczne,

- handel hurtowy, z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi,

- handel detaliczny, z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdami sa-
mochodowymi,

- transport drogowy towaréw oraz dzialalno$é ustugowa zwigzana z
przeprowadzkami,

- magazynowanie i dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport,

- pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zaje¢ sportowych i rekre-
acyjnych,

- dzialalno$¢ sportowa, rozrywkowa i rekreacyjna,

- opieka zdrowotna,

- dzialalnos¢ detektywistyczna i ochroniarska ,

- sprzatanie obiektow.

Dane identyfikujace spotke sq nastgpujace:
- siedziba spdtki ma adres ul. Jana Olbrachta 94 01-102 Warszawa,
- numer w systemie REGON 012771739,
- numer w systemie NIP 527-00-08-818.

9. Firma Przedsigbiorstwo Produkcji Wéd Mineralnych ,,Woda Grodziska”

10.

11.

zostala zawigzana dnia 16.06.1990 r umowa spotki sporzadzong w formie
aktu notarialnego Haliny Makulec, notariusza w PBN w Warszawie (repert.
A 11 14100/90)), jako spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, na czas
nieoznaczony.

W dniu 12.08.2005 r ustalony zostal jednolity tekst umowy spétki, sporzg-
dzony przez notariusza Magdalene Witowskq z KN D.Kosim-Kruszewska
M. Witowska sp. cywilna w Warszawie (repert. A nr 8174/2005).

Spélka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow w Sadzie Rejonowym
Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydzial Gospodarczy Kra-
jowego Rejestru Sadowego postanowieniem z dnia 2.08.2001 r pod nume-
rem KRS 0000039026.

Kapitat zakladowy sp6tki wynosi 1.858.500,00 zt i dzieli si¢ na 37710 udzia-
16w o wartosci nominalnej 50 zi kazdy.



12. Przedmiotem dzialalnosci spéiki jest:

- obstuga nieruchomosci na zlecenie,

- budownictwo, |

- handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mecha-
nicznymi i motocyklami,

- sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie podmiotéw krajowych
i zagranicznych,

- handel detaliczny,

- towarowy transport drogowy,

- przeladunek , magazynowanie i przechowywanie towar6w,

- dzialalno$é agencji transportowych,

- dzialalno$¢ zwiazana ze sportem,

- dzialalno$é w zakresie ochrony zdrowia ludzkiego,

- produkcja artykuléw spozywczych i napojoéw,

- produkcja wéd mineralnych i napojéw bezalkoholowych,

- produkcja win gronowych,

- produkcja jablecznika i win owocowych,

- produkcja napojow fermentowanych nie destylowanych pozostatych,
gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

- produkcja szkla i wyrobéw ze szkla,

- dziatalno$¢ wydawnicza,

- dziatalnos¢ poligraficzna,

- reklama,

- badanie rynku i opinii publiczne;j,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarza-
dzania z wylaczeniem doradztwa prawnego,

- obstuga nieruchomosci na wlasny rachunek,

- wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,

- informatyka,

- wynajemn maszyn i urzadzen bez obslugi oraz wypozyczanie artyku-
{6w uzytku osobistego i domowego.

13. Dane identyfikujace spotke sg nast¢pujace:
- siedziba spolki na adres ul. Mikotajczyka nr 8 Grodzisk Wielkopolski
(kod 62-065),
- numer w systemie REGON 006220487,
- numer w systemie NIP 788 00 08 634.



14. Firma POALA powstala na mocy statutu sporzadzonego w formie aktu
notarialnego Ireny Sobkéw-Kucmin, notariusza z KN we Wroctawiu przy
pl. Srebrnym 1/4, jak sp6tka akcyjna, na czas nieoznaczony (repertorium
A nr 6612/2004). '

15. Spétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorc6w w Sadzie Rejonowym dla
Wroclawia-Fabrycznej we Wroclawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowe-
go rejestru Sadowego postanowieniem z dnia 8.12.2004 r pod numerem
KRS 000223136.

16. Kapital zaktadowy sp6tki wynosi 500.000,00 zt i dziel si¢ na 50000 akcji
o nominalnej wartosci 1 zt kazda.

17. Przedmiotem dziatalno$ci spolki jest:

- produkcja, przetwérstwo i konserwacja mig¢sa 1 produktéw migsnych,

- przetwarzanie i konserwacja ryb i produktéw ryboléwstwa,

- przetworstwo owocow i warzyw,

- przetworstwo olejow i tluszczé6w pochodzenia roslinnego i zwierzgce-
go,

- wytwarzanie artykuléw mleczarskich,

- wytwarzanie produktéw przemyshu zbdz, skrobi i produktéw skrobio-
wych,

- produkcja gotowych pasz dla zwierzat,

- produkcja pozostatych artykutéw spozywczych,

- produkcja napojow,

- dzialalno$é wydawnicza,

- reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji,

- sprzedaz pojazdéw mechanicznych,

- obstuga i naprawa pojazdéw samochodowych, pomoc drogowa,

- sprzedaz czgéci i akcesoriow do pojazdéw mechanicznych,

- sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow i tytoniu,

- hotele i restauracje,

- transport drogowy towardw,

- dzialalno$¢ wspomagajaca transport, dzialalno$¢ zwiazana z turystyka,

- badanie rynku i opinii publiczne;j,

- dzialalnoé¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami,



- pozaszkolne formy ksztalcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane,

- posrednictwo pienigzne pozostale, gdzie indziej niesklasyfikowane,

- pozostate posrednictwo finansowe,

- dziatalnoé¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

- reklama,

- dziatalno$é zwiazana z filmem i przemystem wideo,

- dziatalno$é radiowa i telewizyjna,

- dzialalno$¢ agencji informacyjnych,

- uprawa ro$lin przemystowych i pozostale uprawy rolne, gdzie indzicj-
niesklasyfikowane,

- uprawa warzyw,

- uprawa grzyboéw, kwiatéw i ozdobnych roslin ogrodniczych, szkotkar-
stwo roélin sadowniczych i ozdobnych,

- dziatalno$¢ zwigzana z organizacja targdw i wystaw,

- pozostata dzialalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

I1I. Ustalenia podstawowe.

1. Przedmiotem opinii jest zbadania planu polaczenia w zakresie jego prawdzi-
wosci i rzetelnosci.

2. Spotkami taczacymi sig sa:

- KOFOLA - HOOP Spétka Akcyjna, jak spétka przejmujaca oraz

- PPWD ,WODA GRODZISKA” Spétka z ograniczong odpowiedzial-
noscia jako spétka przejmowana,

- PAOLA Spéika Akcyjna, jako spétka przejmowana, w ktorej 100%
udziat w kapitale posiada spotka przejmujaca.

3. Warto$¢ ksiggowa skladnikéw majatkowych KOFOLA - HOOP SA, jako
spotki przejmujacej wg bilansu sporzadzonego na dzien 1.10.2008 r jest
nastgpujgca (w tys. zi):

AKTYWA
Aktywa trwale 1.140.506



wtym:

- rzeczowe aktywa trwate 94.100.960
- wartos¢ firmy 151.307
- - naleznosci dlugoterminowe 104.810
- aktywa finansowe przezn. do obrotu 2.000
- aktywa z tyt. odroczonego pod. dochodow. 9.972
- pozostale aktywa trwale 871.780
Aktywa obrotowe 40.756
w tym:
- zapasy 2.358
- naleznosci z tyt. dostaw i ustug 6.192
- naleznosci budzetowe 1.621
- pozostale naleznos$ci 27.941
- rozliczenia migdzyokresowe 158
- Srodki pienigzne 2.486
Aktywa razem 1.181.262
PASYWA
Kapital wlasny 1.072.764
w tym:
- kapital zakladowy 26.172
- kapital zapasowy 1.043.225
- zysk netto 3.264
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 70.089
w tym:
- rezerwy na zobowiazania 24
- rezerwa z tyt. odroczonego podatku 60.189
- dlugoterminowe kredyty 9.876
- zobowiazania krdtkoterminowe 38.409
Pasywa razem 1.181.262

4. Wartos¢ ksiggowa spotki przejmujacej, liczona metoda aktywow netto
wynosi 1.072.764 tys.zt
natomiast 1 akcji 40,99 zt

5. Wykazane w bilansie wartosci dotyczace skladnikéw majatkowych spétki
przejmujacej wynikajq z zapisOw ksiggowych zamieszczonych w ewidencji
prowadzonej zgodnie z wymaganiami ustawy o rachunkowosci, przy zato-
zeniu kontynuowania dziatalnosci.



6. Wartos¢ ksiegowa sktadnikow majatkowych PPWM ,,WODA GRODZIS-
Sp. z 0.0., jako spétki przejmowanej, wg bilansu sporzadzonego na dzien
1.10.2008 r wynosi(w tys. zt):

AKTYWA

Aktywa trwale 26.769
w tym:

- nieruchomosci 26.759
- odroczony podatek dochodowy 10
Aktywa obrotowe 117
w tym:

- naleznosci krotkoterminowe 13
- inwestycje krotkoterminowe 99
- krotkoterminowe rozliczenia m/okresowe 6
Razem aktywa 26.886
PASYWA

Kapital wiasny 26.848
w tym:

- kapitat zakladowy 1.859
- kapital zapasowy 2.947
- kapital z aktualizacji wyceny 18.850
- pozostale kapitaly rezerwowe 3.500
- zysk netto -308
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 38
w tym:

- zobowigzania krétkoterminowe 38
Razem pasywa 26.886

7. Wykazane w bilansie wartosci dotyczace skiadnikéw majatkowych spotki
przejmowanej wynikaja z zapisow ksiggowych zamieszczonych w ewidencji
prowadzonej zgodnie z wymaganiami ustawy o rachunkowosci, przy zatoze-
niu kontynuowania dziatalnosci.

8. Wartoéé ksiegowa spotki przejmowanej liczona metoda aktywow netto
wynosi 26.848 ty$. zt
natomiast 1 udziatu 722,30 zt



9. Warto$¢ ksiegowa skladnikéw majatkowych Paola SA, jako spotki przejmo-

wanej, wg bilansu sporzadzonego na dzien 1.10.2008 r wynosi (w tys. z}):

10. Wykazane w bilansie wartoci dotyczace skladnikéw majatkowych spotki

AKTYWA

Aktywa trwale

w tym:

- rzeczowe aktywa trwale

- inwestycje dlugoterminowe
Aktywa obrotowe

w tym:

- naleznosci krétkoterminowe
- inwestycje krotkoterminowe
- krétkoterminowe rozliczenia m/okresowe
Razem aktywa

PASYWA

Kapitat wtasny

w tym:

- kapital zaktadowy

- kapital zapasowy

- kapitat z aktualizacji wyceny

- zysk z lat ubieglych

- zysk netto

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
- rezerwa na zobowigzania

- zobowigzania dlugoterminowe
- zobowiazania krétkoterminowe
- rozliczenia migdzyokresowe
Razem pasywa

27.553

58
27.495
841

729
111

I
28.394

22.408

500
2.570
35
19.989
-686
5.986
5.762
31

158

35
28.394

przejmowanej wynikaja z zapisow ksiggowych zamieszczonych w ewidencji
prowadzonej zgodnie z wymaganiami ustawy o rachunkowosci, przy valoze-
niu kontynuowania dziatalnosci.

11. Warto$é ksiegowa spétki przejmowanej liczona metoda aktywow netto

Wwynosi

22.708 tys. zk

natomiast 1 akcji

56,82 2
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12. W planie potaczenia spélek przewidziane jest podwyZzszenie kapitatu spotki

przejmujace;j:
- z kwoty 26.171.919 zt
- 0 kwotg 684,00 zt
- do kwoty 26.172.602 zt

- w drodze wprowadzenie do obrotu
na rynku regulowanym akcji serii G
o wartosci nominalnej 1 zi, kazda
w iloéci odpowiadajacej podwyzszenia
kapitatu.

13. Podstawsa ustalenia wartosci spolek: przejmowanej i przejmujacc)
jest warto$¢ ksiggowa jednego udziatu i jednej akeji podlegajacych

wymianie ustalona wg o§wiadczen Zarzadéw zainteresowanych spotek
w wielkosciach historycznych, wykazanych w bilansach tych spolek

wg nastepujacego wyliczenia:

KOFOLA - HOOP SA

wartos$¢ aktywow netto 1.72.764.000 z1
ilos¢ akeji 26171918 szt
warto$¢ 1 akcji 40,99 zt
PPWM Woda Grodziska Sp. z o0.0.

wartos¢ aktywow netto 26.848.000 zt
ilo$¢ udziatow 37170
warto$é 1 udziatu 722,30 zt

14. Parytet wymiany udzialow spotki przejmowanej na akcje spotki

przejmujacej wyliczony z wartosci ksiggowej w/iwym. spotek wynosi:

1 akcja o wartosci 40,99 2z}
do 1 udziatu o wartosci 722,302}
ustala proporcje jak 1:17,62

15. Stosunek wymiany udziatéw na akcje zostat ustalony nastepujaco:

- podwyzszenie kapitalu wynosi 684,00 zl
- ilog¢ udzialow partycypujacych w wymianie 38 szt
- warto$é podwyzszenia kapitatu na 1 udziat 18 zi

w spblce przejmowane;.



16. Wymiana akcji Paola SA na akcje spotki przejmujacej nie nastapi

poniewaz 100% udziatlowcem tej spotki jest spolka przejmujaca.

17. Plan polaczenia laczacych sig spolek uzasadnia zamierzone dzialanie
wzgledami ekonomicznymi.-

IV. Whnioski.

Na podstawie zbadanej dokumentacji bedacej podstawa sporzadzenia opinii

wiedzy fachowej i doswiadczenia stwierdzam, co nastepuje:

1. Na wnioskowane przejgcie spolki wyrazily zgodg Zarzady lacza-
cych sig spotek.

2. Wycena skladnikow majatkowych (aktywow i pasywow) spolek
laczacych sig jest poprawna i dokonana w wartosciach historyc-
nych.

3. Wartosci ksiggowe przej mowanej spotki oraz przejmujacej sa
whasciwa podstawa ustalenia wartodci akcji spotki przejmuj ace)
oraz udziatu spotki przejmowane;j.

4. Stosunek wymiany akcji na udzialy zostat ustalony nalezycie
przy uzyciu poprawnych metod.

5. Plan potaczenia jest poprawny i rzetelny.

6. W planie polaczenia nie przewiduje si¢ zadnych szczegblnych
korzysci dla czlonkow organ6éw spolek i innych oséb.

7. Opinia niniejsza stuzy wylacznie celom polaczenia spotek wnio-

skodawcow przez przejgcie calego majatku spotki przejmowanej.

biegly rewident

nrewid. 82643346 ¥
ul. Karmelicka/19/1 50, P, 168 Warszaw:
tel./fax 022 83 7000, kif. or

Warszawa, dnia 31. grudnia 2008 r
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