Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A. z siedzibg w Kwidzynie, przy ul. Piastowskiej 39,
zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000064285.

Wiasciwym sadem rejestrowym jest Sgd Rejonowy Gdarisk - Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalnosci (PKD) jest
dziatalnos¢ wydawnicza; poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji (PKD 22). Natomiast wg
klasyfikacji przyjetej przez GPW w Warszawie KOMPAP zaliczany jest do sektora: przemyst drzewny.

Jednostka nie posiada jednostki dominujace;j.

1. Przyjete zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku
finansowego oraz sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Okresowy raport finansowy zostat sporzgdzony zgodnie z przepisami:

- Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19.10.2005 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez remitentéw papieréow wartosciowych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744),

- Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 11.08.2004r. w sprawie szczegdétowych warunkéw jakim
powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrét prospektu (Dz. U. Nr 186 poz.1921 z pdzniejszymi
zmianami),

- Ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (Dz. U. Nr 76 poz. 694 z pdzn. zm. ),

- Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Raport finansowy prezentuje dane za Ill kwartat 2008 i 2007 roku. Przedstawiony zostat w polskich
ztotych, w zwigzku z faktem, iz ztoty polski jest podstawowag walutg, w ktérej denominowane sg
transakcje (operacje gospodarcze) jednostki.

Niniejszy raport finansowy zostat sporzadzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie prowadzonych ksigg rachunkowych. Jednostka zastosowata
sie catkowicie i bezwarunkowo do wszystkich standardéw i interpretacji obowigzujgcych na dzien
bilansowy.

Podstawowe zasady rachunkowosci zawarte w polityce rachunkowosci KOMPAP S.A. i stosowane przez
spotke przedstawione zostaty w raporcie rocznym za 2007 rok.

Kwartalny raport finansowy sporzadzony zostat przy zatozeniu, iz jednostka bedzie kontynuowata
dziatalnos¢ w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

2. Dane finansowe prezentowane w analogicznych okresach 2008 i 2007 roku s3 poréwnywalne.

W 2008 roku nie zmieniono w stosunku do analogicznego okresu 2007 roku prezentacji zadnych pozycji
sprawozdania finansowego.

3. Wybrane dane finansowe przeliczone zostaty wg nastepujacych kurséw EURO:

- pozycje aktywow i pasywow bilansu wg stanu na 28.09.2007 r. 1 EURO — 3, 7775 PLN ( sredni kurs
ogtoszony przez NBP w dniu 28.09.2007r. — tabela nr 189/A/NBP/2007)
- pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywu Srodkéw pienieznych za Il kwartat 2007 r. 1 EURO —
3,8314 PLN (Srednia arytmetyczna Srednich kursow ogtaszanych na ostatni dzien kazdego miesigca w
okresie styczen — wrzesien 2007 r. tj. ogtoszonych :

31.01.2007 r.— tabela nr 22/A/NBP/2007, 28.02.2007 r. — tabela nr 42/A/NBP/2007,



30.03.2007 r.— tabela nr 64/A/NBP/2007, 30.04.2007 r. - tabela nr 84/A/NBP/2007,
31.05.2007 r.— tabela nr 105/A/NBP/2007, 29.06.2007 r. —tabela nr 125/A/NBP/2007,
31.07.2007 r.— tabela nr 147/A/NBP/2007, 31.08.2007 r. — tabela nr 169/A/NBP/2007,
28.09.2007 r.— tabela nr 189/A/NBP/2007)
- pozycje aktywow i pasywow bilansu wg stanu na 30.09.2008 r. 1 EURO — 3,4084 PLN ( $redni kurs
ogtaszany przez NBP w dniu 30.09.2008 r. — tabela nr 191/A/NBP/2008 )
- pozycje rachunku zyskdéw i strat oraz przeptywu srodkdéw pienieznych za Ill kwartat 2008 r. 1 EURO —
3,4247 PLN (Srednig arytmetyczna srednich kurséw ogtaszanych na ostatni dzien kazdego miesigca w
okresie styczen — wrzesien 2008 r. tj. ogtoszonych :
31.01.2008 r. —tabela nr 22/A/NBP/2008, 29.02.2008 r. — tabela nr 43/A/NBP/2008,
31.03.2008 r. — tabela nr 63/A/NBP/2008, 30.04.2008 r. — tabela nr 085/A/NBP/2008,
31.05.2008 r. — tabela nr 108/A/NBP/2008, 30.06.2008 r. —tabela nr 126/A/NBP/2008,
31.07.2008 r. — tabela nr 149/A/NBP/2008, 29.08.2008 r. — tabela nr 169/A/NBP/2008,
30.09.2008 r. — tabela nr 191/A/NBP/2008).

4. Informacje o korektach z tytutu rezerw, rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos$¢ sktadnikéw aktywoéw.

W Il kwartale 2008 r. nie odnotowano zadnych odpiséw aktualizujgcych.

5. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktérego dotyczy raport wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Sprzedaz w Ill kwartale 2008 r. wyniosta 4. 447 tys. zt i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego spadta o 11,48%, natomiast narastajgco za Ill kwartaty roku 2008 sprzedaz wynosi 12. 912 tys.
zt, a w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego wynosita 11. 920 tys. zt co oznacza wzrost o 8,32%.

Wynik netto spotki za Il kwartaty narastajaco wynosi 2. 242 tys. zt, a w poréwnywalnym okresie roku
ubiegtego wynosit 2. 435 tys. zt co oznacza spadek o 7,93%. Mimo znacznie gorszej sytuacji gospodarczej
i trudniejszego otoczenia biznesowego, Zarzad Kompap S.A. uwaza, ze osiggniecie 2. 242 tys. zt zysku
netto przy obrocie 12.912 tys. zt, tj. 17% jest bardzo dobrym wynikiem, w porédwnaniu do
kilkuprocentowego sredniego zysku netto w branzy.

6. Opis czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki
finansowe.

- Zakup akcji firmy MUZA S.A.

Spétka PPH KOMPAP S.A. w wyniku zakupdéw akcji firmy MUZA S.A. z siedzibg w Warszawie oraz w
wyniku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji MUZA S.A. z siedzibg w Warszawie aktualnie jest
w posiadaniu 415.009 akcji MUZA S.A., co stanowi 14,55% w kapitale zaktadowym MUZA S.A., oraz
415.009 gtoséw, co stanowi 12,53% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki MUZA
S.A.. Na koniec lll kwartatu 2008 wartos¢ posiadanych akcji zwiekszyta sie o kilkanascie procent.

- Zakup nieruchomosci



W dniu 8 wrzesnia 2008r. w wykonaniu umowy sprzedazy warunkowej z dnia 1 sierpnia 2008r. zostata
zawarta umowa przeniesienia wtasnosci nieruchomosci zabudowanej potozonej w Otoczynie w gminie
Gardeja za cene 2.000 tys. zt. Nieruchomos¢ stanowi catosé gospodarcza, na ktérej prowadzona jest
dziatalnos¢ noclegowo - restauracyjna, wypoczynkowo-rekreacyjna i agroturystyczna. Emitent zamierza
kontynuowac dotychczasowy sposéb wykorzystania nieruchomosci. Z osrodka majg réwniez korzystaé
pracownicy PPH KOMPAP SA, a w szczegdlnosci pracownicy niepetnosprawni. Zrédtem finansowania
nabycia przedmiotowej nieruchomosci sg srodki wtasne Spotki.

7. Wskazanie zdarzen, ktdére wystgpily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nie ujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptyngé na przyszte
wyniki finansowe.

Nie byto takich zdarzen

8. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym.

W prospekcie emisyjnym Zarzad prognozowat przychody w roku 2008 na poziomie 24.000 tys. zt, a
wynik finansowy na poziomie 4.180 tys. zt. Mimo bardzo niepewnej i trudno przewidywalnej sytuacji na
rynkach finansowych, Zarzad uwaza iz prognoza ta jest nadal realistyczna, chyba, ze nastgpig na rynku
duze nieprzewidywalne zdarzenia gospodarcze i spietrzenie sie zwigzanych z nimi zagrozen.

9. Akcjonariusze KOMPAP S.A. posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy KOMPAP S.A.

Akcjonariusze posiadajgcy co hajmniej 5% akcji KOMPAP S.A. na dzien sporzadzenia raportu :

- Waldemar Lipka — 664.853 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 14,20 % kapitatu akcyjnego
KOMPAP S.A. i uprawnia do 664.853 gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA, ktdre stanowiag 14,20 % w
ogolnej liczbie gtoséw

- Grand Sp. z o0.0. — 871.344 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 18,62 % kapitatu akcyjnego
KOMPAP S.A. i uprawnia do 871.344 gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA, ktére stanowig 18,62 % w
ogolnej liczbie gtoséw

- Warsaw Equity Investments Sp. z 0.0.- 468.028 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 9,99 % kapitatu
akcyjnego KOMPAP S.A. i uprawnia do 468.028 gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA, ktoére stanowig
9,99 % w ogdlnej liczbie gtoséw.

10. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej i zestawienie zmian w stanie posiadania akcji lub uprawnien do
nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Sktad Zarzadu KOMPAP S.A. w okresie od .01.07.2008r. do dnia sporzadzenia niniejszego raportu:

Prezes Zarzagdu - Waldemar Lipka
Cztonek Zarzadu - Piotr Ciosk



Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczeji KOMPAP S.A.:

W dniu 17 wrzesnia 2008 r. rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. ztozyt Pan
Maciej Haberland.

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w dniu 17 wrzes$nia 2008r., w zwigzku z rezygnacjg z
funkcji cztonka Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A Pana Macieja Haberlanda, powotano w drodze
kooptacji nowego cztonka Rady Nadzorczej - Pana Mariusza Banaszuka. Nowo powotany cztonek Rady
Nadzorczej bedzie swoje czynnosci sprawowat do czasu najblizszego Walnego Zgromadzenia Spoéfki.

Sktad Rady Nadzorczej KOMPAP S.A w okresie od dnia 01.07.2008 r. — do dnia 17.09.2008 r.:

- Jerzy topacinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Marek Gtuchowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Edward Pakuta — Cztonek Rady Nadzorczej

- J6zef Rodziewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

- Maciej Haberland - Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej KOMPAP S.A od dnia 17.09.2008 r. do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu:

- Jerzy topacinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Marek Gtuchowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Edward Pakuta — Cztonek Rady Nadzorczej

- J6zef Rodziewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

- Mariusz Banaszuk- Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia raportu za lll kwartat 2008 roku :

- Prezes Zarzadu Waldemar Lipka posiada 664.853 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 14,20 %
kapitatu akcyjnego KOMPAP S.A.

- Grand Sp. z o0.0. zalezna od Prezesa Zarzadu Waldemara Lipki 871.344 akcji zwyktych na okaziciela, co
stanowi 18,62 % kapitatu akcyjnego KOMPAP S.A.

- Cztonek Zarzadu Piotr Ciosk — posiada 4.742 akcji zwyktych na okaziciela KOMPAP S.A.



- Warsaw Equity Investments Sp. z 0.0. zalezna od Cztonka Rady Nadzorczej Mariusza Banaszuka posiada
468.028 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 9,99 % kapitatu akcyjnego KOMPAP S.A.

- Mariusz Banaszuk- Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada akcji KOMPAP S.A.

- Jerzy topacinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiada 5.410 akcji zwykitych na okaziciela
KOMPAP S.A.

- Edward Pakuta — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada akcji KOMPAP S.A.

- EUROPOLSTAL Sp. z o0.0. zalezna od cztonka Rady Nadzorczej Edwarda Pakuty posiada 117.391 akgji
zwyktych na okaziciela KOMPAP S.A.

- Marek Gtuchowski - Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada akcji KOMPAP S.A.
- Jozef Rodziewicz — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada akcji KOMPAP S.A.

- Maciej Zbigniew Haberland — petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej do dn. 17.09.2008 r. na dzien
17.09.2008 r. posiadat 9.010 akcji zwyktych na okaziciela KOMPAP S.A.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji przez w/w osoby od dnia, na jaki zostat sporzadzony
poprzedni raport kwartalny:

- Prezes Zarzagdu Waldemar Lipka kupit akcje zwykte na okaziciela PPH KOMPAP S.A.:

= wdn.02-05.07.2008 r.- 3.723 akgji

= wdn.05-07.08.2008 r. - 11.505 akgji
=  wdn.15.09.2008 r.- 1.425 akcji

= wdn. 07.10.2008 r.- 1.200 akcji

- Grand Sp. z o. o. zalezna od Prezesa Zarzagdu Waldemara Lipki kupita akcje zwykte na okaziciela PPH
KOMPAP S.A.:

= wdn.03-08.07.2008 r. - 15 604 akcji
= wdn. 10- 14.07.2008 r.- 9.492 akcji
= wadn. 11.08.2008 r.- 10.000 akcji

= wdn. 14.08.2008 r.- 10.000 akcji

= wadn. 15.09.2008 r.- 3.350 akgji

= wdn. 07.10.2008 r.- 4.150 akgji

= wdn. 08.10.2008 r.- 1.400 akcji

= wdn. 10- 14.10.2008 r.- 5.348 ak;ji



- Warsaw Equity Investments Sp. z 0.0 zalezna od Cztonka Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. Pana
Mariusza Banaszuka w dn. 18 wrzesnia 2008r. nabyta w drodze transakcji pakietowych facznie 234.028
akcji zwyktych na okaziciela. Na dzien sporzadzenia raportu za Ill kwartat posiada tacznie 468.028 akgji
zwyktych na okaziciela, co stanowi 9,99 % kapitatu zaktadowego Spétki.

- Jerzy topacinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w dn. 10.10.2008 r. nabyt 700
akcji zwyktych na okaziciela PPH KOMPAP S.A.

11. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j .

W Il kwartale 2008 r. nie zostaly wszczete przed sadem lub organem administracji publicznej
postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci KOMPAP S.A., ktérych warto$é przekracza 10 %
kapitatéw wtasnych.

Wpg stanu na 04.11.2008 r. KOMPAP S.A. przeciwko spoéfce toczg sie obecnie dwa postepowania sgdowe z
zakresu prawa pracy.

KOMPAP S.A. posiada tytuly wykonawcze na tgczng kwote tytutem naleznosci gtéwnej w wysokosci
1.325 tys. zt.
12. Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powigzanymi.

W Il kwartale 2008 r. KOMPAP S.A. nie zawarta transakcji z podmiotami powigzanymi o wartosci
przekraczajgcej 500.000 EURO.

13. Informacje o udzieleniu przez KOMPAP S.A. poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

KOMPAP S.A nie udzielata poreczen kredytu , pozyczki, ani gwarancji, ktérych wartos¢ przekraczataby
10% kapitatdw wtasnych.

14. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian.

Za Il kwartaty 2008 roku KOMPAP S.A. otrzymata dotacje w wysokosci 166 tys. zt (co zwiekszyto
pozostate przychody operacyjne). Dotacje te stuzg zrekompensowaniu nizszej wydajnosci pracy osob
niepetnosprawnych, czyli pokryciu zwiekszonych kosztéw dziatalnosci podstawowej w zwigzku z
zatrudnianiem oséb niepetnosprawnych.



15. Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu:

- Wspétpraca z dostawcami surowcow i towarow

Sytuacja na rynkach $wiatowych, w tym ostabienie kursu ztotego i brak stabilizacji kurséw zaskutkowaty
zapowiedziami wzrostu cen surowcow i towardw. Wptynie to w sposéb bezposredni na wzrost cen
oferowanych klientom. Dotyczyé to bedzie jednak proporcjonalnie catej branzy papierniczej i nie
powinno sie odbi¢ na konkurencyjnosci oferty Kompap na rynku.

- Dywersyfikacja odbiorcow

W Il kwartale 2008 r. firma kontynuowata dziatania zmierzajgce do pozyskiwania nowych klientéw.
W Il kwartale 2008 r. firma pozyskata kolejnych 60 nowych klientéw.

- Wspétpraca z gtéwnymi klientami

Gtéwnym klientem Spétki jest nadal firma Jabil. Wspotpraca w Il kwartale 2008 jest kontynuowana i
Zarzad wyraza nadzieje, ze bedzie kontynuowana w catym 2008 i 2009 roku. W Il kwartale 2007 r.
sezonowy wzrost produkcji telewizoréw, a co za tym idzie zaméwien do Kompap S.A. nastgpit od sierpnia
2007 r. W roku biezgcym 2008, mamy do czynienia z przesunieciem o dwa miesigce rozpoczecia wzrostu
zamoéwien od Jabil, z sierpnia na pazdziernik, co wptyneto bezposrednio na niewielkie obnizenie
przychodéw Kompap w Il kwartale 2008 r., ktdre zostang zrekompensowane w IV kwartale 2008.

W miesigcu sierpniu nastgpito podpisanie porozumienia o wspdtpracy z wydawnictwem MUZA S.A..
Konsekwencjg porozumienia jest rozpoczynajaca sie wspotpraca w zakresie druku ksigzek w oprawie
miekkiej dla MUZA S.A. przez Kompap S.A.

- Zmiana celéw emisji akcji serii J

Na mocy uchwaty Zarzgdu Emitenta podjetej w dniu 17.09.2008 r., w porozumieniu z Radg Nadzorcza
Emitenta, doszto do zmiany czesci celdw emisji wskazanych w Prospekcie Emisyjnym akgcji serii J.

Zmiany zostaty przeprowadzone w nastepujgcy sposob:

1. Realizacja celu emisji okreslonego w pkt. 1, strona 151 Prospektu Emisyjnego (wykup nieruchomosci w
Kwidzynie) nastgpita przy wykorzystaniu mniejszej niz przewidziano kwoty, tj. 3.700 tys. zt (zamiast
przewidywanej 4.500 tys. zt). Zaoszczedzone z tego tytutu Srodki przeznaczone zostang na dziatania
akwizycyjne Spétki.

2. Odstepuje sie od realizacji celu emisji wskazanego w punkcie 2 str. 152 Prospektu Emisyjnego, tj.
zakupu maszyny ZIRKON 6611, a srodki przeznaczone na ten cel przekazuje sie na dziatania akwizycyjne
Spotki.

Decyzja Zarzgdu w powyzszym zakresie uzasadniona jest w szczegdlnosci:

1) zmiang sytuacji na rynku

2) faktem dokonania zakupu dwdch starszych maszyn firmy ZIRKON, ktére faktycznie realizuja

podobne cele technologiczne, jakie byty zaktadane w zwigzku z planowanym zakupem maszyny

ZIRKON 6611. Maszyny te pokrywajg potrzeby Spoétki w zakresie biezacych zamdwien. Z tego tytutu
ewentualne wydatkowanie kwoty 5. 450 tys. zt staje sie nieuzasadnione ekonomicznie. W zwigzku z



powyzszym pozostate niewykorzystane srodki z emisji akcji serii J, tgcznie w kwocie 6. 250 tys. zt, zostang
przeznaczone na akwizycje, tj. zakup podmiotéw z branzy poligraficzne;j.

- Realizacja celéw akwizycyjnych Spétki - oferta nabycia akcji OZGraf Olsztynskich Zaktadéw
Graficznych S.A.

Zarzad PPH KOMPAP S.A. w dniu 1 wrze$nia 2008 r. ztozyt odpowiedZ na publiczne zaproszenie do
rokowan w sprawie nabycia akcji OZGraf Olsztyriskich Zaktadéw Graficznych S.A.. PPH KOMPAP S.A.
traktuje zakup w/w akcji jako inwestycje strategiczna.

23 wrzesnia 2008 Minister Skarbu Panistwa poinformowat, iz po przeanalizowaniu ofert wstepnych,
ztozonych w zwigzku z publicznym zaproszeniem do rokowan w sprawie nabycia akcji spotki OZGraf
Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w Olsztynie, do dalszego etapu prywatyzacji spofki
dopuszczone zostaty trzy podmioty, w tym KOMPAP S.A. z siedzibg w Kwidzynie.

13.11.2008 Kompap S.A. ztozy ostateczng oferte zakupu, po przeprowadzonym due diligence w OZGraf.



