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1. Informacje podstawowe dotyczqce jednostki dominujqcej

1.1. Organizacja i cel dzialalnos$ci jednostki dominujacej

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Jupiter NFI S.A. (,,Grupa Kapitatowa”) jest Jupiter
Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. (,jednostka dominujaca”). Jednostka dominujaca
prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien 30 czerwca 2008
roku ma swoja siedzibg w Warszawie przy ulicy Nowogrodzkiej 47A, 00-695 Warszawa.

Fundusz jest zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000026567.

Od 1 stycznia 2005 roku Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A., jako spotka, ktorej
akcje sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci (Dz. U. Nr 121 poz. 591 z p6zniejszymi zmianami),
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska (,,MSSF zatwierdzonymi przez UE”).

Dodatkowo, w dniu 7 lutego 2005 roku Walne Zgromadzenie Jupiter NFI S.A., dzialajac na
podstawie art. 45 ust. 1c Ustawy z dnia 29 grudnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr
121, poz. 591 z p6zn. zmianami), postanowito, iz Fundusz, poczawszy od dnia 1 stycznia
2005 roku, jednostkowe sprawozdania finansowe bedzie sporzadza¢ zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

Glownym celem dziatalnosci jednostki dominujacej, okreslonym w Ustawie z dnia 30
kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr
44, poz. 202, z podzniejszymi zmianami) jest zwigkszanie warto$ci aktywow Funduszu
poprzez podnoszenie wartosci spotek, w ktérych posiada udziaty, w szczegdlnosci poprzez
wykonywanie praw z akcji spolek, nabywanie i zbywanie akcji spolek oraz udzielanie i
zaciaganie pozyczek.

Zgodnie ze statutem jednostki dominujacej przedmiotem dziatalno$ci Jupiter NFI S.A. jest:

o nabywanie papierow warto§ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

. nabywanie, badz obejmowanie akcji lub udziatow podmiotdw zarejestrowanych i
dziatajacych w Polsce oraz innych papierow wartosciowych emitowanych przez te
podmioty,

. wykonywanie praw z akcji, udziatow oraz innych papierow wartosciowych, jak rowniez
rozporzadzanie nimi,

o udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacych w
Polsce,

. zaciaganie pozyczek i kredytow dla celéw Funduszu.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnos$ci jedynym przedmiotem obrotu Emitenta sa
papiery warto§ciowe oraz prawa z nimi zwiazane. Na dzien 30 czerwca 2008 roku jednostka
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dominujaca posiadata portfel inwestycyjny, na ktory sktadaly sig:

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, tj. mniejszosciowe i pozostale akcje i udziaty w
jednostkach notowanych oraz mniejszo$ciowe i pozostale akcje i udzialy w jednostkach
nienotowanych oraz dluzne papiery warto$ciowe zaklasyfikowane jako dostgpne do
sprzedazy,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci,

e inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Ksiggowo$¢ jednostki dominujacej prowadzona byla przez firm¢ Korycka Budziak i
Audytorzy Sp. z 0.0.

Przegladu sprawozdan finansowych Grupy Kapitatlowej oraz jednostki dominujacej na dzien
30 czerwca 2008 roku dokonata firma BDO Numerica International Auditors & Consultants
Sp. z 0.0.

1.2. Akcjonariusze jednostki dominujacej

Kapitat zakladowy jednostki dominujacej wynosi 5 214 440,80 zt i dzieli si¢ na 52 144 408
akcji zwyklych na okaziciela. Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz, na dzien
30 czerwca 2008 roku akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% glosow na Walnym
Zgromadzeniu jednostki dominujacej byty nastgpujace podmioty:

Tabela 1. Akcjonariat jednostki dominujqcej

Liczba akcji Udzialy w kapitale akcyjnym
Trinity Management Sp. z 0.0. 24 082 871 46,18%
Jupiter NFI S.A. 964 121 1,85%
Pozostali 27097416 51,97%
Razem 52 144 408 100%

*) Zarzad pragnie zwroci¢é uwage, ze powyzsza informacja prezentowana jest wylacznie na podstawie oficjalnych
o$wiadczen otrzymanych przez Fundusz od akcjonariuszy.

Do dnia sporzadzenia przez Zarzad jednostki dominujacej skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, Jupiter NFI S.A. posiadat 964.121 akcji wiasnych,
stanowiacych 1,85% kapitatu zaktadowego Funduszu i reprezentujacych 1,85% glosow w
ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Funduszu.

Fundusz nie posiada informacji na temat zawartych uméw, w wyniku ktéorych moga w
przyszto$ci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy 1 obligatariuszy.

Statut Funduszu nie przewiduje ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci

papierow wartosciowych oraz ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu
przypadajacego na akcje Jupiter NFI S.A.

1.3. Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej

W dniu 6 pazdziernika 2008 roku odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jupiter NFI
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S.A., ktore podjeto m. in. uchwaty w sprawie:

zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Funduszu w 2007 roku
zatwierdzenia sprawozdania finansowego Funduszu za rok obrotowy 2007

podziatu zysku netto za 2007 rok

zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Jupiter NFI S.A. za 2007 rok wraz ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy
Kapitatlowej w 2007 roku;

Informacje na powyzszy temat zostaly przedstawione w raporcie biezacym Funduszu nr
11/2008 z dnia 6 pazdziernika 2008 roku.

1.4. Rada Nadzorcza i Zarzad jednostki dominujacej

W I potowie 2008 roku nie nastapity zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. W okresie
od dnia 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku Rada Nadzorcza Jupitera NFI S.A.
dziatata w nastgpujacym sktadzie:

Przewodniczacy - Andrzej Wrgbiak
Wiceprzewodniczacy - Stanistaw Ladyka
Sekretarz - Magdalena Robak
Cztonek - Waldemar Markiewicz
Cztonek - Bogdan Nogalski

Wynagrodzenia cztonkoéw Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca
2008 roku wyniosty 78 tys. zlotych. Cztonkowie Rady otrzymali wynagrodzenie w
nastepujacych kwotach:

Tabela 2. Wartos¢ wyptaconego w I potowie 2008 roku osobom nadzorujqcym Jupiter NFI

S.A. wynagrodzenia z tytutu zasiadania w Radzie Nadzorczej Jupiter NFI S.A.

Imig i nazwisko Sprawowana funkcja Kwota w PLN
Andrzej Wrebiak Przewodniczacy 30 000,00
Stanistaw Ladyka Cztonek / Wiceprzewodniczacy 21 000,00
Magdalena Robak Sekretarz 9 000,00
Waldemar Markiewicz Czlonek 9 000,00
Bogdan Nogalski Cztonek 9 000,00
Razem 78 000,00

Zgodnie z wiedza Jupiter NFI S.A. w okresie sprawozdawczym cztonkowie Rady Nadzorczej
nie otrzymywali wynagrodzenia z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek wiodacych,
zaleznych lub stowarzyszonych jednostki dominujace;j.

W I potowie 2008 roku nie nastapity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Jupiter NFI S.A.

Sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2008 roku przedstawial si¢
nastgpujaco:

Prezes Zarzadu - Janusz Koczyk
Wiceprezes Zarzadu - Zbigniew Niesiobedzki
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Zarzad Jupiter NFI S.A. w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku nie
otrzymat zadnego wynagrodzenia z tytulu pelnionych funkcji w jednostce dominujace;j.

Nie istnieja umowy zawarte pomigdzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nast¢puje z powodu potaczenia
emitenta przez przejecie.

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku Jupiter NFI S.A. nie wyptacit
zadnych wynagrodzen, nagréd ani premii czlonkom Zarzadu. Jednoczes$nie osobom
zarzadzajacym zostaly wyptacone wynagrodzenia z tytulu zasiadania w radach nadzorczych
spotek stowarzyszonych i zaleznych na taczna kwotg 20 tys. zlotych, tj.:

Tabela 3. Wartos¢ wyptaconego w I potowie 2008 roku osobom zarzqdzajqcym Jupiter NFI

S.A. wynagrodzenia z tytutu zasiadania w radach nadzorczych spotek zaleznych i

stowarzyszonych

Imie¢ i nazwisko Sprawowana funkcja Kwota w PLN
Janusz Koczyk Prezes 0,00
Zbigniew Niesiobedzki Wiceprezes 20 020,00
Razem 20 020,00

W posiadaniu 0s6b zarzadzajacych na koniec czerwca 2008 roku znajdowaly si¢ 24 akcje
Jupitera NFI S.A.

Tabela 4. L.aczna liczba akcji Jupiter NFI S.A. w posiadaniu osob zarzqdzajqcych na dzien 30

czerwca 2008 roku

Funkcja Laczna !i‘czba L‘aczna war‘t.oéé

akcji nominalna akeji (w zh)
Janusz Koczyk Prezes 24 2,40
Zbigniew Niesiobedzki Wiceprezes 0 0,0
Tadeusz Roczniak Prokurent 0 0,0
Razem 24 2,40

Wedlug stanu na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za 1 potowe 2008 roku, cztonkowie Zarzadu oraz Prokurent jednostki
dominujacej nie posiadaja akcji i udziatow w spotkach zaleznych i stowarzyszonych Grupy
Kapitalowe;.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku osoby nadzorujace nie posiadaty akcji Jupiter NFI S.A.
Wedlug stanu na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitalowej za 1 potowg 2008 roku, cztonkowie Rady Nadzorczej Jupiter NFI S.A. nie
posiadaja akcji 1 udzialdéw w spotkach zaleznych i stowarzyszonych Grupy Kapitatowe;.

2. Grupa Kapitalowa Jupiter NFI S.A.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku struktura Grupy Kapitatowej (jednostki objete konsolidacja
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pelna oraz jednostki stowarzyszone wycenione metoda praw wlasnosci) przedstawiata sig
nastepujaco:

Jupiter NFI S.A.

e |

JUPITER PLAZA GLOBSTAR Sp. z o.0. ,»"AUTO-CENTRUM

Sp, Z 0.0. w likwidacji PULAWSKA” Sp. z o0.0. Sp(,)lki zalezne Funduszu

v

Energopol-Poludnie S
S.A. Spolki stowarzyszone Funduszu

Na dzien 30 czerwca 2008 roku jednostka dominujaca posiadata udziaty w trzech spétkach
zaleznych i w jednej stowarzyszone;j.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w I potowie 2008 roku koncentrowata si¢ na nastgpujacych
segmentach:

segment dzialalnoSci inwestycyjnej - obejmuje nabywanie papierow wartosciowych,
nadzor wiascicielski nad dziatalno$cia spotek portfelowych Jupiter NFI S.A., prowadzenie
polityki dezinwestycyjnej wobec podmiotow zaleznych 1 stowarzyszonych oraz
mniejszo$ciowych i1 pozostalych, oraz przygotowanie ich do wprowadzenia nowych
inwestorow.

segment dzialalno$ci deweloperskiej - obejmuje budowe nieruchomosci i obrét nimi.
Segment obejmuje trzy spotki: JUPITER PLAZA Sp. z o.0., GLOBSTAR Sp. z 0.0. w
likwidacji oraz ,,AUTO-CENTRUM PULAWSKA” Sp. z o.0.

segment budowlano — montazowy — w sklad tego segmentu wchodzi spotka
stowarzyszona, tj. Energopol Potudnie S.A., wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej metodq praw wlasnosci. Sektor obejmuje produkcjg,
ustugi 1 obrot ustugami budowlanymi, a w szczeg6lnosci prowadzenie specjalistycznych
robot inzynieryjno — budowlanych, dzierzawe cigzkiego, specjalistycznego sprzgtu
budowlanego (rekultywacja terendw zdegradowanych, prowadzenie wyburzen przy
uzyciu specjalistycznego sprzg¢tu mechanicznego, wykonywanie remontéw drog oraz
prace zwiazane z makroniwelacja terenu oraz robotami z zakresu inzynierii sanitarnej)
oraz ustugi projektowe i transportowe zwiazane z budownictwem.

3. Posiadane oddzialy (zaklady)

W I polowie 2008 roku spotki Grupy Kapitatowej nie posiadaty oddzialow (zaktadow).
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4. Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej Jupiter NFI S.A. w I polowie
2008 roku

4.1. Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Jupiter NFI S.A.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT GRUPY JUPITER NFI S.A.

w tys. zk 30.06.2008 30.06.2007 zmiany (w %)
Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody i zyski 6 438 132 089 -95,1
przychody i zyski z inwestycji 6409 132 089 -95,1
przychody ze sprzedazy towarow i ustug 14 0 -
pozostate przychody i zyski operacyjne 15 0 -
Koszty i straty -4 325 -4 614 -6,3
koszty i straty z inwestycji 0 0

koszty operacyjne -4 325 -4 369 -1,0
pozostate koszty operacyjne 0 0

rezerwy i utrata wartosci 0 -245

Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej 2113 127 475 -98,3
pozostate koszty finansowe 23 0

Udzial w zyskach (stratach) jednostek wycenianych metodq

praw wlasnosci -3 036 1146
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -966 128 621
Podatek dochodowy 0 0
Zysk(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -966 128 621
Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto -966 128 621
Przypadajqcy na

udzialy akcjonariuszy podmiotu dominujqcego -950 128 621
udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych -16 0

W I potowie 2008 roku Grupa Kapitatlowa Jupiter NFI S.A. poniosta (966 tys. zt) straty netto.
Istotny spadek wynikow Grupy Kapitalowej w stosunku do roku poprzedniego jest przede
wszystkim wynikiem rozliczenia przez podmiot dominujacy w ubiegtym roku zyskéw na
sprzedazy akcji oraz wyceny praw poboru spotki Energopol — Poludnie S.A.

Tabela zamieszczona ponizej prezentuje zestawienie wplywu wynikow operacyjnych
poszczegolnych spotek Grupy na wyniki finansowe Grupy w I potowie 2008 roku.
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Wyniki spolek Grupy Kapitalowej za I polowe 2008 roku
"AUTO-

wtys. 21 Jupiter NFI SA centrum  “HEEIEE PLAZA Korekty Razem dane

ys. P PULAWSKA" >P- 2 0.0. konsolidacyjne skonsolidowane

w likwidacji Sp. z 0.0.
Sp. z 0.0.

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody i zyski 10 929 0 1 25 -4 517 6 438
przychody i zyski z inwestycji 10 865 0 0 0 -4 456 6 409
przychody i zyski ze sprzedazy towarow i ustug 0 0 0 15 -1 14
pozostate przychody i zyski operacyjne 64 0 1 10 -60 15
Koszty i straty -9 161 -16 -30 -121 5003 -4 325
koszty i straty z inwestycji =72 0 0 0 72 0
koszty operacyjne -4 158 -16 -30 -121 0 -4 325
pozostale koszty i straty operacyjne 0 0 0 0 0 0
rezerwy i utrata wartosci -4 931 0 0 0 4931 0
Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 1768 -16 -29 -96 486 2113
pozostate koszty finansowe 0 -4 897 -3 -41 4918 -23
udzial w zyskach (stratach) ]ednost'elf 0 0 0 0 3056 3056
wycenianych metoda praw wlasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1768 -4 913 -32 -137 2 348 -966
Podatek dochodowy 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) n‘etto z dzialalnoS$ci 1768 4913 32 137 2348 966
kontynuowanej
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalnoSci zaniechanej 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 0
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Struktura wyniku finansowego Grupy Kapitatlowej Jupiter NFI S.A. w I potowie 2008 roku:

Przychody i zyski z inwestycji

Na przychody i zyski z inwestycji w I potowie 2008 roku w tacznej kwocie 6 409 tys. zt w
decydujacym stopniu zlozyly si¢: odsetki bankowe 2 105 tys. zl, odsetki od diuznych
papierow wartosciowych 394 tys. zt oraz dywidendy otrzymane od spolek z portfela
Funduszu 1 845 tys. zi.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne wyniosly 4 325 tys. zl, z tego wynagrodzenie firmy zarzadzajacej
jednostka dominujaca 3 500 tys. zl, ustugi doradztwa finansowego 198 tys. zi, pozostate
koszty 578 tys. zt, oraz ushugi prawne 46 tys. zt.

Udzial w zyskach (stratach) w jednostkach wycenianych metoda praw
wlasnosci

Pozycja ta obejmuje udzial podmiotu dominujacego w wyniku finansowym netto spotki
Energopol Potudnie S.A. Straty z tego tytulu wyniosty w pierwszych 6 miesiacach 2008 roku
3 056 tys. zt
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JUPITER

BILANS GRUPY KAPITALOWEJ JUPITER NFI S.A.

w tys. zk 30.06.2008 31.12.2007 zmiany (w %)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 62 330 83 586 -254
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 31754 38 832 -18,2
Zapasy 27374 25764 6,2
Nalezno’sc.1 z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 24204 22917 8.9
nalezno$ci

Aktywa ﬁrrla.nsowe utrzymywane do terminu 19 845 1797 10043
zapadalnos$ci

Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonychwycenianych metoda praw 19 130 19 987 -4,3
wlasnos$ci

Wartos$ci niematerialne 3094 3094 0,0
Rzeczowe aktywa trwate 16 19 -15,8
RAZEM AKTYWA 187 747 195 296 -3.9
Zobowlqzagla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1180 1137 3.8
zobowigzania

Zopoww(zanla z tytutu zaciagnigtych kredytow i 1283 280 3582
pozyczek

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3715 3715 0.0
dochodowego

ZOBOWIAZANIA RAZEM 6178 5132 20,4
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy

Funduszu, w tym:

Kapital podstawowy 5214 5214 0,0
Akcje whasne -3253 -3 099 5,0
Pozostale kapitaty 28 594 36 069 -20,7
Zyski zatrzymane / Straty nie pokryte 142 603 143 553 -0,7
Zy§k1 zatrzymane / Straty nie pokryte z lat 143 553 95157 50.9
ubieglych

Zysk (strata) netto biezacego okresu -950 48 396 -102,0
Kapital mniejszos$ci 8411 8427 -0,2
KAPITAL WLASNY RAZEM 181 569 190 164 -4,5

Srodki pieniezne i dluzne papiery wartosciowe

Stan $§rodkow pienigznych wynidst na dzien 30 czerwca 2008 roku 62 330 tys. zt, za$ ogdlna
warto$¢ wolnych srodkow po uwzglednieniu dluznych papieréw wartosciowych bedacych
forma lokowania nadwyzek finansowych, wykazywanych w bilansie w pozycjach aktywoéw
dostepnych do sprzedazy oraz aktywow utrzymywanych do terminu zapadalno$ci wyniosta
89,9 min zt.

Portfel inwestycyjny

Na wartos¢ portfela inwestycyjnego, skladaja sig: akcje 1 udziaty w spotkach notowanych w
kwocie 15 253 tys. zt, akcje 1 udzialty w spotkach nienotowanych 8 732 tys. zl, inwestycje w
jednostkach wycenianych metoda praw wlasnosci (akcje Energopolu Poludnie S.A.)

12



e - P

NARODOWY FLNDUSZ INWESLYCYJNY S.A.

wycenione na koniec czerwca 2008 roku w wysokosci 19 130 tys. zl oraz notowane i
nienotowane dluzne papiery wartosciowe w tacznej wartosci 27 614 tys. zi.

Zapasy

Zapasy wykazane w sprawozdaniu finansowym Grupy w wysokosci 27 374 tys. zt obejmuja,
zgodnie z przyjeta dla Grupy polityka rachunkowa, warto$¢ gruntdéw, na ktérych planowane
sa projekty deweloperskie.

NaleznoSci

Naleznos$ci ogotem na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 24 204 tys. zt. Gtowny
udziat w tej pozycji ma warto$¢ inwestycji dokonanej przez Fundusz w spotke KCI
Krowodrza Sp. z 0.0. wraz z wycena naleznej opcji w kwocie 23 579 tys. zt.

Zobowiazania

Zobowiazania razem Grupy Kapitatlowej na koniec czerwca 2008 roku wyniosty 6 178 tys. zt,
ktére obejmuja: zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 1 180 tys. zt, zobowiazania z tytutu
udzielonych pozyczek 1 283 tys. zt oraz rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
3 715 tys. zk

Kapital wlasny

Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na dzien 30 czerwca 2008 roku wyniost 181 569 tys. zt.
Zmniejszenie kapitalu w stosunku do dnia 31 grudnia 2007 roku wynikato przede wszystkim
ze spadku notowan akcji spotek notowanych bgdacych w portfelu Funduszu (gtownie spotki
Ceramika Nowa Gala S.A.) rozliczanych poprzez kapitatl z aktualizacji wyceny w kwocie
7 475 tys. zt .

Tabela 5. Glowne wskazniki a akcje wiasne

I potrocze I potrocze
2008 2007

Liczba akcji Funduszu ogétem (w szt.) 52 144 408 52 144 408
Liczba akcji Funduszu bedacych w posiadaniu
akcjonariuszy innych niz Jupiter NFI S.A. (w szt.) 51 180 287 52 144 408
Liczba akcji wlasnych posiadanych przez Fundusz (w szt.) 964 121 0
Skonsolidowane aktywa netto przypadajace na 1 akcje
poza posiadanymi przez Fundusz (w z) 3,55 4,92
Zysk (strata) netto na jedna akcje Funduszu poza
posiadanymi przez Fundusz (w z}) -0,02 2,47
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWEJ
JUPITER NFI S.A.

w tys. zl 01.01-30.06.2008  01.01-30.06.2007

Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej -4197 20710
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -17 885 -28 240
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 826 0
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci kontynuowanej -21 256 -7 530
Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Przeplywy pienigzne netto, razem -21 256 -7 530
Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienigznych -21 256 -7 530
Srodki i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 83 586 96 227
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu 62 330 88 697

Na dzien 30 czerwca 2008 roku Grupa Kapitalowa dysponowata srodkami pienigznymi w
wysokosci ponad 62,3 min zt.

Dzialalno$¢ operacyjna

Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej w pierwszej polowie 2008 roku ulegly
znacznemu pogorszeniu w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Znacznie
wyzsze wpltywy Srodkdw w pierwszej polowie 2007 roku wynikaty z dokonanych kilku
istotnych transakcji sprzedazy akcji przez Jupiter NFI S.A., w tym spoétki Energopol Potudnie
S.A. (sprzedaz czgsci pakietu) oraz spotek mniejszosciowych i pozostatych.

Dzialalno$¢ inwestycyjna

Ujemne saldo przeptywow pienigznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej wynika z nabycia
przez Grupe Kapitatowa dluznych papierow wartosciowych.

Dzialalnos$¢ finansowa

Dodatnie saldo w tej pozycji wynika z faktu zasilenia spotek z Grupy pozyczkami przez
wilascicieli innych niz Fundusz (dotyczy JUPITER PLAZA Sp. z 0.0.).
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4.2. Wykaz  jednostek wchodzgcych w sklad Grupy
Kapitalowej Jupiter NFI S.A. obje¢tych konsolidacja pelna
lub wycenga metoda praw wlasnosci

Spotki Grupy Kapitatlowe] konsolidowane metoda petna lub wykazane metoda praw
wiasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej za I polowe
2008 roku, prezentuje ponizsze zestawienie:

. Udzial w
Udzial w1 o Sinej liczbie
Rodzaj Kapitale g0 nej
1 . glosow na Metoda .
Nazwa Spolki prowadzonej | zakladowym ca e Uwagi
. o . . Walnym konsolidacji
dzialalnosci | (bezposredni; .
W %) Zgromadzeniu
(W 0/o)
Jednostki konsolidowane metodq petng
LAUTO-CENTRUM | Dziatalno$¢é 100,00 100,00 | Metoda petna
PULAWSKA” deweloperska
Sp. z 0.0.
GLOBSTAR Dziatalno$¢ 51,04 51,04 | Metoda pelna
Sp. z 0.0. w likwidacji | deweloperska
JUPITER PLAZA Dziatalno$¢ 51,04 51,04 | Metoda petna | Suma udzialu
Sp. z 0.0. deweloperska bezposredniego i
posredniego.
Bezposredni
wynosi 0,12%
Jednostki wykazane metodq praw wlasnosci
Energopol-Potudnie Dziatalno$¢ 32,78 32,78 | Metoda praw
S.A. budowlano- wlasnosci
montazowa

4.3. Opis zmian w organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta
oraz ich przyczyn

Na koniec czerwca 2008 roku sktad Grupy Kapitatowej Jupiter NFI S.A. nie zmienil si¢ w
stosunku do 31 grudnia 2007 roku, grupa posiadata udziaty w trzech spotkach zaleznych.

W dniu 31 sierpnia 2007r. jednostka dominujaca nabyta 980 udziatow spotki GLOBSTAR
Sp. z o0.0. w likwidacji. W dniu 10 pazdziernika 2007r. odbylo si¢ Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow Spotki GLOBSTAR Sp. z o.0., ktore podjeto uchwate o
wniesieniu aportu w postaci posiadanego przedsigbiorstwa w rozumieniu art. 55 kodeksu
cywilnego do spoitki ,,Centrum Wystawienniczo — Targowe Organdyna 2006” Sp. z 0.0. z
siedziba w Pruszkowie. W zamian za wniesiony aport, GLOBSTAR Sp. z o0.0. w likwidacji
objat 44.000 udziatow ,,Centrum Wystawienniczo — Targowe Organdyna 2006 Sp. z o.o.
(aktualnie JUPITER PLAZA Sp. z 0.0.) o warto$ci 500 zt kazdy. W wyniku objecia udziatow
GLOBSTAR Sp. z 0.0. w likwidacji posiada 99,78% udziatl w kapitale zaktadowym JUPITER
PLAZA Sp. z 0.0. Wniesienie aportu miato zwiazek z podj¢ta przez udziatowcoéw obu spotek
decyzja o realizacji przez spotke JUPITER PLAZA Sp. z o.0., inwestycji w postaci budowy
budynku mieszkalno — biurowego w Katowicach przy ul. Sokolskiej 18. W dniu 6 marca
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2008r. odbyto si¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie udziatowcow Spotki, ktore podjeto uchwaleg o
otwarciu likwidacji Spotki.

W pazdzierniku 2007 roku jednostka dominujaca nabyta 51 udziatow w spoéice ,,Centrum
Wystawienniczo-Targowe ORGANDYNA 2006” Sp. z o0.0. z siedziba w Pruszkowie,
stanowiacych 51,04% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki GLOBSTAR 1 uprawniajacych
do takiej samej ilosci glosow, stanowiacych 51,04% ogolnej liczby glosdw na Zgromadzeniu
Wspolnikow Spotki. Laczna cena nabycia ww. udzialéw wynosita 51.000,00 zi, tj. po
1.000,00 zt za kazdy udzial. Zakup tej Spotki zwiazany jest z realizacja inwestycji w
Katowicach. W dniu 10 pazdziernika 2007r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikow Spotki, ktore podjeto uchwate o zmianie nazwy Spoétki na JUPITER PLAZA
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia. Jednoczesnie Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto
uchwal¢ o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Spotki o kwotg 22.000.000 zt poprzez emisjg
44.000 udzialéw o wartosci emisyjnej réwnej wartosci nominalnej wynoszacej 500 zi.
Wszystkie nowe udziaty zostaly objgte przez spotke GLOBSTAR Sp. z 0.0. w likwidacji z
siedziba w Katowicach w zamian za aport w postaci przedsigbiorstwa tej spotki w rozumieniu
art. 55 kodeksu cywilnego. W dniu 6 marca 2008r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie udziatowcow Spotki JUPITER PLAZA Sp. z o.0., ktore podjeto uchwate o
przeniesieniu siedziby Spotki z Pruszkowa do Katowic, ul. Mickiewicza 29.

W dniu 25 czerwca 2008 roku jednostka dominujaca nabyla - poprzez objgcie
nowotworzonych udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym - 10 500 udziatow w
spotce ,,AUTO-CENTRUM PULAWSKA” Sp. z 0.0., 0 warto$ci nominalnej 100,00 zt kazdy,
stanowiacych 20,39 % w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki 1 uprawniajacych do
takiej samej ilosci gtosow. Fundusz jest jedynym akcjonariuszem Spoiki i posiada 100% jej
udziatow. W/w udzialty w Spotce Fundusz objal w zamian za wkiad niepieni¢zny w postaci
wierzytelnosci Funduszu w stosunku do Spétki na laczna kwotg 5.591.100,- plus nalezne
odsetki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 1.050.000,- zt umozliwito jej
osiagnigcie dodatnich kapitaldow wilasnych i pokrycie strat poniesionych w latach ubiegtych.
Spotka planuje rozpoczaé budowe budynku biurowego na posiadanej nieruchomosci przy ul.
Putawskiej w Warszawie.

4.4. Opis wynikow jednostek wchodzacych w sklad Grupy
Kapitalowej Jupitera NFI S.A.

e Jupiter NFI S.A.

Zysk netto Jupiter NFI S.A. za I potrocze 2008 roku wynidst 1 768 tys. zt. Najwigkszy wptyw
na wynik Funduszu miaty przychody i zyski z inwestycji, poniesione koszty operacyjne oraz
utworzone rezerwy.

W ciagu dwoch kwartatow 2008 roku przychody i zyski z inwestycji uksztattowaty si¢ na
poziomie 10 865 tys. zt. Na kwote przychodow i zyskow z inwestycji w pierwszej potowie
2008 roku ztozyly si¢ przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych i dtuznych papierow
wartosciowych w tacznej kwocie 2 498 tys. zt, dywidendy otrzymane przez Fundusz w
facznej kwocie 1 845 tys. zl oraz odsetki od udzielonych spotkom z portfela Funduszu
pozyczek w tacznej kwocie 6 522 tys. zl.

W pierwszej potowie 2008 roku w pozycji koszty 1 straty odnotowano strate w kwocie 9 161
tys. zt. Na powyzsza kwote ztozyly si¢ koszty operacyjne, ktore wynioslty w pierwszej
potowie 2008 roku 4 158 tys. zt 1 byly nizsze niz w analogicznym okresie ubiegtego roku o
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211 tys. zt. Koszty operacyjne obejmowaly: wynagrodzenie firmy zarzadzajacej 3 500 tys. zt,
pozostate koszty w kwocie 362 tys. zl, uslugi doradztwa finansowego 247 tys. zi, ustugi
prawne w kwocie 46 tys. z oraz amortyzacje 3 tys. zt. Na koszty i straty sktadata si¢ rowniez
warto$¢ rezerwy utworzonej na kwotg waloryzacji dlugu wniesionego przez Fundusz na
podniesienie kapitatu do spotki ,, AUTO-CENTRUM PULAWSKA” Sp. z 0.0. Po dokonanym
odpisie wartos¢ udziatow w spotce w ksiggach Funduszu odpowiada wycenie nieruchomosci,
ktora dysponuje spotka.

Aktywa netto na dzien 30.06.2008 roku miaty wartos¢ 170 425 tys. zi. Wartos¢ aktywow
netto na 1 akcje (poza posiadanymi przez Fundusz) wynosita na koniec czerwca 2008 roku
3,33 zt.

Na dzien 30.06.2008 roku Fundusz nie posiadal zadluzenia z tytulu emisji bondéw
komercyjnych, kredytow i pozyczek.

e GLOBSTAR Sp. z o0.0. w likwidacji

GLOBSTAR Sp. z 0.0. w likwidacji byta spotka celowa, ktora posiadata nieruchomo$¢ przy
ulicy Sokolskiej w Katowicach. W zwiazku z wniesieniem jej przedsigbiorstwa (w tym
wskazanej nieruchomosci) do spotki JUPITER PLAZA Sp. z o.0. spotke GLOBSTAR Sp. z
0.0. postawiono w stan likwidacji. Spotka w 1 potowie 2008 r. zanotowala strat¢ netto w
wysokosci 32 tys. zt. Kapitaly wlasne spotki na koniec okresu wyniosty 18 035 tys. zt.

e JUPITER PLAZA Sp. z o.0.

JUPITER PLAZA Sp. z o.0. jest spotka celowa, ktorej zadaniem jest realizacja projektu
deweloperskiego (budowa kompleksu apartamentowi-biurowego) przy ulicy Sokolskiej w
Katowicach,. W I potowie 2008 r. dzialalno$¢ spotki koncentrowata si¢ na kontynuowaniu
prac projektowych oraz uzyskiwaniu zgdd administracyjnych niezbednych dla realizacji
procesu inwestycyjnego. Spotka w I potowie 2008 r. zanotowata stratg netto w wysokosci 137
tys. zt. Dziatalno$¢ spotki w tym okresie byta prowadzona w oparciu o $rodki przekazane w
formie pozyczek przez wspolnikéw spotki. Laczne zobowiazania z tytutu otrzymanych
pozyczek na dzien 30 czerwca 2008 roku wyniosty 2 412 tys. zt. Kapitaty wlasne spotki na
koniec okresu wyniosty 21 777 tys. zt.

e ,LAUTO-CENTRUM PULAWSKA” Sp. z o.0.

»AUTO-CENTRUM PULAWSKA” Sp. z o.0. jest spotka celowa, ktorej zadaniem jest
realizacja projektu deweloperskiego (budowa budynku biurowego) przy ulicy Putawskiej w
Warszawie. W I potowie 2008 roku dziatalno$¢ spotki koncentrowala si¢ na kontynuowaniu
prac projektowych oraz uzyskiwaniu zgdd administracyjnych niezbednych dla realizacji
procesu inwestycyjnego. Dzialalno$¢ spotki w tym okresie byta prowadzona w oparciu o
srodki przekazane w formie pozyczek przez Jupiter NFI S.A. (jedyny wspolnik). Laczne
zobowiazanie z tytulu pozyczek otrzymanych od Jupiter NFI S.A. na dzien 30 czerwca 2008
r. wyniosty 971 tys. zt. Kapitaty wlasne spotki na koniec okresu byty ujemne i wyniosty 6.399
tys. zl. W 2008 roku podjgta zostata przez jedynego Wspdlnika — Fundusz - uchwata
dotyczaca podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz konwersji dtugu na poczet podwyzszenia
tego kapitatu Na dzien bilansowy podniesienie to nie zostato jeszcze zarejestrowane. Po jego
rejestracji kapitaty wtasne spotki sa dodatnie. W konsekwencji takiej decyzji Fundusz wycenit
wierzytelnos¢ do warto$ci wymaganej zaptaty. Warto$¢ tej wyceny wyniosta 4 897 tys. zt 1
zostala zaksiggowana w koszty finansowe, stad wysoka strata netto wykazana przez spotke w
I potowie 2008 roku w wysokosci 4 913 tys. zt.
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e Energopol Poludnie SA

Spotka w I potowie 2008 roku osiagngta stratg netto w wysokosci 9 323 tys. zt. Osiagnigte w [
potroczu 2008 roku przychody sa wyzsze od osiagnigtych w analogicznym okresie roku 2007
0 44%.

Na wyniki Spétki w I potroczu roku 2008 podstawowy wptyw miata dziatalnos$¢ budowlano-
montazowa. Dzialalnos¢ budowlana miala 93 % udzial w calo$ci przychodow, natomiast
nadal zmniejsza si¢ udziat sprzedazy zewngtrznej dziatalno$ci sprzgtowo-transportowej w
catosci przychodow ze sprzedazy (do 6% w I potroczu 2008 roku w poréwnaniu z 15% w |
po6troczu 2007 roku). Jest to konsekwencja realizowanej strategii wykorzystywania wlasnego
sprzgtu w glownej dziatalno$ci Spotki, jaka jest dzialalno$¢ budowlana. Sytuacja finansowa
Spotki nadal jest dobra. Spotka posiadala na koniec czerwca 2008 roku srodki pienigzne w
wysokosci 21,6 min zt.

Na wynik finansowy za I potrocze 2008 roku niekorzystnie rzutuja nierentowne kontrakty
zawarte jeszcze w poprzednim roku obrotowym, ktére generuja koszty zdecydowanie
przewyzszajace osiagane na tych kontraktach przychody. W zwiazku z tym Spodtka
zwigkszyla kwotg utworzonej rezerwy na przewidywane do zakonczenia tych kontraktow
straty.

4.5. Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej Emitenta

Na dzien 30 czerwca 2008 roku kapitat zakladowy Grupy Kapitalowej byt rowny kapitatlowi
podstawowemu Jupiter NFI S.A. i wynosit 5214 440,80 zt i dzielit si¢ na 52 144 408 akcje
zwykte na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Warto$¢ lacznych aktywoéw Grupy Kapitatlowej wyniosta na dzien 30 czerwca 2008 roku
187,7 min zt. W stosunku do 31 grudnia 2007 roku nastapit spadek aktywéw o 7,6 min zt. Na
t¢ zmiang wplyngty przede wszystkim spadki cen akcji notowanych na GPW.

W ramach Grupy stale wysokie saldo wolnych $rodkow finansowych utrzymuje podmiot
dominujacy. W trakcie okresu sprawozdawczego Fundusz dokonat zakupu 50 tys. sztuk akcji
wiasnych. Ponadto Fundusz zakupit 120,5 tys. sztuk akcji Energopolu Poludnie S.A., a
nastgpnie zbyl 93,2 tys. sztuk akcji tej spotki. Wartos¢ otrzymanych przez podmiot
dominujacy w I potowie 2008 roku dywidend wyniosta 1 845 tys. zl.

W pierwszej potowie 2008 roku Grupa Kapitalowa osiagneta strate netto w wysokosci 0,97
mln zt. Na wynik finansowy Grupy decydujacy wplyw miaty: przychody i zyski w kwocie 6,4
mln zi, koszty operacyjne w kwocie 4,3 mln zt oraz udzial w stracie Energopolu Potudnie
S.A.—3,1 mln zL

W trakcie I potrocza 2008 roku Fundusz dokonat podwyzZszenia kapitatu zaktadowego spotki
»AUTO-CENTRUM PULAWSKA” Sp. z 0.0. oraz konwersji dlugu na poczet podwyzszenia
tego kapitatu Na dzien bilansowy podniesienie to nie zostato jeszcze zarejestrowane. Po jego
rejestracji kapitaly wtasne spotki sa dodatnie.

W zwiazku z przeniesieniem przedsigbiorstwa spotki GLOBSTAR Sp. z o.0. do spotki
JUPITER PLAZA Sp. z o.0. spotka GLOBSTAR Sp. z 0.0. zostala postawiona w stan
likwidacji. Spotki Grupy dziatajace w segmencie dziatalnosci deweloperskiej prowadzity
prace projektowe oraz inne w celu uzyskania zgdéd administracyjnych na planowane
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inwestycje. Dziatalno$¢ tych spotek byta finansowana przez Fundusz oraz w przypadku
JUPITER PLAZA Sp. z o0.0. przez drugiego wspolnika w proporcji do posiadanych w spolce
udziatow.

W I potowie 2008 roku Energopol Poludnie S.A. osiagngla stratg netto w wysokosci 9 323
tys. zt. Spotka zwigksza przychody w stosunku do osiagnigtych w analogicznym okresie roku
2007. Na wyniki Spotki w I potroczu roku 2008 podstawowy wplyw miata dziatalno$é
budowlano-montazowa. Spotka posiadata na koniec czerwca 2008 roku $rodki pienigzne w
wysokosci 21,6 min zi. Na wynik finansowy w okresie sprawozdawczym niekorzystnie
rzutuja nierentowne kontrakty zawarte jeszcze w poprzednim roku obrotowym. W zwiazku z
tym Spoétka zwigkszyla kwote utworzonej rezerwy na przewidywane do zakonczenia tych
kontraktow straty. Zdaniem Zarzadu spotki znaczna czg$¢ rezerwy zostanie wykorzystana do
konca 2008 roku w zwiazku z zakonczeniem kontraktow rozpoczetych w 2007 roku.

4.6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy
Kapitalowej

Aktywa Grupy Kapitalowej obejmowaty gtownie wolne $rodki finansowe w kwocie 89,9 min

zt. Wysoki stan §rodkow finansowych zapewnia wysokie bezpieczenstwo finansowe Grupy.

Wartos¢ aktywow Grupy zmniejszyta si¢ w trakcie I poitrocza 2008 roku w wyniku spadku

notowan akcji na GPW. Nalezno$ci Grupy znacznie przewyzszaty zobowigzania.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatlowej w przysztosci zalezy od szeregu czynnikow

zwiazanych z jej dziatalno$cia, a takze otoczeniem, w jakim Grupa Kapitalowa ja prowadzi.

Do najwazniejszych czynnikow, ktore moga wplywa¢ na sytuacje finansowa Grupy w

perspektywie co najmniej kolejnego roku nalezy zaliczy¢:

e rozw0j sytuacji na $wiatowych rynkach finansowych oraz skala spowolnienia
gospodarczego;

e wplyw kryzysu finansowego na rynkach globalnych na tempo rozwoju gospodarki
polskiej oraz stan polskiego systemu finansowego;

e warto$¢ notowan akcji na GPW;

e sytuacje na rynku deweloperskim oraz rynku kredytéw hipotecznych;

e umiejegtnos¢ pozyskiwania rentownych kontraktoéw przez Energopol Potudnie Sp. z o.0..

4.7. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupg Kapitalowa naraza ja na wiele réznych zagrozen
finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany warto$ci
godziwej w wyniku zmian stop procentowych oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe,
ryzyko utraty ptynnosci oraz ryzyko zmiany przeptywow pieni¢znych.

Ogolny program zarzadzania ryzykiem przez Grupg Kapitalowa skupia si¢ na
nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych oraz stara si¢ minimalizowa¢ potencjalne
niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;.

Grupa Kapitalowa nie wykorzystuje w zarzadzaniu ryzykiem instrumentéw finansowych oraz
zabezpieczen warto$ci godziwej 1 zabezpieczen przeptywdw pienigznych. Aktywa finansowe
i zobowiazania finansowe takie jak aktywa finansowe i zobowiazania finansowe Grupy
Kapitatowej o stalej stopie procentowej, nie sa obciazone ryzykiem wartosci godziwej
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zwiazanym ze stopa procentowa. W Grupie Kapitalowej nie wystepuje znaczaca koncentracja
ryzyka kredytowego.

Ryzyko rynkowe

e Ryzyko zmiany kursu walut

Przychody 1 koszty Grupy Kapitatlowej wyrazone sa gtownie w walucie polskiej. Z punktu
widzenia Grupy Kapitatowej ryzyko to jest nieistotne.

e Ryzyko zmiany stopy procentowej

Przychody Jupiter NFI S.A. i Grupy Kapitatowej oraz jej przeptywy pienigzne z dziatalno$ci
operacyjnej sa niezalezne od zmian rynkowych stop procentowych. Wysoko$¢ stop
procentowych determinuje skal¢ przychodow z lokowania wolnych $rodkéw finansowych. Z
punktu widzenia Grupy Kapitalowej ryzyko to jest nieistotne.

e Ryzvko cenowe

Grupa Kapitatlowa uczestniczy w obrocie papierami warto§ciowymi na aktywnym rynku
(Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie). Posiadane przez Grupg papiery
wartosciowe o z gory ustalonej cenie wykupu cechuja si¢ niskim ryzykiem. Natomiast akcje i
udzialy podlega¢ moga znacznym wahaniom cenowym, szczegélnie w okresie duzej
turbulencji na §wiatowych rynkach finansowych.

e Ryzvko kredytowe

Jupiter NFI S.A. i Grupa Kapitatlowa nie sa narazone na duze ryzyko z tytulu znacznej
koncentracji sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci. Spotki Grupy Kapitalowej stosuja
polityke gwarantujaca - sprzedaz ustug dokonywana na rzecz znaczacych klientow,
poprzedzana jest weryfikacja ich historii sptat zobowiazan. Polityka ograniczania ryzyka
kredytowego przez Jupiter NFI S.A. polega na przenoszeniu wiasnosci aktywoéw po
dokonaniu ptatnosci przez nabywce.

e Ryzvyko utraty ptynnoéci

Polityka Grupy Kapitalowej zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu s$rodkow
pieni¢znych oraz dluznych papieréw wartosciowych, niezbgdnego dla biezacej obstugi
zobowiazan. Nadwyzki §rodkéw pieni¢znych Grupy sa lokowane w depozytach bankowych
lub bonach skarbowych oraz papierach dtuznych wyemitowanych przez podmioty o wysokim
ratingu kredytowym.

4.8. Zdarzenia istotnie wplywajgace na dzialalnos¢ Grupy
Kapitalowej, jakie nastapily po 30 czerwca 2008 roku do
dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za I polowe 2008 roku

W dniu 16 lipca 2008 roku Rada Nadzorcza Jupitera NFI S.A. — dziatajac zgodnie z art. 24.3
pkt. (a) Statutu Funduszu, dokonata wyboru firmy BDO Numerica International Auditors &
Consultants Sp. z 0.0. na bieglego rewidenta Funduszu upowaznionego do przegladu
sprawozdan finansowych Funduszu za pierwsze pdirocze 2008 roku (jednostkowego oraz
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skonsolidowanego) oraz badania sprawozdania finansowego Funduszu zar6wno
jednostkowego jak i skonsolidowanego za 2008 rok. Firma BDO Numerica International
Auditors & Consultants Sp. z 0.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentéw, pod nr
3355. Firma BDO Numerica S.A. dokonywala przegladu i badania sprawozdan finansowych
Funduszu w latach 1997-1999 i 2003-2004 oraz w roku 2007.

W dniu 6 pazdziernika 2008 roku odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jupiter NFI

S.A., ktore podjeto m. in. uchwatly w sprawie:

e zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Funduszu w 2007 roku

e zatwierdzenia sprawozdania finansowego Funduszu za rok obrotowy 2007

e podziatu zysku netto Funduszu za 2007 rok

e zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jupiter
NFI S.A. za 2007 rok wraz ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2007
roku;

e udzielenia absolutorium czionkom Zarzadu Funduszu z wykonania obowiazkow w 2007
roku

e udzielenia absolutorium czlonkom Rady Nadzorczej Funduszu z wykonania obowiazkow
w 2007 roku

Informacje na powyzszy temat zostaly przedstawione w raporcie biezacym Funduszu nr
11/2008 z dnia 1 pazdziernika 2008 roku.

5. Znaczqce Umowy zawarte w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca
2008 roku przez Grupe Kapitaltowq

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku Grupa Kapitatlowa nie zawarta znaczacych
umow, za wyjatkiem znaczacych umoéw, o ktérych Energopol Potudnie S.A. informowal w
swoich raportach biezacych.

6. Umowy zawarte 7 podmiotem wuprawnionym do badania i
przeglaqdu sprawozdan finansowych

Jupiter NFI S.A. z siedziba w Warszawie w dniu 15 wrzesnia 2008 roku zawarl z BDO
Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0. umowg odnos$nie wykonania
przegladu 1 badania sprawozdan finansowych. Przedmiotem powyzszej Umowy jest
przeprowadzenie przegladu $rdédrocznego jednostkowego i1 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Jupiter NFI S.A. oraz badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Jupiter NFI S.A. za 2008 rok (wg MSR). Wynagrodzenie z tytulu
wykonania Umowy zostato ustalone na kwote 100 tys. zt netto.

7. Zacigqgniete i udzielone kredyty i poiyczki, udzielone poreczenia i
gwarancje
Informacje o udzielonych pozyczkach wedlug terminéw ich wymagalnos$ci, ze szczegdlnym

uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom Grupy Kapitatowej przedstawia ponizsza
tabela:
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Tabela 6. Saldo naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek wedtug terminow ich wymagalnosci

(tys. zl)

Pozyezkobiorea Nleligvl:tc;na Nalein? Naleznosé¢ | Utworzone Termin -

pozyezki odsetki razem rezerwy | wymagalnoS$ci

JUPITER PLAZA Sp. z 0.0. 357 000,00 629,03 357 629,03 0,00 31.12.2008
JUPITER PLAZA Sp. z 0.0. 357 000,00 5007,78 362 007,78 0,00 31.12.2008
JUPITER PLAZA Sp. z 0.0. 255 000,00 6 483,28 261 483,28 0,00 31.12.2008
JUPITER PLAZA Sp. z 0.0. 51 000,00 1341,37 52 341,37 0,00 31.12.2008
JUPITER PLAZA Sp. z 0.0. 87 100,00 2 763,33 89 863,33 0,00 31.12.2008
JUPITER PLAZA Sp. z 0.0. 51 000,00 2 154,58 53 154,58 0,00 31.12.2008
GLOBSTAR Sp.zo.ow
likwidacji 102 000,00 3 386,95 105 386,95 0,00 31.12.2008
JUPITER PLAZA Sp. z 0.0. 51 000,00 2 288,72 53 288,72 0,00 31.12.2008
RAZEM 1311 100,00 24 055,04 | 1335 155,04 0,00

W I potowie 2008 roku Jupiter NFI S.A. lub podmioty od niego zalezne nie udzielity
porgczen i gwarancji innym podmiotom na kwot¢ przekraczajaca 10% kapitatdéw wiasnych

jednostki dominujace;.

8. Transakcje 7 jednostkami powiqzanymi w okresie od 1 stycznia do
30 czerwca 2008 roku

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku Jupiter NFI S.A. dokonat
nastgpujacych transakcji z podmiotami powiazanymi, przekraczajacymi rownowarto$¢ kwoty

500 tys. EURO.

Tabela 7. Transakcje z podmiotami powiqzanymi (tys. =1)

Nazwa spotki

Trinity Management Sp. z 0.0.

Rodzaj powigzan z
Funduszem

firma zarzadzajaca

Kwota transakcji

4290

Rodzaj transakcji

umowa o zarzadzanie
oraz koszty
administracyjne

Fundusz objal udzialy w spoétce zaleznej ,,AUTO-CENTRUM PULAWSKA” Sp. z 0.0. w
zamian za wniesienie wktadu niepienigznego w postaci wierzytelnosci w stosunku do spotki

na kwotg 5 591 tys. zt plus nalezne odsetki.
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9. Zobowiqzania warunkowe i pozabilansowe

Na dzien 30 czerwca 2008 roku Grupa Kapitatowa nie posiadala zobowiazan warunkowych i
pozabilansowych.

10. Objasnienie  roinic  pomiedzy  wynikami  finansowymi
wykazanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowej za I polowe 2008 roku a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikow za I polowe 2008 roku.

Jupiter NFI S.A. nie publikowal prognozy wynikow za pierwsza potowe 2008 roku.

11. Przewidywany rozwoj Grupy Kapitaltowej

Obserwowane w ostatnich miesiacach znaczne ostabienie koniunktury gietdowej w Polsce
oraz spodziewane spowolnienie rozwoju gospodarczego sklania do szczegolnie ostroznego
podejscia do nowych projektow inwestycyjnych. Znaczna przecena wartosci akcji Funduszu
powoduje natomiast konieczno$¢ ponownego rozwazenia skupu akcji wlasnych w celu ich
pOZniejszego umorzenia.

Czynniki, ktére maja wpltyw na wyniki dziatalnosci i rozwoj jednostki dominujacej Grupy
Kapitatowej mozna sklasyfikowaé w nastepujacy sposob:

Prawne regulacje dotyczace funkcjonowania narodowych funduszy inwestycyjnych

Wsrod najwazniejszych czynnikéw majacych znacznie dla dalszego funkcjonowania Jupitera
NFI S.A. nadal znajduja si¢ rozwiazania prawne dotyczace wszystkich narodowych funduszy
inwestycyjnych. Dotyczy to zwlaszcza szczegdlnych regulacji podatkowych.

Koniunktura gospodarcza

Pomys$lna realizacja wynikéw spotek z portfela Funduszu bedzie w duzym stopniu
uzaleznione od osiaganego tempa rozwoju gospodarczego w kraju i1 od sytuacji
poszczegdlnych branz. Te zjawiska makroekonomiczne zdeterminuja z jednej strony
mozliwo$¢ uzyskania korzystnych cen transakcyjnych przy sprzedazy ich akcji i udzialow a z
drugiej strony okresla szanse zakupu nowych podmiotéw po atrakcyjnych cenach.
Koniunktura gospodarcza wraz z sytuacja w sektorze bankowym bedzie determinowaé
mozliwo$¢ realizacji przez Fundusz projektow deweloperskich.

Sytuacja na rynku gieldowym

Znaczenie tego czynnika jest wprost zwigzane z wyceng portfela spotek publicznych Jupitera
NFI S.A. jak 1 posrednio z wartoscia firm nienotowanych, ktéra mozna odnie$¢ do
porownywalnych spotek z GPW w Warszawie. Gwaltowne zawirowania na $§wiatowych
rynkach akcji w polaczeniu z rozszerzajacym si¢ kryzysem finansowym bedzie w istotny
sposob oddziatywaé¢ na wyniki Grupy.

Mozliwosci zbycia pakietow mniejszosciowych

Praktycznie wszystkie istotne co do wartosci pakiety spotek mniejszosciowych Funduszu
znajduja si¢ juz w posiadaniu inwestorow strategicznych. Skutkuje to ryzykiem nie uzyskania
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atrakcyjnych cen jako, ze inwestorzy ci nie s3 sktonni akceptowaé wysokich cen za
zwigkszenie 1 tak juz posiadanej kontroli nad tymi firmami.

12. Zasady Ladu Korporacyjnego

Zgodnie uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jupiter NFI S.A. z dnia 16 maja
2006 roku Jupiter NFI S.A. stosuje zasady ladu korporacyjnego zawarte w dokumencie
»Dobre praktyki w spotkach publicznych 2005 za wyjatkiem zasad:

Nr 14 w czesci dotyczacej] wymogu wigkszosci kwalifikowanej 75% gloséw dla podjgcia
uchwaty walnego zgromadzenia o zdjgciu z porzadku obrad badz zaniechaniu rozpatrywania
sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek uprawnionych akcjonariuszy;

Nr 28 w czg$ci dotyczacej wymogu, iz Regulamin Rady Nadzorczej powinien przewidywac
powotanie co najmniej dwdch komitetow: ,,audytu” i ,,wynagrodzen”. W Funduszu, z uwagi
na pigcioosobowy sklad Rady Nadzorczej, powolany zostal jeden komitet: ,,audytu i
wynagrodzen”.

Podpisy Czlonkow Zarzadu

Janusz Koczyk Zbigniew Niesiobgdzki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Jupiter NFI S.A. Jupiter NFI S.A.

Warszawa, 23 pazdziernika 2008r.
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