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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO 
ZA III KWARTAŁ 2008 ROKU - ZGODNIE Z ROZPORZĄDZENIEM RADY MINISTRÓW Z 

DNIA 19  października  2005R.  (DZ.U.NR 209, POZ.1744). 
 
Sprawozdanie skonsolidowane zostało sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi 
Standardami Rachunkowości i Sprawozdawczości Finansowej i obejmuje wyniki, 
stanowiących Grupę Kapitałową: Towarzystwa Ubezpieczeń EUROPA - Spółka Akcyjna (TU 
EUROPA SA, Emitent), Towarzystwa Ubezpieczeń na śycie EUROPA - Spółka Akcyjna (TU 
na śycie EUROPA SA, Jednostka zaleŜna). Konsolidacji dokonano metodą pełną.  
 
Organem rejestrowym dla Emitenta jest Sąd Rejonowy Dla Wrocławia Fabryczna Wydział VI 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego. TU EUROPA SA jest zarejestrowana pod 
numerem 0000002736. 

Podstawowym przedmiotem działalności Emitenta jest prowadzenie działalności 
ubezpieczeniowej bezpośredniej i pośredniej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za 
granicą w dziale II - pozostałe ubezpieczenia osobowe i majątkowe w grupach 1-4, 7-10, 13-
18 wg Polskiej Klasyfikacji Działalności 6603z. 

TU EUROPA SA jest notowana na rynku regulowanym w branŜy ubezpieczeniowej według 
klasyfikacji GPW w Warszawie. 

TU EUROPA SA jest jednostką dominującą względem TU na śycie EUROPA SA. Emitent 
posiada 100 % udziału w kapitale zakładowym i w głosach na WZA Spółki TU na śycie 
EUROPA SA . 
TU na śycie EUROPA SA prowadzi działalność w zakresie ubezpieczeń na Ŝycie.  
 
 
 
1. Zasady rachunkowo ści stosowane przy sporz ądzeniu raportu. 
 
Stosowane przez Grupę Kapitałową zasady rachunkowości, zgodnie z którymi sporządzono 
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe wg MSR zostały opisane w skonsolidowanym 
raporcie półrocznym opublikowanym dnia  29 sierpnia 2008 roku.  
 
 
Stosowane przez Emitenta zasady rachunkowości, zgodnie z którymi sporządzono Skrócone 
Sprawozdanie Finansowe wg MSR zostały opisane w raporcie za rok 2007 opublikowanym 
dnia  12 marca 2008 roku.  
 
2. Dane porównywalne 
 
Grupa nie dokonywała zmian w sposobie prezentacji danych finansowych.  
 
 
3. Zastosowane kursy EURO. 
Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walutę EURO przyjęto kursy: 

� przeliczenie obrotów, przepływów pienięŜnych oraz wyników finansowych za trzy 
kwartały 2008 roku wg kursu 3,4247 stanowiącego średnią arytmetyczną kursów dla 
waluty EURO ogłoszonych przez NBP, obowiązujących na ostatni dzień kaŜdego z 9 
miesięcy  2008 roku, 

� przeliczenie stanu aktywów i kapitału wg kursu 3,4083 stanowiącego średni kurs EURO 
ogłoszony przez NBP, obowiązujący w dniu 30 września 2008 roku, 
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� przeliczenie stanu aktywów i kapitału wg kursu 3,5820 stanowiącego średni kurs EURO 
ogłoszony przez NBP, obowiązujący w dniu 31 grudnia 2007 roku. 

� przeliczenie obrotów, przepływów pienięŜnych oraz wyników finansowych za trzy 
kwartały 2007 roku wg kursu 3,8314 stanowiącego średnią arytmetyczną kursów dla 
waluty EURO ogłoszonych przez NBP, obowiązujących na ostatni dzień kaŜdego  z 9 
miesięcy 2008 roku, 

� przeliczenie stanu aktywów i kapitału wg kursu 3,7775 stanowiącego średni kurs EURO 
ogłoszony przez NBP, obowiązujący w dniu 30 września 2007 roku. 

 
 
4. Zmiany stanu rezerw innych ni Ŝ rezerwy techniczno – ubezpieczeniowe oraz innych 
wielko ści szacunkowych w porównaniu do stanu z 30 czerwca 2008 roku w 
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapit ałowej EUROPA:  
 
Zmiana stanu rezerw w III kwartale 2008 roku: 
 
Rezerwy na naleŜności z tytułu ubezpieczeń bezpośrednich spadek            3 tys.  zł 
Rezerwy na naleŜności  z tytułu reasekuracji   wzrost             1 tys.  zł  
Rezerwy na pozostałe naleŜności      wzrost             1 tys.  zł 
Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego   spadek      8 834 tys. zł 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego                     wzrost        1 684 tys. zł 
Rezerwy na świadczenia emerytalne i inne świadczenia  
dla pracowników       wzrost            25 tys. zł 
Pozostałe rezerwy                                                                           spadek             0 tys. zł 
 
 
Stan rezerw na 30 czerwca   2008 roku: 
 
Rezerwy na naleŜności z tytułu ubezpieczeń bezpośrednich     235 tys. zł 
Rezerwy na naleŜności  z tytułu reasekuracji      94 tys. zł 
Rezerwy na pozostałe naleŜności     305 tys. zł 
Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego               8 834 tys. zł 
Rezerwy na świadczenia emerytalne i inne świadczenia  
dla pracowników             18 tys. zł  
Pozostałe  rezerwy         1 331 tys. zł    
 
Stan rezerw na 30 wrze śnia  2008 roku: 
 
Rezerwy na naleŜności z tytułu ubezpieczeń bezpośrednich     232 tys. zł 
Rezerwy na naleŜności  z tytułu reasekuracji      95 tys. zł 
Rezerwy na pozostałe naleŜności     306 tys. zł 
Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego                     0 tys. zł 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego                                 1 684 tys. zł 
Rezerwy na świadczenia emerytalne i inne świadczenia  
dla pracowników            43 tys. zł  
Pozostałe  rezerwy                   1 331 tys. zł 
    
5. Odpisy aktualizuj ące warto ść składników aktywów . 
 
W III kwartale 2008 Spółki Grupy Kapitałowej EUROPA nie dokonały odpisów 
aktualizujących wartość składników aktywów.  
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6. Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapita łowej EUROPA w okresie III 
kwartału 2008 roku oraz wykaz najwa Ŝniejszych zdarze ń ich dotycz ących.  
 
 
GK EUROPA zakończyła III kwartał z bardzo dobrym wynikiem finansowym w wysokości 
29,1 mln zł. Jest to kolejny bardzo dobry kwartał w historii firmy z przypisem składki w  
wysokości 190,9 mln zł. W III kwartale 2007 roku Grupa uzyskała wynik w wysokości 21,6 
mln zł oraz przypis w wysokości 127,8 mln zł.  
Rentowność kapitałów własnych na 30 września  2008 roku wyniosła 40%.  
 
GK EUROPA wyraźnie zwiększyła swój udział w rynku. Po trzech kwartałach 2008 przypis 
wg PSR wyniósł juŜ prawie 2,5 mld zł (w samym III kwartale spółki osiągnęły przypis w 
wysokości ok. 1,3 mld zł). W trzech kwartałach 2007 roku przypis wg PSR wyniósł 0,9 mld zł.  
 
W III kwartale GK EUROPA realizowała swoją strategię rozwoju produktów typu 
bancassurance. Na szczególną uwagę zasługuje oferta Grupy w zakresie produktów o 
charakterze inwestycyjnym. Jednostka zaleŜna TU na śycie EUROPA SA jest liderem na 
polskim rynku we wdraŜaniu i sprzedaŜy nowatorskich produktów strukturyzowanych.  
SprzedaŜ produktów strukturyzowanych oraz Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych 
nie jest wykazana w przypisie składki zgodnie z Międzynarodowymi Standardami 
Rachunkowości. 
 
W 2007 roku agencja Fitch Ratings nadała spółkom z GK EUROPA rating „A” oceniającego 
Siłę Finansową Ubezpieczyciela (IFS) na rynku krajowym oraz „BBB-„ na rynku 
międzynarodowym. Perspektywa ratingu została określona jako stabilna. Jest to 
potwierdzenie bardzo dobrej kondycji finansowej. 
 
Grupa Kapitałowa  kładzie nacisk na dywersyfikację portfela ubezpieczeń, wprowadzając 
innowacyjne na polskim rynku produkty ubezpieczeniowe, stale poszerzając grono partnerów 
(banków, firm leasingowych oraz pośredników finansowych). Obecnie z Grupą współpracuje 
ponad 50 podmiotów.  
  
Na szczególną uwagę zasługują takŜe następujące produkty na Ŝycie zaoferowane przez 
Grupę: 

•        produkty strukturyzowane łączone z poliso-lokatami (tzw. zgrzewki), m.in. 
oferowane pod nazwami: Ósemka, Dziewiątki, db Mix Surowców II 

•         produkty strukturyzowane, m.in. Złota Struktura, Profesjonaliści, Katamaran, 
Salsa, Globar Market, Lokata Industry Impast, Kapitała Bezpieczeństwa, PROFIT 

•        Butik Inwestycyjny – oferta dedykowana głównie dla doradców finansowych, 
pośredników, multiagencji oraz banków sprzedających produkty inwestycyjne w 
postaci ubezpieczeń na Ŝycie. W ramach Butiku Spółka podjęła juŜ współpracę 
z 29 podmiotami. 
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Podsumowanie najwa Ŝniejszych wydarze ń w III kwartale 2008 roku w układzie 
chronologicznym:  
  
 
TU EUROPA SA 
 
 

• 14 sierpnia Zarząd Towarzystwa Ubezpieczeń EUROPA Spółka Akcyjna działając na 
podstawie art. 57 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o 
spółkach publicznych w związku z art. 154 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi wniósł o opóźnienie wykonania obowiązku informacyjnego 
dotyczącego faktu, iŜ w dniu 27 maja 2008 r. Rada Nadzorcza Spółki zaleŜnej od 
Emitenta, w której Emitent posiada 100% akcji – Towarzystwa Ubezpieczeń na śycie 
EUROPA SA podjęła uchwałę dotyczącą wyraŜenia zgody na nabycie przez Spółkę 
pakietu 50% akcji minus jedna akcja zamkniętej spółki akcyjnej pod firmą „LIFE Kapital” 
z/s w Kijowie (Ukraina), po zapoznaniu się z rekomendacją Zarządu Spółki w 
przedmiotowej sprawie oraz po rozpatrzeniu biznes planu dotyczącego zakupu i 
prowadzenia działalności ubezpieczeniowej na Ukrainie. Nabycie ww. akcji miało 
nastąpić na następujących warunkach:  

 a) nabycie 50% akcji minus jedna akcja nastąpi po pozytywnym zaudytowaniu ww. 
ubezpieczyciela pod kątem rachunkowo-finansowym i prawnym, przez co Rada 
Nadzorcza rozumie brak w raporcie finansowego i prawnego due diligence 
jakichkolwiek ponadstandardowych ryzyk operacyjnych, prawnych, podatkowych czy 
finansowych,  

 b) zawarcie umowy kupna – sprzedaŜy akcji ww. zamkniętej spółki akcyjnej nastąpi 
pod warunkiem zawieszającym, tj. Ŝe Urząd Antymonopolowy Ukrainy wyrazi zgodę 
na nabycie przez Spółkę 50% akcji minus jedna akcja ww. ubezpieczyciela.  

 
Przekazanie powyŜszej informacji do wiadomości publicznej miało nastąpić niezwłocznie 
po zawarciu przez TU na śycie EUROPA SA umowy kupna – sprzedaŜy ww. akcji pod 
warunkiem zawieszającym lub po podjęciu przez Zarząd ostatecznej decyzji o nie 
zawieraniu przedmiotowej umowy.  
Zarząd TU EUROPA SA poinformował, iŜ w wyniku wykonanego procesu due diligence 
podjął w dniu 13 sierpnia ostateczną decyzję o nie zawieraniu umowy kupna – sprzedaŜy 
akcji „LIFE Kapital” z/s w Kijowie zamkniętej spółki akcyjnej.  

 
• 5 września Zarząd Towarzystwa Ubezpieczeń EUROPA Spółka Akcyjna poinformował o 

otrzymaniu od osób niŜej wymienionych informacji o nabyciu akcji Emitenta przez 
podmiot blisko związany z tymi osobami.  
Pan Krzysztof Rosiński – Wiceprezes Zarządu Towarzystwa Ubezpieczeń EUROPA SA  
poinformował o nabyciu przez osobę blisko z Nim związaną w rozumieniu art. 160 
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, tj. Spółkę Getin Holding S.A. z siedzibą 
we Wrocławiu (podmiot w którym Pan Krzysztof Rosiński pełni funkcję Prezesa Zarządu) 
łącznie 801 akcji TU EUROPA SA oznaczonych kodem ISIN PLEUROP00019. Nabycie 
801 akcji nastąpiło w dniu 02.09.2008 r. w wyniku transakcji kupna na Giełdzie Papierów 
Wartościowych S.A. w Warszawie (transakcja na rynku wtórnym za pośrednictwem 
Domu Maklerskiego).  
Łączna cena, po jakiej akcje zostały nabyte wyniosła 111.339, 00 zł.  
Łączna ilość akcji TU EUROPA SA posiadanych przez Getin Holding S.A. po wyŜej 
wymienionej transakcji to 7.855.317 akcji.  
Pan Remigiusz Baliński - Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej Towarzystwa 
Ubezpieczeń EUROPA SA poinformował o nabyciu przez osobę blisko z Nim związaną 
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w rozumieniu art. 160 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, tj. Spółkę Getin 
Holding SA z siedzibą we Wrocławiu (podmiot w którym Pan Remigiusz Baliński pełni 
funkcję Wiceprzewodniczącego Rady Nadzorczej) łącznie 801 akcji TU EUROPA SA 
oznaczonych kodem ISIN PLEUROP00019. Nabycie 801 akcji nastąpiło w dniu 
02.09.2008 r. w wyniku transakcji kupna na Giełdzie Papierów Wartościowych S.A. w 
Warszawie (transakcja na rynku wtórnym za pośrednictwem Domu Maklerskiego).  
Łączna cena, po jakiej akcje zostały nabyte wyniosła 111.339, 00 zł.  
Łączna ilość akcji TU EUROPA SA posiadanych przez Getin Holding S.A. po wyŜej 
wymienionej transakcji to 7.855.317 akcji.  
Pan Radosław Stefurak – Sekretarz Rady Nadzorczej Towarzystwa Ubezpieczeń 
EUROPA SA poinformował o nabyciu przez osobę blisko z Nim związaną w rozumieniu 
art. 160 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, tj. Spółkę Getin Holding S.A. z 
siedzibą we Wrocławiu (podmiot w którym Pan Radosław Stefurak pełni funkcję Członka 
Zarządu) łącznie 801 akcji TU EUROPA SA oznaczonych kodem ISIN PLEUROP00019. 
Nabycie 801 akcji nastąpiło w dniu 02.09.2008 r. w wyniku transakcji kupna na Giełdzie 
Papierów Wartościowych S.A. w Warszawie (transakcja na rynku wtórnym za 
pośrednictwem Domu Maklerskiego).  
Łączna cena, po jakiej akcje zostały nabyte wyniosła 111.339, 00 zł.  
Łączna ilość akcji TU EUROPA SA posiadanych przez Getin Holding S.A. po wyŜej 
wymienionej transakcji to 7.855.317 akcji.  
 
TU na śycie EUROPA SA 

 
• 13 sierpnia Towarzystwo Ubezpieczeń na śycie EUROPA SA poinformowało, iŜ w 

związku z nie dojściem do skutku nabycia przez TU na śycie EUROPA SA akcji 
ubezpieczyciela ukraińskiego oraz z uwagi na fakt, iŜ jednostka zaleŜna zgodnie z 
przyjętą strategią Spółki zamierza rozpocząć działalność na Ukrainie, Zarząd TU na 
śycie EUROPA SA postanowił o podjęciu działań zmierzających do utworzenia na 
Ukrainie nowej spółki akcyjnej zaleŜnej od Towarzystwa Ubezpieczeń na śycie 
EUROPA SA prowadzącej działalność ubezpieczeniową w grupie ubezpieczeń na Ŝycie. 

 
 

 

Podpisanie znacz ących umów w III kwartale 2008 roku: 

 
TU EUROPA SA 
 

• 22 lipca Towarzystwo Ubezpieczeń EUROPA SA otrzymało od jednego z Banków 
Umowę grupowego ubezpieczenia na wypadek utraty stałego źródła dochodu lub 
czasowej niezdolności do pracy kredytobiorców zawierających umowy kredytu 
samochodowego z Bankiem z dnia 07.07.2008 r. Umowa reguluje zasady, na jakich 
Emitent obejmuje ochroną ubezpieczeniową klientów Banku zawierających Umowy 
Kredytu na zakup pojazdu. Przedmiotem ubezpieczenia jest ryzyko:  

 1) utraty stałego źródła dochodu przez Ubezpieczonego,  
 2) zajścia Czasowej niezdolności do pracy wskutek rozstroju zdrowia, będącego 

wynikiem choroby lub nieszczęśliwego wypadku Ubezpieczonego.  
Składka płatna jest jednorazowo z góry za cały okres odpowiedzialności.  
Ubezpieczenie trwa przez cały okres obowiązywania Umowy Kredytu, nie dłuŜej jednak 
niŜ przez 10 lat.  
Suma ubezpieczenia odpowiada maksymalnej wysokości świadczeń, jakie TU EUROPA 
SA będzie zobowiązana wypłacić:  
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� W razie zajścia utraty stałego źródła dochodów:  
Przysługujące miesięczne świadczenia ubezpieczeniowe wypłacane są przez 
Ubezpieczyciela Uprawnionemu zgodnie z aktualnym harmonogramem spłaty Rat, w 
kwotach oraz terminach płatności Rat przypadających po 30 dniach od daty 
dostarczenia Ubezpieczycielowi „Wniosku o wypłatę świadczenia” wraz ze wszystkimi 
wymaganymi dokumentami jednak nie wcześniej niŜ po upływie 30 dni kalendarzowych 
od daty, w której nastąpiła Utrata stałego źródła dochodu (okres wyczekiwania). Z tytułu 
zajścia jednego Zdarzenia ubezpieczeniowego odpowiedzialność Ubezpieczyciela 
polega na wypłacie nie więcej niŜ 6 (słownie: sześciu) świadczeń ubezpieczeniowych 
miesięcznych.  
Po wypłacie świadczeń ubezpieczeniowych z tytułu pierwszego zdarzenia 
ubezpieczeniowego (Utraty stałego źródła dochodów), Ubezpieczony ma prawo do 
uzyskania kolejnych świadczeń w przypadku zajścia kolejnego zdarzenia 
ubezpieczeniowego (Utraty stałego źródła dochodów) o ile zostaną spełnione 
dodatkowo łącznie następujące warunki:  

 1) odstęp pomiędzy okresem wypłaconego ostatniego świadczenia 
ubezpieczeniowego z tytułu jednego zdarzenia ubezpieczeniowego (Utraty stałego 
źródła dochodu), a rozpoczęciem wypłaty kolejnych (okres przerwy w świadczeniu) 
świadczeń ubezpieczeniowych z tytułu kolejnego zdarzenia ubezpieczeniowego 
(Utraty stałego źródła dochodu), do których Ubezpieczony ma prawo wynosi co 
najmniej 12 miesięcy,  

 2) w trakcie ostatnich 12-tu miesięcy okresu przerwy w świadczeniu Ubezpieczony 
posiadał nieprzerwanie Stałe źródło dochodu,  

 3) Kredytobiorca w trakcie ostatnich 12-tu miesięcy okresu przerwy w świadczeniu 
dokonywał regularnych spłat Rat Kredytu, czyli opóźnienia w spłacie nie były większe 
niŜ 7 dni.  

  
� W razie zajścia czasowej niezdolności do pracy:  

Przysługujące miesięczne świadczenia ubezpieczeniowe wypłacane są przez 
Ubezpieczyciela Uprawnionemu zgodnie z obowiązującym na dzień zajścia zdarzenia 
ubezpieczeniowego harmonogramem spłaty Rat Kredytu, w kwotach oraz terminach 
płatności Rat przypadających po 30 dniach od daty dostarczenia Ubezpieczycielowi 
„Wniosku o wypłatę świadczenia” wraz ze wszystkimi wymaganymi dokumentami.  
Łączna liczba świadczeń Ubezpieczyciela z tytułu czasowej niezdolności do pracy nie 
moŜe przekroczyć 6 (słownie: sześciu), bez względu na liczbę tych zdarzeń 
ubezpieczeniowych (czasowych niezdolności do pracy) w okresie odpowiedzialności 
Ubezpieczyciela w stosunku do Ubezpieczonego.  
Warunki finansowe, na jakich TU EUROPA SA świadczy ochronę ubezpieczeniową w 
ramach Umowy nie odbiegają od rynkowych.  
Umowa została zawarta na czas nieokreślony i moŜe być rozwiązana przez kaŜdą ze 
Stron z zachowaniem 6 miesięcznego okresu wypowiedzenia. Szacowany przypis 
składki z Umowy o największej wartości w okresie 5 lat wynosi 24 mln zł.  
Szacowany łączny przypis składek z umów zawartych z tym Bankiem w okresie 
ostatnich 12 miesięcy wynosi 47 mln zł. Umowa weszła w Ŝycie z dniem zawarcia 
(07.07.2008 r.).  

 
 

• 12 sierpnia Towarzystwo Ubezpieczeń EUROPA SA otrzymało od jednego z Banków 
zwrotnie podpisane 7 umów, w tym 2 umowy podpisane z tym Bankiem przez jednostkę 
zaleŜną tj. Towarzystwo Ubezpieczeń na śycie EUROPA SA, w którym Emitent posiada 
100% akcji.  
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Umowa o największej wartości - Umowa grupowego ubezpieczenia PoŜyczkobiorców 
została zawarta w dniu 31 lipca 2008 r. Umowa reguluje zasady, na jakich Emitent 
obejmuje ochroną ubezpieczeniową klientów Banku, zawierających Umowy o poŜyczkę.  

Przedmiotem ubezpieczenia jest:  
 1) ryzyko utraty stałego źródła dochodu przez Ubezpieczonego,  
 2) ryzyko Czasowej niezdolności do pracy Ubezpieczonego,  
 3) skutek Nieszczęśliwego wypadku w postaci zgonu Ubezpieczonego.  

 
Składka płatna jest jednorazowo z góry za cały okres odpowiedzialności.  
Ubezpieczenie trwa przez okres, na jaki została zawarta Umowa o poŜyczkę.  
Łączna liczba miesięcznych świadczeń ubezpieczeniowych z tytułu wszystkich zdarzeń 
ubezpieczeniowych (Utrat stałego źródła dochodu lub Czasowej niezdolności do pracy) 
w stosunku do danego Ubezpieczonego nie moŜe przekroczyć 6 (słownie: sześciu) w 
okresie ubezpieczenia. W razie zgonu Ubezpieczonego wskutek Nieszczęśliwego 
wypadku, przysługuje jednorazowe Świadczenie ubezpieczeniowe równe saldu 
zadłuŜenia z tytułu danej Umowy o poŜyczkę. Warunki finansowe, na jakich TU 
EUROPA SA świadczy ochronę ubezpieczeniową w ramach Umowy nie odbiegają od 
rynkowych.  
Umowa została zawarta na czas nieokreślony i moŜe być rozwiązana przez kaŜdą ze 
Stron z zachowaniem 3 miesięcznego okresu wypowiedzenia. Szacowany przypis 
składki z Umowy w okresie 5 lat wynosi 18 mln zł. Szacowany łączny przypis składek z 
wszystkich umów zawartych z tym Bankiem przez Emitenta i jednostkę od niego zaleŜną 
TU na śycie EUROPA SA w okresie ostatnich 12 miesięcy wynosi  
81 mln zł. Umowa wchodzi w Ŝycie z dniem 14 sierpnia 2008 roku.  

 
 
 
 
TU na śycie EUROPA SA 
 

• 18 lipca Towarzystwo Ubezpieczeń na śycie EUROPA SA zawarło z jedną z Instytucji 
Finansowych Umowę grupowego ubezpieczenia na Ŝycie i doŜycie „Profit”. Umowa 
określa zasady, na jakich Towarzystwo Ubezpieczeń na śycie EUROPA SA obejmuje 
ochroną ubezpieczeniową Klientów Instytucji Finansowej oraz prawa i obowiązki stron 
związane z czynnościami podejmowanymi w związku z jej realizacją. Przedmiotem 
ubezpieczenia jest Ŝycie Ubezpieczonego. Ochrona ubezpieczeniowa jest udzielana 
przez TU na śycie EUROPA SA Ubezpieczonemu na wypadek zgonu Ubezpieczonego 
w okresie odpowiedzialności Ubezpieczyciela lub doŜycia Ubezpieczonego do końca 
okresu ubezpieczenia. Składka moŜe być płatna w PLN, w USD lub w EUR, 
jednorazowo z góry za cały okres odpowiedzialności Towarzystwa Ubezpieczeń na 
śycie EUROPA SA. Okres ubezpieczenia i okres odpowiedzialności Towarzystwa w 
stosunku do danego Ubezpieczonego rozpoczyna się od dnia złoŜenia podpisanej 
„Deklaracji Przystąpienia”, nie wcześniej jednak niŜ od dnia zapłacenia składki i trwa 
przez 6, 12, 24 lub 36 miesięcy. Wysokość sumy ubezpieczenia jest ustalana przez 
Ubezpieczonego i Ubezpieczającego w dniu przystąpienia do ubezpieczenia na 
podstawie obowiązującej w tym dniu „Taryfy sumy ubezpieczenia” i jest niezmienna w 
całym okresie ubezpieczenia. Warunki finansowe, na jakich Towarzystwo Ubezpieczeń 
na śycie EUROPA SA świadczy ochronę ubezpieczeniową w ramach Umowy nie 
odbiegają od rynkowych. Szacowany przypis składki z Umowy grupowego 
ubezpieczenia na Ŝycie i doŜycie „Profit” w okresie pięciu lat wynosi 45 milionów zł. 
Umowa została zawarta na czas nieokreślony i moŜe być rozwiązana przez kaŜdą ze 
Stron z zachowaniem 6-miesięcznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec 
miesiąca kalendarzowego. Umowa wchodzi w Ŝycie z dniem zawarcia. 
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• 22 lipca Towarzystwo Ubezpieczeń na śycie EUROPA SA otrzymało od jednego z 

Banków zwrotnie podpisaną Umowę grupowego ubezpieczenia na Ŝycie i doŜycie 
klientów Banku z dnia 21.07.2008 r. Umowa określa zasady, na jakich TU na śycie 
EUROPA SA obejmuje ochroną ubezpieczeniową klientów Banku oraz prawa i 
obowiązki stron związane z czynnościami podejmowanymi w związku z jej realizacją. 
Przedmiotem ubezpieczenia jest Ŝycie Ubezpieczonych. Ochrona ubezpieczeniowa jest 
udzielana przez TU na śycie EUROPA SA na wypadek zgonu Ubezpieczonego w 
trakcie trwania odpowiedzialności ubezpieczeniowej lub doŜycia Ubezpieczonego do 
końca okresu ubezpieczenia. Składka płatna jest jednorazowo z góry za cały okres 
odpowiedzialności TU na śycie EUROPA SA. Ubezpieczenie oferowane jest w czterech 
wariantach. Wyboru wariantu dokonuje Klient przed przystąpieniem do ubezpieczenia. 
Okres ubezpieczenia trwa do dnia 27.08.2009 r. – dla wariantu I, wariantu II oraz Części 
Inwestycyjnej wariantu III i wariantu IV oraz trwa 6 miesięcy – dla Części Lokacyjnej 
wariantu III i wariantu IV. JeŜeli nie zostaną spełnione warunki, o których mowa w 
warunkach ubezpieczenia, okres ubezpieczenia moŜe zostać przedłuŜony do dnia 
27.07.2010 r. lub do dnia 26.08.2011 r. Suma ubezpieczenia z tytułu zgonu równa jest:  

 a) dla wariantu I oraz wariantu II: 102% Składki Zainwestowanej,  
 b) dla wariantu III oraz wariantu IV do dnia 20.02.2009 r.: 102% Składki Lokacyjnej + 

102% Składki Inwestycyjnej,  
 c) dla wariantu III oraz wariantu IV od dnia 21.02.2009 r.: 102% Składki Inwestycyjnej.  
 
     Suma ubezpieczenia z tytułu doŜycia jest równa:  
 a) dla wariantu I oraz wariantu II:  
 

100 % Składki Zainwestowanej; Suma ubezpieczenia zostanie powiększona o premię 
dla Ubezpieczonego, której przyznanie jak i wysokość są uzaleŜnione od zachowania 
się Koszyka Banków Inwestycyjnych. Wysokość premii dla ubezpieczonego jest 
ustalana przez TU na śycie EUROPA SA w okresie 5 dni roboczych po zakończeniu 
okresu ubezpieczenia. b) dla wariantu III oraz wariantu IV: dla Części Inwestycyjnej: 
100% Składki Inwestycyjnej; Suma ubezpieczenia zostanie powiększona o premię dla 
Ubezpieczonego , której przyznanie jak i wysokość są uzaleŜnione od zachowania się 
Koszyka Banków Inwestycyjnych. Wysokość premii dla ubezpieczonego jest ustalana 
przez TU na śycie EUROPA SA w okresie 5 dni roboczych po zakończeniu okresu 
ubezpieczenia dla Części Lokacyjnej:  
suma ubezpieczenia z tytułu doŜycia = 100%*Składka Lokacyjna * 1,04083  
Warunki finansowe, na jakich TU na śycie EUROPA SA świadczy ochronę 
ubezpieczeniową w ramach Umowy nie odbiegają od rynkowych. Umowa została 
zawarta na czas nieokreślony i moŜe być rozwiązana przez kaŜdą ze Stron z 
zachowaniem 6-miesięcznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesiąca 
kalendarzowego. Umowa wchodzi w Ŝycie z dniem 21.07.2008 r.  

 
 

• 25 sierpnia Towarzystwo Ubezpieczeń na śycie EUROPA SA zawarło z jednym z 
Banków Umowę grupowego ubezpieczenia na Ŝycie i doŜycie klientów Banku. Umowa 
określa zasady, na jakich TU na śycie EUROPA SA obejmuje ochroną ubezpieczeniową 
klientów Banku oraz prawa i obowiązki stron związane z czynnościami podejmowanymi 
w związku z jej realizacją. Przedmiotem ubezpieczenia jest Ŝycie Ubezpieczonych. 
Ochrona ubezpieczeniowa jest udzielana przez TU na śycie EUROPA SA na wypadek 
zgonu Ubezpieczonego w trakcie trwania odpowiedzialności ubezpieczeniowej lub 
doŜycia Ubezpieczonego do końca okresu ubezpieczenia. Składka płatna jest 
jednorazowo z góry za cały okres odpowiedzialności TU na śycie EUROPA SA. Okres 
ubezpieczenia: 29.09.2008r. – 30.09.2011r. Suma ubezpieczenia z tytułu zgonu równa 
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jest 101% wpłaconej składki; suma ubezpieczenia z tytułu doŜycia jest równa 100 % 
wpłaconej składki, powiększonej o premię dla Ubezpieczonego, której przyznanie jak i 
wysokość są uzaleŜnione od stóp zwrotu z akcji pięciu spółek:  

            - Powszechnej Kasy Oszczędności Bank Polski SA  
            - Polskiego Koncernu Naftowego Orlen SA  
            - Telekomunikacji Polskiej SA  
            - KGHM Polska Miedź SA  
            - Globe Trade Centre SA  

Warunki finansowe, na jakich TU na śycie EUROPA SA świadczy ochronę 
ubezpieczeniową w ramach Umowy nie odbiegają od rynkowych. Szacowany przypis 
składki z podpisanej Umowy grupowego ubezpieczenia na Ŝycie i doŜycie w okresie 
pięciu lat wynosi 100 milionów złotych. Umowa została zawarta na czas nieokreślony i 
moŜe być rozwiązana przez kaŜdą ze stron z zachowaniem 3-miesięcznego okresu 
wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesiąca kalendarzowego. Umowa wchodzi w 
Ŝycie z dniem zawarcia.  

 
• 23 września Towarzystwo Ubezpieczeń na śycie EUROPA SA otrzymało od jednej z 

Instytucji Finansowych zwrotnie podpisaną Umowę grupowego ubezpieczenia na Ŝycie i 
doŜycie „Profit” z dnia 16.09.2008 r. Umowa określa zasady, na jakich Towarzystwo 
Ubezpieczeń na śycie EUROPA SA obejmuje ochroną ubezpieczeniową Klientów 
Instytucji Finansowej oraz prawa i obowiązki stron związane z czynnościami 
podejmowanymi w związku z jej realizacją. Przedmiotem ubezpieczenia jest Ŝycie 
Ubezpieczonego. Ochrona ubezpieczeniowa jest udzielana przez TU na śycie EUROPA 
SA Ubezpieczonemu na wypadek zgonu Ubezpieczonego w okresie odpowiedzialności 
Ubezpieczyciela lub doŜycia Ubezpieczonego do końca okresu ubezpieczenia. Składka 
moŜe być płatna w PLN, w USD lub w EUR, jednorazowo z góry za cały okres 
odpowiedzialności Towarzystwa Ubezpieczeń na śycie EUROPA SA. Okres 
ubezpieczenia i okres odpowiedzialności Towarzystwa w stosunku do danego 
Ubezpieczonego rozpoczyna się od dnia złoŜenia podpisanej „Deklaracji Przystąpienia”, 
nie wcześniej jednak niŜ od dnia zapłacenia składki i trwa przez 6, 12, 24 lub 36 
miesięcy. Wysokość sumy ubezpieczenia jest ustalana przez Ubezpieczonego i 
Ubezpieczającego w dniu przystąpienia do ubezpieczenia na podstawie obowiązującej 
w tym dniu „Taryfy sumy ubezpieczenia” i jest niezmienna w całym okresie 
ubezpieczenia. Warunki finansowe, na jakich Towarzystwo Ubezpieczeń na śycie 
EUROPA SA świadczy ochronę ubezpieczeniową w ramach Umowy nie odbiegają od 
rynkowych. Umowa została zawarta na czas nieokreślony i moŜe być rozwiązana przez 
kaŜdą ze Stron z zachowaniem 6-miesięcznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na 
koniec miesiąca kalendarzowego. Umowa wchodzi w Ŝycie z dniem jej zawarcia.  

 
 

• 29 września Towarzystwo Ubezpieczeń na śycie EUROPA SA otrzymało od jednego z 
Banków zwrotnie podpisaną Umowę grupowego ubezpieczenia na Ŝycie i doŜycie 
klientów Banku z dnia 25.09.2008 r. Umowa określa zasady, na jakich TU na śycie 
EUROPA SA obejmuje ochroną ubezpieczeniową klientów Banku oraz prawa i 
obowiązki stron związane z czynnościami podejmowanymi w związku z jej realizacją. 
Przedmiotem ubezpieczenia jest Ŝycie Ubezpieczonych. Ochrona ubezpieczeniowa jest 
udzielana przez TU na śycie EUROPA SA na wypadek zgonu Ubezpieczonego w 
trakcie trwania odpowiedzialności Ubezpieczyciela lub doŜycia Ubezpieczonego do 
końca okresu ubezpieczenia. Składka płatna jest jednorazowo z góry za cały okres 
odpowiedzialności TU na śycie EUROPA SA. Okres ubezpieczenia trwa 36 miesięcy 
kalendarzowych. Suma ubezpieczenia z tytułu zgonu równa jest 101% wpłaconej 
składki; suma ubezpieczenia z tytułu doŜycia jest równa 100 % wpłaconej składki, 
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powiększonej o premię dla Ubezpieczonego, której przyznanie jak i wysokość są 
uzaleŜnione od stopy zwrotu BNP Paribas Global Nuclear Excess Return Index. 
Wysokość premii dla ubezpieczonego jest ustalana przez TU na śycie EUROPA SA w 
okresie 5 dni roboczych po zakończeniu okresu ubezpieczenia. Warunki finansowe, na 
jakich TU na śycie EUROPA SA świadczy ochronę ubezpieczeniową w ramach Umowy 
nie odbiegają od rynkowych. Umowa została zawarta na czas nieokreślony i moŜe być 
rozwiązana przez kaŜdą ze Stron z zachowaniem 6-miesięcznego okresu 
wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesiąca kalendarzowego. Umowa wchodzi w 
Ŝycie z dniem 02.10.2008 r. 

 
 

• 30 września Towarzystwo Ubezpieczeń na śycie EUROPA SA otrzymało od jednej z 
Instytucji Finansowych zwrotnie podpisaną Umowę grupowego ubezpieczenia na Ŝycie i 
doŜycie klientów Instytucji Finansowej z dnia 26.09.2008r. Umowa określa zasady, na 
jakich Towarzystwo Ubezpieczeń na śycie EUROPA SA obejmuje ochroną 
ubezpieczeniową Klientów Instytucji Finansowej oraz prawa i obowiązki stron związane 
z czynnościami podejmowanymi w związku z jej realizacją. Przedmiotem ubezpieczenia 
jest Ŝycie Ubezpieczonych. Ochrona ubezpieczeniowa jest udzielana przez 
Towarzystwo Ubezpieczeń na śycie EUROPA SA na wypadek zgonu Ubezpieczonego 
w trakcie trwania odpowiedzialności ubezpieczeniowej lub doŜycie Ubezpieczonego do 
końca okresu ubezpieczenia. Składka jest płatna w PLN, jednorazowo z góry za cały 
okres odpowiedzialności Towarzystwa Ubezpieczeń na śycie EUROPA SA. Okres 
ubezpieczenia trwa 12 miesięcy. Klienci mają moŜliwość przystępowania do 
ubezpieczenia w cotygodniowych Okresach Subskrypcji. Wysokość sumy ubezpieczenia 
z tytułu doŜycia Ubezpieczonego do końca okresu ubezpieczenia ustalana przez 
Ubezpieczonego i Ubezpieczającego w dniu przystąpienia do ubezpieczenia na 
podstawie obowiązującej w tym dniu „Taryfy sumy ubezpieczenia” i jest niezmienna w 
całym okresie ubezpieczenia. Suma ubezpieczenia z tytułu zgonu Ubezpieczonego 
wynosi 101%*składka. Warunki finansowe, na jakich Towarzystwo Ubezpieczeń na 
śycie EUROPA SA świadczy ochronę ubezpieczeniową w ramach Umowy nie odbiegają 
od rynkowych. Umowa została zawarta na czas nieokreślony i moŜe być rozwiązana 
przez kaŜdą ze Stron z zachowaniem 6-miesięcznego okresu wypowiedzenia, ze 
skutkiem na koniec miesiąca kalendarzowego. Szacowany przypis składki z podpisanej 
Umowy grupowego ubezpieczenia na Ŝycie i doŜycie w okresie pięciu lat wynosi  
60 milionów złotych. Umowa wchodzi w Ŝycie z dniem jej podpisania.  

 
 

• 30 września Towarzystwo Ubezpieczeń na śycie EUROPA SA otrzymało od jednego z 
Banków zwrotnie podpisaną Umowę grupowego ubezpieczenia na Ŝycie i doŜycie 
klientów Banku z dnia 26.09.2008r. Umowa określa zasady, na jakich Towarzystwo 
Ubezpieczeń na śycie EUROPA SA obejmuje ochroną ubezpieczeniową Klientów 
Banku oraz prawa i obowiązki stron związane z czynnościami podejmowanymi w 
związku z jej realizacją. Przedmiotem ubezpieczenia jest Ŝycie Ubezpieczonych. 
Ochrona ubezpieczeniowa jest udzielana przez Towarzystwo Ubezpieczeń na śycie 
EUROPA SA na wypadek zgonu Ubezpieczonego w trakcie trwania odpowiedzialności 
ubezpieczeniowej lub doŜycia Ubezpieczonego do końca okresu ubezpieczenia. 
Składka jest płatna w PLN, jednorazowo z góry za cały okres odpowiedzialności 
Towarzystwa Ubezpieczeń na śycie EUROPA SA. Okres ubezpieczenia trwa 12 
miesięcy. Klienci mają moŜliwość przystępowania do ubezpieczenia w cotygodniowych 
Okresach Subskrypcji. Wysokość sumy ubezpieczenia z tytułu doŜycia Ubezpieczonego 
do końca okresu ubezpieczenia ustalana przez Ubezpieczonego i Ubezpieczającego w 
dniu przystąpienia do ubezpieczenia na podstawie obowiązującej w tym dniu „Taryfy 
sumy ubezpieczenia” i jest niezmienna w całym okresie ubezpieczenia. Suma 
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ubezpieczenia z tytułu zgonu Ubezpieczonego wynosi 101%*składka. Warunki 
finansowe, na jakich Towarzystwo Ubezpieczeń na śycie EUROPA SA świadczy 
ochronę ubezpieczeniową w ramach Umowy nie odbiegają od rynkowych. Umowa 
została zawarta na czas nieokreślony i moŜe być rozwiązana przez kaŜdą ze Stron z 
zachowaniem 6-miesięcznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesiąca 
kalendarzowego. Szacowany przypis składki z podpisanej Umowy grupowego 
ubezpieczenia na Ŝycie i doŜycie w okresie pięciu lat wynosi 60 milionów złotych. 
Umowa wchodzi w Ŝycie z dniem jej podpisania.  

 
  

 
7. Czynniki i zdarzenia, w szczególno ści o nietypowym charakterze, maj ące znacz ący 
wpływ na osi ągni ęte wyniki finansowe. 
 
 
Składki przypisane brutto  
 
W trzecim kwartale 2008 roku Grupa Kapitałowa EUROPA osiągnęła łączny przypis składki 
brutto w wysokości 190 936 tys. zł. w porównaniu do 127 793 tys. zł przypisu osiągniętego w 
analogicznym okresie roku ubiegłego, co oznacza wzrost o 49%.  
Na łączną wartość przypisu brutto złoŜył się przypis z tytułu ubezpieczeń majątkowych 
i osobowych wypracowany przez TU EUROPA SA w wysokości 65 845 tys. zł oraz przypis z 
ubezpieczeń na Ŝycie wypracowany przez TU na śycie EUROPA SA w wysokości 125 091 
tys. zł. W III kwartale 2007 roku TU EUROPA SA osiągnęło przypis składki w wysokości  
57 854 tys. zł, natomiast TU na śycie EUROPA SA w wysokości 69 940 tys. zł. 
 
 
W ubezpieczeniach majątkowych i osobowych największy udział mają produkty 
ubezpieczenia finansowego. Przypis w ramach tej grupy w III kwartale 2008 wynosił 44 733 
tys. zł i stanowił 68% całego przypisu, w analogicznym okresie 2007 roku przypis z tej grupy 
wynosił 47 971 (83% całego przypisu).  
 
 
Z pozostałych ubezpieczeń majątkowych i osobowych TU EUROPA SA osiągnęło przypis 
składki w wysokości 21 112 tys. zł w III kwartale 2008 roku w porównaniu z kwotą 9 883  tys. 
zł  w analogicznym okresie 2007 roku, co oznacza wzrost o 114 %. Wzrost składki wynika 
między innymi z wprowadzenia do sprzedaŜy nowych produktów - ubezpieczenia spłaty 
zadłuŜenia na wypadek utraty pracy kredytobiorcy hipotecznego, ubezpieczenia od 
nieszczęśliwych wypadków kredytobiorcy hipotecznego, Ubezpieczenie ochrony prawnej 
kredytobiorców hipotecznych na wypadek odmowy wpisu do hipoteki oraz z podpisania 
nowych umów w produktach wdroŜonych we wcześniejszych okresach. 
 
 
TU na śycie EUROPA SA osiągnęło w III kwartale 2008 roku przypis w wysokości 125 091  
tys. zł w porównaniu do 69 940 tys. zł przypisu składki brutto osiągniętego w analogicznym 
okresie roku ubiegłego. Największy udział w osiągniętym przypisie mają produkty 
ubezpieczenia na Ŝycie (ustawowa grupa I), z których Spółka zebrała składki w wysokości  
103 531 tys. zł. (przed rokiem przypis wyniósł 52 364 tys. zł). Kolejną grupą sprzedawanych 
produktów w III kwartale 2008 roku były ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe (ustawowa 
grupa V) o przypisie w wysokości 21 560 tys. zł (17 576 tys. zł w III kwartale 2007 roku).  
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Odszkodowania i świadczenia 
 
W trzecim kwartale 2008 roku w pozycji Odszkodowania i świadczenia wypłacone netto 
Grupa Kapitałowa EUROPA wykazała (42 873) tys. zł w porównaniu do kwoty (16 511) tys. zł 
wykazanej w omawianej pozycji w analogicznym okresie roku ubiegłego. 
Odszkodowania i świadczenia dla ubezpieczeń majątkowych i osobowych wyniosły w 
bieŜącym okresie (459) tys. zł w porównaniu do kwoty 1 463 tys. zł osiągniętego przed 
rokiem. Na kwotę tą składają się odszkodowania z produktów ubezpieczeń finansowych  
(63) tys. zł oraz odszkodowania i świadczenia dla pozostałych ubezpieczeń majątkowych i 
osobowych (427) tys. zł. 
 
Odszkodowania i świadczenia łącznie ze zmianą stanu rezerw w ubezpieczeniach Ŝyciowych 
wyniosły w III kwartale 2008 roku 42 474 tys. zł  z czego większość przypada na  grupę I.  W 
analogicznym okresie ubiegłego roku odszkodowania i świadczenia na udziale własnym dla 
ubezpieczeń na Ŝycie wyniosły 12 436 tys. zł i większość przypadała równieŜ na grupę I. Tak 
duŜy wzrost skali odszkodowań i świadczeń w ubezpieczeniach na Ŝycie jest efektem 
rozwoju działalności spółki i w znacznej części powodowany jest wypłatami świadczeń z 
tytułu doŜycia. Większa skala przypisu przekłada się na wzrost kosztów wypłaconych 
odszkodowań, rezerw na niewypłacone odszkodowania oraz rezerwy ubezpieczeń na Ŝycie.  
 
Przychody z aktywów finansowych 
 
Przychody z aktywów finansowych spółek Grupy Kapitałowej EUROPA (w tym przychody z 
dłuŜnych papierów wartościowych, z lokat terminowych w instytucjach kredytowych, z 
pozostałych lokat z uwzględnieniem dodatniego i ujemnego wyniku z realizacji lokat i 
odsetek od bieŜącego rachunku bankowego) po III kwartale 2008 roku  wyniosły (7) mln zł 
wobec 37,4 mln zł w analogicznym okresie 2007 roku.  
 
Decydujący wpływ na wysokość przychodów z lokat po III kwartale 2008 roku miały spadki 
na światowych giełdach, które bezpośrednio przełoŜyły się na spadek wartości godziwej 
aktywów ubezpieczeniowych funduszy kapitałowych oraz instrumentów, nabywanych przez 
TU na śycie w celu zabezpieczenia przyszłych zobowiązań wynikających z zawartych umów 
ubezpieczenia o charakterze inwestycyjnym. Ponadto, w 2008 roku TU EUROPA SA 
zrealizowało stratę na sprzedaŜy aktywów  w wysokości 2,8 mln zł.  
 

 
Zobowi ązania z tytułu umów inwestycyjnych  
 
W przypadku produktów inwestycyjnych, które nie spełniają definicji umów 
ubezpieczeniowych określonej w MSSF 4, cała wartość przypisu wykazywana jest w 
zobowiązaniach finansowych. Wyceny tych zobowiązań dokonywane są zgodnie z MSR 39, 
a skutki wyceny odnoszone są w cięŜar rachunku wyników. W III kwartale 2008 roku wynik 
netto z wyceny zobowiązań z tytułu umów inwestycyjnych wyniósł 77 510 tys. zł i został 
wykazany w rachunku wyników w pozycji „Wynik netto z wyceny kontraktów inwestycyjnych”. 
W okresie porównywalnym była to kwota (2 005) tys. zł.  
Dodatni wynik w tej pozycji w bieŜącym okresie jest konsekwencją zmniejszenia zobowiązań 
finansowych wycenianych na bazie strat z  wyceny wartości godziwej aktywów 
ubezpieczeniowych funduszy kapitałowych oraz innych instrumentów finansowych 
stanowiących pokrycie tych zobowiązań. Straty z  wyceny wartości godziwej aktywów 
ubezpieczeniowych funduszy kapitałowych oraz innych instrumentów finansowych 
prezentowane są w rachunku wyników w pozycji „Wynik netto z przeszacowań do wartości 
godziwej aktywów”.  
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Skonsolidowany wynik finansowy 
 
Skonsolidowany wynik finansowy netto według MSSF osiągnięty przez Grupę Kapitałową w 
trzecim kwartale 2008 roku wyniósł 29 118 tys. zł w porównaniu do 21 635 tys. zł zysku netto 
uzyskanego w analogicznym okresie 2007 roku (wzrost o 35%).    

Kapitał gwarancyjny oraz margines wypłacalności spółek TU EUROPA SA i TU na śycie 
EUROPA SA jest wyliczany zgodnie z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 28  
listopada 2003 r. w sprawie sposobu wyliczenia wysokości marginesu wypłacalności oraz 
minimalnej wysokości kapitału gwarancyjnego dla działów i grup ubezpieczeń.  
 
Wskaźniki ubezpieczeniowe TU EUROPA SA  na 30 wrze śnia  2008 roku: 
• wskaźnik pokrycia marginesu wypłacalności wyniósł 173%, 
• wskaźnik pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto aktywami spełniającymi 

warunki Ustawy o działalności ubezpieczeniowej wyniósł 116%, 
• wskaźnik pokrycia kapitału gwarancyjnego wyniósł 518%. 
 
W wybranych danych finansowych prezentowane są informacje odnośnie wysokości rezerw 
techniczno – ubezpieczeniowych, marginesu wypłacalności i środków własnych tylko dla TU 
EUROPA SA liczone zgodnie z wymogami Komisji Nadzoru Finansowego i PSR. 
 
Wskaźniki ubezpieczeniowe TU na śycie EUROPA SA na 30 wrze śnia  2008 roku: 
• wskaźnik pokrycia marginesu wypłacalności wyniósł 123%, 
• wskaźnik pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto aktywami spełniającymi 

warunki Ustawy o działalności ubezpieczeniowej wyniósł 114%, 
• wskaźnik pokrycia kapitału gwarancyjnego wyniósł 368%. 
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8. Objaśnienia dotycz ące sezonowo ści lub cykliczno ści działalno ści Grupy 
Kapitałowej Emitenta w prezentowanym okresie 
 
W działalności Grupy Kapitałowej Emitenta nie występuje sezonowość ani cykliczność w 
odniesieniu do osiąganych zysków. 
 
9. Informacje dotycz ącą emisji, wykupu i spłaty dłu Ŝnych i kapitałowych papierów 
warto ściowych 
 
W III kwartale 2008 roku nie nastąpiła emisja, wykup bądź spłata dłuŜnych i kapitałowych 
papierów wartościowych.  
 
 
10. Informacje dotycz ące wypłaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, ł ącznie i w 
przeliczeniu na jedn ą akcję, z podziałem na akcje zwykłe i uprzywilejowane  
 
W dniu 10 kwietnia 2008 roku odbyło się Walne Zgromadzenie Towarzystwa Ubezpieczeń   
EUROPA, które podjęło decyzję w sprawie przeznaczenia kwoty 57 015 tys. zł z zysku za 
2007 roku na wypłatę dywidendy  dla akcjonariuszy Spółki. Dywidenda wyniosła 7,24 zł na 
jedną akcję. Dzień ustalenia prawa do dywidendy został wyznaczony na 30 kwietnia 2008 
roku. 
 
Dywidenda została wypłacona 26 sierpnia 2008 roku.  
 
 
 
11. Zdarzenia, które wyst ąpiły po zako ńczeniu III kwartału 2008, nieuj ęte w tym 
sprawozdaniu, a mog ące w znacz ący sposób wpłyn ąć na przyszłe wyniki finansowe 
grupy. 
 
Po zakończeniu III kwartału 2008 nie wystąpiły zdarzenia, nieujęte w tym sprawozdaniu, a 
mogące w znaczący sposób wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe grupy. 
 
12. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarcze j w tym w wyniku poł ączenia 
jednostek gospodarczych, przej ęcia lub sprzeda Ŝy jednostek grupy kapitałowej, 
inwestycji długoterminowych, podziału, restrukturyz acji i zaniechania działalno ści 
 
Wymienione operacje nie wystąpiły w III kwartale 2008 roku.  
 
13. Zmiany zobowi ązań warunkowych lub aktywów warunkowych, które nast ąpiły od 
czasu zako ńczenia ostatniego roku obrotowego  
 
Od czasu zakończenia ostatniego roku obrotowego nie nastąpiły zmiany zobowiązań 
warunkowych lub aktywów warunkowych.  
 
 
14. Stanowisko Zarz ądu odno śnie mo Ŝliwo ści zrealizowania wcze śniej publikowanych 
prognoz wyników na rok 2008. 
 
Grupa Kapitałowa EUROPA nie publikowała prognoz wyników na rok 2008. 
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15. Akcjonariusze posiadaj ący bezpo średnio lub po średnio przez podmioty zale Ŝne co 
najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromad zeniu TU EUROPA SA na dzie ń 
przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmia n w strukturze własno ści 
znacznych pakietów akcji Spółki w okresie od przeka zania poprzedniego raportu 
kwartalnego 
 
 
 
Wykaz akcjonariuszy posiadaj ący co najmniej 5% liczby głosów na Walnym 
Zgromadzeniu TU EUROPA SA na dzie ń 12.08.2008 r. – według najlepszej wiedzy 
Spółki.   
 
Lp. Nazwa akcjonariusza Liczba akcji Udział w kapitale Udział w głosach 

na WZA 
1. Getin Holding SA 7 854 516 99,7398% 99,7398 % 
 
 
 
Na dzień 27.10.2008 roku wykaz akcjonariuszy posiadaj ących ponad 5% akcji Emitenta 
– według najlepszej wiedzy Spółki - był nast ępujący: 
 
 
Lp.  Nazwa akcjonariusza  Liczba akcji  Udział w kapitale  Udział w głosach 

na WZ 
1. Getin Holding SA 7 855 317 99,75% 99,75 % 
 
 
16. Zmiany w stanie posiadania akcji Spółki lub upr awnień do nich przez osoby 
zarządzające i nadzoruj ące w okresie od przekazania poprzedniego raportu 
kwartalnego 
 
Osoby nadzoruj ące 
 
W okresie od dnia 12.08.2008 r. do dnia 27.10.2008 r. - według najlepszej wiedzy Spółki - 
Członkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji TU EUROPA SA. 
 
 
 
Osoby zarz ądzające:  
 
 
Imię i Nazwisko  - Stanowisko Ilość akcji na 

12.08.2008 
Nabyte Zbyte Ilość akcji na 

27.10.2008 
Jacek Podoba - Prezes Zarządu  0 0 0 0 
Bogdan Frąckiewicz –  Wiceprezes Zarządu 326 0 0 326 
Stanisław Wlazło – Wiceprezes Zarządu 326 0 0 326 
Krzysztof Rosiński – Wiceprezes Zarządu 0 0 0 0 
Piotr Sztuba – Członek Zarządu 0 0 0 0 
Tadeusz Hołyński – Prokurent 50 0 0 50 
 
PowyŜsze informacje przekazywane są według najlepszej wiedzy Spółki.  
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17. Wskazanie post ępowań toczących si ę przed s ądem, organem wła ściwym dla 
post ępowania arbitra Ŝowego lub organem administracji publicznej. 
 
Łączna wartość zobowiązań lub wierzytelności Emitenta oraz jego jednostki zaleŜnej, 
powstałych w związku z toczącymi się postępowaniami przed sądami, organami właściwymi 
dla postępowania arbitraŜowego oraz organami administracji publicznej, nie przekracza 10% 
kapitałów własnych Emitenta według stanu na dzień 30 września 2008 roku. 
 
18. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednos tkę od niego zale Ŝną  jednej lub 
wielu transakcji z podmiotami powi ązanymi, je Ŝeli warto ść tych transakcji (ł ączna 
warto ść wszystkich transakcji zawartych w okresie od pocz ątku roku obrotowego) 
przekracza wyra Ŝoną w złotych równowarto ść kwoty 500.000 euro - je Ŝeli nie s ą one 
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych w 
ramach grupy kapitałowej, a ich charakter i warunki  wynikaj ą z bieŜącej działalno ści 
operacyjnej, prowadzonej przez spółki Grupy Kapitał owej.  
 
 
Spółki Grupy Kapitałowej nie zawarły w III kwartale 2008 roku innych niŜ wymienione 
powyŜej transakcji z podmiotami powiązanymi o wartości przekraczającej w okresie od 
początku roku obrotowego równowartości w złotych kwoty 500.000 euro, które nie byłyby 
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych w ramach grupy 
kapitałowej, a ich charakter i warunki nie wynikałby z bieŜącej działalności operacyjnej 
prowadzonej przez spółki Grupy Kapitałowej.     
 
 
19. Informacje o udzieleniu por ęczeń kredytu lub po Ŝyczki lub udzieleniu gwarancji - 
łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zal eŜnej, je Ŝeli ł ączna warto ść 
istniej ących por ęczeń lub gwarancji stanowi równowarto ść co najmniej 10% kapitałów 
własnych Emitenta.  
 
Spółki objęte sprawozdaniem skonsolidowanym nie udzieliły w III kwartale 2008 roku 
poręczeń kredytu, poŜyczki lub gwarancji - łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce od 
niego zaleŜnej, tak aby łączna wartość istniejących poręczeń lub gwarancji stanowiłaby 
równowartość co najmniej 10% kapitałów własnych Emitenta.  
 
20. Inne informacje, które zdaniem Zarz ądu TU EUROPA SA s ą istotne dla oceny 
sytuacji kadrowej, maj ątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz 
oceny mo Ŝliwo ści realizacji zobowi ązań przez podmioty obj ęte sprawozdaniem 
skonsolidowanym. 
 
  
W opinii Zarządu Spółki nie występują inne niŜ opublikowane, istotne informacje dla oceny 
sytuacji GK EUROPA SA: kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich 
zmian. 
 
21. Czynniki, które w ocenie Zarz ądu jednostki dominuj ącej będą miały wpływ na 
wyniki spółek Grupy Kapitałowej osi ągni ęte w czwartym kwartale 2008 roku. 
 
 
Na dzień publikowania niniejszego raportu nie występują  czynniki, które w opinii Zarządu TU 
EUROPA będą miały istotny wpływ na wyniki spółek Grupy Kapitałowej w czwartym  
kwartale 2008 roku.  
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Wyniki spółek będą uzaleŜnione od aktualnej i historycznej sprzedaŜy poszczególnych 
produktów oraz szkodowości ubezpieczonego portfela. 
 
Prognozowana przez banki niŜsza sprzedaŜ kredytów, w tym zwłaszcza hipotecznych, 
najprawdopodobniej przełoŜy się na niŜszą składkę przypisaną  z produktów typu 
bancassurance, które stanowią główny kanał sprzedaŜy Grupy.  
Ewentualne pogorszenie wskaźników makroekonomicznych kraju  moŜe wpłynąć na wzrost 
szkodowości  portfela ubezpieczeń .     
 
 
22.  Informacje w podziale na segmenty  
 

Grupa Kapitałowa EUROPA przyjęła za podstawowy branŜowy podział segmentów.  
W podziale branŜowym zostały wyodrębnione następujące segmenty działalności: 
1. Segment ubezpieczeń majątkowych i osobowych, w skład którego wchodzą produkty 
oferowane przez TU EUROPA SA czyli ubezpieczenia finansowe, komunikacyjne i 
pozostałe ubezpieczenia majątkowe i osobowe. 
2. Segment ubezpieczeń na Ŝycie, w skład którego wchodzą produkty ubezpieczeniowe 
oferowane przez TU na śycie EUROPA SA.  
3.  Segment finansowy, w skład  którego wchodzą umowy inwestycyjne zawierane  przez 
TU EUROPA SA i TU na śycie EUROPA SA   
Wynik finansowy danego segmentu zawiera przychody i koszty bezpośrednio przypisane 
do danego segmentu oraz przychody i koszty przypisane pośrednio.  
 

Okres 9 miesięcy zakończony 30 
września 2008 roku lub na dzień 30 
września 2008 roku  

Segment 
ubezpieczeń 

majątkowych i 
osobowych 

Segment 
ubezpieczeń na 

Ŝycie 

Segment 
kontrakty 

inwestycyjne Razem  
Nie 

przypisane 
Działalność 

ogółem 

Przychody             

Składki                141 749             361 429                   -        503 178                   -          503 178  

Wynik z aktywów finansowych                 13 847               60 323        (81 192)         (7 022)                  -            (7 022) 

Pozostałe przychody operacyjne                           -                         -           5 418            5 418           2 588              8 006  

Przychody segmentu ogółem               155 596             421 752        (75 774)       501 574           2 588          504 162  

       

       

Wynik             

Zysk (strata) segmentu                 70 577               15 340           9 450          95 367           2 657            98 024  

Koszty nieprzypisane                           -                         -                   -                   -         (1 873)           (1 873) 

Zysk (strata) z działalności 
kontynuowanej przed opodatkowaniem i 
kosztami finansowymi                 70 577               15 340           9 450          95 367              784            96 151  

Koszty finansowe netto      -        -  -                   -                   -                     -  
Zysk (strata) przed opodatkowaniem                 70 577               15 340           9 450          95 367              784            96 151  

Podatek dochodowy               (13 482)              (3 330)         (1 854)       (18 666)               49          (18 617) 

Zysk (strata) netto za okres                 57 095               12 010           7 596          76 701              833            77 534  

              

Aktywa i zobowiązania             

Aktywa segmentu               434 417             266 581    2 543 180     3 244 178           4 052       3 248 230  

Aktywa nieprzypisane                           -                         -                   -                   -         21 401            21 401  

Aktywa ogółem               434 417             266 581    2 543 180     3 244 178         25 453       3 269 631  
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Okres 9 miesięcy zakończony 30 
września 2008 roku       

       

Zobowiązania segmentu               324 089             430 938    2 207 827     2 962 854                   -       2 962 854  

Zobowiązania nieprzypisane                           -                         -                   -                   -         28 293            28 293  

Zobowiązania, ogółem               324 089             430 938    2 207 827     2 962 854         28 293       2 991 147  

Nakłady na środki trwałe i warto ści 
niematerialne i prawne - - - -          3 213              3 213  

       
       
       
       
Okres 9 miesięcy zakończony 30 
września 2008 roku  Segment 

ubezpieczeń 
majątkowych i 
osobowych 

Segment 
ubezpieczeń na 
Ŝycie 

Segment 
kontrakty 
inwestycyjne Razem  

Pozycje 
nieprzypisane 

Działalność 
ogółem 

Przepływy pienięŜne netto z działalności 
operacyjnej                 65 750           (420 323)   1 948 138     1 593 565       (15 192)      1 578 373  
Przepływy pienięŜne netto z działalności 
inwestycyjnej                 94 180             353 574   (1 948 138)  (1 500 384)        (3 214)    (1 503 598) 
Przepływy pienięŜne netto z działalności 
finansowej               (57 015)                        -                   -        (57 015)                  -          (57 015) 

Przepływy pienięŜne netto, razem               102 915             (66 749)                  -          36 166       (18 406)           17 760  

       
Środki pieni ęŜne i ich ekwiwalenty na 
początek okresu                   5 289               19 315                   -          24 604                  -            24 604  
Zmiana stanu środków pienięŜnych z 
tytułu róŜnic kursowych                  -                   -                    -                   -                  -                     -  
Środki pieni ęŜne i ich ekwiwalenty na 
koniec okresu               108 204             (47 434)                  -          60 770       (18 406)           42 364  

 
 
 


