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PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapiratowej, w ktdrej judnostka dominujacs jest Koelner Spotka Akeyjna (Spotka Dominujaca)

z siedziba we Wroclawi, ul. Kwidzynska 6, obegjmujacego:

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwea 2008 roku, ktéry po stronie

aktywow | pasywdw wykazuje sume 743 648 rysigey zlotych,

— skonsclidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwea

2008 roku wykazujacy strate netto w kwocie 3 518 tysigey zlotych,

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, wykazujace zmnigjszenie kapitalu
wlasnego w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwea 2008 roku o kwote 6 211 tysigey
zlotych,

skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych wykarujacy zwiekszenie stanu srodkow

plenigznych w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwea 2008 roku o kwotg

6 650 tysigey ztorych,

— informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoéd oraz inne informacje

objasniajace.

Za sporzadzenie tepo skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spotk

Diominujacej. Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego skonsolidowanego sprawozdania.
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Przeglad przeprowadzilismy stosownie do:

- przepiséw Ustawy 2z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
De. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z poZnicjszymi zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow.

Wskazane wyzej normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w tzki sposob, aby uzyskac umiarkowans pewnosd, ze skonsobidowane sprawozdanie finansowe nie
zawlera istotnych nieprawidlowosci

Przegladu dokonalismy glownie droga sprawdzenia poprawnosa zastosowanych przez jednostli
powigzane zasad (polityki) rachunkowosci, analizy danych skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, weladu w ksigp rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu
Spolki Dominujacej oraz personelu odpowiedzialnego za finanse 1 rachunkowos¢ Spotki
Dominujacej.

Zakres 1 metoda przegladu érodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie
roini si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnodc, pravidlowoéd i jasnosd
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wydac takicj opini

o zalaczonym sprawozdaniu.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Koelner S.A. obejmuje dane
finansowe trzech spolek zaleznych tworzacych Grupe Kapitalows Rawlplug Ltd. na nizszym
szczeblu konsolidacji. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Rawlplug zostalo poddane
przegladowi preez innego bieglego rewidenta. Whioski z przegladu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Rawlplug sformulowaliémy na podstawie prac wykonanych
przez tego audytora 1 wydanego przez niego raportu z przegladu.

Skonsolidowanc sprawozdanie finansowe Grupy Kapinalowej Rawlplug Lad. wykazuje

w wartosctach niematenalnych kosziy nabyaa znakow rowarowych, marki oraz patentow

o wartosa 2 510 tysigey funtow brytyjskich (10 610,6 tysieey zlotych). Do dnia sporzadzenia
naszego raportu z przegladu Grupa Kapiralowa nie przeprowadzila tesm na utrate wartosa tych
skiadnikow aktywow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Rawlplug Ltd. zawiera aktywa

z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 3733 tysiecy funtéw brytyjskich

(1 577,9 ysiecy zlotych) dotyczace spotki Rawlplug Lid. Realizacja tych aktywow zalezy od
mozliwoécl wypracowania zyskow operacyjnych w przysziodci. Wedlug plandéw finansowych
sporzadzonych przez Zarzgd Spotk Rawlplug Lid., w ciggu najblizszych dwéch lat Rawlplug Lid.
nie planuje osiagmiccia zyskéw operacyinych, dlatego nie jest zasadne ujecie aktywéw z trulu
odroczonego podatku dochodowego na dzien bilansowy.

Wartos¢ zapasow skonsolidowanego sprawozdania finansowego Rawplug Lid. zostala zawyiona
o kwotg okolo 303 tysiace funtéw brytyjskich (1 209 tysicey zlotych) z tymlu aktywowania
niektorych kosztow zarzadu w wartoscl wyrobdw gotowych oraz towaréw.
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W rozliczeniach migdzyokresowych czynnych Grupa wykazuje koszty restrukmisyzacii, w tym
koszty odpraw z tytuha zwolniens pracownikéw w Rawplug Lid., wynoszace lacznie 344 tysiace
funtow brytyjskich (1 453 tysiace zlotych), Wartosé tych kosztéw powinna obeigzyé wynik
finansowy.

Rawplug Ltd. nie ujal w swoim sprawozdaniu zobowigzan 2 tytula wyplaty podwyzszonych
odpraw emervtalnych dla zwalnianych 18 pracownikéw, ktorzy maja uprawnienia do takiej formy
odprawy. Grupa posiada kilka ekspertyz rézniacych sic interpretacja prawng oraz przyjeta do
obliczen metodologia Zobowigzanie to moze wynosi¢ maksymalnie 250 tysiccy funtow brytyjskich
(1 057 tysigey zlotych).

Za wyjatkiem skutkdéw dla skonsohdowanego sprawozdania finansowego wynikajacych z
zastrzezen opisanych wyzej dokonany przez nas przeglad nie wykazal potrzeby wprowadzenia
innych istotnych zmian w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, aby
przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansows Grupy
Kapitalowej na dzien 30 czerwea 2008 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycenia

2008 roku do 30 czerwea 2008 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowoéa/Mipdzynarodowym: Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF)
Oz FWijZanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formic rozporzadzen Komisji Europejskic,
a w zakresie nienregulowanym w tych Smndardach — stosownic do wymogéw Ustawy o
rachunkowosici | wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
ZWracamy uwage na nastgpujyce kwestie:

— Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje dane finansowe
dziesigciu spolek zaleznych, kiérych sprawozdania finansowe nic byly poddane przegladowi
przez bieglych rewidentow. Skumulowana wiclkosé sum bilansowych i przychodaw ze
sprzedazy produkiow, towardw i marerialow tych wspomnianych wyzej spolek, przed
wylaczeniami konsolidacyjnymi, stanowi odpowiednio 8% sumy bilansowe)
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] bez dokonywania
wylaczen konsolidacyjnych i 16% sumy przychodéw ze sprzedaiy produktéw, towarow 1
materialéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej bez
dokonywania wyliczen konsolidacyjnych.

— Na dzien 30 czerwea 2008 roku Spotka Dominujaca w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wykazuje wartosc firmy powstala na nabyciu spolek zaleznych Rawlplug Lid,
Stahl GmbH oraz Koelner Hungary Kft o lacznej wartoéci 19.188 tysigey zlotych. Analiza
utraty wartoéd firmy z konsolidaqji oraz aktywow tych spolek sporzadzona przez Zarzad
Spolki Dominujacej w opardu o oczekiwane w tych spolkach w przyszloda przeplywy
pieniczne nie wykazala koniecznosd utworzeniz odpisow aktualizujgeych wartosc tych
akrywow. Zwracamy uwagg, ze oczekiwane przeplywy pienigzne zaleza od zdarzen
przyszlych, krorych urzeczywistnienie niekoniecznic musi nastapic.
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= W nocie nr 2 dodatkowych informacji | objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za I polrocze 2008 roku, Zarzad Spotki Dominujace] poinformowal o nadal
toczacym si¢ procesie restrukturyzacii spolki zaleznej Rawlplug Limited.
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