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Wstep

W skiad Grupy NKT Cables S.A. na dzien 30.06.2008 roku wchodzity nast¢pujace podmioty:

NKT Cables S.A. — podmiot dominujacy; ul. Legionéw 59, Czechowice-Dziedzice;
NKT Cables Warszowice Sp. zo0.0. — podmiot zalezny od NKT Cables S.A;
ul. Legionéw 59, Czechowice-Dziedzice z dwoma oddziatami: Warszowice i Knuréw.

Grupa NKT Cables S.A. poprzez powiazanie z inwestorem strategicznym NKT Cables A/S
(Dania) wchodzi w sktad koncernu NKT Cables posiadajacego zakltady produkcyjne w Danii,
Niemczech, Czechach oraz Chinach (www.nktcables.com).

W opisywanym okresie w ramach Grupy realizowana byla produkcja i sprzedaz
nastgpujacych gtéwnych grup wyrobdw:
- przewody instalacyjne i gigtkie: NKT Cables Warszowice Sp. z 0.0.,
- polwinity kablowe: NKT Cables Warszowice Sp. z o.0.
- dzialalno$¢ handlowa w zakresie kabli energetycznych i akcesoriéw kablowych: NKT
Cables S.A.

Zatrudnienie w Grupie na dzien 30.06.2008 roku wynosito 256 os6b, co w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego oznacza spadek o 15 oséb. Przecigtne zatrudnienie
w pierwszej potowie 2008 roku wynosito 256 oséb.

Do produkcji wyrobéw wiasnych Grupa wykorzystywata nastgpujace gléwne materiaty:
- walcéwke miedziang — dostarczana gtéwnie przez KGHM Polska Miedz S.A.,
- polichlorek winylu oraz polwinity — dostarczane gtéwnie przez Borsodchem, Ineos
Vinyls Deutschland GmbH oraz Anwil S.A.

W zakresie dostaw gléwnych materiatéw i towaréw do produkcji nie zaszty istotne zmiany w
poréwnaniu z okresem poprzednim. Towary handlowe pozostajace w ofercie Grupy
nabywane sa gléwnie w innych spétkach koncernu NKT Cables.

Zgodnie ze statutem nkt cables S.A. w dniu 26 czerwca 2008 r. Rada Nadzorcza nkt cables
S.A. dokonata wyboru KPMG Audyt Sp. z 0.0. na audytora spétek grupy nkt cables S.A. na
rok 2008.

Spotki grupy nkt cables S.A. w trakcie swej dziatalnosci kieruja si¢ zasadami tadu
korporacyjnego okreslonymi w ,,Dobrych Praktykach w Spétkach Publicznych” uchwalonych
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nkt cables S.A. w dniu 4 kwietnia 2008 r.
1 opublikowanymi w dniu 4 kwietnia 2008 r.

W opisywanym okresie nie zaszty zmiany w sktadzie os6b zarzadzajacych Grupa. Zmianie
ulegt sktad Rady Nadzorczej NKT Cables SA — w dniu 4 kwietnia br. po wczesniejsze;j
rezygnacji Arenda Knola do sktadu Rady powolany zostat Peter Hawlan.

Grupa Kapitatowa NKT Cables S.A. — Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej za 01-06/2008 r.



3/11

Dziatalno$¢ Grupy

Sprzedaz i1 osiagniete wyniki

Przychody ze sprzedazy osiagnigte przez Grupg wyniosty 269,6 mln zt i byly o 7% wyzsze
niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

tys. PLN 1 potowa 2008 1 potowa 2007 zmiana
sprzedaz krajowa 181 869 173 823 5%
sprzedaz eksportowa 87 762 77 442 13%
RAZEM 269 631 251 265 7%

W pierwszej potowie roku 2008 gtéwnym rynkiem zbytu Grupy pozostawat rynek krajowy,
gdzie sprzedaz kierowana byta gtéwnie do odbiorcéw hurtowych (przewody instalacyjne
budowlane) oraz producentéw osprzetu elektrycznego (przewody gietkie). Pomimo wyzszej
dynamiki warto$ci sprzedazy eksportowej w poréwnaniu do 1 polowy poprzedniego roku
struktura procentowa sprzedazy nie ulegta istotnej zmianie.

Sprzedaz eksportowa kierowana byta gtéwnie do odbiorcéw w Czechach, na Wegrzech,
Litwie, Lotwie, Niemczech i obejmowata gtdwnie przewody instalacyjne oraz gigtkie.

m sprzedaz eksportowa

M sprzedaz krajowa

1 potowa 2008 1 potowa 2007

Pierwsza potowa 2008 roku byta okresem, w ktérym Grupa kontynuowata notowana w
okresach wczesniejszych stosunkowo wysoka sprzedaz zaréwno wilasnych wyrobéw jak i
towaré6w handlowych. Jednocze$nie zanotowano znaczacy spadek rentownosci sprzedazy w
poréwnaniu do okresow wcze$niejszych czego zrédlem byly negatywne zjawiska zaistniale
po stronie popytowej — zar6wno na rynku krajowym jak i rynkach zagranicznych.
Odnotowywany juz pod koniec 2007 roku spadek popytu na rynkach grupy ulegt poglebieniu
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a w wyniku dalszego zaostrzenia konkurencji pomigdzy graczami rynkowymi zanotowano
spadek marz handlowych. Umacniajacy si¢ kurs zlotego w stosunku do euro wplywat
negatywnie na rentowno$¢ sprzedazy eksportowej. Dodatkowym czynnikiem w dalszym
ciaggu wplywajacym na wielko$¢ oraz realizowana rentowno$¢ sprzedazy jest rozwdj
dziatalnosci importeréw kabli i przewodéw czemu sprzyja wspomniane wyzej wzmochnienie
kursu zlotego. Spadek rentownos$ci sprzedazy jest gtdéwnym czynnikiem wplywajacym na
pogorszenie wyniku z dziatalnosci operacyjnej Grupy w poréwnaniu z okresami
wczesniejszymi.

Osiagane przychody ze sprzedazy ksztaltowane byly w znacznej mierze przez utrzymujace
si¢ wysokie ceny metali niezelaznych (Srednia cena miedzi na gietdzie LME w opisywanym
okresie byla wyzsza od $redniej ceny w analogicznym okresie roku 2007 i wyniosta 8119
USD/t). Na rynku krajowym trudnym zagadnieniem pozostaje w dalszym ciagu brak
mozliwos$ci automatycznego przeniesienia rosnacych kosztéw materialowych produkcji na
realizowane ceny sprzedazy.

W zakresie sprzedazy Grupa nie zarejestrowala znaczacego uzaleznienia od sprzedazy
dokonywanej do pojedynczych kontrahentéw - odnotowano sprzedaz do jednego
zewngetrznego klienta stanowiaca nieco ponad 10% catkowitej wartosci sprzedazy Grupy.

Osiagnigte przychody ze sprzedazy w podziale na gtéwne grupy asortymentowe przedstawia
ponizsze zestawienie:

tys. PLN 1 potowa 2008 1 potowa 2007 zmiana

przewody PCV 203 795 195 798 4%
towary (kable, przewody) 48 293 38 443 26%
wyroby-pozostate 5281 5839 -10%
materiaty 8 066 7 011 15%
ustugi 4196 4174 1%
RAZEM 269 631 251 265 7%
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Struktura asortymentowa sprzedazy w roku 2008 w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego nie ulegta znaczacym zmianom:

W zakresie kosztéw dziatalno$ci w opisywanym okresie w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku 2007 zanotowano:

- wzrost kosztow amortyzacji zwiazany z realizowanym w poprzednim roku planem
inwestycyjnym,

- wzrost kosztéw energii zwiazany gtéwnie z podwyzkami cen energii elektrycznej
wprowadzanymi przez krajowych producentéw,

- wzrost kosztéw wynagrodzen bedacy wynikiem presji ptacowej obserwowanej juz w
okresach wczesniejszych (wynagrodzenia oséb zarzadzajacych i sprawujacych nadzor w
Grupie wykazane SA w nocie 19 skonsolidowanego sprawozdania finansowego),

- wzrost kosztéw ustug obcych majacy zrédto w rosnacej inflacji jak réwniez wynikajacy z
innego niz w roku poprzednim harmonogramu wydatkéw.

W zakresie pozostatych przychodéw operacyjnych (nota 6 do sprawozdania finansowego)
Grupa zanotowata gléwnie przychody z tytutu zbycia aktywéw trwatych oraz inne. W
zakresie pozostatych kosztéw operacyjnych (nota 7 do sprawozdania finansowego) Grupa
zanotowala gtéwnie koszty zwigzane z zapasami niezbywalnymi.

W marcu br. Spétka NKT Cables SA zawarta umowg dotyczaca sprzedazy nieruchomosci
potozonej w Czechowicach-Dziedzicach. Cena sprzedazy zostata ustalona w wysokosci
10.200 tys. PLN, a przekazanie majatku zgodnie z umowa nastapito 1 wrze$nia br.

W poréwnaniu do roku 2007 wzrosty koszty finansowe netto, co gtéwnie miato zwiazek ze
zwigkszeniem kosztow finansowania dziatalno$ci Grupy na co wptyw miaty rosnace stopy
procentowe oraz utrzymujacy si¢ poziom kapitatu pracujacego. W cigzar kosztéw
finansowych wchodza réwniez ujemne réznice kursowe.
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Wyniki Grupy obrazuje ponizsze zestawienie:

tys. PLN

Przychody netto ze sprzedazy 269 631

Wynik brutto na sprzedazy 35050 41 393
Wynik na sprzedazy 9211

Wynik operacyjny 10 206

Wynik brutto 5037

Wynik netto 4961

Majatek Grupy

14 326
14 874
11 935
17 540

1 potowa 2008 1 potowa 2007 zmiana
251 265

7%
-15%
-36%
-31%
-58%
-72%

W poréwnaniu do konca roku 2007 suma bilansowa Grupy wzrosta o 5%:

tys. PLN 1 pot. 2008

Wartosci niematerialne i prawne 1129
Rzeczowe aktywa trwate 87 557
Nieruchomosci inwestycyjne 0
Inwestycje dtugoterminowe 70
Aktywa z tyt. odroczonego podatku doch. 6 895
Zapasy 67 040
Naleznosci krétkoterminowe 143 053
Naleznosci z tyt.pod.doch. 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 19 267
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 5115
AKTYWA RAZEM 330 126

2007 1 potl. 2007 zZmiana: 1/2
1483 1698 -24%
89 994 86 173 -3%
4078 4064 -100%
70 70 0%

6 895 5795 0%
45 987 49110 46%
137 264 149 918 4%
19 244 -100%

27 328 3089 -29%
0 0 100%
313118 300 161 5%

Najistotniejsze zmiany zanotowano w nastgpujacych pozycjach:
- warto$ci niematerialne i prawne — spadek zwigzany z planowym umorzeniem

zintegrowanego systemu zarzadzania SAP R/3,

- rzeczowe aktywa trwale — spadek zwigzany z planowymi odpisami amortyzacyjnymi,
- zapasy — wzrost zwiazany ze wzrostem wielkosci sprzedazy oraz wysokimi cenami

miedzi,

- naleznosci krotkoterminowe — wzrost wynikajacy ze zwigkszonej wartosci sprzedazy,
- $rodki pienigzne — spadek zwigzany z finansowaniem kapitatlu pracujacego.

Grupa Kapitatowa NKT Cables S.A. — Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej za 01-06/2008 r.



7/11

Strukturg aktywoéw przedstawia wykres:
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Po stronie pasywOw najistotniejsze zmiany to:
- kapitat wlasny — wzrost zwigzany z osiggni¢tym wynikiem netto,
- zobowiazania dlugoterminowe - spadek zwiazany z czeSciowa splata oraz
reklasyfikacja zaciagnigtych pozyczek,
- zobowiazania krétkoterminowe —zwigkszenie z reklasyfikacja zaciagnigtych pozyczek
1 wzrostem zobowigzan handlowych,

tys. PLN 1 pot. 2008 2007 1 pol. 2007 zmiana: 1/2
Kapitat wtasny 96 445 91 484 81019 5%
Zobowigzania dtugoterminowe 63 739 87 780 52 314 -27%
Zobowigzania krétkoterminowe 169 942 133 854 166 828 27%
PASYWA RAZEM 330 126 313118 300 161 5%
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Zmiany w strukturze pasywow obrazuje wykres:
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Finansowanie dzialalnoS$ci i przeplywy pieniezne

W pierwszej potowie 2008 roku Grupa korzystala gléwnie z pozyczek i kredytéw
udzielonych przez NKT A/S.

W celu zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym Grupa utrzymywata pozyczki i kredyty w
polskich ztotych. W opisywanym okresie Grupa dokonala czg$ciowej splaty zaciagnigtych
wczesniej pozyczek na kwotg 7 min PLN.

Informacje nt. zaciagnig¢tych kredytéw i pozyczek zawarte sa w nocie 25 do sprawozdania
finansowego.

W przysztych okresach w dalszym ciagu gtéwnym Zrédtem finansowania dziatalnosci Grupy
pozostana $rodki zapewniane przez NKT A/S. Na drugim miejscu pod wzgledem wartosci
pozostana pozyczki uzyskane od instytucji bankowych. W opinii Zarzadu NKT Cables SA
nie istnieja zagrozenia dla wywigzywania si¢ Grupy z zaciagnig¢tych zobowigzan
finansowych.

Rachunek przeptywdéw pienig¢znych za okres styczehn — czerwiec 2008 roku zamyka si¢ kwota
-8.061 tys. zt, co oznacza spadek stanu $rodkéw pienigznych w pordwnaniu z koncem roku
2007.

Przeplywy z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty +4.921 tys. zl, gdzie najwigkszy wplyw
mialy: osiagnigty wynik oraz zmiany w kapitale pracujacym.
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Przeptywy z dziatalnos$ci inwestycyjnej wyniosty -2.767 tys. zt i zlozyly si¢ na nie gtéwnie
wydatki na wyposazenie i urzadzenia produkcyjne.

Przepltywy z dzialalno$ci finansowej wyniosty -10.159 tys. zt i zlozyly si¢ na nie giéwnie
splata czesci pozyczek oraz zaptacone odsetki.

Oceny / prognozy dotyczace dzialalno$ci Grupy

W najblizszych okresach Grupa i osiagane przez nia wyniki pozostang w dalszym ciagu pod
wplywem takich podstawowych czynnikéw jak: rozwdj rynku budowlanego w Polsce,
rozw0j cen materialéw, rozwdj kurséw walut obcych, krajowa konkurencja oraz kondycja
finansowa klientéw krajowych.

Rok 2008 jest okresem wyraznego spadku popytu w caltym regionie, w ktérym dziatalno$¢
prowadzi nkt cables a branza kablowa pozostaje polem wzmagajacej si¢ walki
konkurencyjnej co wplywa na spadek rentownosci sprzedazy. Zwlaszcza na rynku krajowym
widoczne sg wyrazne spowolnienie tempa rozwoju gospodarczego w branzach stanowiacych
rynek zbytu Grupy oraz konkurencja ze strony zagranicznych producentéw kabli oraz
mniejszych producentéw korzystajacych z funduszy unijnych. Ze wzgledu na rozmiar
dziatalnosci, Grupa w dalszym ciagu pozostaje pod wptywem tendencji wyznaczanych przez
gléwnego krajowego producenta kabli.

Grupa begdzie kontynuowac dziatania zmierzajace gtéwnie do obnizenia kapitatu pracujacego
(zwlaszcza w sytuacji utrzymywania si¢ wysokiej ceny gléwnego surowca — miedzi) oraz

obnizenia kosztow produkcji.

W najblizszym okresie Grupa nie przewiduje znaczacych inwestycji. Inwestycje beda
realizowane w oparciu o §rodki wtasne badz zaciagnigte pozyczki.

Zdarzenia majace istotny wpltyw na dziatalno$¢ Grupy

Do zdarzen majacych miejsce w opisywanym okresie i mogacych mie¢ wplyw na dziatalno$¢
1 wyniki osiagane przez Grupg nalezy zaliczy¢ przede wszystkim:

- spadek popytu krajowego jak i zagranicznego na wyroby Grupy,

- nasilajaca si¢ konkurencj¢ ze strony duzych zagranicznych oraz mniejszych
krajowych producentéw kabli i przewodéw (Czechy, Niemcy) po wejsciu Polski do
Unii Europejskiej,

- wysokie ceny gltéwnych surowcéw — miedzi i PCV i ich wplyw na rentowno$¢
sprzedazy oraz kapital pracujacy,

- umacnianie ztotego prowadzace do spadku rentownosci sprzedazy eksportowej oraz
wzrostu aktywnos$ci importerow na rynku krajowym.
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Transakcje z podmiotami powiazanymi

Do znaczacych transakcji handlowych dokonanych w opisywanym okresie (facznie w
wymiarze rocznym) nalezy zaliczy¢ zakup towaréw handlowych od nkt cables s.r.o. i nkt
cables Velke Mezirici k.s. (Czechy) oraz sprzedaz wyrobow do nkt cables s.r.o. i nkt cables
Vrhlabi k.s. (Czechy). Do innych znaczacych transakcji z podmiotem powiazanym nalezy
zaliczy¢ splate odsetek od pozyczek zaciagnigtych w NKT Holding A/S.

Warto$¢ transakcji przeprowadzonych z podmiotami powiazanymi przedstawiona jest w
nocie 30 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Charakter transakcji z podmiotami powiazanymi przedstawia ponizsze zestawienie:

Podmiot powiazany

Charakter transakcji

NKT CABLES s.r.0., Czechy Zakup towaréw handlowych, sprzedaz
wyrobow

NKT CABLES VELKE MEZIRICI k.s. Zakup towaréw handlowych

NKT CABLES VRCHLABI k.s. Zakup towaréw handlowych, sprzedaz

wyrobow

NKT Cables GmbH, Kolonia-Niemcy

Zakup ustug

HFB, Niemcy

Zakup towaréw

NKT Cables GmbH, Nordenham-Niemcy

Zakup towaréw handlowych

NKT Holding A/S, Dania

Pozyczki

NKT Cables A/S, Dania

Zakup i sprzedaz wyroboéw

W zakresie uméw ubezpieczenia dziatalnosci i majatku firmy, Grupa objeta jest polisa
ubezpieczeniowa zawarta na poziomie koncernu nkt cables.
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Akcjonariat, notowania akcji

Na dzien 30.06.2008 roku struktura akcjonariatu NKT Cables S.A. przedstawiala si¢
naste¢pujaco:

m
A

Akcjonariuszem wigkszo§ciowym i inwestorem strategicznym pozostawala spotka NKT
Cables A/S z siedziba w Danii. NKT Cables A/S posiada 2.265.600 akcji NKT Cables S.A.
co daje 75,52% udzialu w kapitale zaktadowym oraz 75,52% glosow w Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

NKT Cables S.A. nie posiada informacji o umowach zawartych w ostatnim okresie, w
wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

W okresie 31 grudnia 2007 roku do 30 czerwca 2008 roku notowania ,,Kabli”” spadty o 17%.
Najnizszy kurs akcji zanotowano 22/01/2008 roku na poziomie 40,10 zl, najwyzszy kurs
68,70 zt akcje osiagnety 4/04/2008 roku.

Rozwdj kursu akcji przedstawia wykres:
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