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Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Emitenta Fabryk Mebli
»FORTE” S. A w 1 potroczu 2008 roku zostalo sporzadzone na podstawie § 94
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez Emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U.
2005 Nr 209 poz.1744).

. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach wraz 7 okresleniem
wartosciowym oraz udzialem poszczegolnych produktow, towarow i ustug dla ich grup,
w sprzedazy Grupy Kapitalowej ogolem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku
obrotowym;

W ofercie Grupy Kapitatowej FORTE mozemy rozr6zni¢ nastgpujacy asortyment mebli:

- meble skrzyniowe, przeznaczone do pomieszczen mieszkalnych /pokoje dzienne,
gabinety, sypialnie, jadalnie, przedpokoje, pokoje dziecigce, mtodziezowe, meble do
aranzacji biur, stanowisk pracowniczych (komputerowych), sal konferencyjnych

- meble kuchenne: popularne i niedrogie kuchnie do samodzielnego montazu, dostepne dla
szerokiego kregu klientow

- meble tapicerowane: kanapy, sofy, fotele, ktore doskonale komponuja si¢ z meblami
skrzyniowymi.

Przychody ze sprzedazy i wynik Grupy kapitalowej FORTE (w tys. zl)
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Sprzedaz wartosciowa w poszczegolnych asortymentach:

I pétrocze 2007 | I podtrocze 2008 rok Zmiana w okresie
rok
Asortyment Warto$¢ | Udzial | Warto§¢ | Udzial | Wartos$¢ Udziat
Meble skrzyniowe 204 437 86,9% 201 348 91.,8% -3 089 -1,5%
Kuchnie FORTE 364 0,2% 15 0,0% -349 - 98,9
Meble tapicerowane 5263 2,2% 2201 1,0% -3 062 - 58,2
Towary 13432 5,7% 10 997 5,0% -2 435 - 18,1
Sprzedaz pozostata 11 839 5,0% 4 688 2,1% -7 151 -60.4
Razem 235335 100% 219249 100% -16 086 -6,8

Ze wzgledu na roznorodnos¢ asortymentu Grupa nie ujawnia struktury ilosciowe;j
sprzedazy, bowiem struktura wartosciowa daje pelny obraz struktury sprzedazy i jej zmian.

. Informacje o rynkach zbytu, 7z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne
orazg informacje o Zrodlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi z
okresleniem uzaleznienia od jednego lub wigcej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku,
gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osiqga co najmniej 10% przychodow ze
sprzedazy ogotem — nazwa (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub
zaopatrzeniu oraz jego formalne powiqzania 7 Emitentem.

Informacje na temat sprzedazy z podziatem na rynki krajowe i zagraniczne zawarte sa w
pkt 13.1 dodatkowych notach objasniajacych do $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W I pétroczu 2008 roku udziatl sprzedazy eksportowej do sprzedazy ogoédlem wynidst
95,4%. W porownaniu do I péirocza 2007 sprzedaz eksportowa byta wyzsza o 18,3%.

Grupa Kapitatowa FORTE nie jest uzalezniona od jednego lub kilku odbiorcow. Udziat w
obrotach zadnego z odbiorcéw nie osiagnat 10% przychodow ze sprzedazy ogodtem.

Strategicznym dostawca Grupy Kapitatowej FORTE jest PFLEIDERER GRAJEWO S.A..
Obroty z tym dostawca w I polroczu 2007 roku przekroczyty 10% przychodow ze
sprzedazy i wyniosly 13%. Brak formalnych powiazan Dostawcy z Grupa

. Informacje o umowach znaczqcych dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej emitenta, w tym
znanych Emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspolnikami) oraz
umowach ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji;

Znaczace umowy ubezpieczenia zawarte w 2008 roku przez emitenta z TUIR "WARTA
S.A. obejmuja:

- ubezpieczenie mienia od wszelkich ryzyk — suma ubezpieczenia 276 min zt

- ubezpieczenie utraty zysku — suma ubezpieczenia 106 min zt

- ubezpieczenia sprzetu elektronicznego od wszelkich ryzyk — suma ubezpieczenia 7 min zi
Znaczaca umowa Emitenta, zawarta w pierwszym potroczu 2008, byt rowniez aneks do
umowy kredytowej zawarty w dniu 8 maja 2008 z Powszechna Kasa Oszczg¢dnosci Bank
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Polski S.A. w Warszawie. Na mocy niniejszego aneksu zostata podwyzszona kwota kredytu
odnawialnego do 45 mln zt z terminem sptaty do dnia 6 maja 2011 roku.

Informacje o powiqzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Grupy Kapitalowej
emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego glownych inwestycji krajowych i
zagranicznych ( papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i
prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupq
kapitatowq oraz opis metod ich finansowania.

W sktad FABRYKI MEBLI ,,FORTE” S.A. wchodzi 5 zaktadéw produkcyjnych:
e w Ostrowi Mazowieckiej (siedziba firmy)

w Suwatkach

w Bialymstoku

w Hajnowce

w Przemyslu

Emitent jako podmiot dominujacy Fabryki Mebli ,,FORTE” S.A. tworzy wraz z innymi
podmiotami Grupe Kapitatowa. W sktad Grupy Kapitatowej Fabryki Mebli ,,FORTE” S.A.
wchodza:

spolki zalezne:

Mobelvertrieb FORTE GmbH 100%
Meble Polonia Sp. Z o.0. 100%
FORTE UKRAINA Sp. Z 0.0 100%
FORTE BALDAI S.A 100%
FORTE RUS 100%
FORTE SK s.r.o. 100%
FORTE Mobel AG 99%
FORTE FURNITURE z siedziba w Preston, Lancashire (Wielka Brytania) 100%
FORTE IBERIA Sp. Z o.0. z siedziba w Walencji (Hiszpania) 100%
FORTE MOBILIER Sp. Z o.0. z siedziba w Paryzu (Francja) 100%
TM HANDEL SP. Z o.o. 100%

spotka stowarzyszona:

— Kwadrat Sp. z 0.0 21,00%

Jednostki podlegajace konsolidacji 1 wylaczone z konsolidacji zostaly opisane w dodatkowych
notach objasniajacych do §rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spolka nie dokonuje Zadnych inwestycji w papiery wartosciowe, instrumenty finansowe,
wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci, posiada jedynie udzialy lub akcje w wyzej
wymienionych podmiotach .



5. Opis transakcji 7 podmiotami powiqzanymi, jezeli jednorazowa Ilub lqczna wartosé
transakcji zawartych przez dany podmiot powiqzany w I pétroczu 2008 r. przekracza
wyrazonq w zlotych rownowartosé kwoty 500 000 EURO

Spotka dominujaca zawarta z podmiotami powiazanymi nastgpujace przedwstgpne umowy
zakupu udziatow:

= 7z Panem Maciejem Formanowiczem — Prezesem Zarzadu Spoétki dominujace;,
umowe zakupu 1.309 udziatow w Spoélce ,,Kwadrat” Sp. z 0.0. za taczna ceng
3.462.305,00 zt;

= 7z Panig Anna Formanowicz — zona Prezesa Zarzadu Spoétki dominujacej, umowe
zakupu 1.126 udziatéw w Spotce ,,Kwadrat” Sp. z 0.0. za taczna ceng 2.978.270,00
zl;
Wyzej wymienione umowy przedwstepne przewiduja, iz umowy przyrzeczone
powinny zosta¢ zawarte do dnia 31.01.2009 roku.

Szczegbdtowe informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi kapitalowo, zawarte
sa w $rodrocznym sprawozdaniu finansowym Spotki, w nocie 17.

6. Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach poZyczek, 7 uwzglednieniem terminow
ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

Zobowiazania warunkowe i zabezpieczenia na majatku emitenta zawarte sa dodatkowych
notach objasniajacych do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pkt
34.

Dodatkowe informacje dotyczace kredytow dlugoterminowych i krétkoterminowych
zawarte sa w dodatkowych notach objasniajacych do $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pkt 31.

7. Informacje o udzielonych poiyczkach, 7 uwzglednieniem terminow ich wymagalnosci, a
takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegolnym uwzglednieniem pozyczek,
poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powiqzanym emitenta.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym w dniu 30 czerwca 2008 roku Spoétka udzielita
pozyczki jednostce zaleznej Meble Polonia Sp z 0.0. w wysokos$ci 1.500 tys zt z terminem
sptaty do maja 2011 roku.

8. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wplywow 7 emisji.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2008 roku, nie dokonano emisji
akcji.

9. Rozinice pomiedzy danymi ujawnionymi w srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity.



10. Ocena wraz 7 jej uzasadnieniem, dotyczqca zarzqdzania zasobami finansowymi, ze
szezegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywiqzywania sie 7 zaciqgnietych zobowiqzan,
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Emitent podjql lub zamierza
podjqé w celu przeciwdziatania tym zagroZeniom.

Analiza ptynnosci

I pol. 2008 2007 rok
Plynnos¢ biezaca 1,91 1,39
Plynno$c¢ szybka 0,94 0,78
Rotacja nalezno$ci z tytulu dostaw 53 56
Rotacja zapaséw w dniach 80, 86

Analiza zadtuzenia

I pol. 2008 2007 rok
Zadhuzenie ogdlem 171 097, 183 336
'Wskaznik zobowiazan do kapitatu wlasnego 0,67 0,73

Zobowiazania dlugoterminowe Grupy Kapitatowej FORTE na dzien 30 czerwca 2008 roku
wyniosty 68,7 min zt i sktadatly si¢ na nie w gléwnej mierze zobowigzania z tytutu
kredytow 1 pozyczek (wyniosty 50,8 mln zl, co stanowi 74% zobowiazan
dhugoterminowych ogoétem).

Zobowiazania krotkoterminowe na dzien 30 czerwca 2008 roku wyniosty 102,4 min zt i
sktadaty si¢ na nie w gtdwnej mierze zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (stanowity one
48% zobowiazan kréotkoterminowych) oraz zobowiazan finansowych (stanowity one 42%
zobowiazan krétkoterminowych).

Nie wystgpuja zagrozenia zdolno$ci wywiazywania si¢ z zaciagnigtych zobowigzan. Grupa
Kapitalowa FORTE ma pokrycie finansowe na splaty zadluzenia zgodnie =z
harmonogramem.

11. Ocena moZiliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych,
w porownaniu do wielkosci posiadanych srodkow, 7 uwzglednieniem moZzliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Na 2008 rok planuje si¢ naktady inwestycyjne w wysokosci 12 mln zt. Do konca czerwca
zrealizowano inwestycje w wysokosci 7,8 miln zi.

12. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majgcych wplyw na wynik z dzialalnosci za
okres objety raportem 7 okresleniem stopnia wplywu tych czynnikow lub nietypowych

zdarzen na osiqgniety wynik.

Ocena rentownosci

Ocena rentownosci I pol. 2008 I pol. 2007
Zysk ze sprzedazy (tys. ztotych) 7521 2677
Marza zysku ze sprzedazy 3,43% -1,14%
Zysk operacyjny (tys. zlotych) 6226 -7 645
Marza zysku operacyjnego 2,84% -3,25%




Zysk netto (tys. ztotych) 5013 -1 797

Rentownos¢ sprzedazy netto 2,29% -0,76%

Okres I potrocza 2008 r. byt dla Grupy Kapitatowej Forte udany — osiagnigto wigkszo$¢
celow zakladanych w planie budzetowym, tacznie z gtéwnym, ktory zaktadat, ze mimo
przeprowadzenia w tym okresie (w zesztym roku miato to miejsce w lipcu) corocznego,
dwutygodniowego przestoju technologicznego (koszt okoto 3 mln zl), Grupa
wygeneruje dodatni wynik finansowy.

Wynik narastajaco po I pdtroczu, okresie tradycyjnie stabszym sprzedazowo niz druga
cze$¢ roku, daje podstawg do przewidywania mozliwosci osiagnigcia za rok 2008
rezultatow finansowych lepszych niz za rok miniony. Po I potroczu Grupa wykazuje 5
mln zt zysku, w pordwnaniu do straty prawie 2 mln z} za analogiczny okres roku 2007.

Jednoczesnie kategoria w ktdrej zanotowano odchylenie ujemne jest warto$¢ sprzedazy,
na co ztozyly si¢ gtéwnie: mniejsza ilo$¢ zebranych zamoéwien (zauwazalne ostabienie
koniunktury rynkowej) oraz znaczace umocnienie si¢ kursu PLN/EUR (ok. 10% w
ujeciu rocznym).

Komentarz do wybranych danych finansowych za I potrocze:

. Przychody ze sprzedazy wyrazone w PLN w I potroczu 2008 roku w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego byly nizsze o 7%. Przyczyny odchylenia: niski
kurs EUR/PLN, nizsza ilo§¢ otrzymanych zamoéwien, przestoj technologiczny,

. Rentowno$¢ brutto sprzedazy — 26,8% za I pdtrocze 2008 — wynik, mimo
kosztow przestoju, gorszych kurséw, lepszy niz za rok 2007. Osiagnigto go gldwnie
dzigki poprawie w zakresie realizowanych cen zakupu surowcoOw oraz jednostkowych
kosztéw przerobu.

. Koszty sprzedazy i1 koszty og6élne — utrzymano dobre wyniki programu redukcji
wykazywanych juz w poprzednich okresach — taczne obciazenie tymi wydatkami
przychoddw ze sprzedazy zmalato poréwnujac analogiczne potrocza o ponad 2%,

. Pozostate przychody operacyjne byly nieznacznie nizsze niz pozostale koszty
operacyjne, co wynikowo pozwolilo osiagna¢ za podlrocze 6226 tys. zt zysku
operacyjnego (za rok 2007 odpowiednio strata 7 645 tys. zt). Pozycjami najbardziej
istotnymi na tym poziomie rachunku wynikoéw sa w kategorii przychodowej efekty
transakcji zabezpieczajacych, a w kategorii kosztowe] ujemne roznice kursowe z
rozliczonych naleznosci i przeceny aktywow wyrazonych w walutach na dzien
bilansowy,

. Zysk netto Grupy Kapitatlowej Forte w potroczu wynidst ok. 5 mln zl, co jest
znacznym postgpem do rezultatéw z lat minionych, jednak nie wypetnia ambicji Grupy

na kolejne lata.

Sytuacja wyjsciowa dla kolejnych okresow:



W perspektywie II czesci roku istotny wplyw na poziom rentownosci beda mialy
sytuacje w obszarach:

- ksztaltowania si¢ kursu PLN/EUR — utrzymanie si¢ w kolejnych miesiacach tak nagtej
1 istotnej aprecjacji jak na przestrzeni lipca 2008 r. (umocnienie si¢ kursu o ok. 5% w
ciagu 3 tygodni) moze przynies¢é, przynajmniej w ujeciu $rednioterminowym,
ograniczenie dla Grupy mozliwosci generowania wynikéw na planowanym poziomie.

Cz¢s$¢ niekorzystnego zjawiska umacniania si¢ zlotowki jest amortyzowana przez
zawarte transakcje zabezpieczajace, niemniej w dluzszym okresie, przy braku zmian
sytuacji kursowej, niezbgdnym bedzie wprowadzenie kolejnych podwyzek cenowych
dla klientow eksportowych. Przyniesie to poprawe biezacych wynikow, jednoczesnie
jednak zmniejszy konkurencyjno$¢ Forte i utrudni dalszy wzrost sprzedazy.

- struktury sprzedazy 1 jej tacznej wysokosci — widoczne jest na rynkach eksportowych
w krajach ,,starej” UE zmniejszenie popytu na dobra trwatego uzytku, co przy wysokim
udziale przychodéw z tych rynkow w catej sprzedazy przektada si¢ w widoczny sposob
na sume sprzedanej produkcji catej Grupy. Forte od IV kwartatu poprzedniego roku
realizuje program wzmocnienia roli sprzedazy krajowej w generowaniu wyniku
finansowego — przebudowano osobowo zespdt handlowy odpowiedzialny za sprzedaz
lokalna, podniesiono standard obstugi jakosciowej klientéw w logistyce dostaw, na
ukonczeniu jest projekt strategicznej zmiany warto$ci marki Forte w Polsce,
przeprowadzono z sukcesem akwizycje spotki TM sp. z 0.0. wzmacniajacej sie¢
wlasnych punktéw sprzedazy w kraju.

Zarzad przewiduje, ze powodzenie tego projektu w roku 2009 przyniesie zardwno
widoczny wzrost sprzedazy w najbardziej rentownym kanale dystrybucji, jak i
zmniejszy wptyw wahan kursowych na generowane wyniki finansowe. Na dojrzatych
rynkach eksportowych trwa ciagta praca optymalizujaca ich rentownos¢.

Mimo niekorzystnych uwarunkowan zewngtrznych Forte konsekwentnie realizuje
przyjety program poprawy efektywnosci sprzedazy — prace bazowe w znaczacej
wigkszosci sa zakonczone, obecnie rozpoczyna si¢ okres wdrozeniowy, ktory powinien
zakonczy¢ si¢ w ciagu kolejnych 12 miesigcy.

Rownoczesnie kontynuowane sa prace w obszarze dalszej redukcji kosztow produkeji —
zmniejszana jest etatyzacja w obszarach produkcyjnych, zmniejszany jest udzial w
sprzedazy grup wyrobow o niezadowalajacej rentownosci — gltéwnie meblach
tapicerowanych i1 z litego drewna. Wysokie efekty obnizki kosztow osiagnigto w
obszarze zaopatrzenia w surowce, ktorych podaz obecnie w zauwazalny sposéb
przewyzsza popyt firm meblarskich.

13. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania przedsigbiorstwem emitenta i jego
grupq kapitatowq.

Nie wystapity



14. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

— rygyka zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen przeplywow srodkow
Ppieniginych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazony jest Emitent

Informacje te zostaty opisane w dodatkowych notach objasniajacych do §rdédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pkt 36.

— przyjetych przez emitenta celach i metodach zarzqdzania ryzykiem finansowym,
lqcznie 7 metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji,
dla ktorych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Informacje te zostaly opisane w dodatkowych notach objasniajacych do $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pkt 36

15. Zmiany w skladzie 0sob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych emitenta.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym nie zmienit sig.

16. Wszelkie umowy zawarte migdzy Emitentem a osobami zarzqdzajqcymi, przewidujqce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia 7 zajmowanego stanowiska
bez wazinej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje 7 powodu
polqczenia emitenta przez przejecie

Spotka zawarta z osobami zarzadzajacymi:

1.

umowg przewidujaca, ze w przypadku zaprzestania pelnienia funkcji przez Dyrektora
Generalnego przystugiwa¢ mu bedzie odprawa w wysokosci 24 - miesigcznego
wynagrodzenia wyliczonego na podstawie $redniego wynagrodzenia miesigcznego z
ostatnich dwunastu miesigcy zatrudnienia;

umowg¢ przewidujaca w przypadku odwotania Zarzadzajacego trzymiesigczny okres
wypowiedzenia na koniec miesiaca. Ponadto w przypadku rozwigzania Umowy przez
Zarzadzajacego, ktorego podstawe stanowi¢ bedzie naruszenie przez Spotke istotnych
obowiazkow wynikajacych z umowy, Zarzadzajacemu bedzie przystugiwaé
wynagrodzenie o réwnowartosci  ostatnio  otrzymanego  trzymiesigcznego
wynagrodzenia. Poza tym osobg zarzadzajaca obowiazuje przez okres dziewigciu
miesigcy po ustaniu umowy, zakaz konkurencji. W tym okresie osoba ta jest
uprawniona do otrzymywania co miesiac odszkodowania w kwocie stanowiacej
rownowartos¢ 75 % Sredniego miesigcznego wynagrodzenia podstawowego,
otrzymanego przez te osob¢ w okresie obowiazywania umowy. Spotka moze zwolni¢
Zarzadzajacego z zakazu konkurencji po ustaniu umowy ze skutkiem ustania tego
zakazu w dziewig¢ miesi¢gcy po otrzymaniu przez Zarzadzajacego pisemnego
o$wiadczenia Spotki o powyzszym. Wowczas strony zwolnione sa ze wzajemnych
swiadczen z tytulu zakazu konkurencji po ustaniu umowy;

umowe przewidujaca w przypadku odwotania Zarzadzajacego odszkodowanie w
wysokosci jego 12 — sto miesigcznego wynagrodzenia, chyba ze podstawa odwotania
bedzie ktorakolwiek z nastgpujacych przyczyn: popelnienie przez Zarzadzajacego
przestgpstwa przeciwko Spoélce, powazne 1 =zawinione naruszenie przez
Zarzadzajacego przepisOw z zakresu obrotu papierami warto$ciowymi, naruszenie
istotnych obowiazkéw wynikajacych z umowy; zaistnienie trwalej przeszkody w

9



17.

18.

sprawowaniu przez Zarzadzajacego funkcji cztonka zarzadu trwajacej dtuzej niz 3
miesiace, chyba ze wystapienie trwatej przeszkody nastapito w zwiazku ze zgodnym z
umowa S$wiadczeniem ustug na rzecz Spoétki. Umowa przewiduje takze, ze
Zarzadzajacy moze rozwiaza¢ umowe¢ w przypadku naruszenia przez Spotke istotnych
obowiazkoéw wynikajacych z umowy. W takim przypadku Zarzadzajacemu bedzie
przystugiwa¢ odszkodowanie w wysokosci jego 12— sto miesigcznego wynagrodzenia.
Takze w przypadku niepowotania Zarzadzajacego na kadencj¢ zarzadu 2008-2011 lub
na kadencj¢ 2011-2014 Zarzadzajacemu begdzie przystugiwaé odszkodowanie w
wysokosci jego 12 — sto miesi¢cznego wynagrodzenia.

Ponadto zawarta zostala z Glownym Ksiggowym Spotki umowe dotyczaca zakazu
konkurencji po ustaniu stosunku pracy. Przewiduje ona, ze maksymalne odszkodowanie
z tytulu zobowiazania si¢ Gloéwnego Ksiggowego od powstrzymywania si¢ od
dziatalnosci konkurencyjnej wynosi¢ bedzie réwnowarto$¢ 50% jego wynagrodzenia
wyliczonego na podstawie S$redniego wynagrodzenia miesigcznego z ostatnich 12
miesigcy. Umowa o zakazie konkurencji obowiazuje rok po ustaniu stosunku pracy i
rozwiazuje si¢ w razie uznania przez Spotke, ze ustaty przyczyny uzasadniajace istnienie
zakazu konkurencji. W takim wypadku zakaz konkurencji wygasa w dniu otrzymania
zawiadomienia przez t¢ osobg, a strony zwolnione sa ze wzajemnych §wiadczen z tytutu
zakazu konkurencji.

Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korgysci, w tym wynikajgcych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programow
opartych na obligacjach 7 prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych( w pieniqdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych,
naleznych, odrebnie dla o0sob zarzqdzajqcych i nadzorujgcych emitenta w
przedsiebiorstwie emitenta, bez wigledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w
koszty, czy tez wynikaly 7 podziatu zysku.

Informacje te zostaly opisane w dodatkowych notach objasniajacych do $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pkt 35.8.

W przypadku spotek kapitatowych — okreslenie tqcznej liczby i wartosci nominalnej
wszystkich akcji (udzialow) emitenta oraz akcji i udzialow w jednostkach grupy
kapitalowej emitenta, bedgcych w posiadaniu 0sob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych (dla
kazdej osoby oddzielnie);

e Zbigniew Sebastian - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - 300 akcji o wartoSci
nominalnej 1 zt. kazda akcja,

e Dariusz Bilwin - Prokurent - 1.500 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt. kazda akcja

e Maciej Formanowicz - Prezes Zarzadu posiada 1.309 udziatlow w Spotce z
ograniczong odpowiedzialnoscia ,,Kwadrat” z siedziba w Bydgoszczy (1 udzial =
1000 zt), co stanowi 27,48% kapitatu zaktadowego ww. spotki. Spoltka jest
stowarzyszona z Emitentem. W dniu 12 lutego 2008 roku pomigdzy Maciejem
Formanowiczem 1 Emitentem zostata zawarta przedwstgpna umowa sprzedazy ww.
udziatéw, ktora nastgpnie zostata w dniu 29 sierpnia 2008 roku aneksowana.
Zgodnie z ww. umowa, do dnia 31 stycznia 2009 roku powinna zosta¢ zawarta
umowa przyrzeczona)
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19. Wskazanie akcjonariuszy posiadajqcych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zaleine, co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
w dniu 26 czerwca 2008 roku , wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te

podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gltosow 7 nich

wynikajgcych i ich procentowego udzialtu w ogdlnej liczbie glosow na walnym

zgromadzeniu
Lp. Wykaz akcjonariuszy Ios¢ glosow % udzial w % udzial w
liczbie glosow na | ogoélnej liczbie

WZ glosow

1. MaForm HOLDING AG 5.625.186 35,90% 23,68%

o 0,

2. ENO Holding GmbH 1.462.358 9,33% 6,16%

3. VITA Holding GmbH 1.333.549 8,51% 5,61%

4, REVILO Holding GmbH 1.217.666 7,77% 5,13%

Anna Formanowicz
5. 1.388.703 8,86% 5,84%
6. BBI CAPITAL NFI S.A. 1.200.000 7,65% 5,05%

20. Informacje o znanych emitentowi umowach ( w tym rownie; zawartych po dniu
bilansowym) w wyniku, ktorych mogq w przysziosci nastqpié zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Emitent nie posiada takich informacji.

21. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore dajq specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz 7 opisem tych uprawnien.

Nie dotyczy.

22. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.

Nie dotyczy.
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23. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczqcych przenoszenia prawa wlasnosci papierow
wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa
glosu przypadajqcych na akcje emitenta.

Nie dotyczy.

24. Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych o dokonanie badania lub przeglqdu sprawozdania
finansowego oraz okresie, na jaki zostala zawarta umowa i tqcznej wysokosci
wynagrodzenia wynikajgcego 7 umow.

Umowa z ,,ForBiznes Audyt — Libisz Ke¢pka Zielinska — biegli rewidenci” Spotka
partnerska zawarta zostala w dniu 18 lipca 2008 roku na przeprowadzenie przegladu
srodrocznego  skroconego  sprawozdania  finansowego 1 $rddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy konczacych si¢ 30
czerwca 2008 oraz na przeprowadzenie badania  sprawozdania finansowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesigcy konczacych si¢

31 grudnia 2008.

Laczna warto$¢ wynagrodzenia wynikajacego z umowy za ww. prace wyniesie 90 tys.
PLN plus VAT wg obowiazujacej stawki..

W poprzednim roku Spotka zawarta w dniu 29 czerwca 2007, umowg z Ernst & Young

Audio Sp. z 0.0. na przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego jednostkowego i

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesigcy zakonczonych 31

grudnia 2007 roku. Laczna warto$¢ wynagrodzenia wynikajacego za ww. prace wyniosta

165 tys. PLN plus VAT wedtug obowiazujacej stawki

25. Charakterystyka podstawowych wielkosci ekonomiczno finansowych.

Wskazniki analizy aktywéw bilansu:

Wskaznik udziatu aktywow trwatych w majatku catkowitym

I pol. 2008 % 2007rok %
Aktywa trwate 229 023 53,9% 232 985 53,6%

Wskaznik udziatu aktywdw obrotowych w majatku catkowitym

I pol. 2008 % 2007 rok %
Aktywa obrotowe 195 715 46,1% 201 759 46,4%

Wskaznik udziatu aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia w majatku catkowitym

I pol. 2008 % 2007 rok %
Aktywa trwale 0 574 0,1
zaklasyf. do zbycia
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Wskaznik obrotowos$ci zapasow wyrazony w dniach (przecigtny stan zapaséw x okres /
koszty sprzedanych produktow, towardéw i materialow, koszty sprzedazy i koszty Zarzadu)

I pol. 2008 dni 2007 rok dni
Przecigtny stan 94 384 80 93 555 70
zapasOw

Wskaznik obrotowosci naleznosci z tytutu dostaw wyrazony w dniach (przecigtny stan
naleznosci z tyt. dostaw x okres / przychody ze sprzedazy netto)

I pol. 2008 dni 2007 rok dni
Przecigtny stan 64 962 53 72 857 56
nalezno$ci

Wskazniki analizy pasywow bilansu:

Wskaznik udziatlu kapitatu obcego w kapitale catkowitym (kapitat obcy / kapitat
catkowity)

1 pol. 2008

2007 rok

wskaznik

0,40

0,42

Wskaznik udziatu kapitatu wlasnego w kapitale catkowitym (kapital wtasny / kapitat

catkowity)

1 pél. 2008

2007 rok

wskaznik

0,60

0,58

Wskaznik ptynnosci finansowej I stopnia (§rodki pienigzne i ich ekwiwalenty /

zobowiazania krétkoterminowe)

1 pél. 2008

2007 rok

wskaznik

0,14

0,12

Wskaznik ptynnosci finansowej szybkiej (aktywa obrotowe — zapasy / zobowiazania

krétkoterminowe)

1 p6l. 2008

2007 rok

wskaznik

0,94

0,78




Wskaznik ptynnosci finansowej biezacej (majatek obrotowy/ zobowiazania
krétkoterminowe)

I pol. 2008 2007 rok
wskaznik 1,91 1,39

26. Wybrane dane finansowe przeliczono wg nastgpujgcych kursow.

* Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow stan na dzien 30.06.2008 przeliczono wg kursu
sredniego 1 EUR z dnia 30.06.2008r ( 1 EUR = 3,3542z1). Natomiast pozycje rachunku
zyskow 1 strat oraz rachunku przeptywow pienigznych za II kwartal 2008r. wyceniono wg
kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna $rednich kursOw obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca ( 1 EUR $redni za II kwartaty 2008 rok = 3,4776zt).

* Poszczegdlne pozycje aktywoéw 1 pasywoOw stan na dzien 31.12.2007 przeliczono wg kursu
sredniego 1 EUR z dnia 31.12.2007r ( 1 EUR = 3,5820zt). Natomiast pozycje rachunku
zyskow 1 strat oraz rachunku przeptywow pienigznych za Il kwartaty 2007r. wyceniono wg
kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna srednich kursow obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca ( 1 EUR $redni za II kwartal 2007 rok = 3,8486z1).

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Maciej Formanowicz Robert Rogowski Jochen Horn

Ostrow Mazowiecka, dnia 26 wrzes$nia 2008r.
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