WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO KOMPAP S.A. za 1 poétrocze 2008 ROK
A. Forma prawna i podstawowy podmiot dzialalnos$ci wg dzialow PKD

Przedsigbiorstwo Produkeyjno - Handlowe KOMPAP S.A. z siedziba w Kwidzynie, przy ul. Piastowskiej 39, zostalo wpisane
do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000064285.

Wiasciwym sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy Gdansk - Potnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spoétki zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalnosci (PKD) jest dziatalno$¢ wydawnicza;
poligrafia i reprodukcja zapisanych no$nikow informacji (PKD 22). Natomiast wg klasyfikacji przyjetej przez GPW w Warszawie
KOMPAP zaliczany jest do sektora: przemyst drzewny.

Jednostka jest jednostka dominujaca dla spotki Bako , ktéra we wrzesniu 2008r zmienita nazwe na Kompap Inwestycje.
B. Czas trwania emitenta

Czas trwania dziatalno$ci Kompap S.A. jest nieoznaczony.

C. Wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i por6wnywalne dane finansowe
W raporcie prezentuje si¢ dane za I potrocze 2008 oraz za I potrocze 2007r. Raport sporzadzony zostat w sposob zapewniajacy
porownywalno$¢ danych 2008 roku z danymi roku poprzedniego .

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych w zwiazku z faktem, iz ztoty polski jest podstawowa waluta, w
ktérej denominowane sa transakcje (operacje gospodarcze) jednostki.

C1. Informacje dotyczace skladu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Sklad Zarzadu PPH Kompap S.A. w okresie objetym raportem i na dzien 30.06.2008r. byt nastgpujacy:

W okresie od dnia 01.01.2008r. do dnia 12.03.2008r. sktad Zarzadu byt nastgpujacy:
Waldemar Lipka — Prezes Zarzadu

Piotr Ciosk — Cztonek Zarzadu

Zbigniew Piotrowski — Czlonek Zarzadu

W dniu 12 marca 2008r. Rada Nadzorcza odwotata z funkcji cztonka Zarzadu Pana Zbigniewa Piotrowskiego.

Na dzien 30.06.2008r. sktad zarzadu byt nastgpujacy:
Waldemar Lipka — Prezes Zarzadu
Piotr Ciosk — Cztonek Zarzadu

Aktualny sklad Zarzadu Kompap S.A. :
Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu
Piotr Ciosk — Cztonek Zarzadu

- Prezes Zarzadu Waldemar Lipka posiadat na dzien 30.06.2008r. — 647.000 akcji zwyktych na okaziciela PPH Kompap S.A.

- Cztonek Zarzadu Piotr Ciosk — posiadat na dzien 30.06.2008r. — 4.742 akcje zwykle na okaziciela PPH Kompap S.A.

Sklad Rady Nadzorczej Kompap S.A. w okresie obj¢tym raportem i na dzien 30.06.2008 r. byl nastepujacy:
Na dzien 01.01.2008r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Jerzy Lopacinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Maciej Zbigniew Haberland — Cztonek Rady Nadzorczej
Edward Pakuta — Cztonek Rady Nadzorcze;j
Adam Leon Giersz — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 11 marca 2008r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PPH KOMPAP S.A. powotato na cztonka Rady
Nadzorczej Pana Marka Gtuchowskiego.

W dniu 27 marca 2008r. PPH KOMPAP S.A. otrzymalta pisemng rezygnacje Pana Adama Giersza z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w zwiazku z objgciem kierowniczego stanowiska panstwowego w Ministerstwie Sportu i
Turystyki.

Rada Nadzorcza Spotki w dniu 16.05.2008 roku, dokonata powotania w drodze kooptacji, na podstawie § 18 b ust. 2 Statutu Spotki
nowego cztonka Rady Nadzorczej - Pana Jozefa Rodziewicza. Uchwala zostala podjgta w zwiazku z wygasnigciem mandatu
cztonka Rady Nadzorczej Pana Adama Giersza, w wyniku ztozonej rezygnacji.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie PPH KOMPAP S.A. w dniu 26 czerwca 2008r. potwierdzito powotanie przez Rad¢ Nadzorcza w
drodze kooptacji cztonka Rady Nadzorczej Jozefa Rodziewicza i przedtuzenie mandatu dokooptowanego cztonka Rady Nadzorczej
do konca kadencji bytego cztonka Rady Nadzorczej Pana Adama Giersza, ktorego mandat wygast.



Na dzien 30.06.2008r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Jerzy Lopacinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Gtuchowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.

Maciej Zbigniew Haberland — Cztonek Rady Nadzorczej
Edward Pakuta — Czlonek Rady Nadzorczej
Jozef Rodziewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

- Jerzy Lopacinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiadat na dzien 30.06.2008r. - 4.710 zwyklych na okaziciela KOMPAP
S.A.

- Maciej Zbigniew Haberland — Cztonek Rady Nadzorczej posiadal na dzien 30.06.2008r. 18.020 akcji zwyklych na okaziciela
KOMPAP S.A.

- Edward Pakuta — Czlonek Rady Nadzorczej nie posiadat na dzien 30.06.2008r. akcji KOMPAP S.A.,

- EUROPOLSTAL Sp. z 0.0. zalezna od cztonka Rady Nadzorczej Edwarda Pakuty posiadata na dzien 30.06.2008r. 117.391 akcji
zwyktych na okaziciela KOMPAP SA,

- Marek Gluchowski — Czlonek Rady Nadzorczej nie posiadat na dzien 30.06.2008r. akcji KOMPAP S.A.,

- Jozef Rodziewicz — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiadal na dzien 30.06.2008r. akcji KOMPAP S.A.,

Po dniu bilansowym sktad Rady Nadzorczej Kompap S.A. ulegt zmianie:

W dniu 17 wrze$nia 2008r. rezygnacjg z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Maciej Haberland.

Rada Nadzorcza Spotki w dniu 17 wrzes$nia 2008r., dokonata powotania w drodze kooptacji, na podstawie § 18 b ust. 2 Statutu
Spotki nowego czlonka Rady Nadzorczej - Pana Mariusza Banaszuka. Uchwata zostata podjgta w zwiazku z wygasnigciem
mandatu czlonka Rady Nadzorczej Pana Macieja Haberlanda, w wyniku zlozonej rezygnacji. Nowo powotany czlonek Rady
Nadzorczej bedzie swoje czynno$ci sprawowac do czasu najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PPH KOMPAP S.A.

Aktualny sklad Rady Nadzorczej PPH Kompap S.A. :

Jerzy Lopacinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Gtuchowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.

Mariusz Banaszuk — Cztonek Rady Nadzorczej
Edward Pakuta — Cztonek Rady Nadzorcze;j
Jozef Rodziewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

D. Dane laczne w sprawozdaniu finansowym.

W sktad Kompap S.A. nie wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.
E. W omawianym okresie nie mialo miejsca polaczenie z innym podmiotem.

F. Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez Spétke.

G. Porownawcze dane finansowe —

Wskazanie i objasnienie dokonanych zmian w stosunku do wczesniej publikowanych danych za 2007 rok.

W sprawozdaniu za I pétrocze 2007 r udzialy w Bako prezentowane byty jako aktywa przeznaczone do sprzedazy natomiast w
sprawozdaniu za [ potrocze 2008r wystepuja w pozycji aktywa trwale: aktywa finansowe w jednostkach powiazanych-udziaty.
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu optaty za wieczyste uzytkowanie gruntow prezentowane byly w sprawozdaniu
finansowym za rok ubiegly w pozycji krétkoterminowe a w sprawozdaniu za I potrocze 2008 wykazane sa w podziale na dlugo i
krotkoterminowe.

H. W przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych danych finansowych nie bylo zastrzezen w opiniach
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych za lata, za ktoére prezentowane jest sprawozdanie finansowe i
porownywalne dane finansowe.

I. Przyjete zasady rachunkowos$ci, w tym metody wyceny aktywéw i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego oraz
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe spotki KOMPAP S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, wydanymi i obowiazujacymi na dzien
niniejszego sprawozdania finansowego. MSSF obejmuja standardy i interpretacje przyjete przez Radg¢ Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,KIMSF”).



Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane i zatwierdzone przez Komisj¢ Wspdlnot
Europejskich, , zmiany standardow lub interpretacje:

— MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: Ujawnianie”
MSSF 7 wydany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 18.08.2005 r. wraz z dodatkowa zmiang
do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych — Ujawnianie kapitatdéw”. MSSF 7 obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1.01.2007 r. lub po tej dacie. Wprowadza nowe wymogi dotyczace ujawniania informacji
o instrumentach finansowych i zastgpuje MSR 30 ,,Ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych bankow i
podobnych instytucji finansowych” oraz niektore wymogi MSR 32 , Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja”.

— Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych — Ujawnianie kapitatow”
Zmiana powinna by¢ stosowana dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1.01.2007 r. i pdzniej. Stanowi
ona uzupetnienie MSSF 7 , Instrumenty Finansowe: Ujawnianie” w zakresie ujawniania przez wszystkie jednostki:
— celow jednostki, polityk i procedur zarzadzania kapitatem,
— opis sktadnikow zarzadzanego kapitatu,
— danych ilosciowych dotyczacych tego, co jednostka uwaza za kapital,
— czy jednostka spetnita ewentualne wymogi kapitalowe oraz
— jesli nie, jakie sa konsekwencje ich niespetienia.
Spotka zastosuje nowe wymogi dotyczace ujawniania od momentu wejscia w zycie tj. od 1 stycznia 2007 roku i
poznie;j.

— KIMSF 8 ,, Zakres MSSF 2”
Interpretacja KIMSF 8 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 12.01.2006 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1.05.2006 r. lub po
tej dacie. KIMSF 8 zawiera wyjasnienie, ze MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji wlasnych” ma zastosowanie do umow, w
ktoérych jednostka wyplaca wynagrodzenie w formie akcji wlasnych za niewystarczajace swiadczenie wzajemne lub bez
takiego $wiadczenia.
Interpretacja ta nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

— KIMSF 9 ,,Ponowna wycena wbudowanych instrumentéw finansowych”, zakres MSR 39
Interpretacja KIMSF 9 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej w dniu 1.03.2006 roku i obowiazuje dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1.06.2006 r. lub
po tej dacie. Interpretacja ta dotyczy wbudowanych instrumentow finansowych, do ktérych zastosowanie ma MSR 39
Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena. Interpretacja okresla moment, na ktory jednostka dokonuje oceny, czy
nalezy wyodregbni¢ z umowy zasadniczej i uja¢ odrgbnie wbudowany instrument pochodny oraz na bazie jakich
warunkéw oceny takiej dokonuje jednostka stosujaca MSSF po raz pierwszy.

Interpretacja ta nie bgdzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Podstawowe zasady rachunkowosci

Raport finansowy jest sporzadzony wedtug koncepcji kosztu historycznego, za wyjatkiem nast¢pujacych pozycji sprawozdania:
a) aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy — po nizszej z wartosci ksiggowej netto lub wartosci godziwej

b) aktywa finansowe — wedtug warto$ci godziwe;j

c) zapasy — po nizszej z kosztu historycznego i ceny sprzedazy netto

d) pieni¢zne sktadniki bilansu denominowane w walutach obcych — po koszcie historycznym przeliczonym wedtug kursu z dnia
bilansowego

Rachunek przeplywoéw pienigznych sporzadzany jest metoda posrednia.

Rzeczowe aktywa trwale

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towardw i ustug jak rowniez dla celow
administracyjnych, maszyny, urzadzenia, §rodki transportu oraz pozostate srodki trwate wykazywane sa w bilansie w koszcie
nabycia pomniejszonym o dokonane odpisy amortyzacyjne zgodnie z okresem uzytkowania okreslonym dla poszczegodlnych grup
rzeczowego majatku trwalego.

Koszt nabycia rzeczowych sktadnikow majatku trwalego obejmuje wszystkie koszty zwiazane z zakupem srodka trwatego i
doprowadzeniem go do stanu uzywalnosci.

Rzeczowe sktadniki majatku trwatego podlegaja przegladowi pod katem trwalej utraty warto$ci na podstawie analizy przestanek
wskazujacych na mozliwos¢ zajscia trwalej utraty wartosci.

Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych ujmowana jest w rachunku zyskow i strat. Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich
srodkow trwatych, z pominigciem gruntéw oraz srodkdéw trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci
tych $rodkéw do ich wartosci rezydualnej (jezeli jest istotna w stosunku do warto$ci srodka trwatego), uzywajac metody liniowe;.
Srodki trwate w budowie powstajace dla celow produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak rowniez dla celow jeszcze nie
okreslonych, prezentowane sa w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytulu utraty warto§ci. Amortyzacja

3



dotyczaca tych $rodkéw trwatych rozpoczyna si¢ w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi
wiasnych aktywow trwatych.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci,
odpowiednio jak aktywa wlasne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sa okreslane jako roznica
pomigdzy przychodami ze sprzedazy a wartos$cia netto tych srodkow trwatych i sa uyjmowane w rachunku zyskow i strat.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne i prawne ujmowane sa w sprawozdaniu finansowym wedtug kosztu nabycia pomniejszonego o dokonane
odpisy amortyzacyjne. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sa wedhug metody liniowe;.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia
Aktywa trwate (i grupy aktywow przeznaczonych do zbycia) przeznaczone do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci:

wartos$ci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwale 1 grupy aktywow klasyfikowane sa jako przeznaczone do zbycia, jezeli korzysci ekonomiczne z tych aktywow
zostang uzyskane w wyniku ich sprzedazy, a nie ich dalszego uzytkowania.

Zapasy
Zapasy sa wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto. Na koszty
wytworzenia sktadaja sig:

e  koszty materialow bezposrednich;

o  koszty wynagrodzen bezposrednich; oraz

e uzasadniona czg$¢ kosztow posrednich

Zapasy materialow i towarOw sa wyceniane przy wykorzystaniu metody sredniej wazonej. Cena sprzedazy netto odpowiada
oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty
doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy uymowane sa w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej od kontrahentéw w momencie, w ktorym wszystkie
znaczace ryzyka i korzysci z wlasnos$ci dostarczanych towardw przeniesione zostajg na nabywce. W szczegdlnosci przychody ze
sprzedazy ujmowane sa dopiero wtedy, kiedy na jednostce nie ciazy juz odpowiedzialno$¢ za dostarczony towar (z chwila, kiedy
klient potwierdzi odbidr towaru).

Jednostka wykazuje przychod ze sprzedazy w kwocie netto pomniejszonej w szczegolnosci o podatek od towardw i ustug oraz inne
podatki zwiazane ze sprzedaza (jezeli maja zastosowanie).

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz
ryzyko wynikajace z bycia wilascicielem na jednostkg. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa jednostki i w momencie nabycia sa
wyceniane wedlug warto$ci godziwej (nie wyzszej od wartosci minimalnych oplat leasingowych). Powstajace zobowiazanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytulu leasingu finansowego w wysokosci minimalnych
oplat leasingowych.

Platnosci leasingowe sa dzielone na czg$¢ finansowa i kapitatlowa, w sposdb zapewniajacy stala stopg kosztow finansowych z
tytulu umowy leasingu w stosunku do wartosci zobowiazania (efektywna stopa zwrotu). Koszty finansowe oraz odpisy
amortyzacyjne odnoszone sa do rachunku zyskow i strat.

Platnosci z tytutlu leasingu operacyjnego sa odnoszone w rachunek zyskow i strat w okresie wynikajacym z umowy leasingu.
Wszelkie optaty wstgpne zwiazane z zawarciem umowy leasingu operacyjnego (w szczegolnosci oplaty zwiazane z nabyciem
prawa wieczystego uzytkowania gruntow) rozliczane sg liniowo przez okres trwania umowy leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) sa ksiggowane po kursie waluty obowiazujacym na dzien
transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pienigzne denominowane w walutach obcych sa przeliczane wedlug $redniego
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kursu NBP obowiazujacego na ten dzien. Aktywa i pasywa niepieni¢zne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ wedtug $redniego kursu NBP obowiazujacego w dniu ustalenia warto$ci godziwej najblizszym dniu
bilansowemu.

Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat, za wyjatkiem przypadkow, gdy
powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywow niepienig¢znych, w przypadku ktérych zmiany wartos$ci godziwej odnosi si¢
bezposrednio na kapital.

Koszt odsetek

Wszelkie koszty finansowania zewngtrznego zwiazane lub niezwiazane z okreslonymi sktadnikami aktywow sa odnoszone
bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktorym zostaly poniesione.

Pomoc publiczna

Jednostka posiada status zaktadu pracy chronionej. Przyznanie takiego statusu zwigzane jest z zatrudnianiem odpowiedniej liczby
pracownikow niepelnosprawnych w stosunku do pracownikéw bez orzeczonego stopnia niepetnosprawnosci. W zwiazku z
przyznanym statusem jednostka otrzymuje dotacje refundujace cz¢$¢ wynagrodzenia zatrudnionych niepelnosprawnych. Wartosé
dotacji uzalezniona jest od liczby zatrudnionych 0s6b niepetnosprawnych.

Dotacje te uyymowane sa w rachunku zyskow i strat w okresie, za ktory sa nalezne jako pozostale przychody. Koszty sprzedanych
produktow ujmuja wigc pelny koszt wynagrodzen pracowniczych.

W poprzednich okresach jednostka otrzymywala réwniez dotacje do zakupywanych aktywoéw. Dotacje te sa prezentowane w
bilansie jako rozliczenia migdzyokresowe przychodow i odpisywane w rachunek zyskow i strat przez przewidywany okres
uzytkowania tych aktywow.

Koszty §wiadczen pracowniczych

Na dzien bilansowy jednostka dokonuje rowniez oszacowania warto§ci kosztow pracowniczych zwiazanych z otrzymaniem
dodatkowych korzysci ekonomicznych z uwagi na niewykorzystana cz¢§¢ naleznych urlopdw przez pracownikow. Dodatkowy
koszt wykazywany jest jako pozostate rezerwy w wysoko$ci wartosci przepracowanych dni naleznego urlopu w danym roku lub w
latach poprzednich. Aktualizacji wartosci kosztow rozliczanych w czasie dokonuje si¢ w momencie, kiedy pracownik nabywa
prawo do przeniesienia niewykorzystanego urlopu na rok nastgpny (31 grudnia).

Podatki od dochodu

Na obowiazkowe obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego skladaja sig: czgs¢ biezaca oraz cze$¢ odroczona.
Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie podstawy opodatkowania danego roku obrotowego. Zysk (strata)
podatkowa rézni si¢ od wyniku okre§lonego zgodnie z MSSF w zwiazku z wylaczeniem z kalkulacji podstawy opodatkowania
pozycji kosztow i przychodow, ktorych traktowanie trwale Iub przejSciowo rozni rozpoznawanie przychodow i kosztow dla celow
podatkowych i ksiggowych. Biezace obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe uchwalone na dany rok
obrotowy.

Aktywa lub zobowiazania z tytulu podatku odroczonego wyliczane sa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci wynikajacy z réznic przejsciowych w wartosciach ksiggowych i podatkowych aktywow i pasywow.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych w wyniku ktérych w przysziosci
pojawia si¢ kwoty podatku do zaptaty, natomiast aktywa z tytutu podatku odroczonego rozpoznawane sa do wysokosci w jakiej
jest prawdopodobne, iz w przysztosci mozliwe bedzie pomniejszenie przysztych zobowiazan podatkowych o rozpoznane ujemne
roznice przejsciowe. Strata podatkowa mozliwa do rozliczenia w przyszitosci stanowi podstawe naliczenia aktywow z tytulu
podatku odroczonego pod warunkiem, ze prawdopodobne jest rozliczenie tej straty w przyszlosci z osiaganych dochodéw do
opodatkowania.

Jezeli roznica migdzy wartoScia podatkowa 1 ksiggowa sktadnika aktywow lub zobowiazan jednostki nie spowoduje w przysztosci
obnizenia zobowiazania podatkowego (rdznica trwala) uznaje sig, ze wartosci podatkowa i ksiggowa takich sktadnikow bilansu sa
sobie rowne.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore sa juz uchwalone lub wszystko wskazuje na to, ze bgda
obowiazywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne.

Zmiana stanu rezerw oraz aktywow z tytutu podatku odroczonego jest uyymowana w rachunku zyskéw i strat. W przypadkach, w
ktérych naliczone aktywa lub rezerwy z tytulu podatku odroczonego zwiazane sa z pozycjami, ktérych wycena odnoszona jest
bezposrednio na kapital wlasny, zmiany stanu tych rezerw lub aktywow odnoszone sa rowniez na ta sama pozycje kapitatdow
wiasnych.

Utrata wartoSci

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przegladu sktadnikéw majatku trwatego oraz analizy zgromadzonych informacji na
temat czynnikow wewngtrznych i zewngtrznych mogacych potencjalnie wptywaé na wartos¢ poszczegdlnych sktadnikow majatku
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w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na zajscie utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzone
zostanie istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywdéw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytulu. Wartos$c¢ ta okreslana jest jako wigksza z: ceny sprzedazy netto danego sktadnika aktywow oraz
warto$ci w uzytkowaniu (zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych netto mozliwych do uzyskania z dalszego wykorzystywania
danego sktadnika aktywow przy uzyciu biezacej rynkowej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko specyficzne dla danego
rodzaju aktywow).

W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienigznych, ktore sa niezalezne od przeptywow generowanych przez
inne aktywa, analizg przeprowadza si¢ dla grupy aktywoéw generujacych przeptywy pienigzne, do ktorej nalezy dany sktadnik
aktywow.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utratg wartosci przeprowadzany jest rowniez
na kazdy dzien bilansowy niezaleznie od wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci.

Jezeli warto§¢ odzyskiwalna jest nizsza od warto$ci ksiggowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow), warto$¢ ksiggowa
jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytulu utraty wartosci jest uymowana jako koszt w okresie, w ktorym
wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy skladnik aktywoéw ujmowany byl w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci
traktowana jest jako obnizenie wcze$niejszego przeszacowania).

Instrumenty Finansowe

Aktywa i zobowiazania finansowe ujmowane sa w bilansie jednostki w momencie, gdy jednostka staje si¢ strona wiazacej umowy.
W przypadku zakupoéw aktywow badz zobowiazan finansowych ujmowane sg one w bilansie wedtug daty rozliczenia transakcji.

NaleznoS$ci z tytulu dostaw zawierajace element finansowania

Naleznosci z tytutu dostaw zawierajace element finansowania ujmowane sa poczatkowo w wartosci nominalnej pomniejszonej o
dyskonto naliczone wedlug wewngtrznej stopy procentowej wbudowanej w umowe, a jezeli stopa taka nie istnieje lub nie
odpowiada warunkom rynkowym, wedhug stopy odpowiadajacej stopie kredytu kupieckiego, ktérego jednostka udzielitaby danemu
kontrahentowi. Do warto$ci tak okres$lonej naleznos$ci dodawany jest naliczony (wedtug okreslonej stopy procentowej) element
finansowy, ktory traktowany jest w rachunku zyskow i strat jako przychody finansowe.

Inwestycje w papiery wartosciowe

Inwestycje w papiery warto$ciowe sa ujmowane w ksiggach i wylaczane z ksiag w dniu zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy.
Inwestycje w papiery warto§ciowe wyceniane sa poczatkowo wedtug ceny zakupu skorygowanej o koszty transakc;ji.

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostgpne do sprzedazy i wyceniane sg na
dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartos$ci godziwej takich papieréw wartosciowych
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat za dany okres.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym rowniez kredyty w rachunku biezacym) ksiggowane sa w wartosci uzyskanych wpltywow
pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkow. Koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty
lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciagnigcia kredytow, ujmowane sa w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej i zwigkszaja wartos¢ ksiggowa instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w
biezacym okresie.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytulu dostaw jezeli zawieraja element finansowania ujmowane sa poczatkowo w wartosci nominalnej
pomniejszonej o dyskonto naliczone wedlug wewnetrznej stopy procentowej wbudowanej w umowe, a jezeli stopa taka nie istnieje

lub nie odpowiada warunkom rynkowym, wedlug rynkowej stopy kredytu dostgpnego dla jednostki.

Do wartosci tak okreslonego zobowiazania dodawany jest naliczony (wedlug okreslonej stopy procentowej) element finansowy,
ktory traktowany jest w rachunku zyskow i strat jako koszty finansowe.

Rezerwy

Jednostka ujmuje w sprawozdaniach rezerwy w sytuacjach, w ktorych dla okre$lonej transakcji gospodarczej spelniona jest
definicja zobowiazania, ale nieznany jest termin lub kwota jego realizacji.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest w momencie, w ktérym zaistnieje prawne lub faktyczne zobowiazanie jednostki
do przeprowadzenia restrukturyzacji. W szczegodlnosci uznaje sig, ze istnieje faktyczne zobowiazanie do przeprowadzenia

restrukturyzacji wtedy, kiedy istnieje plan restrukturyzacji i zostat on ogloszony.

Dzialalnos$¢ zaniechana



Spoétka nie zaniechata prowadzenia dzialalno$ci w zadnym obszarze w czasie I poirocza 2008r

J. Wybrane dane finansowe zostaly przeliczone wg nastepujacych kurséw EURO:

- pozycje aktywow i pasywow bilansu wg stanu na 30.06.2007 1 EURO — 3, 7658 PLN ( $redni kurs ogloszony przez NBP w dniu
30.06.2007r.. — tabela nr 125/A/NBP/2007)

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeplywu $rodkow pienigznych za II kwartat 2007 r. 1 EURO — 3,8486 PLN ($rednia
arytmetyczna $rednich kursoOw oglaszanych na ostatni dzien kazdego miesiaca w okresie styczefn — czerwiec 2007 r tj. ogloszonych

31.01.2007 r. — tabela nr 22/A/NBP/2007, kurs 1 euro =3,9320
28.02.2007 r. — tabela nr 42/A/NBP/2007, kurs 1 euro =3,9175
30.03.2007 r. — tabela nr 64/A/NBP/2007, kurs 1 euro =3,8695
30.04.2007 r. - tabela nr 84/A/NBP/2007, kurs 1 euro =3,7879
31.05.2007 r. — tabela nr 105/A/NBP/2007, kurs 1 euro =3,8190
29.06.2007 r. — tabela nr 125/A/NBP/2007 kurs 1 euro =3,7658

- pozycje aktywow i pasywow bilansu wg stanu na 30.06.2008 r. 1 EURO — 3,3542 PLN ( $redni kurs oglaszany przez NBP w dniu
30.06.2008 r. — tabela nr 126/A/NBP/2008 )
-pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeplywu Srodkéw pienigznych za I péirocze 2008r. 1 EURO — 3,4776 PLN ($rednia
arytmetyczna S$rednich kurséw oglaszanych na ostatni dzien kazdego miesiaca w okresie styczen — czerwiec 2008 r. tj.
ogloszonych:

31.01.2008r. — tabela nr 22/A/NBP/2008, kurs1 euro = 3,6260

29.02.2008r. — tabela nr 43/A/NBP/2008, kurs1 euro = 3,5204

31.03.2008r. — tabela nr 63/A/NBP/2008, kurs1 euro = 3,5258

30.04.2008r — tabela nr 085/A/NBP/2008, kurs1 euro = 3,4604

31.05.2008r — tabela nr 108/A/NBP/2008, kurs1 euro = 3,3788

30.06.2008r — tabela nr 126/A/NBP/2008, kurs1 euro = 3,3542

Kwidzyn 22.09.2008r



