T TOWARZYSTWO
%% FINANSOWE SKOK S.A.

SPRAWOZDANIE ZARZADU
Towarzystwa Finansowego SKOK S.A.
z dzialalnosci Emitenta

za I pohrocze 2008 roku




1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE

Nazwa (firma): Towarzystwo Finansowe Spoldzielezych Kas
Oszczednosciowo-Kredytowych Spotka Akeyjna

Siedziba: Gdansk

Adres: ul. Arkonska 11, 80-387 Gdansk

Telefon: (+48 58) 511 20 00

Fax: (+48 58) 511 20 01

Poczta elektroniczna: tfskok@tfskok.pl

Strona internetowa. www.tfskok.pl

Zgodnie z definicjg podmiotu dominujacego zawarty w art. 4 pkt 14 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, na dzied 30.06.2008 roku
Krajowa Spoldzielcza Kasa Oszczgdnosciowo-Kredytowa z siedziba w Sopocie, jako
akcjonariusz posiadajacy lacznie 94,69% kapitatu zakladowego Spélki oraz taki sam udzial w
ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu, jest podmiotem dominujacym wobec Spdotki.

Spotka nie posiada odrebnych oddziatéw (zaktadow). Zgodnie z zalozeniami rozwoju Spotki
zmiani¢ ulegh stan zatrudnienia. W I péiroczu 2008 stan zatrudnienia Spotki zwigkszyt sig z 35
os6b do 44 oséb.

2. ZASADY ZARZADZANIA TOWARZYSTWEM FINANSOWYM SKOK S.A.

W I potroczu 2008 roku nie nastapily zmiany w zasadach zarzadzania Spélka.
Zasady zarzadzania Towarzystwem Finansowym SKOK S.A zostaty dokladniej opisane w
raporcie rocznym za 2007 rok opublikowanym w dniu 23.05.2008 roku

3. ORGANY TOWARZYSTWA FINANSOWEGO SKOK S.A.

Rada Nadzorcza

Sklad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2008 roku oraz na dzien 29.09.2008:
» Adam Franciszek Jedlifiski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Rafal Stawomir Matusiak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
» Katarzyna Leokadia Bieranowska — Sekretarz Rady Nadzorczej,
» Elzbieta Maria Ostrowska — Czionek Rady Nadzorczej,
¢  Andrzej Pawel Szumanski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 29.09.2008 na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu ulegl zmianie sklad Rady
Nadzorczej. W zwiazku ze zlozeniem rezygnacji przez Panig Katarzyne Bieranowska w skiad
Rady Nadzorczej zostat powolany Pan Andrzej Sosnowski, ktéry bedzie petnit funkcje Sekretarza
Rady Nadzorczej.
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Sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu :
e Adam Franciszek Jedlifiski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Rafal Stawomir Matusiak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
¢ Andrzej Sosnowski — Sekretarz Rady Nadzorczej,
e FElzbieta Maria Ostrowska — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Andrzej Pawet Szumanski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Zarzad

Zarzad sklada sie z jednego do trzech cztonkdéw powolywanych na wspélng piecioletnia kadencje.
Czlonkéw Zarzadu wybiera i odwoluje w drodze uchwaly Rada Nadzorcza. W przypadku
Zarzadu jednoosobowego do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spotki uprawniony
jest samodzielnie Prezes Zarzadu, a w przypadku Zarzadu wieloosobowego Prezes Zarzadu
samodzielnie lub dwéch czlonkéw Zarzadu lacznie, wzglednie jeden czlonek zarzadu lacznie z
prokurentem.

Zarzad Spétki od dnia 25.06.2007 roku do dnia 05.05.2008 roku przedstawiat si¢ nast¢pujaco:
¢ Adam Meller — Prezes Zarzadu,
¢ Ewa Beresniewicz - Koztowska — Czlonek Zarzadu.

W dniu 06.05.2008 roku Rada Nadzorcza Towarzystwa Finansowego SKOK S.A. podjeta
uchwate o powotaniu do petienia funkcji Cztonka Zarzadu Pana Tomasza Krasinskiego, ktéry
objat swoja funkcje z dniem 06.05.2008 roku.

W zwiazku z powyzszym od dnia 06.05.2008 roku Zarzad Spétki funkcjonuje w nastgpujacym
skladzie:

¢ Adam Meller - Prezes Zarzadu,
¢ Ewa Beresniewicz - Kozlowska — Czlonek Zarzadu,
s Tomasz Krasinski — Czlonek Zarzadu.

Sktad Zarzadu Spdtki pozostaje aktualny na dzien przekazania niniejszego raportu.

Uprawnienia oséb zarzadzajgeych okresla Statut Spétki i Regulamin Zarzgdu. Dokumenty te nie

zawierajg postanowien dajgcych prawo osobom zarzgdzajgcym do podjecia decyzji o emisji lub
wykupie akcji. Zarowno Statut Spdtki jak i Regulamin Zarzadu dostgpne sa na stronie
www.tfskok.pl

Umowy zawarte migdzy Spolka a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

Spotka w okresie I potrocza oraz do dnia przekazania ninigjszego raportu nie zawarla umdéw z
osobami zarzadzajacymi przewidujgcych rekompensatg¢ w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska.



Warto$é¢ wynagrodzen, nagréd Iub korzySci otrzymanych od Spolki przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujace.

Osoby nadzorujgce otrzymywaly wynagrodzenie z tytulu pelnienia funkcji w Radzie Nadzorczej

Spdtki. Osoby zarzadzajace otrzymywaly wynagrodzenie z tytulu umowy o prace wraz z
przyznanymi premiami kwartalnymi .

Poza nizej wymienionymi wynagrodzeniami Spétka nie przekazala osobom nadzorujgcym
premii, nagrad i $wiadczen w innych formach.

Warto$¢ wynagrodzen osob zarzadzajacych oraz nadzorujacych Spotke za I potrocze 2008 roku

Osoba Peliona funkcjé Wynagrodzenie w tys. zi
Adam Meller Prezes Zarzgdu 97
Ewa Beresniewicz-Kozlowska Czlonek Zarzadu 77
Tomasz Krasinski Czlonek Zarzadu 22
Adam Jedlinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 15
Rafat Matusiak Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 12
Katarzyna Bieranowska Sekretarz Rady Nadzorczej 12
Elzbieta Ostrowska Czionek Rady Nadzorczej 12
Andrzej Szumanski Czlonek Rady Nadzorczej 12

Informacja ¢ powigzaniach organizacyjnych lub Kkapitalowych FEmitenta z innymi
podmiotami.

Informacje na temat powiazaf organizacyjnych i kapitalowych Emitenta na dzien 30.06.2008
roku zostato zamieszczone we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz w informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego w punkcie 8.

4. INFORMACJE O AKCJACH 1 INNYCH PAPIERACH WARTOSCIOWYCH
TOWARZYSTWA FINANSOWEG SKOK S.A. ORAZ ZNACZACYCH
AKCJONARIUSZACH SPOLKI

Na dzien 01.01.2008 roku kapitat zaktadowy Spoiki wynosit 42.794.500 zt i dzielit si¢ na
42.794.500 akcji, w tym:
¢ 18.794.500 akcji zwyktych serii A o wartoci nominalnej 1,00 21 kazda
* 5.000.000 akeji zwyktych serii B 0 wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
s 5.000.000 akcji zwyktych serii C o wartoéci nominalnej 1,00 21 kazda
s 4.000.000 akcji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
5.000.000 akcji zwyktych serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
+ 2.000.000 akcji zwyktych serii F o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda




e 3.000.000 akcji zwyklych serii G o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

W kwietniu 2008 roku Spoika, realizujac Uchwale nr 20 Walnego Zgromadzenia z dnia
12.06.2007 roku w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwote nie wigksza niz
10.000.000,00 zl, tj. z kwoty 42.794.500,00 zt do kwoty nie wyzsze] niz 52.794.500,00 zt w
drodze emisji nie wigcej niz 10.000.000 akcji serii I, przeprowadzita publiczng emisje akeji serit
H. W ramach publicznej oferty oferowanych bylo rowniez 5.000.000 dotychczasowych akcji
serii E begdacych w posiadaniu Krajowej Spotdzielczej Kasy Oszczgdnosciowo-Kredytowej z
siedziba w Sopocie.

W dniu 28.04.2008 roku, w zwiazku z zakonczeniem oferty publicznej akeji serii H i E Zarzad
Towarzystwa Finansowego SKOK S.A. podjat uchwale o przydziale jedynie akcji serii H z
uwagi na fakt, iz inwestorzy ztozyli zapisy na mniejsza liczbe akcji oferowanych.

W ramach oferty publicznej objetych zostato 1.893.254 akcji serit H o wartosci nominalnej 1,00
zt kazda. Wthasciwy Sad Rejestrowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu w dniu 11.06.2008
roku.

W zwiagzku z powyzszym na dziefi sporzadzenia niniejszego raportu kapital podstawowy Spoétki
sktada si¢ z 44.687.754 akcji, w tym:
o 18.794.500 akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
e 5.000.000 akcji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
e 5.000.000 akeji zwyktych serii C o wartodci nominalnej 1,00 zt kazda
e 4.000.000 akeji zwyklych serii D o wartosci nominalngj 1,00 zt kazda
5.000.000 akcji zwyktych serii E o warto$cei nominalnej 1,00 2t kazda
2.000.000 akcji zwyktych serii F o wartodci nominainej 1,00 zt kazda
3.000.000 akcji zwyktych serii G o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
1.893.254 akcje zwykile serii H o wartoéci nominalnej 1,00 21 kazda

Jedynym akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5 % w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Towarzystwa Finansowego SKOK S.A. jest Krajowa Spoldzielcza Kasa
Oszezednosciowo-Kredytowa z siedziba w Sopocie.

Zmiany liczby akcji posiadanych przez Krajows Spotdzielcza Kase Oszczednosdciowo-Kredytows
- w okresie od 01.01.2008 roku do 30.09.2008 roku

Liczba akeii

Udzial w kapitale

Liczba gloséw na

Udzial w ogdlnej

zakladowym walnym liczbie gloséw na
zgromadzeniu walnym
zgromadzeniu
Stan na 01.01.2008 42.090.290 98,35% 42.090.290 98,35%
Zwigkszenia — zakup akeji 225.161 - - -
Stan na 30.09.2008 42.315.451 94,69% 42.315.451 94,69%




Liczba akcji bedaca w posiadaniu Zarzadu oraz Rady Nadzorczej - Stan na dzien publikacji
raportu za [ pétrocze 2008 roku.

Alkcjonariusz

Liczba akeji

Udzial w kapitale

zakladowym

Liczba glosow na
walnvm
zgromadzeniu

Udzial w ogdlnej
liczbie gloséw na
walnym

zgromadzeniu

Adam Meller- 3570 0,008% 3570 0,008%
Prezes Zarzadu

Rafal Matusiak- 1500 0,003% 1500 0,003%
Wiceprzewodniczacy Rady

Nadzorczej

Katarzyna Bieranowska - 22726 0,051% 22726 0,051%

Sekretarz Rady Nadzorczej

Pozostali Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadali na dzien przekazania
niniejszego raportu akcji lub uprawnien do nich.

Informacje o znanych Towarzystwu Finansowemu SKOK S.A. umowach, w wyniku ktérych
moga w przyszloSci nastapic zmiany w proporcjach posiadanych akeji przez dotychczasowych
akejonarinszy i obligatariuszy.

Zgodnie z posiadanymi przez Towarzystwo Finansowe SKOK S.A. informacjami na dzien
bilansowy w tym réwniez po dniu bilansowym nie zostaly zawarte umowy, w wyniku ktérych
moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akeji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartoéciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Towarzystwa Finansowego SKOK S.A., wraz z opisem tych
uprawnien.

Na dzien 30.06.2008 roku oraz na dzien publikacji raportu za I potrocze 2008 roku, kapital
zaktadowy Towarzystwa Finansowego SKOK S.A. tworzg akcje zwykle na okaziciela serii A, B,
C,D,E, F, G iH (nieuprzywilejowane co do glosu). W zwiazku z powyzszym akcjonariuszom
Spoétki nie przystuguja jakiekolwiek specjalne uprawnienia kontrolne.

Informacja o systemie kontroli programéw akeji pracowniczych.

W Spéice nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papierow
wartosciowych Towarzystwa Finansowego SKOK S.A. oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje Towarzystwa Finansowego SKOK S.A.

Poza ograniczeniami dotyczacymi przenoszenia prawa wiasnosci papieréw wartosciowych
Towarzystwa Finansowego SKOK S.A. oraz ograniczeniami w zakresic wykonywania prawa
glosu przypadajacych na akcje Towarzystwa Finansowego SKOK S.A. wynikajacymi z Ustawy z
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dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 r.,
nr 184, poz. 1539, z pdéin. zm.), Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2005 r., nr 183, poz. 1538, z pézn. zm) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o nadzorze nad rynkiem kapitalowym (Dz. U. z 2005 r., nr 183, poz. 1537), na dzieh
bilansowy wystepuja dodatkowo nastgpujace ograniczenia w przenoszeniu prawa wilasnosci akcji
Towarzysiwa Finansowego Spoldzielczych Kas Oszczednos$ciowo-Kredytowych S.A. oraz
wykonywania prawa glosu:

» ograniczenic wskazane w § 10 Statutu Spoiki, stanowiace, iz zbycie, zastawienie,
przewlaszczenie na zabezpieczenie, a takze jakakolwiek inna czynnosé (z wylaczeniem
udzielania pelnomocnictw), ktéra prowadzi faktycznie badZz prawnie do przeniesienia
prawa wiasnosci lub prawa wykonywania glosu z akcji imiennych wymaga, dla
zachowania uprzywilejowania (na dzien bilansowy brak jest akcji imiennych), zgody
Rady Nadzorczej podjetej w formie uchwaty;

e ograniczenia wynikajace z zawarte] w dniu 3 stycznia 2008 roku umowy zakazu
sprzedazy akcji typu Llock — up” pomigdzy Krajowa Spdldzielcza Kasa
Oszczednosciowo-Kredytowg oraz Beskidzkim Domem Maklerskim S.A. Akcjonariusze
zobowigzali si¢, ze w okresie 3 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji serii A, B,
C, D, E, F, G na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nie dokonaja
sprzedazy, przeniesienia, obcigzenia lub zbycia zadnej z posiadanych przez siebie akcji
tych serii niezaoferowanych lub niesprzedanych zgodnie z powyze] opisanym
postanowieniem, ani nie bgdg zawiera¢ zadnych umow, ktére dotyczylyby sprzedazy,
przeniesienia, obciazenia lub zbycia tych akcji w przyszlosci. Akcjonariusze ponadto
wzajemnie si¢ zobowigzali, ze w okresie kolejnych 6 miesigey nie dokonajg sprzedazy,
przeniesienia, obcigzenia lub zbycia zadnej z posiadanych przez siebie akcji serii A, B, C,
D, E, F, G z zastrzezeniem powyze] opisane] oferty sprzedazy, ani nie bgda zawieraé
zadnych umoéw, ktore dotyczylyby sprzedazy przeniesienia, obciazenia lub zbycia
posiadanych akcji tych serii w przysziosci bez uprzedniej pisemnej zgody drugiego
akcjonariusza. Przy czym, zobowiazania i ograniczenia opisane powyzej nie dotycza: 1)
sprzedazy akcji tych serii w odpowiedzi na wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz
akcejt, (z wyjatkiem wezwania oglaszanego na podstawie art. 72 Ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych); it) przeniesienia (zbycia)
akeji serii A, B, C, D, E, F, G na podmiot zalezny akcjonariusza, w ktorym akcjonariusz
posiada wigkszos¢, tj. ponad 50% udziatow lub akeji.

Informacje o nabyciu udzialow (akeji) wlasnych, a w szczegodlnosci celu ich nabycia , liczbie i
wartoSci nominalnej , ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitalu zaldadowego reprezentuja, cenie
nabycia oraz cenie sprzedazy tych udzialéw ( akcji ) w przypadku ich zbycia.

W analizowanym okresie Spotka nie nabyla oraz nie zbyta akeji wlasnych.

Opis wykorzystania S$rodkéw pozyskanych z emisji papieréw wartosciowych wraz z
przedstawieniem stanu $rodkow pozostalych do wykorzystania.

Y.aczna kwota pozyskanych $rodkéw finansowych z emisji praw do akeji serii H wyniosta
4.165.158,80 zt. Srodki netto pozyskane z emisji akcji na dziei sporzadzenia niniejszego raportu
zostaly przeznaczone na zakup bankomatéw wraz z kosztami posadowienia w kwocie




827.361,57 zt. Koszty emisji akceji serii H wyniosty 1.084.289,99. Do wykorzystania pozostata
kwota 2.253.507,24 zt.

5. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI TOWARZYSTWA FINANSOWEGO SKOK
S.A.

Informacje o podstawowych produktach, towarach Ilub ushigach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych produktéw, towarow i ustug albo ich
grup w sprzedazy Towarzystwa Finansowego S.A. ogélem, a takze zmianach w tym zakresie w I
pétroczu 2008 roku.

Towarzystwo Finansowe SKOK S.A. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie ustug finansowych
$wiadczonych w glownej mierze dla cztonkdéw Spétdzielczych Kas Oszczednosciowo-
Kredytowych, dalej ,,SKOK?”. Strategia Spolki oparta jest przede wszystkim na wdrozeniu i
rozwoju specjalistycznych ustug finansowych dla cztonkéw systemu SKOK. Podstawowy profil
dziatalnosci jest oparty o budowane w ramach systemu SKOK wilasne Centrum Obstugi Kart i
Terminali, dalej ,,COKiT”, w tym:

s utworzenie i zarzadzanie wlasna siecig bankomatow,
s produkcja i personalizacja kart platniczych,
e autoryzacja i rozliczanie transakeji platniczych.

Drugim istotnym obszarem dziatalno$ci Emitenta, jest ustuga przekazow srodkdw pienieznych
realizowana przy wspOlpracy ze spoldzielczymi kasami oszczednosciowo-kredytowymi. Spotka
jest przedstawicielem Western Union Limited w zakresie ushugi przekazéw pienigznych. Western
Union Limited to miedzynarodowy lider w dziedzinie przekazdw pieni¢znych, a zarazem jedna z
najstarszych i najbardziej znanych firm, zajmujacych sie ustugami finansowymi.

Przychody netto ze sprzedazy towarow, produktow oraz ustug za okres 01.01.2008 r. —
30.06.2008 r. 1 01.01.2007 r. — 30.06.2007 r.

I polrocze 2008 I pélrocze 2007
W tys. zI W % W tys. zi W%
Przychody z dziatalnosci kartowo-bankomatowej 317 13,3 0 0,0
Przychody z tytuhy ushug przekazéw pienieznych 1358 56,9 982 46,3
Przychody z tytulu udzielonych pozyczek 510 21,4 1013 47,7
Pozostale przychody 200 8,4 127 6,0
Razem 2 385 100,0 2122 100,0




Informacja o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i zagraniczne oraz
informacje 7zrédel zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i uslugi, z okresleniem
uzaleznienia od jednego lub wigcej odbiorcéw i dostawedéw, a w przypadku gdy udzial jednego
odbiorey lub dostawcy osiagga co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogélem - nazwy
(firmy) dostawcy lub odbiorey, jego udzial w sprzedazy zaopatrzeniu oraz jego formalne
powiazania z Towarzystwem Finansowym SKOK S.A.

W I pétroczu 2008 roku nie nastapily istotne zmiany w zakresie rynkéw zbytu, a cata sprzedaz
realizowana jest na rynku krajowym. Gtéwnym rynkiem zbytu dla Spétki sa Spotdzielcze Kasy
Oszczednosciowo-Kredytowe i ich czlonkowie. System SKOK jest polskim odpowiednikiem
popularnych w innych krajach unii kredytowych. Istota ich funkcjonowania jest pomoc
finansowa swoim cztonkom. Podmiot taki jest tworzony w celu umozliwienia spdtdzielcom
mozliwosci oszczedzania (najczesciej systematycznego deponowania okreslonej sumy pienigdzy)
oraz uzyskiwania kredytow i pozyczek ze wspélnie gromadzonych srodkéw. Czynnikiem
odr6zniajacym te podmioty od innych instytucji finansowych jest wigz taczaca jego cztonkow.

Na koniec I potrocza 2008 roku system SKOK liczyt 1.754 tys. cztonkéw i dysponowat 1.695
placéwkami. Najwieksza kasg jest SKOK im. F. Stefczyka z siedziba w Gdyni dysponujaca okolo
1/3 bazy czlonkowskie;j.

Gléwne inwestycje krajowe i zagranmiczne Spolki ( papiery wartoSciowe , instrumenty
finansowe, warto$ci niematerialne oraz nieruchomosci), w tym inwestycje kapitalowe dokonane
poza grupa jednostek powiazanych oraz opis metod ich finansowania.

Nakifady inwestycyjne poniesione przez Towarzystwo Finansowe SKOK S.A.

I péirocze 2008 I pélrocze 2007
Wyszezegdlnienie
W tys. zl struktora W tys. zl struktura
Wartodci niematerialne 1370 25,1% 612 35,8%
Rzeczowe aktywa trwale 4085 74,9% 1098 64,2%
Aktywa finansowe 0 - 0 -
Razem naklady pouniesione 5435 100,0% 1710 100,0%

Wartos$¢ poniesionych nakladéw inwestycyjnych na | pélrocze 2008 roku byla nastepujaca:

¢ Wartosci niematerialne 1 370 tys. zt
¢ Modernizacja budynkow 87 tys. zt
* Maszyny i urzadzenia 366 tys. zt
¢ Pozostale 120 tys. zt
o Srodki trwate w budowie 3512 tys. zt

Naktady inwestycyjne zostaty sfinansowane ze $rodkow wlasnych Spétki.




Informacje 0 umowach znaczacych dla dzialalnosci Towarzystwa Finansowego SKOK S.A., w
tym znanych Spélce umowach zawartych pomiedzy akecjonariuszami oraz umowach
ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji.

W I potroczu 2008 roku Spolka nie zawarta umdow ubezpieczenia, wspdlpracy oraz kooperacji
ktére miatyby istotne znaczenie dla dzialalnosci Towarzystwa Finansowego SKOK S.A. Réwniez
nie sa znane Spoélce informacje o istotnych dla Spétki umowach zawartych w 1 pélroczu 2008
roku pomigdzy akcjonariuszami.

Opis transakeji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub laczna wartos¢ transakeji
Zawartych przez dany poedmiot powigzany w okresie od poczatku roku obrotowego przekracza
wyrazong w zlotych réwnowartosé kwoty 500.000 euro.

Emitent odwiadcza, ze w okresie od 01.01.2008 roku do dnia przekazania raportu za [ polrocze
2008 nie dokonano transakcji z podmiotami powigzanymi o wartodci przekraczajace]
réwnowartos$¢ kwoty 500.000 EUR.

Informacje o wazniejszych osiagnigciach w dziedzinie badan i rozwoju.

W opinii Zarzadu, Spétka w I potroczu 2008 roku nie prowadzita i nie prowadzi dzialah o
charakterze badawczo-rozwojowym.

Informacje dotyezace zagadnien Srodowiska naturalnego.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci, w stosunku do Spétki w I potroczu 2008 roku
nie wydano zadnych decyzji w przedmiocie ochrony érodowiska. Spotka nie jest takze
zobowigzana do uzyskania zadnych zgdd ani zezwolen zwiazanych z ochrong srodowiska.

Opis istotnych zdarzen wplywajacych na dzialalnosé Spélki jakie nastapily w 1 polroczu 2008
roku oraz do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

e zatwierdzenie prospektu emisyjnego - w dniu 01.04.2008 roku Komisja Nadzoru
Finansowego zatwierdzila prospekt emisyjny Towarzystwa Finansowego SKOK S.A.
sporzadzony w zwigzku z Publiczng oferta akejt serii E 1 H oraz zamiarem ubiegania sig
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii A, B, C, D,E,F, GiH i
praw do akcji serii H.

e wprowadzenie praw do akeji serii H do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. — w dniu 09.05.2008 roku odbylo sie pierwsze notowanie praw de akcji
serii H na Gietdzie Papieréw Wartodéciowych w Warszawie S.A.

s W sierpniu 2008 roku Spotka uzyskata certyfikacje na procesowanie i rozliczanie
transakcji kartami platniczymi MasterCard w bankomatach sieci SKOK 24 oraz na
wydawnictwo kart platniczych MasterCard. Na dzien sporzadzenie raportu péfrocznego
trwajg  testy produkcyjne systemu MasterCard. O terminie zakoficzenia testow
produkcyjnych spétka poinformuje odrgbnym raportem biezacym.

s wprowadzenie akcji do obrotu gietdowego - dnia 04.07.2008 roku uchwata nr 536/2008
z dnia 02.07.2008 Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
postanowit wprowadzi¢ do obrotu gieldowego na rynku réwnolegtym akcje serii A, B,
C,D,E,F,GiH Towarzystwa Finansowego SKOK S.A.
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e budowanie wlasnej sieci bankomatéw SKOK 24 — na koniec [ potrocza 2008 roku sieé
bankomatéw Spotki wyniosta 24 maszyny. Liczba uruchomionych bankomatow w
stosunku do planowanego harmonogramu opublikowanego w prospekcie emisyjnym
jest nizsza o 26 maszyn (4. 0 52%). Nizsze, od zaktadanego, tempo prac nad rozwojem
sieci bankomatowej jest zwiazane z koniecznoscia uzyskania zezwolen na instalacje
bankomatéw oraz z pojawiajacymi si¢ ograniczeniami architektonicznymi w
placowkach SKOK, gdzie instalowane sg bankomaty.

s wydawnictwo kart ptatniczych — w I p&lroczu 2008 roku do posiadanego przez Spotke
centrum autoryzacyjno — rozliczeniowego podlaczonych zostalo 5 SKOK-6w,
posiadajacych blisko 50% tacznej bazy cztonkowskiej systemu SKOK.

6. AKTUALNA SYTUACJA FINANSOWA 1
FINANSOWEGO SKOK S.A.

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w péhrocznym
sprawozdaniu finansowym

MAJATKOWA TOWARZYSTWA

W I poiroczu 2008 roku wartod¢ aktywow ogodlem w stosunku do danych na dzien 31.12.2007 r.
Spotki obnizyla si¢ 0 13,9% 1 na dzien 30.06.2008 roku wyniosta 46,8 min zt. Warto$¢ aktywéw
trwalych wyniosta 33,3 min z} (spadek o 3,8%), a warto$¢ aktywdw obrotowych 13,4 min zt
(spadek o 31,7%). Udzial majatku trwatego w strukturze aktywow ogotem wynidst 71,3% i w
pordwnaniu do stanu z konca 2007 roku wzrost o 7,5 punktu procentowego.

W relacji do stanu na dzien 30.06.2007 roku warto$¢ aktywdw ogdtem wzrosta o 3,3% , przy
czym majatek trwaty wzrdst o 38,6%, a majatek obrotowy obnizyt si¢ 0 36,7%.

Aktywa Spotki
30.06.2008/ | 30.06.2008/
30.06.2008 31.12.2007 36.00.2007

31.12.2007 30.06.2007

W tys. zt Wskaznik dynamiki w %
Majatek trwaly 33 348 34 656 24 063 96,2 138,6
Majatek obrotowy 13 422 19 646 21201 68,3 63,3
Aktywa razem 46 770 54 302 45264 86,1 103,3
11




Ogdlna struktura aktywow Spotki

120,00%
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30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

B majatek obrotowy 28,70% 36,20% 46,80%
majatek trwaty 71,30% 63,80% 53,20%

0,00%

W relacji do stanu na dzien 31.12.2007 r., w strukturze majgtku trwalego zwigkszyl si¢ udziat
rzeczowych sktadnikdéw majatku trwatego i wartosci niematerialnych z 50,8% do 67,0%. Wciaz
znaczaca pozycje w majatku trwatym Spétki stanowia udzielone pozyczki konsorcjalne. Ich
warto$é bilansowa na dzief 30.06.2008 roku wyniosta 10,2 mln zt i w poréwnaniu do stanu na
koniec 2007 roku obnizyla si¢ 0 6,5 mln zk, tj. 0 39,2%. Réwniez udziat tej pozycji aktywoéw w
majatku trwalym Spotki obnizyl si¢ z 48,2% do 30,5%. Zmniejszenie wartosci portfela pozyczek
konsorcjalnych to wynik realizacji strategii finansowania potrzeb kapitalowych Spotki, zgodnie z
ktora czeéé kapitalu zaangazowanego w t¢ dziatalnosé zostala wycofana i skierowana na
sfinansowanie programu inwestycyjnego zwigzanego z rozwojem nowych produktow, tj. kart
platniczych, sieci bankomatdw i centrum rozliczeniowo-autoryzacyjnego.

Aktywa trwale
30.06.2008 31.12.2007 30.06,.2007
w tys. zt w % w tys, zl w % w tys. zl w %
Wartodci niematerialne 8768 26,3 7877 22,7 618 2,6
Rzeczowe skladniki 13 576 40,7 9737 28,1 1389 5,8
Udzielone pozyczki 10 155 30,5 16 708 48,2 22 047 91,6
Odroczony podatek dochodowy 849 2,5 334 1,0 9 0,0
Aktywa trwale razem 33 348 100,0 34 656 100,0 24 063 100,0

W strukturze majatku obrotowego dominuja $rodki pienigzne. Ich udziat w aktywach obrotowych
obnizyt si¢ z 91,4% wg stanu na 31.12.2007r. do 80,7% na dzien 30.06.2008 roku. Na dziefi
30.06.2008 roku wartoéé srodkéw pienigznych wyniosta 10,8 min zk i w relacji do stanu na dzierl
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31.12.2007 roku zmniejszyta si¢ o 39,6%. W relacji do stanu na dzien 31.12.2007 r. stan
naleznoéci wzrdst 0 93,5% i wynosi 1,8 miIn zt. Wzrost naleznosci spowodowany jest zardwno
uruchomieniem dziatalnodci kartowo - bankomatowej jak roéwniez poprzez wzrost ilosci
przesytanych przekazow pienigznych jak i samej wartosei przekazdw.

Aktywa obrotowe

30.06.2008 31.12.20687 30.06.2007
w tys, zl w % w tys. zl w % w tys, zl w %
Zapasy 323 2,4 75 0.4 20 0,1
Naleznosci krotkoterminowe 1819 13,6 940 4.8 837 4,0
Srodki pienigzne 10 840 80,7 17 954 914 19 682 92,8
Krétkoterminowe roz. migdzyokr. 440 3,3 677 34 662 3,1
Aktywa obrotowe razem 13422 100,0 19 646 100,0 21201 100,6

Kapital wiasny Spoltki na dzien 30.06.2008 roku wynidst 43,9 min zt i w poréwnaniu do stanu na
koniec 2007 roku wzrdst o blisko 1,2 min zi, tj. 0 2,8%. Wzrost ten wynikat z emisji akeji serii H
przeprowadzonej w ramach oferty publicznej. W ramach oferty publicznej objetych zostato
1.893.254 akcji serii H o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, a kapital podstawowy Spolki
zwigkszyl si¢ z 42,8 mln zt do 44,7 miln zl. Z emisji akcji Spotka pozyskala blisko 4,2 min zl,
natomiast faczne koszty emisji wyniosly ok. 1,1 min zk Réznica pomiedzy ceng emisyjna a
nominalng wyemitowanych akcji pomniejszona o koszty emisji, zwigkszyla wartos¢ kapitatu
zapasowego Spolki o blisko 1,2 mln zt. Udzial kapitaléw wilasnych w finansowaniu aktywow
zwickszyl z 78,7% wg stanu na dzieti 31.12.2007 r. do 93,9% wg stanu na dzien 30.06.2008 r.

Pasywa Spotki
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
w tys. zl w % w tys. z1 w % w tys. zi w %
Kapitaly wlasne 43 929 93,9 42753 78,7 43616 96,4
Rezerwy na zobowigzania 541 1.2 323 0,6 132 0,3
Zobowigzania dlugoterminowe 48 0,1 0 0,0 0 0,0
Zobowiazania krotkoterminowe 2252 4.8 11226 20,7 1516 3.3
Pasywa razem 46 770 100,0 54 302 100,0 45 264 100,6

Wygenerowana w I polroczu 2008 roku wartodé przychoddw ze sprzedazy wyniosta 2,4 mln zt i
byla 0 12,4% wyzsza w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. W strukturze
przychodéw dominujgq ustugi przekazow s$rodkéw pieniginych, stanowige 56,9% wartosci
przychodéw ze sprzedazy.
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Przychody ze sprredaly

01.01.2008 01.01.2007 Wskaznik
30.06.2008 30.06.2007 dynamiki
W tys. zl W %
Western Union 1358 982 138,3
Pozyczki 510 1013 50,3
COKIT 317 0 X
Pozostale 200 127 157.5
Przychody razem 2385 2122 112,4
Struktura pryychodow ze sprzedaiy
100,00% ~
sooosd 1 | oo
60,00% -
40,00% -
20,00% -
0,00%
[ pétrocze 2008 I potrocze 2007
O Pozostale 8,40% 6,00%
O Pozyczki 21,40% 47,70%
B Przekazy pienigzne 56,90% 46,30%
Karty i bankomaty 13,30% 0,00%
Poniesione koszty dziatalnodci operacyjnej wyniosty 4,8 min zt i byly wyZsze o 92,3% od

poziomu z I pierwszego polrocza roku 2007. Wypracowany wynik na sprzedazy byt ujemny i
wynidst — 2,4 mln zt wobec straty na sprzedazy w I potroczu 2007 roku w kwocie — 0,4 mln zt.
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Koszty operacyjne

01.01.2008 01.01.2007 Wskaznik
30.06.2008 30.06.2007 dynamiki
W tys. zl W %

Amortyzacja 783 76 1030,3
Materialy i energia 265 114 232,5
Ushigi obce 1796 824 218,0
Podatki i oplaty 29 7 4143
Wynagrodzenia 1395 932 1497
Swiadczenia 528 316 167,1
Pozostale 373 239 156,1
Koszty wg rodzaju , razem 5169 2508 206,1
Zmiana stanu produktow na
wlasne potrzeby jednostki =347 0
Koszty operacyjne, razem 4822 2508 192,3

Struktura kosztow rodzajowych

100,00% -
90,00% -
80,00% -
70.00%4 oo
60,00%4  |ocep o i
50,00% 4
40,00% 4
30,00% 4
20,00% 4
10,00% 4
0,00% A AL LR
I pétrocze 2008
Pozostale 7.20%
Podatki i oplaty 3,60%
B Swiadczenia 10,20%
0 Wynagrodzenia 27,00%
[ Ustugi obce 34,70%
@ Materialy 1 energia 5,10%
Amortyzacja 15,20%
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Po uwzglednieniu pozostalych przychoddw i kosztéw operacyjnych, przychodow i kosztéw
finansowych oraz obcigzen wyniku finansowego brutto oraz salda wynikéw nadzwyczajnych,
Spotka zamkneta I pétrocze 2008 roku yjemnym wynikiem finansowym netto na poziomie — 1,9
min zt. W poréwnaniu do I potrocza 2007 wynik finansowy netto obnizy} sie 0 1,5 mln z1

Skrocony rachunek wynikow

01.01,2008 | 01.01.2007 | Wskaznik
30.06.2008 | 30.06.2007 | dynamiki
w tys, 71 w %
Przychody ze sprzedazy 2385 2122 112,4
Koszty operacyine 4 829 2520 191,6
Zysk (strata) na sprzedazy -2 444 -398 614,1
Wynik na pozostate] dzialalno$ci operacyjnej i dziatalnodci 241 75 3213
finansowej
Zysk (strata) brutto -2 203 -323 682,0
Zysk (strata) netto -1 905 -409 465,8
Wskazniki finansowe
I p6lrocze 2008 | I polrocze 2007
Deficytowosé aktywow (wo) -4,07 -0,90
Deficytowos¢ kapitaltéw wiasnych (w %) -4,34 -0,94
Deficytowosc sprzedazy netto (w %) -79,87 -19,27
Wskaznik plynno$ci biezacy (krotnos¢) 5,96 13,98
Wskaznik szybki (krotnoéé) 5,82 13,97
WskaZnik natychmiastowy (krotnosé) 4,81 12,98
Wiskaznik porycia majatku trwalego kapitalami wlasnymi 1,32 1,81
Wskaznik ogélnego zadluzenia ( w %) 6,1 3,6

Przedstawione w tabeli wskazniki wyliczono wedhig nastepujacych formut:

a)
b)
¢)
d)

krétkoterminowych

c)
krétkoterminowych

deficytowosé¢ aktywdw — wynik finansowy netto do sumy aktywdow

deficytowo$¢ kapitatéw whasnych — wynik finansowy netto do kapitalow wlasnych
deficytowos¢ sprzedazy — wynik finansowy netto do przychodéw ze sprzedazy

wskaznik plynnodci biezacej — majatek obrotowy do wartodci zobowigzan

wskaznik szybki — majatek obrotowy pomniejszony o zapasy do wartosci zobowigzan
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f) wskaznik natychmiastowy — inwestycje krétkoterminowe do wartodei zobowiazan
krétkoterminowych

g) pokrycie majatku trwalego kapitatami wlasnymi — relacja kapitatow wiasnych do majatku
trwatego

h) ogdlne zadluzenie — relacja zobowigzan i rezerw do aktywow ogdtem

Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci Spotki w 1
pélroczu 2008 rokua

W T poiroczu 2008 roku nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majace
wptyw na osiagnigte wyniki finansowe.

Stanowisko Zarzgdu Spélki odno$nie do mozliwosci zrealizowania prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pélrocznym w stosunku do
wynikéw prognozowanych.

W prospekeie emisyjnym Towarzystwa Finansowego SKOK S.A. sporzadzonym w zwiazku z
oferta publiczng akcji serii E i H oraz ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akceji serii A, B, C, D, E, F, G, H i praw do akeji serii H, przedstawiono m.in.
prognoze wynikéw na 2008 rok.

Opublikowana w prospekceie emisyjnym prognoza wynikow finansowych na 2008 roku zaktadata
m.in. zainstalowanie do konca 2008 roku 160 bankomatow i wydanie 290.000 kart ptatniczych.
Obecnie Zarzad Spotki przewiduje, ze na koniec 2008 roku liczba bankomatéw wyniesie 118
sztuk, a liczba wydanych kart 165.000 sztuk. Nizsze od zakladanego tempo budowy sieci
bankomatow 1 wydawnictwa kart stanowi podstawe do zmiany prognoz wynikéw finansowych.

Nowa prognoza, opublikowana raportem biezacym Spotki nr 40 z dnia 29.09.2008 r. oraz stopien
jej realizacji na dzien 30.06.2008 roku przedstawiaja sig nastgpujaco:

Prognoza
na 2008 rok | Nowa prognoza Wykonanie o
D w min zi na 2008 rok . Stopien
ane prognozowane I polrocze 2008 s L.
zawarta w w min zi Realizacji
. w mln z}
prospekcie
emisyjnym
Przychody ze sprzedazy 11,67 7,79 2,39 30,7%
EBITDA -2,81 -2,35 - 1,43 60,9%
Amortyzacja 2,22 1,97 0,78 39,6%
EBIT -5,02 -4.32 -2,21 51,2%
Wrynik netto - 5,02 - 3,94 - 1,91 48,5%
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Struktura przychodow ze sprzedazy
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Zarzad Towarzystwa Finansowego SKOK S.A. podtrzymuje wykonanie prognoz
przedstawionych w raporcie okresowym za I pdtrocze 2008 roku.

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szezegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania si¢ z zaciagnietych zobowigzan,
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan jakie Spélka podjela lub zamierza
podjaé¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Zasoby finansowe Towarzystwa Finansowego SKOK S.A. pozwalajg na pelne wywiazywanie sie
z zaciagnigtych zobowigzan. Plynnosé finansowa nie stwarza zagrozen w dzialalnodci
gospodarczej Spotki. Na koniec I pdtrocza 2008 roku kapitaly wlasne stanowily 93,9% sumy
bilansowej Emitenta, a posiadane $rodki pienigzne blisko pigciokrotnie przewyzszaly wartosé
zobowigzan biezacych. Nadwyzki finansowe lokowane bylty w bezpieczne, krétkoterminowe
instrumenty finansowe.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych,
w poréwnaniu do wielkoSci posiadanych §rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dzialalno$ci.

Spétka realizuje obecnie program inwestycyjny zwiazany z budowa sieci bankomatéw SKOK 24
oraz instalacjag POS-6w w placowka Spétdzielezych Kas Oszczednosciowo-Kredytowych., Do
korica 2010 roku Spétka zamierza zainstalowaé 600 bankomatéw oraz 2000 POS-6w. Zgodnie z
zamierzeniami, inwestycje beda finansowane: ze §rodkéw pochodzacych z Oferty Publicznej
akcji serti H przeprowadzonej w dniach od 16.04.2008 roku do dnia 22.04.2008 r. oraz
z akumulowanych obecnie i uzyskanych z przyszlej dzialalnosci operacyjnej srodkéw wiasnych.

Realizacja planowanego programu inwestycyjnego, w wyniku pozyskania mniejszych wptywéw
z emisji akcji serii H, wymusza pozyskanie zewngtrznych zrédel finansowania. Planowane
inwestycje w 2008 roku zostang sfinansowane wiasnymi érodkami pienieznymi, natomiast wybér
zrédet finansowania inwestycji w latach 2009-2010 bedzie uzalezniony od sytuacji na rynku
kapitalowym (emisja akcji, kredyt, dalsza odsprzedaz posiadanych pozyczek).
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Informacje o zaciagnigtych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglgdnieniem terminow
ich wymagalno$ci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

W I pétroczu 2008 roku Spotka nie zaciagata zadnych kredytéw ani pozyczek.

Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem termindéw ich wymagalnosci, a
takze udzielonych porg¢czeniach i gwarancjach ze szezegélnym uwzglednieniem
pozyczek, porgczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym ze Spétka.

Spotka w 1 potroczu 2008 roku nie udzielata pozyczek, poreczen ani gwarancji bankowych.

Informacja dotyczaca  instrumentéw finansowych w zakresie ich ryzyka oraz
przyjetych przez Spitke celach i metodach zarzgdzania ryzykiem, lacznie z metodami
jego zabezpieczania

Do gltéwnych instrumentéw finansowych z ktorych korzysta Spotka naleza aktywa finansowe
(udzielone pozyczki), bony skarbowe, $rodki pienigzne oraz lokaty krotkoterminowe. Obrét
instrumentami finansowymi (udzielone pozyczki konsorcjalne) jest obarczony ryzykiem stopy
procentowe]j z uwagi na mozliwos¢ wystgpienia zmiany rocznej stopy oprocentowania pozyczek
w wyniku:
e zmiany wysokosci stop procentowych ogtaszanych przez NBP
e zmiany wysokosci stdp procentowych ustalanych przez Krajows Spéldzielcza Kase
Oszczednosdciowo — Kredytowsg
» zmiany wysokosci stop procentowych ustalanych przez banki
zmiany wskaznika wzrostu cen towardw i ustug konsumpeyjnych
zmiany rentownosci obligacji i innych papierdow wartosciowych emitowanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub NBP.

W celu zabezpicczenia sie przed powyzszymi ryzykami w umowach pozyczek konsorcjalnych
zawarto zapis, iz w przypadku zamiany przynajmniej jednego z podanych powyzej warunkéw
zmianie ulega rowniez roczna stopa oprocentowania pozyczek.

Ryzyko dotyczace bondw pienigznych oraz lokat krétkoterminowych jest nieistotne z punktu
widzenia Spotki.

7. RYZYKA 1 ZAGROZENIA ORAZ PERSPEKTYWY ROZWOJU TOWARZYSTWA
FINANSOWEGO SKOK S.A. '

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen
Czynniki ryzyka oraz wystgpujace zagrozenia zwigzane z Towarzystwem Finansowym SKOK S.A.
mozna podzieli¢ na dwie grupy:
e Ryzyka zwiazane z obecng i przyszla dzialalnoscia Spolki:
» ryzyko zwigzane z udzielonymi pozyczkami konsorcjalnymi - istnigje ryzyko dotyczace
terminowego regulowania splat przez pozyczkobiorcow.

o ryzyko zwigzane z ,dostawcami® — wspdlpraca Spétki z dostawcami, m.in.
oprogramowania, 1aczy telekomunikacyjnych oraz z firmami obshigujacymi bankomaty,
obarczona jest ryzykiem zwigzanym m.in. z potencjalna awaryjnodcig infrastruktury
sprzgtowej oraz oprogramowania.
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ryzyko zwiazane z dystrybucjg kart platniczych - dynamika wprowadzania nowych
produktéw wdrazanych przez Spoétke (karty platnicze, sie¢ bankomatdéw) w znacznej
mierze bedzie uzalezniona od aktywnosci pracownikéw spétdzielezych kas
oszezgdnosciowo-kredytowych, ktdérzy maja bezposredni kontakt z potencjalnymi
klientami.

ryzyko zwigzane z utrata kadry menedzerskiej oraz kadry specjalistéw — kompetencje
zatrudnjonych menedzerow i specjalistow majg znaczacy wplyw na dzialalnosé¢ Spotki
szezegdlnie w obszarze Centrum Obstugi Kart i Terminali oraz rozliczen obsfugi
platnosci kartami ptatniczymi. Spélka minimalizuje poziom tego ryzyka poprzez aktywna
polityke personalng w zakresie systemu wynagradzania, systematycznych szkolen oraz
awansu zawodowego.

ryzyko zagrozenia bezpieczenstwa systeméw obstugujacych COKiIT — wdrazany obecnie
nowy obszar dziatalnosci Spoélki narazony jest na zdarzenia losowe bez udzialu
czlowieka, np. uszkodzenia sprzetu, przerwy w zasilaniu, pozary, zalanie woda, oraz na
zdarzenia z udziatem ludzi, np. wlamanie, nieuprawniony dostgp do danych, ktore to
moga zakléceié bezpieczenstwo systemu oraz jego sprawne funkcjonowanie,

* Ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dzialalnosé;

ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski - istnieje ryzyko, iz w przypadku
pogorszenia si¢ sytuacji gospodarczej w Polsce i spadku popytu konsumpeyjnego moze
powstac zagrozenie dla realizacji zatozonych przez Spétke celéw rynkowych, tj. tempa
wydawania kart ptatniczych dla czlonkéw systemu SKOK oraz liczby i wartosci
transakcji dokonywanych kartami platniczymi.

ryzyko zwiazane ze zmianami regulacji prawnych - zmiany przepiséw prawa
podatkowego, a takze regulacji odnoszacych sie do sektora bankowego i ustug
finansowych oraz rynku papieréw warto$ciowych, moga powodowaé wzrost kosztow
dziatalno$ci Emitenta, zmniejszenie marz operacyjnych i obnizenie rentownoscel.
Podobnie moga oddzialywa¢ czynniki ryzyka zwigzane z regulacjami miedzynarodowych
organizacji ptatniczych (Visa i MasterCard).,

ryzyko wahan kurséw walutowych — Spétka dokonuje rozliczen niektorych transakeji w
walutach obcych (USD i EUR). Zmiana kursu walut wzgledem zlotego moze byé
przyczyng osiagnig¢cia nizszych od zamierzonych wynikéw. Wahania kursow wplywaja
gléwnie na warto$¢ przychoddw realizowanych z tytulu §wiadezenia ustug przekazow
pienigznych oraz na wartos¢ tych nakladow inwestycyjnych, ktérych podstawa
rozliczenia sg waluty obce.

ryzyko obnizenia oplat z tytulu ustug finansowych — istnieje ryzyko zwiazane z ogélng
presja obnizania optat prowizyjnych za ustugi finansowe.

ryzyko utraty zaufania do branzy - powodzenie wdrazanej przez Spélke strategii jest
silnie skorelowane z zaufaniem posiadaczy kart i rachunkéw do bezpieczenstwa platnosci
bezgotdéwkowych. Przypadki kradziezy numerdw kart, przejecie hasel dostepu, moga
wplywac negatywnie na zaufanie klientéw sytemu SKOK do tych form ptatnodci, a tym
samym na przyszte przychody Spdtki.

ryzyko zwiazane z zahamowaniem rozwoju systemu SKOK - dzialajacy w Polsce od
1992 roku system SKOK w catym okresie istnienia rozwija si¢ bardzo dynamicznie.
Osiagniety juz stopien dojrzalosci systemu moze powodowaé obnizenie dynamiki
wzrostu liczby czlonkéw systemu SKOK, co moze by¢ rozpatrywane jako ryzyko dla
dziatalnosci operacyjnej Spotki.
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e ryzyko konkurencji - istnieje ryzyko konkurencji ze strony bankdw, ktére modyfikuja na
biezaco swoje oferty w zakresie nabywania Kart platniczych i rozliczania si¢ nimi na
rynku klienta detalicznego. Wzrost popytu na ustugi bezgotdéwkowe bedzie zmuszat
Spotke oraz SKOK-i do ciaglego unowoczes$niania swoich ustug oraz oferowanych
produktow.

Charakterystyka zewngtrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki

CZYNNIKI ZEWNETRZNE

Rynek spoldzielezych kas oszczednosciowo-kredytowych

Spétdzielcze Kasy Oszczednosciowo-Kredytowe, dzialajace w Polsce od 1992 roku, cechuje
wysoki potencjat wzrostowy, zaréwno ilosciowy jak i organizacyjny. Na koniec I pbirocza 2008
sie¢ systemu SKOK wyniosta 1.695 placowek, 1 w stosunku do stanu z konca 2007 roku wzrosta
0 32 placowki, tj. o blisko 2%. Liczba cztonkow SKOK wyniosta na koniec I pdirocza 2008 roku
ponad 1,7 miliona 0s6b, warto$¢ depozytéw 7,6 miliarda zt, a wartoéé udzielonych pozyczek 6,0
miliardow zt.

Spoéldzielcze kasy oszezednosciowo — kredytowe w latach 2006- I polrocze 2008

LICZBA .
LICZBA . DEPOZYTY POZYCZKI
ROK i CZLONKOW
PLACOWEK (W MLD ZL) (W MLD 7ZL.)
(W TYS.)
2006 1 589 1551 5333 4 047
2007 1 663 1 669 6 705 5145
I pétrocze 2008 1695 1754 7 558 6016
Rynek Kkart platniczych

W I pétroczu 2008 roku liczba wyemitowanych kart platniczych w Polsce wzrosta o 1,7 mln (¢. o
6%) i na dzien 30 czerwca 2008 roku wyniosta 28,2 mln sztuk. W stosunku do stanu z konca I
pélrocza 2007 roku oznacza to wzrost liczby kart o 3,3 mln, tj. o 13%. Pod wzgledem sposobu
realizowania platnosci kartami struktura kart ksztattowata si¢ nastepujaco: karty debetowe
stanowily 68,1%, karty obcigzeniowe 1,5%, a karty kredytowe 30,4% wszystkich wydanych kart
platniczych. W T pdélroczu 2008 roku kartami platniczymi zrealizowano 594,2 mln transakeji
tacznej wartosci 143,8 mld zt. W poréwnaniu z [ pdiroczem 2007 roku zaréwno liczba, jak i
wartos¢ transakcji wzrosty o 15%.
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Liczba kart platniczych 1 warto$¢ transakeji w latach 2006-1 pétrocze 2008

LICZBA KART LICZBI‘("ATI‘{%%?KCJI WARTOSC TRANSAKCJI
ROK PLATNICZYCH e N KARTAMI PLATNICZYMI
(W MLN SZT.) (W MLN SZT) (W MLD ZE)
2006 23,8 910,4 218,9
2007 26,5 10757 2652
I pélrocze 2007 24.9 515,9 1246
I péirocze 2008 28,2 594.2 143.8

Sie¢ bankomatéw bedacych do dyspozycji posiadaczy kart

Na dzien 30 czerwca 2008 roku liczba zainstalowany w Polsce bankomatéw wyniosta 12,4 tys.
sztuk. W bankomatach tych zrealizowano w I pétroczu 2008 roku 310,3 mln transakeji o tacznej
wartos$ci 111,4 mld zt. W stosunku do I potrocza 2007 roku powyzsze dane oznaczajg wzrost
liczby bankomatéw o 17%, liczby tfransakeji bankomatowych o 4% 1 wartodci transakcji
dokonanych w bankomatach o 13%. Srednia wartodé transakeji dokonanych w bankomatach
wyniosta w T pdtroczu 2008 roku 359 zI. Dostgpnosé bankomatéw odzwierciedla z jednej strony
poziom rozwoju infrastruktury systemu platniczego, z drugiej strony oznacza réwniez utrwalenie
obrotu gotéwkowego. Z punktu widzenia klientow stanowi bardzo wazna ustuge zapewniajaca
swobode dostgpu do srodkéw zgromadzonych na ich rachunkach.

Liczba bankomatdw i transakcje bankomatowe w latach 2006-I p&irocze 2008

LICZBA LICZBA TRANSAKCJ WARTOSC TRANSAKCJI
ROK _ BANKOMATOWYCH BANKOMATOWYCH
BANKOMATOW (W MLN SZT.) (W MLD ZL)
2006 9938 555,9 176,7
2007 11 542 610,9 2092
I pélrocze 2007 10 578 298.6 98,9
1 pohrocze 2008 12 400 310,3 111,4
CZYNNIKI WEWNETRZNE

Najwazniejszymi czynnikami wewnetrznymi, ktore majg wplyw na rozwéj Spoiki sa:

* nowoczesne produkty platnosci elektronicznej oferowane cztonkom SKOK na zasadzie
wylacznosci
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s wysoki poziom technologiczny Centrum Obslugi Kart i Terminali, spelniajacy
miedzynarodowe standardy i dajacy mozliwos¢ rozszerzenia oferty Spétki o inne
podmioty spoza systemu SKOK

e rozwdj ushug przekazow srodkow pienigznych
e rozwdj wlasnej sieci bankomatow SKOK 24

e wysoki potencjat kadry pracownicze;
OMOWIENIE PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI

Mozliwosé obshugi stabilnego i systematycznie rozwijajacego si¢ systemu SKOK oraz potencjat
wzrostowy Krajowego rynku kart i bankomatdw stwarzaja Spélce silny potencijal rozwojowy.

Glownym czynnikiem wpltywajacym na przyszie wyniki Spotki jest realizacja strategii rozwoju
Spotki w oparciu o zbudowane w 2007 roku Centrum Obstugi Kart i Terminali oraz wdrozenie
nowych ustug dla eztonkéw systemu SKOK, w tym:

» utworzenie wiasnej sieci bankomatow i zarzadzanie nia,
* produkcja i personalizacja kart ptatniczych,
* autoryzacja i rozliczanie transakcji platniczych.

Nowe prognozy Emitenta zakladaja, ze na koniec 2008 roku sie¢ SKOK 24 liczy¢ bedzie 118
bankomatdéw, a taczna liczba wydanych kart platniczych wyniesie 165.000 sztuk. Strategia
rynkowa jest realizowana wspolnie ze Spotdzielezymi Kasami Oszczednosciowo-Kredytowymi.

8. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 23 lipca 2007 r. Towarzystwo Finansowe SKOK S.A. podpisalo z firmg REWIT Ksiegowi i
Biegli Rewidenci Sp. z o0.0. umoweg obejmujaca przeprowadzenie przegladu poélrocznego
sprawozdania finansowego za I pélrocze 2007 roku. Za wykonanie prac ckreslonych w ww. umowie
Towarzystwo Finansowe SKOK S.A. zaplacifo kwote 20.740 zl brutto.

W dniu 29 lutego 2008 rokun zostata zawarta umowa z firma REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci
Sp. z o.0. dotyczaca badania jednostkowego badania sprawozdania finansowego za rok 2007. Za
wykonanie prac okre$lonych w ww. umowie Towarzystwo Finansowe SKOK S.A. zobowiazuje sie
zaptaci¢ 42.700 zt brutto.

W dniu 10 lipca 2006 roku zawarta zostata pomigdzy Emitentem a REWIT Ksiggowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdaisku umowa o doradztwo w zakresie przygotowania czesci
Prospektu Emisyjnego obejmujacej informacje finansowe dotyczace aktywow i pasywow Emitenta,
jego sytuacji finansowej oraz zyskow i strat Wynagrodzenie za rok 2007 wynikajace z w/w umowy
wyniosto 10.370 zt brutto.
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W dniu 26.06.2008 r. Towarzystwo Finansowe SKOK S.A. podpisalo z firma REWIT Ksiggowi i
Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. umow¢ obejmujaca przeprowadzenie przegladu pdtrocznego
sprawozdania finansowego za I polrocze 2008 roku. Za wykonanie prac okreslonych w ww.
umowie Towarzystwo Finansowe SKOK S.A. zobowiazuje si¢ zaplaci¢ kwotg 18.910 zt brutto.
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