SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI KOMPAP S.A.
W I poéiroczu 2008 ROKU

PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Nazwa: Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.
Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: Kwidzyn

Adres: ul. Piastowska 39

REGON: 001372100

NIP: 725-000-79-81

KRS: 0000064285

Przedmiot i zakres dzialalnosci Spoéfiki.

Wedtug klasyfikacji GPW S.A. dziatalno$¢ Kompap S.A. zaliczana jest do sektora drzewnego.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug dziatéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
( PKD 2123 ) jest dziatalno$¢ produkcyjna zwigzana z poligrafig i przetworstwem materiatow
celulozowo-papierniczych oraz obrot artykutami papierniczymi.

Dziatalno$¢ prowadzona jest w todzi i Kwidzynie.

Sktad Zarzadu Kompap S.A. w okresie objetym raportem i na dzien 30.06.2008 r. byt nastepujacy:

W okresie od dnia 01.01.2008r. do dnia 12.03.2008r. skfad Zarzadu byt nastepujacy:
Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu

Piotr Ciosk — Czionek Zarzadu

Zbigniew Piotrowski — Cztonek Zarzadu

W dniu 12 marca 2008r. Rada Nadzorcza odwotata z funkcji czionka Zarzadu Pana Zbigniewa
Piotrowskiego.

Na dzien 30.06.2008r. sktad zarzadu byt nastepujacy:
Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu
Piotr Ciosk — Czionek Zarzadu

Aktualny skiad Zarzadu Kompap S.A. :
Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu
Piotr Ciosk - Czionek Zarzadu

- Prezes Zarzadu Waldemar Lipka posiadat na dzien 30.06.2008r. - 647.000 akcji zwyktych na okaziciela
PPH Kompap S.A.

- Czlonek Zarzadu Piotr Ciosk — posiadat na dzien 30.06.2008r. — 4.742 akcje zwykte na okaziciela PPH
Kompap S.A.

Skiad Rady Nadzorczej Kompap S.A. w okresie objetym raportem i na dzien 30.06.2008 r. byt
nastepujacy:
Na dzien 01.01.2008r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Jerzy topacinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Maciej Zbigniew Haberland - Cztonek Rady Nadzorczej



Edward Pakuta - Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Leon Giersz - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 11 marca 2008r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PPH KOMPAP S.A. powotato na
cztonka Rady Nadzorczej Pana Marka Gtuchowskiego.

W dniu 27 marca 2008r. PPH KOMPAP S.A. otrzymata pisemng rezygnacje Pana Adama Giersza z funkgji
cztonka Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w zwigzku z objeciem kierowniczego stanowiska panstwowego
w Ministerstwie Sportu i Turystyki.

Rada Nadzorcza Spotki w dniu 16.05.2008 roku, dokonata powotania w drodze kooptacji, na podstawie §
18 b ust. 2 Statutu Spotki nowego czionka Rady Nadzorczej - Pana Jézefa Rodziewicza. Uchwata zostata
podjeta w zwigzku z wygasnieciem mandatu cztonka Rady Nadzorczej Pana Adama Giersza, w wyniku
ztozonej rezygnacji.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie PPH KOMPAP S.A. w dniu 26 czerwca 2008r. potwierdzito powotanie przez
Rade Nadzorczg w drodze kooptacji cztonka Rady Nadzorczej Jézefa Rodziewicza i przedtuzenie mandatu
dokooptowanego cztonka Rady Nadzorczej do konca kadencji bytego cztonka Rady Nadzorczej Pana Adama
Giersza, ktérego mandat wygast.

Na dzien 30.06.2008r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Jerzy topacinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Gtuchowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.

Maciej Zbigniew Haberland - Cztonek Rady Nadzorczej
Edward Pakuta - Cztonek Rady Nadzorczej
Jozef Rodziewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

- Jerzy topacinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiadat na dzien 30.06.2008r. - 4.710 zwyktych na
okaziciela KOMPAP S.A.

- Maciej Zbigniew Haberland - Cztonek Rady Nadzorczej posiadat na dzien 30.06.2008r. 18.020 akcji
zwyktych na okaziciela KOMPAP S.A.

- Edward Pakuta - Cztonek Rady Nadzorczej nie posiadat na dzien 30.06.2008r. akcji KOMPAP S.A.,

- EUROPOLSTAL Sp. z o.0. zalezna od cztonka Rady Nadzorczej Edwarda Pakuty posiadata na dzien
30.06.2008r. 117.391 akcji zwyktych na okaziciela KOMPAP SA,

- Marek Gtuchowski — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiadat na dzien 30.06.2008r. akcji KOMPAP S.A.,

- Jozef Rodziewicz — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiadat na dzien 30.06.2008r. akcji KOMPAP S.A.,

Po dniu bilansowym sktad Rady Nadzorczej Kompap S.A. ulegt zmianie:

W dniu 17 wrzesnia 2008r. rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Maciej Haberland.
Rada Nadzorcza Spotki w dniu 17 wrzesnia 2008r., dokonata powotania w drodze kooptacji, na podstawie §
18 b ust. 2 Statutu Spdtki nowego cztonka Rady Nadzorczej - Pana Mariusza Banaszuka. Uchwata zostata
podjeta w zwigzku z wygasnieciem mandatu cztonka Rady Nadzorczej Pana Macieja Haberlanda, w wyniku
ztozonej rezygnacji. Nowo powotany cztonek Rady Nadzorczej bedzie swoje czynnosci sprawowac do czasu
najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PPH KOMPAP S.A.

Aktualny skiad Rady Nadzorczej PPH Kompap S.A. :

Jerzy topacinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Gtuchowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.

Mariusz Banaszuk - Cztonek Rady Nadzorczej



Edward Pakuta - Cztonek Rady Nadzorczej
Jozef Rodziewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Kapitat zakladowy

Wartos¢ kapitatu akcyjnego: 5 616 595,20 zt.

taczna liczba akcji: 4 680 496 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,20 zt.

Ogdlna liczba gtoséw na WZA: 4 680 496 .

Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. od listopada 1996 roku.
Spétka dokonata w I pétroczu 2008 roku emisji papieréow wartosciowych .

Akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5 % ogdlnej liczby glos6w na WZA Kompap S.A.
na dzien 30.06.2008 r. byli:

- Waldemar Lipka - 647.000 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 13,82 % kapitatu zaktadowego
KOMPAP S.A. i uprawnia do 647.000 gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA, ktére stanowig 13,82 % w
0golnej liczbie gtoséw;
- Grand Sp. z o.0. - 812.000 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 17,35 % kapitatu zaktadowego
KOMPAP S.A. i uprawnia do 812.000 gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA, ktére stanowig 17,35 % w
0golnej liczbie gtosow.
- Leszek Jedrzejewski - 252.954 akcji zwykitych na okaziciela, co stanowi 5,40 % kapitatu zaktadowego
KOMPAP S.A. i uprawnia do 252.954 gtoséw w ogdinej liczbie gtoséw na WZA, ktére stanowig 5,40 % w
0godlnej liczbie gtoséw.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% akcji KOMPAP S.A. na dzien sporzadzenia raportu :

- Grand Sp. z 0.0. - Spétka zalezna od Prezesa Zarzadu Waldemara Lipki posiada tacznie 859.454 akcji
zwyktych na okaziciela, co stanowi 18,36 % kapitatu zakiadowego PPH KOMPAP S.A. i uprawnia do
859.454 gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA, ktére stanowi 18,36 % w ogdlnej liczbie gtosow.

- Prezes Zarzadu Waldemar Lipka posiada faqcznie 663.653 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi
14,18 % kapitatu zaktadowego PPH KOMPAP S.A. i uprawnia do 663.653 gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw
na WZA, ktére stanowi 14,18 % w ogdlnej liczbie gtosow;

- Warsaw Equity Invetments Spotka z o0.0. z siedzibg w Warszawie - posiada tgcznie 468.028 akcji
zwyktych na okaziciela, co stanowi 9,99 % kapitatu zaktadowego i uprawnia do 468.028 gtoséw w ogdinej
liczbie gtoséw na WZA, ktére stanowi 9,99 % w ogodlnej liczbie gtosdéw.

Informacje o znanych emitentowi umowach ( w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym

w wyniku ktérych moga w przysztosci nhastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Zarzadowi nie sg znane inne umowy poza wskazanymi powyzej na dzien sporzadzenia raportu

Posiadacze papierow wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
emitenta.

Na dzien 30.06.2008 r. Zarzad Kompap S.A nie posiada informacji o istnieniu takich papieréw
wartosciowych.

Ograniczenia dotyczace papierow wartosciowych.
Na dzien 30.06.2008 r. nie istniejg zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci papieréw



wiasnosciowych emitenta oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje
emitenta.

Podstawowe produkty, towary oraz rynki zbytu

Dziatalno$¢ Spéiki jest skoncentrowana na 3 podstawowych obszarach:
1. kompleksowa obstuga duzych firm przemystowych w zakresie tzw. ,printing and packaging” tj.
palety, opakowania, folie, papier, etykiety samoprzylepne i druk wyspecjalizowany na zlecenie itp.;
2. sprzedaz produktow papierniczych, gtownie papieru komputerowego, ksero, rolek kasowych,
drukéw akcydensowych, etykiet samoprzylepnych w hurtowym kanale sprzedazy;
3. kompleksowa obstuga firm w zakresie poligrafii oraz druk ksigzek.

Dziatalno$¢ produkcyjna spdétki obejmuje produkcje wysoko przetworzonych artykutéow papierniczych, w

tym:

e druk i konfekcjonowanie instrukcji obstugi oraz innych drukéw specjalistycznych, gtéwnie dla przemystu
elektronicznego;

e druk ksigzek;
e inne wyroby poligraficzne obejmujace broszury, druki, katalogi, foldery itp.;

e papier do drukarek komputerowych w formie skfadanki pojedynczej i wielowarstwowej - wytwarzany
na bazie papieru offsetowego i samokopiujgcego;

e koperty utajnione , tzw. PIN-owe;

e rolki papierowe produkowane na bazie réznorodnych papieréw (offsetowy, termoczuty, wielowarstwowy
i samoprzylepny), uzywane w urzadzeniach biurowych (kalkulatory, teleksy, telefaksy, plotery,
drukarki przenosne), w urzadzeniach upraszczajacych dystrybucje i magazynowanie towardw
(metkownice, numeratory, perforatory) oraz urzadzeniach rejestrujgcych i utatwiajacych sprzedaz
wyrobow (kasy fiskalne, wagi drukujace).

W I pétroczu 2008 roku Kompap S.A prowadzit sprzedaz na rynku krajowym.

Gtownym klientem Spotki jest nadal firma Jabil, a gldwnym negocjujacym na rzecz wykonawcy Jabil jest
firma Philips. Firma otrzymata nowe projekty ze strony Philips w ramach ogdlnej alokacji do realizacji do
korica 2008 roku. Dodatkowo, w zwigzku z reorganizacjg po stronie Philips, Kompap ztozyt propozycje
wspotpracy w zwiekszonym niz dotychczas zakresie asortymentowym. Jest to zgodne z wczesniej przyjetg
przez Kompap strategig rozszerzenia zakresu oferty o kompleksowe zaopatrzenie tego rodzaju klientow w
materiaty zwigzane z logistykg i pakowaniem, tj. palety, opakowania, kartony, folie itp. W I potroczu
rozpoczety sie rozmowy z Philips na temat zaopatrywania Jabil o ten rozszerzony zakres asortymentowy.
Spétka Kompap otrzymata wstepng akceptacje propozycji i od wrzesnia 2008 nastgpity pierwsze dostawy
w tym zakresie do Jabil.

W I pbtroczu 2008 roku Spétka kontynuowata realizacje uméw ramowych z Powszechnym Zaktadem
Ubezpieczen S.A. w Warszawie i z Powszechnym Zaktadem Ubezpieczeh na Zycie S.A. w Warszawie.

Zrodta zaopatrzenia

W okresie sprawozdawczym Spotka korzystata gtéwnie z krajowych Zrodet zaopatrzenia w materiaty
do produkcji, w towary i ustugi.

Podstawowymi surowcami wykorzystywanymi do produkcji wyrobow sg: papier offsetowy, papier
samokopiujacy, papier termiczny, papier samoprzylepny, papier kredowy.

Surowiec do produkcji wyrobéw w 90 % pochodzit od dostawcéw krajowych, do ktérych zalicza sie
m.in.: Map Sp. z 0.0., Jakon S.A., International Paper, Avery Dennison, Pasaco Sp. z 0.0. .
Pozostate 10% zapotrzebowania na materiaty (w szczegdlnosci papier chemiczny i termiczny) pokrywat
import od nastepujacych dostawcow: Herma GmbH.

Towary zakupione przez Kompap S.A. w celu dalszej odsprzedazy to: papier ksero, papier w



arkuszach, rolki, papier komputerowy, akcesoria do urzgdzen drukujgcych, maszyny i urzgdzenia biurowe.
Towary handlowe pochodzity od krajowych kontrahentéow takich jak :
Zefir Wédkowski, Samin Druk, Omeko, Chodakowscy, Rak, Ibex, International Paper, Map Sp. z o.0..

Znaczace umowy

Znaczace umowy handlowe zawarte przez Kompap S.A. w 2008 z odbiorcami:

- PZU Zycie S.A., PZU S.A.
Spoétka kontynuowata zawarte w poprzednich latach umowy handlowe z klientami:
Jabil Assembly Poland Sp. z 0.0., Polomarket Sp. z 0.0., Sanofi Aventis.

Kompap S.A jest stale monitorowany i audytowany przez gtdwnych odbiorcéow, a od czesci z nich
otrzymuje w cyklu miesigcznym oceng wspotpracy w zakresie: logistyki, optymalizacji kosztow,
innowacyjnosci, doradztwa. Srednie roczne oceny mieszczg sie w zakresie ocen najwyzszych i nie spadajg
$redniorocznie ponizej 85%.

Zmiany w zasadach zarzadzania Spé6tka

W I pétroczu nie nastgpity istotne zmiany sposobu zarzadzania poza tym, iz zakupiono w maju 2008 roku
lokal w Sopocie o powierzchni 84 m2, gdzie zostato uruchomione kolejne biuro handlowe.

Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, udzielonych poreczeniach i
gwarancjach

W omawianym okresie Spotka nie korzystata z kredytow i pozyczek.

Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Sprzedaz w I potroczu 2008 r. wyniosta 8 465 tys. zt i w porownaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego wzrosta 0 22,75%.

Wynik netto wynosi 1 130 tys. a za I pdotrocze 2007 roku wynosit 788tys. zt, co oznacza przyrost zysku
netto w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 342 tys. zt

I pétrocze 2008 roku bylo okresem rozliczenia i zaksiegowania dodatkowych kosztow, w tym gtownie
zwigzanych z obstugg i emisjq akcji serii J. Spotka kontynuuje réwniez remonty na terenie gtéwnej siedziby
firmy w Kwidzynie, zarébwno w czesci biurowej, jak i produkcyjnej.

Ocena zarzadzania zasobami_ finansowymi, ze szczeqdlnym uwzglednieniem zdolnosci do
wywiazywania sie ze zobowiazan oraz okresleniem ewentualnych zagrozen

Stan zobowigzan i rezerw ogotem na koniec I potrocza 2008 roku wynidst 6 621. zt.
Najwiekszg pozycje stanowig zobowigzania z tytutu dostaw i pozostate w kwocie 6 091 tys. z,
Kolejng wazng pozycjg jest zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego na ogdlng kwote 2 737 tys. zt

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (zobowigzania ogétem /suma pasywdéw) wynoszacy 29 % wskazuje stopien
finansowania majatku kapitatem obcym. Wskaznik ten nie jest wysoki i wykazuje tendencje spadkowq
gdyz za ubiegty rok wynosit 59 %

Wskaznik ptynnosci biezacej mierzacy zdolno$¢ wywigzywania sie spotki ze zobowigzan
krétkoterminowych (aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe), ksztattuje sie na poziomie 0,6



Uwzgledniajac wszystkie planowane w 2008 roku dziatania wg oceny Zarzadu nie ma zagrozenia utraty
ptynnosci finansowej. Kompap SA systematycznie reguluje swoje zobowigzania i zmniejsza zadtuzenie.

Ocena mozliwoséci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Naktady poniesione na s$rodki trwate w I pdtroczu 2008 roku 1 232 tys. zi. i dotyczg gtdwnie zakupu
maszyn.

Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wpltyw na wynik dzialalnosci

W zwigzku z posiadanym statusem zaktadu pracy chronionej, Kompap S.A. otrzymat dotacje w wysokosci
110 tys. zt., ktdére zwiekszyly pozostate przychody operacyjne. Dotacja ta stuzy do zrekompensowania
nizszej wydajnosci pracy oséb niepetnosprawnych czyli pokrycia zwiekszonych kosztéw dziatalnosci
podstawowej w zwigzku z zatrudnianiem osob niepetnosprawnych.

Opis czynnikéw ryzyka i zagrozen dla rozwoju spolki

Do czynnikow istotnych dla rozwoju Kompap S.A. zaliczy¢ nalezy:
- koniunktura i zapotrzebowanie na produkty przemystu papierniczego;
- uzaleznienie od niewielkiej ilosci kontrahentéw.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci spétki przynajmniej na najblizszy rok obrotowy

Strategia rozwoju spotki w roku 2008 i lata nastepne zakfada:

- zintensyfikowanie dziatan sprzedazowych i marketingowych w celu zwiekszenia swojego udziatu w rynku,
jako kompleksowego dostawce do duzych firm przemystowych w zakresie tzw. ,printing and packaging” tj.
palety, opakowania, folie, papier, etykiety samoprzylepne i druk wyspecjalizowany na zlecenie;

- akwizycje innych podmiotéw z branzy poligraficznej i pokrewnej;

- czesciowg wymiane parku maszynowego na nowoczesny, ktéry zapewni duzg wydajnosc i wysoka jakosé
produkcji;

- dynamiczne zwiekszenie produkcji wyrobow przy jednoczesnym zredukowaniu kosztéw dziatalnosci;

- osiggniecie maksymalnej wydajnosci poprzez poprawe organizacji pracy;

- intensywne dziatania marketingowe w celu zwiekszenia sprzedazy wyrobdéw i towaréw i promowanie
wiasnych marek i logo KOMPAP jako producenta;

- zawieranie znaczgcych umoéw z kluczowymi odbiorcami.

Zarzad Kompap S.A. dokonat wszechstronnej analizy potencjatu Spoétki i wyraza przekonanie, iz nie ma
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Umowy zawarte pomiedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi

Na dzien 30.06.2008 r. Zarzad miat zawarte umowy o prace, ktérych okres wypowiedzenia i odpraw
wynika z Kodeksu Pracy. Nie ma zawartych uméw przewidujacych inne rekompensaty pieniezne w
przypadku rozwigzania umowy. Poza tym czionkowie Zarzadu nie zawarli ze Spdétkag umow o zakazie
konkurencji po ustaniu stosunku pracy.

Na dzien 30.06.2008 r. cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali zadnych umoéw ze Spétkg, ktore
przewidywatyby rekompensaty w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z petnionej funkcji.

Rada Nadzorcza petni funkcje na takich samych warunkach umow.

Wartos¢é wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programoéw motywacyjnych
lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programoéw opartych na obligacjach z
prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub




kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez
wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczone w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku;
w_przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca lub znaczacy inwestor — oddzielnie
informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytulu peinienia funkcji we
wiadzach jednostek podporzadkowanych

W Kompap S.A. nie wystepuja wyzej wymienione programy motywacyjne lub premiowe.

Informacje dotyczace podmiotu uprawnionego do badania.

Badania sprawozdania finansowego za 2007 rok dokonano na podstawie umowy z dnia 04.09.2007 r.
zawartej przez Kompap S.A. z podmiotem uprawnionym do badania i przegladu sprawozdan finansowych
PKF Consult Sp. z 0.0. - wynagrodzenie wyniosto 25 tys. zt. Dniu 26 maja 2008 r zostata zawarta umowa
na przeglad sprawozdania potrocznego , wynagrodzenie za przeglad wyniosto 12 000,-

Oswiadczenie dotyczace sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Kompap S.A. oswiadcza, ze pdtroczne sprawozdanie za 2008 rok i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami MSSF oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowaq i finansowg oraz wynik finansowy.

Oswiadczenie Zarzadu dotyczace uprawnienia podmiotu do badania

Zarzad Kompap S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego za 2007 rok oraz przegladu za I poétrocze 2008 r, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz bieglty rewident dokonujacy badania tego
sprawozdania speftnili warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu

zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa.



