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Jednostkowe Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki Prosper S.A. w I Pétroczu 2008 roku.

Zarzad Spotki ,PROSPER” S.A., przedstawia niniejszym sprawozdanie z dziatalnosci Spofki
,PROSPER” S.A. w okresie od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku oraz
zasady sporzgdzania jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego za ten okres,
sporzgdzone w zakresie wskazanym w § 95 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744), dotyczacych emitentdw papieréow wartosciowych

prowadzacych dziatalno$¢ wytwoérczg, budowlang, handlowg lub ustugowa.

1. Organizacja oraz statut prawny Spotki

1.1 Dane podstawowe

Nazwa: PROSPER S.A.

Przedmiot dziatalnosci: - sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych — PKD
51,46,Z,

Forma prawna przedsiebiorstwa: Spotka Akcyjna

Organ rejestrowy: Sad rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000053473

Adres: Ul. Krakowiakéw 65, 02-255 Warszawa
Tel/Fax: (022) 32 16 160 / (022) 32 16 169
Email: prosper@prosper.pl

Internet: www.prosper.pl

Nr REGON: 012664660

Kapitat zaktadowy: 6 864 922,00 z

1.2 Informacje wprowadzajace

Spoétka Prosper S.A. zostata utworzona w 1990 roku, na poczatku przyjmujac forme prawng
jako spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, forme spotki akcyjnej przyjeta w 1997 roku.
Pierwsze notowanie akcji na Warszawskiej Gietdzie Papierow Warto$ciowych odbyto sie 20
maja 1999 roku. Pozwolito to na zrealizowanie planowanych inwestycji i podniesienie jakosci
obstugi klientéw. Spdtka caly czas dynamicznie sie rozwija, dzi$ posiada 13 centrow
dystrybucyjnych w nastepujacych miastach: Biatystok, Gdansk, Krakéw, £6dz, Lublin, Olsztyn,
Pakos¢, Poznan, Rzeszow, Sosnowiec, Szczecin, Warszawa, Wroctaw. Dzieki temu Prosper
S.A. realizuje zamodwienia na terenie catej Polski, pokrywajgc swym zasiegiem 100%
potencjalnego rynku farmaceutycznego.

Prosper S.A. przejat w 2000 roku Hurtownie Farmaceutyczng CITODAT S.A. z siedzibg we
Wroctawiu oraz CEFARM Czestochowe z siedzibg w Kamyku. Réwniez w 2000 roku, 12 lipca
powstat Portal Farmaceutyczno Medyczny, ktoéry rozpoczat swoja dziatalno$é 8 listopada tego

samego roku.


mailto:prosper@prosper.pl
http://www.prosper.pl/
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Obecnie Prosper S.A. jest jednym z najwiekszych dystrybutoréw farmaceutycznych na polskim

rynku, ktérego udziat w rynku szacuje sie na okoto 10%.

1.3 Struktura wiascicielska

Kapitat zakladowy spétki wynosi zgodnie z KRS 6 865 tys. PLN i sktada sie z 6 864 922 akg;ji
kazda o wartosci nominalnej 1 PLN. Spdtka wskazuje akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu ,PROSPER” S.A. na dzie 30.06.2008 r., wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatlu w kapitale akcyjnym, liczbie
gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym

zgromadzeniu.

Nazwa podmiotu posiadajgcego Liczba Udziat w Liczba Udziat
pow. 5% gloséw na WZA posiadanych kapitale gtosow [ gtosow na
»,PROSPER” S._A. akcji akcyjnym (%) WZA (%)
Tadeusz Wesotowski* 1482 693 21,60% 7 262 693 34,48%
Oktogon Investment ApS** 2105 000 30,66% 10525000 49,96%

* W ogdlnej liczbie 1482 693 akcji nalezacych do Pana Tadeusza Wesotowskiego 37 693 akcje sg
ulokowane na wspdélnym rachunku inwestycyjnym Panstwa Tadeusza i Ewy Wesotowskich. Osoby te
moga korzystac¢ z wynikajgcego z tych akcji prawa gtosu na WZA.

**  Oktogon Investment ApS z siedzibg w Kopenhadze jest podmiotem zaleznym od FPT Foundation z
siedzibg w Vaduz (Lichtenstein), od ktérego nabyt wskazany pakiet w dniu 29 lipca 2006 roku w

drodze transakcji przeniesienia poza rynkiem regulowanym.

Zmiana w strukturze akcjonariatu po dacie bilansowej.
Po dniu bilansowym nie doszto do zmian w strukturze akcjonariuszy posiadajgcych wiecej niz
5% akcji i gloséw na WZA.

Istotne informacje dotyczace zmian w strukturze akcjonariatu.
Na dzien sporzgdzania tego sprawozdania nie istniaty Zadne znane Zarzgdowi umowy, w tym
zawarte po dniu bilansowym w wyniku, ktérych moggq nastgpi¢ zmiany w strukturze

wiasnosciowej Spotki.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréow wartosciowych, ktoére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta.

Wszystkie akcje posiadane przez Oktogon Investment ApS oraz 1445000 akcji Pana
Tadeusza Wesotowskiego, sg akcjami uprzywilejowanymi, co do prawa gtosu na WZA - kazda

akcja daje prawo do pieciu gtosow.

Informacje o prowadzonych programéw akcji pracowniczych oraz systemie ich kontroli.
Na dzien sporzadzania Sprawozdania, Spotka nie prowadzita programéw motywujacych o takim

charakterze.
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Informacje na temat emisji papierow wartosciowych oraz sposobu wykorzystania
uzyskanych z tego tytutu Srodkéw.
Na dzien sporzadzania tego Sprawozdania Spoétka nie dokonata zadnej emisji papieréw

wartosciowych.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papierow
wartosciowych emitentow oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa
gtosu przypadajacych na akcje emitenta.

Na dzien sporzadzania tego Sprawozdania nie istniaty zadne znane ograniczenia przenoszenia
prawa wiasnosci akcji Spotki ani zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa giosu

przypadajgcego na akcje Spotki.

Informacja o umowie pomiedzy Spotka a podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych.

Spotka ,PROSPER” S.A. zwigzana jest umowg (zawartg 7 sierpnia 2008 roku) o badanie oraz
przeglad jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdanh finansowych z firmg HLB Frackowiak i
Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Wyboru podmiotu przeprowadzajacego badanie
sprawozdan finansowych spétki za 2008 rok, dokonata Rada Nadzorcza Prosper S.A. dnia 10
czerwca 2008 roku jednoczesnie upowaznita ona Zarzgd do zawarcia wyzej wymienionej
umowy. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych zobowigzuje sie na jej
podstawie do wykonania przegladdéw raportéw pétrocznych oraz badania raportéw rocznych —
jednostkowych i skonsolidowanych, zgodnie ze standardami MSSF. Koszt badania
srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wynosi 24 400 PLN oraz podatek od
towardw i ustug w wysokosci 22% (za 2007 rok odpowiednio rownowartosé 23 400 PLN oraz
podatek od towardéw i ustug w wysokosci 22%). taczna wartos¢ umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, dotyczacej badania i przegladu
sprawozdan finansowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych za 2008 roku
wynosi 120.100 PLN oraz podatek od towaréw i ustug w wysokosci 22% (za 2007 rok

odpowiednio rownowartos¢ 110.000 PLN oraz podatek od towardw i ustug w wysokosci 22%).

W dniu 9 wrzesnia 2008 roku Spdtka poinformowata w raporcie biezgcym o zmianie nazwy
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. Spotka zostata poinformowana o
tym fakcie przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. Z 0.0. w dniu 3 wrzeénia 2008. Od dnia 25
sierpnia 2008 roku nazwa podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
zmienita sie z HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. Z o.0. na Grant Thornton Frackowiak Sp. Z

0.0.

Informacje o skupie akcji wtasnych.

Spotka w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonywata skupu akcji wtasnych.
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Informacje o posiadanych przez spétke oddziatach.
Spotka posiada 12 oddziatow, znajdujacych sie w nastepujacych lokalizacjach:

1. 15-688 Biatystok,

ul. Przedzalniana 31

tel.: (085) 653 17 03, fax: 664 76 17.

2. 80-404 Gdansk,

ul. M. Reja 3

tel.: (058) 346 49 14, fax: 346 49 26.
3. 31-357 Krakow,

ul. J.Conrada 65

tel.: (012) 626 00 09, fax: 626 00 33.
4. 20-484 Lublin,

ul. Inzynierska 8 A

tel.: (081) 44 50 170, fax: 44 50 175.
5. 92-318 Lodz,

ul. Pitsudskiego 141

tel.: (042) 253 37 00, fax: 253 37 18.
6. 10-693 Olsztyn,

ul. Janowicza 2A

tel.: (089) 670 81 00, fax: 670 82 59.
7. 88-170 Pakos¢,

ul. Rynek 13/15

tel. (052) 552 71 00, fax. 552 72 61.
8. 62-002 Suchy Las k/Poznania,

ul. Krzemowa 1, Ztotniki

tel.: (061) 642 31 00, fax: 642 31 14.
9. 35-082 Rzeszow,

ul. Stojatowskiego 6

tel.: (017) 717 01 00, fax: 854 71 65.
10. 41-216 Sosnowiec,

ul. Lenartowicza 190

tel.: (032) 269 41 43, fax: 269 41 45.
11. 70-809 Szczecin,

ul. Piskorskiego 1

tel.: (091) 812 87 79, fax: 812 87 88.
12. 51-114 Wroctaw,

ul. Obornicka 70A

tel.: (071) 712 33 99, fax: 712 31 69

Dnia 10 czerwca 2008 roku nastgpita zmiana adresu oddziatu w Poznaniu. Dotychczasowy

adres:
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60-324 Poznan,
Ul. Marcelinska 96

Adres obowigzujacy po zmianach:
62-002 Suchy Las k/Poznania,
Ul. Krzemowa 1, Ztotniki
tel.: (061) 642 31 00, fax.: 642 31 14.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wskazanymi w raporcie pétrocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami za dane pétrocze.

Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw jednostkowych oraz skonsolidowanych PROSPER
S.A. za | pétrocze 2008r.

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspélnikami), umowach
ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji.

Spotka nie zawierata znaczacych uméw, w tym nie powzieta informacji o umowach zawartych

pomiedzy akcjonariuszami podmiotéw dziatajacych w ramach Spotki w | pétroczu 2008 roku.

Istotne zdarzenia po dacie bilansowe;j.
Po dacie bilansowej nie miaty miejsca zadne istotne zdarzenia wptywajace w znacznym stopniu

na sytuacje spofki.

1.4 Wiadze Spotki
Wiadzami Spétki Prosper S.A. sa:

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Rada Nadzorcza

Zarzad

W dniu 27.06.2008 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy “PROSPER”

S.A. na ktérym dokonano rozpatrzenia sprawozdania Spotki PROSPER S.A. za 2007 r.

zawierajacego: bilans na dzien 31 grudnia 2007 r., rachunek zyskow i strat za 2007 r.,

rachunek przeptywéw pienieznych, informacje dodatkowg oraz sprawozdanie Zarzadu z

dziatalnosci Spétki PROSPER S.A. za 2007 r. wraz z opinig biegtego rewidenta. Podjete zostaty

nastepujace uchwaty :

- 0 zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu Spotki — Komentarza z dzialalnosci Spotki
PROSPER S.A. za 2007 r. oraz zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za 2007 rok,

- udzieleniu absolutorium Czlonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej z wykonania
obowigzkéw w 2007 roku,

- 0 podziale zysku za 2007 rok, zysk za 2007 rok wyniost 1.789.748,65 — kwota ta w catosci

zostata przeznaczona na kapitat zapasowy,
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- 0 zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego za 2007 rok.

RADA NADZORCZA - Sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spofki.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. nie

ulegat zmianie i przedstawiat sie nastepujgco:

1. Mariusz tukasiewicz - Przewodniczacy Rady

2. Ewa Wesotowska - Zastepca Przewodniczacego Rady
3. Matgorzata Graniecka - Czlonek Rady

4. Anna Ksiezpolska - Czionek Rady

5. Andrzej Foltyn - Czionek Rady

Zgodnie z posiadanymi informacjami stan posiadania akcji (udziatébw) PROSPER S.A. przez

poszczegolnych czionkédw Rady Nadzorczej przedstawiat sie na dzien 30 czerwca 2008 roku

nastepujaco:

Mariusz tukasiewicz - Przewodniczacy Rady - posiadat 4 000 akgji
Ewa Wesotowska - Zastepca Przewodniczacego Rady - posiadata 189 akcji*
Matgorzata Graniecka - Czionek Rady - nie posiadata akcji
Anna Ksiezpolska - Cztonek Rady - nie posiadata akcji
Andrzej Foltyn - Cztonek Rady - nie posiadat akcji

*(dodatkowo 37 693 akcji ulokowanych na wspdlnym rachunku inwestycyjnym Tadeusza i Ewy
Wesotowskich)

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki, wyniosto w okresie od 1 stycznia 2008 r. do
30 czerwca 2008 r.

Przewodniczacy RN - 36 740,13 PLN brutto
Zastepca Przewodniczacego RN - 25 756,58 PLN brutto
Cztonek RN - 24 493,42 PLN brutto
Cztonek RN - 24 493,42 PLN brutto
Cztonek RN - 18 397,56 PLN brutto

ZARZAD - Kieruje biezacg dziatalnoscig Spoftki, zarzgdza nig i reprezentuje ja na zewnatrz.

W okresie objetym niniejszym raportem sktad Zarzadu ,PROSPER” S.A nie ulegat zmianie
i przedstawiat sie nastepujaco:

Tadeusz Wesotowski - Prezes Zarzadu,

Adam Pieniacki - Czlonek Zarzadu

Zgodnie z posiadanymi informacjami stan posiadania akcji (udziatbw) PROSPER S.A. przez
poszczegolnych czionkéw Rady Nadzorczej przedstawiat sie na dzien 30 czerwca 2008 roku

nastepujgco:
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Cztonkowie Zarzadu:
Tadeusz Wesotowski - Prezes Zarzadu - posiadat 1 482 693 akc;ji*

Adam Pieniacki - Cztonek Zarzadu - nie posiadat akgcji

*(w ilosci 1482 693 akcji, 37 693 akcji ulokowanych jest na wspdlnym rachunku inwestycyjnym Tadeusza i Ewy

Wesotowskich)
Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzgdu w okresie od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca
2008 .

Prezes Zarzadu - 301 212,67 PLN brutto
W tym za udziat w RN podmiotéw powigzanych: 13 338 PLN
Czilonek Zarzadu - 215 000 PLN brutto

W tym za udziat w RN podmiotow powigzanych: 5 000 PLN
W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. Spoétka nie dokonata zadnych istotnych
transakcji z osobami powigzanymi, nadzorujgcymi i zarzadzajacymi oraz nie udzielita tym

osobom i ich bliskim zadnych pozyczek, gwarancji i poreczen

Zasady dotyczace powotywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz uprawnienia
os6b zarzadzajacych w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie
akgcji.

Zgodnie z paragrafem 11 Zarzad Spotki sktada sie od jednej do pieciu oséb. Prezesa Zarzadu

powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Cztonkowie Zarzadu powotuje Rada

Nadzorcza na wniosek Prezesa Zarzgdu. Czionkowie Zarzadu powotywani sg na okres

wspolnej kadenc;ji, kadencja Zarzadu trwa 3 lata.

Zgodnie z paragrafem 12 punkt 4 Statutu Spétki, wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem

Spotki, a niezastrzezone przepisami prawa lub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

Szczegodlnie do kompetencji Zarzadu nalezy:

- nabywanie i zbywanie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci lub uzytkowania

wieczystego nieruchomosci ,

Ponadto zgody Rady Nadzorczej wymagajg nastepujace czynnosci Zarzadu, zgodnie z

paragrafem 18 punkt 2:

- zajmowanie sie przez cztonkow Zarzadu interesami konkurencyjnymi,

- zawieranie uméw pomiedzy Spotka, a osobami bliskimi dla cztonkéw Zarzgadu lub w
jakikolwiek inny sposéb z nimi zwigzanymi w kazdym przypadku oraz z pracownikami Spofki
podlegtymi bezposrednio cztonkom Zarzadu w przypadku zawarcia pojedynczej umowy lub
serii powigzanych uméw na wartos¢ powyzej rownowartosci 15 000 (pietnascie tysiecy) USD,
ustalonej wedtug s$redniego kursu wymiany USD ogloszonego przez NBP w dniu
poprzedzajacym wystgpienie o taka zgode,

- zatrudnianie doradcéw i innych oséb zewnetrznych w stosunku do Spoétki w charakterze
konsultantéw, prawnikéw lub agentéw, jezeli roczne faczne przewidziane w budzecie koszty
zaangazowania takich oséb miatyby przekroczyé réwnowarto$¢ 150 000 (sto piecdziesigt
tysiecy) USD ustalong wedtug sredniego kursu wymiany USD ogtoszonego przez NBP w dniu

poprzedzajacym wystgpienie o taka zgode,
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- powotanie przez Zarzad prokurenta.

Informacja na temat uméw zawartych miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z
powodu potaczenia emitenta.

W Spoice nie byto zawieranych uméw pomiedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi, ktére
przewidywatyby rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub, gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
pofaczenia emitenta przez przejecie poza warunkami zawierajgcymi sie w okresie

wypowiedzenia i warunkami wynikajgcymi z umoéw o zakazie konkurencji.

1.5 Struktura organizacyjna Spotki
Struktura organizacyjna Prosper S.A. przez caly czas ulega doskonaleniu i dostosowaniu jej do
potrzeb, zapewniajgc tym samym najlepszy sposéb zarzgadzania Spotkg. W | pétroczu 2008

roku nie przeprowadzono zadnych istotnych zmian w sposobie zarzadzania Spoétka.

Prezes Zarzadu

Dyrektor Operacyjny Dyrektor Finansowy
Dyrektor Dzialu Zakupow i Dyrektor Sprzedazy
Marketingu

Kierownik Dziatu

Sekretariat Prezesa Administracji Personalnej
Asystent Zarzadu Doradca ds. Public Relations
Koordynator ds. HR Kierownik ds. Projektow
Osoba wykwalifikowana Audytor Wewngtrzny

import produktéw leczniczych

Dyrektor CD
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Powigzania kapitatowe Spétki z innymi podmiotami na dzien 30 czerwca 2008 roku

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot d2|alal.nosc| Udziaty w kapitale
podstawowej podstawowym
Cefarm Czestochowa S.A. |[Kamyk, Polska sprzedaz hurtowa wyrobow 80,21%
farmaceutycznych
Citodat S.A. Wroctaw, Polska  [[SPr28daZ hurtowa wyrobow 100,00%
farmaceutycznych
PFM.PL S.A. Warszawa, Polska ||P0ZOStata dziatainosc 74,00%
zwigzana z informatykg

Spoétka Prosper S.A. bezposrednio kontroluje 3 podmioty zalezne, zgodnie ze schematem
przedstawionym powyzej. Podmioty te nie posiadajg wlasnych grup kapitatowych. W | pétroczu

2008 r. nie nastapity zadne zmiany w organizacji Grupy Kapitatowe;.

2. Informacje Rynkowe

Dziatalnos¢ handlowa Spoétki

Spoétka ,PROSPER” S.A. prowadzi dziatalnos¢ handlowg w zakresie hurtowej sprzedazy
farmaceutykéw, posiadajac w swojej ofercie okoto 21 tysiecy pozycji asortymentowych. Gtéwne
grupy asortymentowe to niezmiennie: leki, parafarmaceutyki, ziota, leki psychotropowe,
substancje recepturowe, leki homeopatyczne, materialy medyczne, srodki opatrunkowe oraz
kosmetyki. Spotka ,PROSPER” S.A. posiada ogodlnopolski zasieg dziatalnosci, prowadzac
sprzedaz skierowang przede wszystkim do aptek (ponad 70% catej sprzedazy) oraz innych
hurtowni, w oparciu o wiasng sie¢ sprzedazowa, ktéra sktada sie z 13 Centrow Dystrybucji
Spotki ,PROSPER” S.A. w nastepujacych miastach Polski : Warszawa, Poznan, Krakoéw,
Wroctaw, Gdansk, Sosnowiec, £6dz, Pakos¢, Lublin, Rzeszéw, Olsztyn, Szczecin i Biatystok.
Tak rozbudowana sie¢ magazynowo-logistyczna daje mozliwos¢ bycia blisko klientow oraz

zapewnia im dostepnos¢ produktéw leczniczych na terenie catego kraju.

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spétki oparta jest tylko na jedynym segmencie dziatalnosci, ktorym jest dystrybucja
wyrobow farmaceutycznych. Pozostata dziatalno$¢ nie ma istotnego wplywu na osiggane
wyniki, dlatego nalezy przyjaé, ze dane z rachunku wynikéw publikowane w sprawozdaniu

finansowym dotyczg dystrybucji wyroboéw farmaceutycznych..

Podstawowe ryzyka i zagrozenia oraz inne czynniki majace wplyw na wyniki ,,PROSPER”
S.A. wystepujacych w okresie od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku
Wskazujac potencjalne czynniki ryzyka i zagrozeh oraz ich ewentualnego wptywu na kondycje
finansowqg i pozycje rynkowg Spoétki nalezy wskazac¢ na fakt, iz dystrybucja farmaceutykéw
charakteryzuje sie zazwyczaj sezonowoscig sprzedazy, co jest spowodowane spadkiem liczby
zachorowan w miesigcach wiosenno-letnich. Byt to czynnik majacy pewien wplyw na wyniki |

potrocza 2008 roku.
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Prosper S.A. oczekuje, iz miesigce jesienne przyczynig sie do ponownego wzrostu przychoddéw

ze sprzedazy.

Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ Spoélki ,,Prosper S.A.” w raportowanym
okresie oraz do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

W Il kwartale 2008 roku spoétka podjeta decyzje o naliczeniu dla wybranej grupy klientéw
odsetek od nieterminowej spfaty naleznosci zgodnie z obowigzujgcym w tym zakresie prawem
w kwocie 2 965 130 zh.

Informacje o rynkach zbytu i dostawcach

Spoétka ,PROSPER” S.A. nie prowadzi sprzedazy na rynki zagraniczne. W ubiegtym roku nie
nastagpity istotne zmiany w rynkach zbytu zaopatrywanych przez Spétke jak rowniez w zrédtach
dokonywanego zaopatrzenia. Spétka ,PROSPER” S.A. prowadzi dziatalno$¢ operacyjna,
wspotpracujac na state ze wszystkimi liczagcymi sie na rynku producentami lekéw (ponad 500
podmiotéw z kraju i zagranicy). Udziat poszczegdlnych dostawcéw w catej strukturze
zaopatrzenia jest mocno zdywersyfikowany i Zaden z nich samodzielnie nie przekroczyt
znaczacej czesci przychodow ze sprzedazy Spotki w roku obrotowym bedacym przedmiotem
omowienia w niniejszym komentarzu.

Spétka ,PROSPER” S.A. prowadzi statg obstuge blisko 4000 aptek na terenie catej Polski. Na
biezaco realizowana jest zasada petnego ubezpieczenia towardéw, wyposazenia, gotowki w
kasie i w transporcie oraz catej floty transportowej.

Targi Farmaceutyczne ,,Forum Medicamentum”

W dniu 27 marca 2008 roku w Warszawskim Centrum EXPO XXI odbyla sie szésta edycja
targow farmaceutycznych. Bardzo dobre doswiadczenia z roku 2006 oraz roku 2007
potwierdzajg te formute wymiany handlowej pomiedzy producentami lekow a aptekarzami.
Z perspektywy producentéw bedacych wystawcami gtéwng korzyscig byta mozliwo$¢ sprzedazy
towaréw, zaprezentowania aptekarzom nowosci rynkowych oraz planéw wprowadzania do
sprzedazy nowych specyfikbw. Dla aptekarzy targi okazaty sie idealnym miejscem do
zawierania kontraktéw handlowych i zakupoéw lekéw po atrakcyjnych, promocyjnych cenach.
Dystrybucje zakupionych podczas targéw towaréw prowadzita Spétka PROSPER S.A.

Kolejna siédma edycja Targow odbyta sie 10 wrzesnia 2008 roku réwniez w Warszawskim
Centrum EXPO XXI.

Program marketingowy ,,Apteka Dobrych Cen”

Strategia Spdtki nie przewiduje przejmowania, kupowania oraz budowania sieci aptek wtasnych,
a nastawiona jest wytacznie na dziatalnos¢ dystrybucyjng. Tak zdefiniowana strategia wigze sie
z budowaniem partnerskich relacji z aptekami. Temu celowi stuzy m.in. program marketingowy
~Apteka Dobrych Cen”, pomagajacy aptekarzom w prowadzeniu wiasnych placéwek oraz
zacheceniu pacjentéw do ich odwiedzania.
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Obecnie w programie uczestniczy okoto 1100 aptek.

Istotne zdarzenia majace miejsce w | poéiroczu 2008 roku,
dotyczace dzialalnosci gospodarczej prowadzonej przez

Prosper S.A.
1. W dniu 11.06.2008 roku, Zarzad Spétki ,PROSPER” S.A. podat do publicznej wiadomoéci,

jednostkowy oraz skonsolidowany raport roczny za 2007 r. wraz z opinig biegtego
rewidenta.

2. W dniu 27.06.2008 roku odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy “PROSPER” S.A.
na ktérym dokonano rozpatrzenia sprawozdania finansowego PROSPER S.A. za 2007 r.
zawierajagcego: bilans na dzien 31 grudnia 2007 r., rachunek zyskow i strat za 2007 r.,
rachunek przeptywoéw pienieznych, informacje dodatkowag oraz sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci PROSPER S.A. za 2007 r. wraz z opinig biegtego rewidenta oraz podjete
zostaty nastepujace uchwaty :

- 0 zatwierdzeniu sprawozdania Zarzgdu Spétki — Komentarza z dziatalnosci PROSPER S.A.
za 2007 r. oraz zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za 2007 rok,

- udzieleniu absolutorium Czlonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej z wykonania
obowigzkéw w 2007 roku,

- 0 podziale zysku za 2007 rok,

- 0 zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007 rok.

3.1. Czynniki istotne dla rozwoju Spoétki

Istotnym elementem mogacym mie¢ wptyw na rynek dystrybucji farmaceutycznej, moze by¢

wzrost ilosci nowo powstajgcych aptek, co w ciggu kolejnych lat obrotowych, moze powodowaé

wzrost konkurencji na tym rynku. Dodatkowym elementem wyznaczajgcym mozliwosci oraz site

dziatania na rynku jest majacy miejsce proces konsolidacji branzy.

Pozytywnym aspektem rozwoju rynku w 2008 roku i w latach nastepnych jest wzrost

zamoznosci polskiego spoteczenstwa, wieksza swiadomos¢ pacjentéw polegajaca zaréwno na

profilaktycznym zazywaniu lekéw jak i na stosowaniu wszystkich lekéw przepisanych przez

lekarza. Wyzsza swiadomos¢ pacjentéw powoduje, ze chetniej poszukujg oni lekow bez recepty

0 wyzszej dla dystrybutoréw rentownosci.

W latach nastepnych postepowaé bedzie proces starzenia sie polskiego spoteczenstwa,

co réwniez spowoduje wzrost konsumpcji lekéw. Szacuje sie, ze z w wyzej wymienionych

powodow wartosé polskiego rynku farmaceutykéw moze do 2016 roku podwoic sie.

Ponadto w krotszym okresie czasu na osiggniete wyniki moga mie¢ wptyw nastepujace

czynniki:

- Na rynku mogq by¢ zauwazalne w dalszym ciggu konsekwencje regulacji wprowadzonych we
wrzesniu ubiegtego roku (nowelizacja ustawy o swiadczeniach zdrowotnych), polegajaca na
kierowaniu strumienia zakupow z przedhurtu do bezposrednich importerow i producentéw

lekow.
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- Pojawienie sie na listach lekow refundowanych, lekéw z importu réwnolegtego moze miec

negatywny wptyw na wartos¢ rynku lekéw.

3.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W 1 potroczu 2008 roku miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, ktérych wartos¢ w
okresie od poczatku roku obrotowego przekroczyta wyrazong w ztotych réwnowartosé kwoty
500 000 EUR, byly to jednak transakcje o charakterze typowo handlowym i rutynowym, ktérych
charakter i warunki wynikajg z biezacej dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej przez Spotke i

jednostki od niej zalezne.

3.3 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Podstawowe czynniki ryzyka mogace wptyng¢ na wynik finansowy Spotki to: ryzyko stopy
procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zdarzen nadzwyczajnych oraz ryzyko
zmian legislacyjnych (prawnych). Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z
tych rodzajow ryzyka. Spétka nie korzysta z pochodnych instrumentéw finansowych.
Do podstawowych celéw zarzgdzania ryzykiem finansowym spétki nalezy:

- zapewnienie ptynnosci finansowej,

- ograniczenie bezposredniego wptywu stdp procentowych i kurséw walut na wyniki spofki,

- ograniczenie negatywnych skutkow zdarzeh nadzwyczajnych.

3.3.1. Ryzyko stopy procentowej

Spotka korzysta z finansowania zewnetrznego poprzez dtugo- i krotkoterminowe kredyty
bankowe. Spdtka korzysta z kredytéw zaciggnietych tylko w walucie PLN (ztotéwkowych), nie
posiada kredytéw zaciggnietych w innych walutach. Oprocentowanie kredytéw uzaleznione jest
od stdép procentowych obowigzujgcych na rynku miedzybankowym (WIBOR). W zwigzku z
powyzszym Spoétka narazona jest na ryzyko zmiany stép procentowych, co moze wplyna¢ na

zwiekszenie kosztéw zaciggnietych kredytéw.

3.3.2 Ryzyko walutowe

Spotka realizuje wydatki w nastepujacych walutach (PLN, EUR, CHF, USD). Spotka dokonuje
ptatnosci w wymienionych walutach obcych w celu zakupu towaru, najczesciej u zagranicznych
dostawcéw. W zwigzku, z czym Spoétka jest narazona zmiany relacji PLN do wymienionych
wyzej walut obcych (EUR, CHF, USD).

3.3.3. Ryzyko kredytu kupieckiego

We wspbétpracy z klientami spotki Prosper S.A. stosuje odroczong forme ptatnosci, od kilku do
kilkudziesieciu dni (kredyt kupiecki) oraz pozyczki. Nie sa one, w wiekszosci zabezpieczone
przez kredytobiorce\pozyczkobiorce w sposob zapewniajgcy 100% gwarancje uzyskania
Srodkéw pienieznych. W zwigzku z tym Spodtka narazona jest na ryzyko catkowitej lub
czesciowej niewyptacalnosci kontrahenta, bgdz tez istotnego opdznienia sptat swojego

zobowigzania.
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3.3.4.

Ryzyko zmian legislacyjnych (prawnych)

Spotka prowadzi dziatalno$¢ narazona na zmiany zapiséw ustaw i innych aktéw prawnych, ktére

bezposrednio lub posrednio wptywajg na sprzedaz farmaceutykdéw oraz pozostatych pozyciji

asortymentowych Spotki. W zwigzku z tym istnieje mozliwo$¢ utraty/ograniczenia czesci zysku

lub przychoddw w zwigzku z takimi zmianami.

3.3.4.

3.3.5

Ryzyko zdarzeh nadzwyczajnych

- Ryzyko szkéd majatkowych.

Spoétka posiada majatek o znacznej wartosci (wyposazenie biur i magazynéw, budynki i
budowle, srodki obrotowe). Majatek ten narazony jest na szereg ryzyk zwigzanych z
wystapieniem zdarzen nadzwyczajnych takich jak: pozar, powddz, zalanie, ryzyko

budowlano-montazowe zwigzane z inwestycjami, itp. Majatek Spoétki jest ubezpieczony.

- Ryzyko utraty zysku.
Zdarzenia nadzwyczajne moga nie tylko uszczupli¢ majatek spétki ale rowniez istotnie
zmniejszy¢ zdolno$¢ Spotki do generowania zysku. Sytuacja taka moze nastgpi¢ w
przypadku wytgczenia z procesu logistycznego catosci lub czesci, ktérego$s z centrow
dystrybucyjnych Spoiki.

- Ryzyko wyrzadzenia szkody osobie trzeciej.

Dziatalno$¢ gospodarcza wigze sie réwniez z ryzykiem wyrzadzenia szkody osobie
trzeciej. Przypadek taki moze mie¢ miejsce poprzez bezposrednie wyrzgdzenie szkody w
trakcie przebywania osoby trzeciej na terenie centrum dystrybucyjnego Spétki. Ponadto
akcje Spotki Prosper S.A. sg notowane na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w
Warszawie, szkoda wyrzadzona Spétce, spowodowana btednymi decyzjami Zarzadu (a
co za tym idzie mozliwy spadek kursu akcji) moze spowodowa¢ wystapienie roszczen

akcjonariuszy o naprawienie szkody lub zwrot utraconych przez akcjonariuszy korzysci.

Zarzadzania zasobami finansowymi Spoétki, ze szczegélnym uwzglednieniem
zdolnosci wywiazywania sie z zacigganych zobowiazan.

W okresie od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r. Spotka ,PROSPER” S.A. prowadzita
aktywng polityke zarzadzania zasobami finansowymi, pozwalajacg zrealizowac
dziatalnos¢ operacyjng. Spoétka ,PROSPER” S.A. nie odnotowata w tym okresie
probleméw zwiazanych z ptynnoscig srodkéw finansowych oraz przez caty okres objety
niniejszym raportem utrzymywata stan zadtuzenia odsetkowego na bezpiecznym

poziomie, wywigzujac sie na biezaco ze swoich zobowigzan.

4. Inwestycje oraz badania i rozwd;j.

4.1. Badania i rozwgj.

Spotka nie prowadzita w tym okresie dziatan o charakterze badawczo rozwojowym.

14



Jednostkowe Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki Prosper S.A. w I Pétroczu 2008 roku.

4.2 Inwestycje
W planach na najblizszy okres, w ramach Spoétki sg planowane inwestycje w technologie
magazynowg. Kondycja finansowa Spétki ,PROSPER” S.A. pozwala na uzyskanie

zewnetrznych zrodet finansowania w postaci kredytéw bankowych, w zwigzku z czym nie

bedzie problemoéw z ich finansowaniem.
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5. Informacja o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek oraz udzielonych poreczeniach i gwarancjach

na dzien 30 czerwca 2008 roku.
5.1 Wykaz kredytow Spétki Prosper S.A.

Kredytodaw ca

Rodzaj trans akcji

Kw ota
(w tys)

Zadtuzenie na
dzien 2008-06-30
(w tys)

Termin
zapadalnosci

Zabezpieczenie

Bank Zachodni WBK S.A.

kredyt inw estycyjny

9 360

2677

2009-10-27

petnomocnictw o obcigzania rachunku, w eksel in blanco, hipoteka zw ykta w kw ocie
7 000 tys. PLN, hipoteka kaucyjna do kwoty 955 tys. PLN, zastaw rejestrowy na
w yposazeniu na kw ote 2 465 tys. PLN, cesja z polisy ubezpieczenia

BRE Bank Polska S.A.

kredyt w rachunku biezagcym

30 000

28 985

2008-11-27

weksel in blanco, zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych w wysokosci
25 000 tys. PLN wraz z cesja z polisy ubezpieczenia z zastawionych zapasoéw,
osw iadczenie o poddaniu sie egzekuciji

Millennium Bank S.A.

kredyt w rachunku biezacym

47 000

25778

2009-02-18

hipoteka kaucyjna do kwoty 21 604 tys. PLN wraz z cesjg z umowy ubezpieczenia
nieruchomosci, przewlaszczenie sprzetu magazynowego wraz z cesjg praw z
umow y ubezpieczenia, zastaw zw ykly na zapasach w wysokosci 15 000 tys. PLN,
osw iadczenie o poddaniu sie egzekucji, globalna cesja wierzytelnosci w w ysokosci
15 000 tys. PLN, petnomocnictw o do pobrania srodkéw z rachunku

NORD LB Polska

kredyt w rachunku biezacym

15 000

14 670

2008-09-30

niepotw ierdzony przelew wierzytelnosci na kwote co najmniej 15 000 tys. PLN,
peinomocnictwo do obcigzania rachunkéw bankowych, zastaw rejestrowy na
zapasach o wartosci nie mniejszej niz 15 000 tys. PLN, cesja praw z polisy
ubezpieczenia.

Bank Pekao S.A.

kredyt w rachunku biezgcym

30 000

28 191

2009-05-31

przew faszczenie zapasow 15 000 tys. PLN, petnomocnictw o do obcigzenia rachunku
biezacego cesja z polisy ubezpieczenia, 2 w eksle in blanco

a) Na dzien 30.06.2008 wszystkie kredyty zostaty zaciggniete w walucie polskiej.

Dnia 27 czerwca 2008 roku spotka Prosper S.A. przedtuzyta z bankiem DnB Nord umowe kredytu do dnia 30 wrze$nia 2008 roku. Kwota kredytu nie ulegta

zmianie, do zabezpieczen podanych w sprawozdaniu za 2007, dodany zostat zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie mniejszej niz 15 000 tys. PLN

oraz cesja praw z polisy ubezpieczeniowej zastawionych zapaséw.

Dnia 15 maja 2008roku spotka Prosper S.A. przedtuzyta na dotychczasowych warunkach umowe kredytu z bankiem PeKaO S.A. do dnia 31 maja 2009 roku.
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5.2 Informacje o wystawianych przez Spétke Prosper S.A. wekslach

llosé

Cel (w szt)

)

zabezpieczenie platnosci czynszow do umow najmu lokali
zabezpieczenie odroczonych platnosci towaréw i ustug od 22 dostawcow
zabezpieczenie umowy leasingowej z Ekoleasing S.A.

zabezpieczenie umowy leasingowej z Futura Leasing S.A.
zabezpieczenie umowy leasingowej z BWE Leasing S.A.
zabezpieczenie umowy kredytowej z BRE Bank Polska S.A.
zabezpieczenie umowy kredytowej z Bank Millenium S.A.
zabezpieczenie uméw kredytowych z Raiffeisen Bank Polska S.A.
zabezpieczenie umoéw kredytowych zPeKaO S.A.

zabezpieczenie umowy kredytowej zBZ WBK S.A.

zabezpieczenie uméw kredytowych z Bank Millenium S.A.
zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowej dla Hestia Insurance S.A.

N
\S)

N == NN =N ==

'S
)

Suma

Ponadto Spoétka udzielita poreczenia w formie weksla spotce zaleznej CITODAT S.A. jako
zabezpieczenie kredytu w Raiffeisen Bank Polska S.A. w wysokosci 3 000 tys. PLN.

Spotka udzielita réwniez poreczenia weksla dla spotki Cefarm Czestochowa S.A. jako
zabezpieczenie kredytu w wysokosci 4 000 tys. PLN w Banku DnB Nord oraz poreczenie
réwniez wg prawa cywilnego jako zabezpieczenie kredytu w wysokosci 2 500 tys. PLN w Banku
PEKAO S.A. Dnia 28 lutego 2008 Prosper S.A. poreczyt weksel In blanco, ktéry jest

zabezpieczeniem umowy kredytowej z bankiem ING Bank Slaski S.A.
Spotka nie spodziewa sie realizacji powyzszych gwarancji.
Ponadto Spotka nie udzielita w okresie | pétrocza 2008 roku poreczen, kredytu, pozyczki lub

gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych taczna

wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych.
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5.3 Oswiadczenia Zarzadu Spétki Prosper S.A.
Na dzien 30.06.2008
Oswiadczenie Zarzadu Prosper S.A. o zgodnosci péirocznego sprawozdania

finansowego z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci.

Niniejszym Zarzad Prosper S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy sprawozdanie
finansowe za | potrocze 2008 roku i dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z
obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg, w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje finansowg Prosper S.A. oraz jej wynik finansowy. Zawarte w
niniejszym dokumencie Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Prosper S.A. za | potrocze 2008
roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Prosper S.A. w tym opis

podstawowych zagrozeh i ryzyka.

Na dzien 30.06.2008
Oswiadczenie Zarzadu Prosper S.A. o wyborze podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych.

Niniejszym Zarzad Prosper S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania jednostkowego sprawozdania finansowego za | pétrocze
2008 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujgcy badani tego sprawozdania spetniali warunki do wydania bezstronnej i

niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Tadeusz Wesotowski

Prezes Zarzgdu

Adam Pieniacki

Cztonek Zarzadu
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