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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego GRUPY KOELNER SA za okres 1.01 — 30.06.2008

1. INFORMACJE OGOLNE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane za 6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2008 r., z danymi poréwnywalnymi za 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2007 r.
Zgodnie z MSR 34, okresem porownawczym dla skonsolidowanego bilansu jest bilans
sporzadzony na dzien 31.12.2007.

W zwiazku ze zmiang polityki rachunkowosci oraz korektga bledéw podstawowych dokonano
korekt danych poréwnywalnych zamieszczonych w sprawozdaniach finansowych uprzednio
opublikowanych. Opis dokonanych zmian znajduje sie w Nocie nr 36 oraz Nocie nr 37.

Sprawozdania finansowe Spotki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe spotek zaleznych
bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te Sp6iki przez okres nie krétszy
niz 12 miesiecy od dnia 30.06.2008 roku i nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenia
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke Dominujacg oraz spoitki zalezne.

1.1. INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJ ACEJ ORAZ GRUPIE
KAPITALOWEJ

Jednostka Dominuj aca

Spotka KOELNER SA z siedzibg we Wroctawiu bedgca spoétkg dominujacg Grupy
Kapitatlowej] KOELNER zostata zarejestrowana w dniu 20 grudnia 1999 r. w dziale B
rejestru handlowego pod numerem 9101. Aktualnie Spoétka zarejestrowana jest pod
numerem KRS 33537. Spoétka prowadzi dziatalnosé na terytorium Polski na podstawie
przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych. Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

Przedmiot dziatalno $ci Jednostki Dominuj acej
Przedmiotem dziatalnosci Spotki KOELNER SA jest projektowanie, wytwarzanie oraz
sprzedaz gtébwnie przez hurtowe kanaly dystrybucji nastepujacych  grup
asortymentowych:

- mocowan budowlanych,

- narzedzi recznych oraz elektronarzedzi,

- normalii Srubowych.

Grupa Kapitatowa

W dniu 30.05.2008 r. Brytyjski Urzad Rejestrowy (Registrar of Companies for England
and Wales, Companies House) w Cardiff (WIk. Brytania) dokonat rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki zaleznej Rawlplug Ltd o 2.055.000 GBP.
Kapital zaktadowy wynosit po tej rejestracji 5.255.000 GBP. Ogoélna liczba gtoséw
wynikajaca ze wszystkich udzialébw po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu wynosita
5.255.000. Udziat Koelner SA w kapitale zakladowym spotki wynosi 100% i uprawnia do
100% gtoséw na walnym zgromadzeniu. Udzialy te zostaly pokryte wkltadem pienieznym.

W wyniku rozliczenia transakcji pakietowych zawieranych w terminie od 21.01 do
05.06.2008 r., spotka Koelner SA nabyta 26.538 akcji Srubex SA. Przed nabyciem akcji w
powyzszych transakcjach, KOELNER posiadat 1.697.390 akcji, uprawniajgcych do takiej
samej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Srubex SA, co stanowito 94,4% ogéinej
liczby gtoséw. W wyniku nabycia akcji, wraz z posiadanym dotychczas pakietem akcji,
KOELNER dysponuje 1.723.928 akcjami Srubex SA. Posiadane przez KOELNER akcje
stanowig facznie 95,88% udziat w kapitale oraz taki sam udziat w ogdlnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu Srubex SA. Koelner SA rozwaza nabycie pozostatych akcji
Srubex SA.
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W dniu 30 czerwca 2008 r. podpisana zostata umowa pomiedzy Koelner SA a Unipalm
Ltd z siedzibg w Nikozji (Cypr) dotyczaca nabycia udzialéw w spoétce Stahl GmbH z
siedzibg w Winterbach w Niemczech. Umowa ta jest wykonaniem przez Koelner SA opcji
kupna zawartej w umowie z dnia 30 marca 2007 r.

Cena nabycia udzialéw wyniosta 5.544.355,11 EUR. Cena nabycia udziatdw zostata
potragcona z kwoty 5.544.355,11 EUR, naleznej i ptatnej na rzecz Koelner SA ze strony
Unipalm Ltd na podstawie umowy pozyczki zawartej dnia 30 marca 2007 r.

Struktura Grupy Kapitalowej KOELNER na dzien bilansowy 30.06.2008 r. przedstawiata
sie nastepujaco:

KOELNER SA

KOELNER CZ SRO P .| KOELNER Centrum Sp. z 0.0.
100% N > 51%
KOELNER Bulgaria EOOD | FPiN Wapienica Sp. z o.0.
100% h 99,97%
SC KOELNER Romania SRL KOELNER Tworzywa

A

100% Sztuczne Sp. z o.0.

100%

UAB KOELNER Vilnius

100% KOELNER Hungaria Kft
51%

A

TOW KOELNER Kiev
99%

A

KOELNER Deutschland GmbH
100%

KOELNER Ltd
84,33%

A

KOELNER Kazakhstan Ltd*
70%

Srubex SA
95,88%

A

Rawl Scandinavia AB*
100%

KOELNER — RAWLPLUG

Middle-East * <
100% 0
° 50% Koelner Finance Ltd*
100%
Stahl GmbH
100% <
50%
RAWLPLUG Ltd
100%
v A
RawlFrance SAr.I. Rawlplug Ireland Ltd
100% 100%

* na 30.06.2008 r. spotki nie byly objete konsolidacjg (zgodnie z MSR 1 pkt 31)
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UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH

Lp a b c d e f g h i j Kk
charakter zastosowana
' powigzania metoda konsolidacji data objecia _
(jednostka zalezna, / wycena metoda, ¢ 2 Korekty 2 udziat w
. wspotzalezna, praw wtasnosci, ko'ntroh/ . wartosc aktualizujgce wartosc Procent ogdlnej liczbie
nazwa jednostki siedziba D rz:égi;‘%?:)l?sttw a stowarzyszona, z bqo_lz wskazanig, ze V\/Isupz(;,*:g;rig“ alligj?\?v}g;\;u/ g wa_rto’s’c’: Blcléir;gvvﬁ poi:l;g;sgo gtoséw na
wyszczegolnieniem jednostka nie ; udziatow / - walnym
H , .~ _ .. | znaczacego | ceny nabycia - akcji zaktadowego .
powigzan podlega konsohdacu wplywu akciji zgromadzeniu
bezposrednich i / wycenie metodag
posrednich) praw wlashosci
Koelner Tworzywa ul. Kwidzynska 6 "C", produkcja technik
1 | Sztuczne Sp. z0.0. |51-416 Wroclaw zamocowah jednostka zalezna petna 07.06.2004 26 000 20 300 5700 100,00% 100,00%
Fabryka Pit i
Narzedzi Wapienica |ul. T.Regera 30, 43- produkcja
2 | Sp.o.0. 382 Bielsko-Biata narzedzi jednostka zalezna petna 17.12.2004 12 088 12 088 99,97% 99,97%
Liudvinavos g. 123 B, | sprzedaz hurtowa
3 | Koelner Vilnius UAB | LT-2028, Vilnius, Litwa | materiatéw bud. | jednostka zalezna petna 01.08.2002 1926 1926 100,00% 100,00%
Banuwopa, yn. lymeH
Koelner Bulgaria 13, Bx.B, eT1.5, an.17, sprzedaz hurtowa
4 | EOOD Cocpusa, Butgaria materiatldw bud. | jednostka zalezna petna 08.05.2001 865 865 100,00% 100,00%
ul. Sokolovska 98/96,
Praha 8, Karlin, sprzedaz hurtowa
5 | Koelner CZ SRO Czechy materialdw bud. | jednostka zalezna petna 10.05.2000 493 493 100,00% 100,00%
Koelner Centrum ul. Pitsudskiego 34, sprzedaz hurtowa
6 | Sp.zo.0. 95-200 Pabianice materiatldw bud. | jednostka zalezna petna 19.06.2000 255 255 51,00% 51,00%
Byn. CodpiiBCcka,
6yn.17, k.4, 01001 sprzedaz hurtowa
7 | TOW Koelner Kiev | Kuis, Ukraina materiatldw bud. | jednostka zalezna petna 12.05.2003 893 893 99,00% 99,00%
Sos. Berceni nr. 108,
Koelner Romania sector 4, Bucuresti, sprzedaz hurtowa
8 | SRL Rumunia materialdw bud. | jednostka zalezna petna 04.05.2001 2 559 2 559 100,00% 100,00%
Koelner Hungaria 1106 Budapest, sprzedaz hurtowa
9 | Kit Mongol U41, Wegry materiatldw bud. | jednostka zalezna petna 04.08.2005 10 502 10 502 51,00% 51,00%
Blumenstralle 7 b,
Koelner 57319 Bad Berleburg, | sprzedaz hurtowa
10 | Deutschland GmbH | Niemcy materiatldw bud. | jednostka zalezna petna 15.07.2005 1386 1 386 100,00% 100,00%
188640,
Leningradksaja obtast, produkcja i
Vsevolozhskij rajon, sprzedaz hurtowa
11 | Koelner Ltd m. Vsevolozhsk, Rosja | materiatéw bud. | jednostka zalezna petna 01.04.2005 3681 3681 84,33% 84,33%




Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego GRUPY KOELNER SA za okres 1.01 — 30.06.2008

21 Holborn Viaduct,

produkcja i
sprzedaz hurtowa

12 | Rawlplug Ltd Londyn, WIk.Brytania | materiatéw bud. jednostka zalezna petna 31.10.2005 28 079 399 27 681 100,00% 100,00%
nie podlega
Kazachstan, 050008 konsolidacji
Koelner Kazakhstan | m.Almaty obwéd sprzedaz hurtowa zgodnie z MSR 1
13 | Ltd Almaty al.Abaja 115 materiatéw bud jednostka zalezna pkt 32 23.05.2006 2 2 70,00% 70,00%
produkcja
37-100 tancut, ul. elementow
14 | Srubex SA Podzwierzyniec 41 zlacznych jednostka zalezna petna 03.04.2006 75 747 75 747 95,88% 95,88%
Warehouse nie podlega
No.RAO8BCO1 Jabel konsolidacji
Koelner-Rawlplug Ali Dubai, Emiraty sprzedaz hurtowa zgodnie z MSR 1
15 | Middle East FZE Arabskie materiatéw bud jednostka zalezna pkt 32 17.07.2006 2 398 2 398 100,00% 100,00%
nie podlega
Rawl Scandinavia Lysingsvagen 18 konsolidacji
AB 59353 Vastervik, sprzedaz hurtowa zgodnie z MSR 1
16 Szwecja materiatéw bud jednostka zalezna pkt 32 16.10.2006 209 209 100,00% 100,00%
Gerberstrasse 18; D- | produkcja i
Stahl GmbH 73650 Winterbach, sprzedaz hurtowa
17 Niemcy materiatéw bud. jednostka zalezna petna 04.04.2007 20 162 20 162 100,00% 100,00%
nie podlega
34 Lavery Avenue, konsolidacji
Park West, Dublin, dziatalnosé¢ zgodnie z MSR 1
18 | Koelner Finance Ltd | Irlandia ustugowa jednostka zalezna pkt 32 10.05.2007 0 0 100,00% 100,00%
Rawlplug Ireland Ltd | 35 Lavery Avenue, sprzedaz hurtowa | jednostka zalezna Il
19 Park West materiatéw bud stopnia petna 31.10.2005 23508 23 508 100,00% 100,00%
Rawl France sarl sprzedaz hurtowa jednostka zalezna Il
20 Goussainville, Francja materiatéw bud stopnia petna 31.10.2005 2220 2220 100,00% 100,00%
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UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH - cd.

kapitat wkasny, w tym:

nazwa jednostki capital pozostalyzl;zﬁlt(z;lt Iy;ltz:liny, w 2?,/2?( : ZIOr kécz)\g;?vzy a: ; a atlllf Vtvgv : i %‘:g;vv"’v‘e ?l;tzév:: przyggot.iy
zaktadowy z lat (strata) | zobowigzania sprzedazy
ubiegtych netto

1 Koelner Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. 20 107 26 000 (5 893) (11 835) 369 21 499 37 097 4509 | 41606 3322
2 Fabryka Pit i Narzedzi Wapienica Sp. 0.0. 37 324 1950 35374 (3357) 1953 15 703 24 325 28701 | 53027 28 594
3 Koelner Vilnius UAB 3500 1939 1562 1033 884 3 345 307 6 538 6 845 5136
4 Koelner Bulgaria EOOD 3592 865 2727 - 276 519 976 3135 4111 2954
5 Koelner CZ SRO 1992 493 1 500 538 898 6 268 963 7297 8 261 6 950
6 Koelner Centrum Sp. z 0.0. 2 087 500 1587 - 214 3135 781 4441 5221 6 594
7 TOW Koelner Kiev 1134 902 232 466 104 1497 27 2604 2631 2458
8 Koelner Romania SRL 3169 2 559 609 1163 (38) 6374 2021 7522 9543 7 300
9 Koelner Hungaria Kft 18 822 50 18 772 3567 2824 2248 6110 14960 | 21070 14 694
10 Koelner Deutschland GmbH (1170) 1386 (2 556) (2 001) (622) 4 064 201 2 693 2 894 2474
11 Koelner Ltd 7 364 4429 2934 2705 1772 9 963 1361 15965 | 17326 10 158
12 | Rawlplug Ltd (12 019) 27317 | (39 336) (27 271) (14 287) 91 527 50 975 28 533 | 79508 24 296
13 Koelner Kazakhstan Ltd 306 2 303 379 6 1383 131 1558 1689 1137
14 | Srubex SA 90 793 4333 86 460 (1 030) (596) 86 463 99 330 77 926 | 177 256 84 012
15 Koelner-Rawlplug Middle East FZE 1450 1763 (313) (353) (75) 2717 92 4076 4168 1603
16 | Rawl Scandinavia AB 7 209 (203) (171) (26) 1172 - 1178| 1178 1928
17 Stahl GmbH 8 764 295 8 469 6 740 578 957 1978 7743 9721 7799
18 Koelner Finance Ltd 0 0 - - - - - 0 0 -
19 Rawlplug Ireland Ltd 14 624 2 465 12 159 12 398 1314 4 852 1901 17576 | 19476 12 430
20 Rawl France sarl 4160 2516 1644 1443 404 6 994 325 10828 | 11154 12 083

Dane finansowe spotek zostaly zaprezentowane po przeksztatceniu na MSR/MSSF.
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1.2.

Skilad Zarz adu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominuj  acej
Sktad Zarzadu KOELNER SA na dzien 30.06.2008 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Radostaw Koelner — Prezes Zarzadu
Tomasz Mogilski — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzieh 30.06.2008 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Przemystaw Koelner — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krystyna Koelner — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Joanna Stabiszewska — Sekretarz Rady Nadzorczej

Zbigniew Pamuta — Czlonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Szczypinski — Czlonek Rady Nadzorczej

Arkadiusz Jastrzebski — Czlonek Rady Nadzorczej

Wojciech Arkuszewski — Czlonek Rady Nadzorczej

Warto §¢ wynagrodze n Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominuj  acej

W | po6hoczu 2008 r. czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spoiki uzyskali
wynagrodzenia, odpowiednio, w tgcznej wysokosci wynoszace;j:

Zarzad: 330 tys. PLN
Rada Nadzorcza: 323 tys. PLN

Wynagrodzenie wyptacone czionkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spéiki z tytutu
petnienia funkcji we wiadzach jednostek podporzadkowanych w okresie styczen
- czerwiec 2008 r. wyniosto:

Zarzad: 16 tys. PLN
Rada Nadzorcza: 4 tys. PLN

INFORMACJE O PODSTAWIE SPORZ ADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, WALUCIE SPRAWOZDAWCZEJ ORAZ ZASTOSOWAN YM
POZIOMIE ZAOKRAGLEN

Niniejsze poitroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
KOELNER zostalo sporzadzone w celu przedstawienia sytuacji finansowej, wynikow
dziatalnosci oraz przeptywow pienieznych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci  (,MSR”), = Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczo$ci
Finansowej (,MSSF") oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej.

Od 1 stycznia 2005 r. Grupa KOELNER, zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z p6zniejszymi
Zmianami), sporzadza  skonsolidowane sprawozdania  finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”), Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej] (,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej). Sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej zostaty przeliczone na walute sprawozdawcza w oparciu o zasady wynikajgce
z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 21.
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2.

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWO SClI

2.1.

2.2.

2.3.

ZASADY RACHUNKOWO SClI

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za
wyjatkiem wyceny niektorych aktywow trwatych (nieruchomosci inwestycyjnych) oraz
aktywow finansowych, ktére zgodnie z MSSF wyceniane sg wedtug wartosci godziwej.
Najistotniejsze ze stosowanych przez Grupe Kapitatowg zasad rachunkowosci zostaty
zaprezentowane w punktach 2.2 do 2.23.

ZASADY KONSOLIDACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgcej KOELNER SA oraz sprawozdania kontrolowanych spélek zaleznych
sporzadzone na dzieh 30.06.2008 roku. Przez kontrole rozumie sie mozliwos¢ wpltywania
na polityke finansowa i operacyjng podlegiej jednostki w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Podstawa wylgczenia jednostek z konsolidacji jest MSR 1 pkt 31 (zasada istotno$ci).
W Grupie KOELNER za poziom istotnosci przyjeto 5% sumy bilansowej oraz 5%
przychodow netto ze sprzedazy towarow i produktow.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki
nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad
wartos¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdéw netto jednostki jest
ujmowana w aktywach bilansu jako wartos¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest
nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto
jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym
nastgpito nabycie. Udzial akcjonariuszy mniejszosciowych jest wykazywany wediug
przypadajacej na nich wartosci godziwej aktywéw netto. W kolejnych okresach, straty
przypadajace akcjonariuszom mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatow,
pomniejszajg kapitaly jednostki dominujace;j.

Sprzedane w roku obrotowym spotki zalezne podlegajg konsolidacji od poczatku roku
obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu roku sg
ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek
zaleznych badz stowarzyszonych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie
zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez
podmiot dominujacy.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wylgczone zostaty wszelkie transakcje,
salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja.

INWESTYCJE W PODMIOTY STOWARZYSZONE

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktorymi jednostka dominujaca nie
sprawuje kontroli, ale na ktére wywiera znaczacy wplyw, uczestniczac w ustalaniu polityki
finansowej jak i operacyjnej.

Udzialy w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sg z zastosowaniem metody praw
wlasnosci, za wyjatkiem sytuacji, gdy sg zaklasyfikowane jako przeznaczona do zbycia.
Inwestycje w jednostki stowarzyszone sg wyceniane wedlug ceny nabycia
z uwzglednieniem zmian w udziale Spoélki w aktywach netto, jakie wystapity do dnia
bilansowego, pomniejszonej o utrate wartosci poszczeg6lnych inwestycji.

Wszelkie zyski i straty wynikajace 2z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg
stowarzyszong podlegajg wytaczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego
udziatu.
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2.4.

2.5.

2.6.

Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢é godziwg mozliwych do zidentyfikowania aktywow
netto podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia jest ujmowana jako wartos¢ firmy
w wartosci bilansowej inwestycji w podmioty stowarzyszone.

W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania aktywow netto podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia, réznica
ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie.

WARTOSC FIRMY

Warto$¢ firmy powstajaca przy konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad
wartoscig godziwg mozliwych do zidentyfikowania sktadnikow aktywéw i pasywow
jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako skfadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku
poddawana jest testowi na utrate wartosci. Skutki utraty wartosci odnoszone sg w ciezar
rachunku zyskow i strat i nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach.

WARTOSCI NIEMATERIALNE WYTWORZONE WE WLASNYM ZAKRESIE —
KOSZTY BADAN | PRAC ROZWOJOWYCH

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku
zyskow i strat jako koszty w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wylgcznie w sytuacji, gdy:
— realizowany jest $cisle okreslony projekt (np. oprogramowanie lub nowe
procedury);
— prawdopodobne jest, ze skfadnik aktywéw przyniesie przyszte korzysci
ekonomiczne;
- koszty zwigzane z projektem mogq by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metoda liniowg przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wlasnym zakresie
sktadnika aktywow, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat
w okresie, w ktérym zostaly poniesione.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate prezentowane sg w bilansie w wartosci kosztu historycznego
pomniejszonego o dokonane skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty
wartos$ci.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich rzeczowych aktywow trwatych, z pominieciem
gruntdw oraz srodkéw trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej
przydatnosci tych srodkéw, uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych
rocznych stawek amortyzaciji:

— budowle i budynki - nie krécej niz 10 lat i nie dtuzej niz 40 lat,

— urzadzenia techniczne i maszyny (z wytaczeniem sprzetu komputerowego) - nie
krécej niz 5 lat i nie dtuzej niz 20 lat,

— sprzet komputerowy - nie krocej niz 2 lat i nie diuzej niz 4 lat,
— srodki transportu - nie krocej niz 7 lat i nie dtuzej niz 10 lat,

— inne srodki trwale - nie krocej niz 2 lat i nie dtuzej niz 10 lat.
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2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub
administracyjnych jak roéwniez dla celéw jeszcze nie okreslonych, prezentowane sg
w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt
wytworzenia zwiekszany jest o opftaty oraz dla okreslonych aktywéw o koszty
finansowania zewnetrznego. Amortyzacja dotyczaca tych srodkéw trwatych rozpoczyna
sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi wtasnych
aktywow trwatych.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkow
trwatych sg okreslane jako r6znica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto
tych $rodkow trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

LEASING

Umowy leasingu finansowego, to umowy na mocy ktérych przenoszone jest na Grupe
Kapitalowg zasadniczo cale ryzyko oraz cale potencjalne korzysci wynikajgce z bycia
wiascicielem.

Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jak leasing operacyjny.

Uzytkowane na podstawie umoéw leasingu finansowego aktywa sg traktowane na rowni
z aktywami Grupy i sg wyceniane w momencie rozpoczecia umowy leasingu wedtug
nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej skltadnika majatku
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowg oraz cze$¢ kapitatowg, tak, aby
stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg.

Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskow
i strat metodag liniowg przez okres trwania leasingu.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrédto
przychodow z czynszéw i/lub utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany
przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzieh bilansowy
w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgca ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktdrym powstaly.

AKTYWA TRWALE | GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZO NE DO
ZBYCIA

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia a takze grupy aktywéw netto
przeznaczonych do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej
lub warto$ci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, jezeli
ich wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz
w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie
wowczas, gdy sktadnik aktywow (lub grupa aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest
dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowe] sprzedazy, a wystgpienie
transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany
klasyfikacji.

ZAPASY

Zapasy sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz
cena sprzedazy netto. Na koszty wytworzenia skladajg sie koszty materiatow
bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty wynagrodzen bezposrednich oraz
uzasadniona czes$¢ kosztéw posrednich. Zapasy produktow, materiatdbw i towaréw sg
wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO. Cena sprzedazy netto odpowiada
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2.11.

2.12.

2.13.

2.14.

2.15.

2.16.

2.17.

oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do
zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia
nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

KOSZTY FINANSOWANIA ZEWN ETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub
wytworzeniem dostosowywanych skfadnikéw majatku, sg doliczane do kosztow
wytworzenia takich $rodkéw trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do
uzytkowania. Koszty te sg pomniejszane o przychody uzyskane z tymczasowego
inwestowania srodkoéw pozyskanych na wytworzenie danego sktadnika aktywow.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio
w ciezar rachunku zyskow i strat w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sa w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa
staje sie strong wigzacej umowy.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug wyceniane sg w ksiegach w wartoéci nominalnej
skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci watpliwych.

INWESTYCJE W PAPIERY WARTO SCIOWE

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub
dostepne do sprzedazy i wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej.
W przypadku gdy papiery wartosciowe zaklasyfikowane zostaly jako przeznaczone do
obrotu, zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat za dany okres. W przypadku aktywow dostepnych do sprzedazy, zyski
i straty wynikajgce ze zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sa bezpos$rednio
w kapitatach az do momentu sprzedazy skladnika aktywéw Ilub rozpoznania utraty
wartosci. Wowczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w kapitatach
przenoszone sg do rachunku zyskow i strat za dany okres. Inwestycje diugoterminowe w
jednostkach zaleznych, zgodnie z MSR 27, wyceniane sg ha dzien bilansowy wedhug
ceny nabycia.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE ORAZ INSTRUMENTY KAPITALOWE

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe sg klasyfikowane w zaleznosci od
ich tresci ekonomicznej wynikajacej z zawartych umoéw. Instrument kapitatowy to umowa
dajaca prawo do udziatu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

KREDYTY BANKOWE
Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sg wedlug ceny nabycia odpowiadajacej

wartosci godziwej uzyskanych s$rodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty
bezposrednie zwigzane z uzyskaniem kredytu.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w wartosci nominalnej.

11



Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego GRUPY KOELNER SA za okres 1.01 — 30.06.2008

2.18.

2.19.

2.20.

2.21.

2.22.

INSTRUMENTY KAPITALOWE

Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spo6tke ujmowane sg w wartosci uzyskanych
wptywéw pomniejszonych o bezposrednie koszty emisiji.

REZERWY

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyplywu $rodkéw oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg — zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 18 ,Przychody” — w wartosci godziwej zaptat otrzymanych Ilub
naleznych ireprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach
normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw
i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towarow i przekazania prawa
wiasnosci.

Przychody z tytutu realizacji kontraktéw ditugoterminowych sa ujmowane na podstawie
stopnia zaawansowania prac o ile wynik na kontrakcie mozna ustali¢ w sposéb
wiarygodny. Stopien zaawansowania prac jest ustalany jako udziat kosztéw poniesionych
celem realizacji zlecenia do planowanych kosztéw catkowitych. Jezeli wyniku kontraktu
nie mozna oszacowa¢ w sposob wiarygodny, woéwczas przychody dotyczace tej umowy
sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktérych odzyskanie jest
prawdopodobne.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miare ich narastania,
w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowe;.

Przychody z tytutlu dywidend sg ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy do
ich otrzymania.

TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH

W sprawozdaniach finansowych jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitatowej
transakcje w walucie obcej przelicza sie wedlug kursu obowigzujagcego na dzien
dokonania transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i pasywa pieniezne przelicza sie wedtug
kursu obowigzujgcego na dzien bilansowy. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg
odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat, za wyjatkiem przypadkéw, gdy
powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywow niepienieznych, w przypadku ktérych
zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Aktywa i pasywa jednostek zagranicznych wyrazone w walucie obcej przelicza sie na
walute sprawozdawczg wedlug kursu obowigzujacego na dzien bilansowy. Przychody
i koszty ujete w sprawozdaniach finansowych podmiotow zagranicznych przelicza sie
wedtug $rednich kurséw, jakie obowigzywaly w poszczegélnych miesigcach roku
obrachunkowego.

PODATKI

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skiadajg sie: podatek biezacy oraz podatek
odroczony.
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2.23.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego
(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od
ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem przychodoéw podlegajacych
opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach
nastepnych oraz pozycji kosztéw iprzychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaly
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu
lub zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywow
i pasywow a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywoéw z tytutu
podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze
bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe. Pozycja aktywOw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica
przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego
sktadnika aktywéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wplywu ani na wynik
podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic
podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz
wspolne przedsiewziecia, chyba ze Grupa jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia
roznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci
réznica przejsciowa sie nie odwroci.

Wartos¢ skfadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy
dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedag
wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedag
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie
stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza
przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wikasnym. W tym
ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty
wiasne.

PLATNOSCI W FORMIE AKCJI WEASNYCH

Pracownicy (w tym czlonkowie Zarzadu) Grupy uczestniczyli w programie opcji
menedzerskich. Program polegat na tym, ze pracownicy mieli mozliwos¢ nabycia akcji
KOELNER SA po preferencyjnych cenach, po realizacji okreslonych pozioméw EBITDA.
Poziomy te dla lat 2004, 2005 oraz 2006 wynosity odpowiednio: 30 min PLN, 44 min PLN
oraz 56 min PLN.

W 2004 roku skonsolidowany poziom EBITDA wyniést 32.957 tys. PLN, co dato prawo do
uruchomienia pierwszej transzy programu opcji menedzerskich.

Dnia 30 czerwca 2006 r. WZA Spotki zatwierdzito skonsolidowane sprawozdanie
finansowe prezentujgce wynik EBITDA za rok 2005 w wysokosci 45,9 min PLN. Zarzad
KOELNER SA dokonat rekomendacji dla Rady Nadzorczej do uruchomienia potowy
z przystugujacych opcji w drugiej transzy programu opcji oraz przesuniecia pozostatej
czesci do trzeciej transzy. W zwigzku z tym skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy KOELNER za 2005 rok sporzadzono przy zatozeniu, ze przewidziana do
przyznania osobom uprawnionym transza druga obcigzy koszty w wysokosci 50%
wartosci z wyceny programu opcji menedzerskich.

W dniu 21 maja 2007 r. Zarzad KOELNER SA dokonat rekomendacji dla Rady Nadzorczej
uruchomienia potowy z przystugujacych opcji tzn. potowy z pozostatej czesci drugiej
transzy oraz potowy transzy trzeciej. W zwigzku z tym skonsolidowany wynik finansowy
netto Grupy KOELNER za 2006 rok obcigzony zostat w nastepujacej wysokosci:
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50% pozostalej czesci drugiej transzy = 50% x 1.508 tys. PLN
50% trzeciej transzy = 50% x 2.778 tys. PLN
Razem koszt dla roku 2006 = 2.143 tys. PLN

Pozostala czesc¢ drugiej i trzeciej transzy zostatla ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy KOELNER za 2007 roku. Wynik 2007 r. obcigzony zostat kosztami w
wysokosci 2.143 tys. PLN.

Caty program zostat wyceniony w momencie wdrozenia przez Grupe KOELNER zasad
rachunkowosci wynikajacych z MSSF. Wycene programu stanowi iloczyn liczby
warrantow i réznicy pomiedzy ceng akcji w momencie uruchomienia programu (11 PLN)
a ceng emisyjng (1 PLN) z uwzglednieniem zmiennej wartosci pienigdza w czasie.
Wycene poszczegolnych transz przedstawia ponizsza tabela:

Lata Warto $§¢ warrantow zdyskontowana

2004 2965 099,91 PLN
2005 3015 026,77 PLN
2006 2778 314,38 PLN

Koszty operacyjne Grupy (zgodnie z MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji wkasnych”) zostaty
obcigzone w sposéb nastepujacy:

koszty 2004 roku: 2.965 tys. PLN,

koszty 2005 roku: 1.508 tys. PLN (1/2 x 3.015 tys. PLN),

koszty 2006 roku: 2.143 tys. PLN (1/2 x (1.508 tys. PLN + 2.778 tys. PLN)),
koszty 2007 roku: 2.143 tys. PLN (1/2 x (1.508 tys. PLN + 2.778 tys. PLN)).
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NOTANR 1. ) ]
SEGMENTY DZIALALNO SCI — BRANZOWE | GEOGRAFICZNE

Spotka przyjmuje, ze podstawowym podziatem na segmenty jest segmentacja branzowa, ktéra
jest decydujaca dla okreslenia rodzaju ryzyka i stop zwrotu osiaganych przez Spotke. Przyjmuje
sie, ze Spoétka prowadzi dziatalnos¢ w ramach jednego segmentu branzowego — produkcji
i handlu narzedziami, elektronarzedziami oraz systemami zamocowan budowlanych. Biorac
powyzsze pod uwage, przyjmuje sie, ze podstawowy wzér sprawozdawczy dla segmentu
branzowego stanowi skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej jako catosé.
Za uzupelniajacy wzoOr sprawozdawczy przyjeto podziat na segmenty geograficzne przy
zastosowaniu kryterium opierajacego sie na lokalizacji geograficznej klientéw. Zgodnie
z 869 MSR 14 ,Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci” zaprezentowano
sprawozdania finansowe dla kazdego segmentu geograficznego.

NOTANR 2.
WARTOSCI NIEMATERIALNE

Informacje o wartosciach niematerialnych zostaty zaprezentowane w tabelach nr 1i 2.

W stosunku do wartosci firmy z konsolidacji spétek zaleznych, nie stwierdzono koniecznosci
dokonania odpisOw aktualizujacych ich warto$¢ z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow.

W marcu 2008 r. Zarzadowi Koelner SA przedstawiony zostat plan restrukturyzacji spoiki
zaleznej Rawlplug Ltd. Cze$¢ ujetych tam dziatan miata juz charakter zadan zakonczonych,
a czesé¢ planowanych do konca 2008 r. Obecnie restrukturyzacja prowadzona jest w oparciu
o plany operacyjne dziatan w kazdym z dzialdbw Rawlplug Ltd, a postep prac weryfikowany jest
podczas comiesiecznych spotkan przedstawiciela Koelner SA z kierownictwem spéiki
Rawlplug Ltd.

Cele restrukturyzacji mozna podzieli¢ na:

- finansowe (ograniczenie ponoszonych strat, zmiana w rentowng spotke od 2009-2010,
wprowadzenie zasad Scistej kontroli budzetowej, poprawa ptynnosci biezacej) oraz

- organizacyjne (zmiana w jednostke o Scisle okreslonej strukturze odpowiadajgcej planom
dziatania, dopasowanie oferty produktowej do potrzeb rynkowych, poszukiwanie nowych rynkow
i klientow krajowych wraz z przekazaniem obstugi rynkéw zagranicznych do innych spotek
Grupy Koelner).

Cele te zaplanowano osiggnaé¢ poprzez: zaprzestanie nieoptacalnej produkcji i przeniesienie jej
do innych zakladéw produkcyjnych Grupy, przeprowadzenie zwolnien grupowych,
restrukturyzacje dlugu cywilno- i publicznoprawnego, przeznaczenie nieefektywnie
wykorzystanych aktywow do sprzedazy, rozwoj nowych asortymentow produkcji oraz towardw,
promowanie przedsiebiorstwa i jego znaku oraz najwazniejsze dla przysztosci firmy dziatania
w obszarze sprzedazy, majace zapewni¢ kontynuacje i rozwdj dziatalnosci handlowej. Catosé
tych dziatan bedzie prowadzona do konca 2008 roku, a cze$é¢ efektdw powinna by¢ juz
widoczna w Il potowie 2008 r., przy czym cato$¢ zatozonych efektow wystapi w petni w 2009 r.

Do konca | péitrocza br. zakonczono przenoszenie produkcji do innych zaktadéw Grupy oraz
zakohczono proces zwolnien grupowych w zakresie ciezkiej produkcji metalowej. Urzadzenia
osiagnely juz petng zdolno$é produkcyjng w nowych zaktadach Grupy, obecnie prowadzone sg
dziatania majace na celu poprawe wydajnosci. Dodatkowo podjeto decyzje o zamknieciu
w Il péiroczu br. dzialu montazu w Rawlplug Ltd., co pozwoli na osiggniecie dodatkowych
oszczednosci. W celu efektywnego wykorzystania majatku, rozpoczeto projekt sprzedazy
nieruchomosci, ktéry jest obecnie w trakcie negocjacji z potencjalnymi nabywcami.

Dodatkowo w 2 kwartale 2008 r. Zarzad Koelner SA zatrudnit dedykowanego przedstawiciela
kierownictwa Koelner odpowiedzialnego za rozwoj sprzedazy w Rawlplug Ltd poprzez
poszukiwanie nowych rynkéw i kanatéw dystrybucji, ponowne nawigzanie wspotpracy ze starymi
klientami Rawlplug Ltd oraz wprowadzenie nowych, wysokomarzowych asortymentéw do oferty
(np. technika mocowan wstrzeliwanych, nowe mocowania chemiczne i piany).
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Dziatalnos¢ handlowa Rawlplug Ltd bedzie nie tylko kontynuowana, ale i dynamicznie rozwijana,
tak wiec wynik dziatalnosci spotki prezentowany jest w sprawozdaniu jako wynik na dziatalnosci
kontynuowane;.

Planowane na 2008 rok koszty restrukturyzacji Rawlplug Ltd wynosza;

- koszty odpraw dla zwalnianych pracownikébw - 600 tys. GBP, (co stanowi wzrost
0 225 tys. GBP w stosunku do wykazanych w raporcie rocznym 375 tys. GBP ze wzgledu na
decyzje o zamknieciu dziatu montazu w Rawlplug Ltd),

- koszty rozszerzonych $wiadczen emerytalnych dla zwalnianych  pracownikéw
max 250 tys. GBP (koszt nie byt wykazany w raporcie rocznym, wycena aktuarialna swiadczen
zostala przeprowadzona po publikacji raportu)

- koszty przeniesienia produkcji do innych spoétek Grupy - 367 tys. GBP.

Zarzad Rawlplug Ltd wykonat testy na utrate wartosci aktywéw w zwigzku z restrukturyzacjag
i testy te nie wykazaty potrzeby dokonania odpiséw aktualizacyjnych na dzien bilansowy.

NOTA NR 3.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Informacje o rzeczowych aktywach trwatych zostaty zaprezentowane w tabeli nr 3.

Rzeczowe aktywa trwale na dzien 30.06.2008 r. z tyt. zaciggnietych kredytéw obcigzone byty
W nastepujacy sposob:

- Hipoteka kaucyjna - 5.000 tys. PLN na nieruchomosci KW93594 i KW150161 (Koelner SA),

- Hipoteka kaucyjna - 10.000 tys. PLN na nieruchomos$ci KW116459 i KW121721 (Koelner
Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0.),

— Przewtaszczenie samochodu ciezarowego - 99 tys. PLN (Koelner Centrum sp. z 0.0.),

- Przewtlaszczenie samochodu ciezarowego - 98 tys. PLN (Koelner Centrum sp. z 0.0.),

- Hipoteka zwykta na nieruchomosci KW 55820 - 6.090 tys. PLN (Srubex SA),

— Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci KW 55820 - 935 tys. PLN (Srubex SA),

- Przewtaszczenie $rodkéw trwatych (piec kotpakowy) - 4.800 tys. PLN (Srubex SA),

— Zastaw rejestrowy na linii do obrébki cieplnej - 4 200 tys. PLN (Srubex SA),

— Zastaw rejestrowy na linii technologicznej - 6.000 tys. PLN (Srubex SA),

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych na 30.06.2008 r.
wyniosty 54 tys. PLN (odpis dotyczy srodkéw ujetych w sprawozdaniu finansowym Srubex SA).

NOTANR 4. ,
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE

Informacje o nieruchomosciach inwestycyjnych zostaly zaprezentowane w tabeli nr 4.

NOTA NR 5.
INWESTYCJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

Nie dotyczy.

NOTA NR 6. )
UDZIAL WE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

Nie dotyczy.
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NOTANR 7.
AKTYWA FINANSOWE

Informacje o dlugoterminowych aktywach finansowych zostaly zaprezentowane w tabeli nr 6.
Informacje o krétkoterminowych aktywach finansowych zostaty zaprezentowane w tabeli nr 12.
Wartos¢ bilansowa aktywow finansowych nie odbiega od ich wartosci godziwe;j.
Aktywa finansowe na dzieh 30.06.2008 r. z tyt. zaciggnietych kredytéw obcigzone byly
W nastepujacy sposob:

— Zastaw rejestrowy na udziatach firmy Rawlplug Ltd — 16.500 tys.EUR (Koelner SA),

— Zastaw rejestrowego na wszystkich udziatach Stahl GmbH (Koelner SA),
- Zastaw rejestrowy na 364.000 akcjach Srubex SA (Koelner SA).

NOTA NR 8.
ZAPASY

Informacje o zapasach zostaly zaprezentowane w tabeli nr 9.
Zapasy na dzieh 30.06.2008r., z tyt. zaciggnietych kredytéw, obcigzone byly w nastepujacy
sposob:

— Zastaw na zapasach - 70.000 tys. PLN (Koelner SA),

- Przewtaszczenie towaréw handlowych — 300 tys. PLN (Koelner Centrum Sp. z 0.0.),

- Zastaw na zapasach - 30.000 tys. PLN (Srubex SA),

— Zastaw na zapasach - 6.200 tys. PLN (Wapienica Sp. z 0.0.).

NOTA NR 9.
UMOWY O BUDOWE

Nie dotyczy.

NOTA NR 10. o
DLUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE NALE ZNOSCI ORAZ
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Informacje o dlugoterminowych naleznosciach oraz rozliczeniach miedzyokresowych zostaty
zaprezentowane w tabeli nr 7.

Informacje o krétkoterminowych naleznosciach oraz rozliczeniach miedzyokresowych zostaty
zaprezentowane w tabeli nr 10.

NOTANR 11.
KAPITAL ZAKLADOWY

Stan akcjonariatu sp6tki na 30.06.2008 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji ozﬁ;aak(?c?vi\fsrlﬁ
Amicus Sp. z 0.0. Sp. k. 19.102.750 58,67
BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 1.664.569 511
Pozostali 11.792.681 36,22
Razem 32.560.000 100,00

Informacje o kapitale podstawowym zostaty zaprezentowane w tabeli nr 14.
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NOTANR 12.

POZOSTALE KAPITALY

Informacje o pozostatych kapitatach zostaty zaprezentowane w tabeli nr 15.

NOTA NR 13.
AKCJE WLASNE
Nie dotyczy.
NOTA NR 14.
UDZIALY MNIEJSZO SCI
w tys. PLN
zmniejszenia . réznice
Z tyt. nabycia udziat kursowe z
Spoétka 31.12.2007 I w wyniku . 30.06.2008
udziatéw od fi wyceny jed.
e .. | finansowym :
mniejszo sci zagranicznych
Koelner Vilnius UAB 19 6 ?3) 22
Koelner Centrum Sp. z 0.0. 917 105 1.022
TOW Koelner Kiev 11 11
FPiIN Wapienica Sp. z o.0. 9 1 10
Koelner Hungaria Kft 7.864 1.384 (25) 9.223
Koelner Ltd 967 277 (90) 1.154
Srubex SA 5.123 (1.355) (24) 3.744
RAZEM 14.910 (1.355) 1.749 (118) 15.186
NOTA NR 15.
REZERWY

Informacje o rezerwie z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaly zaprezentowane

w tabeli nr 19.

Informacje o rezerwach na swiadczenia pracownicze zostaty zaprezentowane w tabeli nr 20.

Informacje o rezerwach na pozostale zobowigzania zostaly zaprezentowane w tabeli nr 21.

NOTA NR 16.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW

ZOBOWIAZANIA

UStUG ORAZ POZOSTALE

Informacje o zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzaniach zostaty
zaprezentowane w tabeli nr 23.
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NOTANR 17. ]
KREDYTY | POZYCZKI

Informacje o kredytach i pozyczkach zostaly zaprezentowane w tabelach nr 17ai 17b.

Zabezpieczenia kredytow zaciagnietych przez Grupe KOELNER:

Bank / Kredytobiorca

4

7abezpieczenie

Raiffeisen Bank Polska SA
Koelner SA

1. Weksel in blanco.

2. Petnomocnictwo do dysponowania r-kiem.

3. Zastaw na zapasach - 70.000 tys.PLN.

4. Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci ul. Jednosci Narodowej 190-192
i 194 Wroctaw - 5.000 tys.PLN.

5. Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci nalezacej do KTS ul. Kwidzynska
6c, Wroctaw - 10.000 tys.PLN.

6. Cesja praw z polis ubezpieczeniowych w/w zapasOw i nieruchomosci
7. Cesja naleznosci — 8.500 tys.zt

Bank Zachodni WBK SA
Koelner SA

1. Wplywy na rachunek biezacy. .
2. Zastaw rejestrowy na 364.000 akcjach Srubex SA.

Bank Zachodni WBK SA
Koelner SA

1. Wplywy na r-k biezacy.
2. Zastaw rejestrowy na 3.346.500 akcjach Koelner SA posiadanych
przez Amicus Sp. z 0.0. Sp. k.

Bank Zachodni WBK SA
Koelner SA

1. Wplywy na r-k biezacy.
2. Zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach Stahl GmbH.

Bank Zachodni WBK SA
Koelner SA

1. Wplywy na rachunek biezacy.

Fortis Bank Polska SA
Koelner SA

1. Weksel in blanco.
2.0swiadczenie o poddaniu sie egzekuc;ji.

Bank Spétdzielczy PACO-
BANK O/Pabianice
Koelner Centrum sp. z 0.0

1.Weksel in blanco.
2. Przewtaszczenie towaréw handlowych — 300 tys. PLN.

Bank Spétdzielczy PACO-
BANK O/Pabianice
Koelner Centrum sp. z 0.0.

. Weksel in blanco Koelner Centrum Sp. z o.0.

. Przewtaszczenie samochodu ciezarowego — 99 tys. PLN.
. Cesja z praw z polisy ubezpieczeniowe;.

. Petnomocnictwo do dysponowania r-kiem bankowym.

A OWNPE

Bank Spétdzielczy PACO-
BANK O/Pabianice
Koelner Centrum sp. z 0.0.

. Weksel in blanco Koelner Centrum Sp. z o.0.

. Przewtaszczenie samochodu ciezarowego w kwocie 98 tys. PLN.
. Cesja z praw z polisy ubezpieczeniowe;.

. Petnomocnictwo do dysponowania r-kiem bankowym.

Raiffeisen Bank Polska SA
Koelner SA

. Petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych rachunkéw.

. Zastaw rejestrowy na udziatach firmy Rawlplug Ltd — 16.500 tys.EUR.
. Poreczenie cywilne splaty kredytu wystawione przez Radostawa
Koelnera i Przemystawa Koelnera.

WNEFE [ PAWNPF

Barclays Bank PLC

1. Cesja naleznosci.

Rawlplug Ltd
FORTIS BANK 1. Hipoteka kaucyjna KW55820 - 935 tys.PLN.
Srubex SA 2. Hipoteka zwykta KW55820 - 6.090 tys.PLN.

3. Piec kotpakowy — 4.800 tys.PLN.

4. Cesja z praw z polisy ubezpieczeniowej.
BRE BANK 1. Zastaw rejestrowy na linii do obrébki cieplnej wyrobéw — 4.200 tys.PLN.
Srubex SA 2. Cesja z praw z polisy ubezpieczeniowe;j.
FORTIS BANK 1. Zastaw rejestrowy na linii technologicznej — 6.000 tys.PLN.
Srubex SA 2. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;.

3. Weksel in blanco.

4. Przelew wierzytelnosci z tyt. umowy dofinansowania projektu.
FORTIS BANK 1. Przewtaszczenie zapaséw — 30.000 tys.zt.
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Srubex SA 2. Przelew wierzytelnosci z tytutu naleznosci od odbiorcéw zagranicznych.
3. Weksel wtasny in blanco.
4. Cesja z praw z polisy ubezpieczeniowej.

Raiffeisen Bank Polska S.A. 1. Zastaw na materiatach, pétproduktach: 3.300 tys.PLN.

Wapienica Sp. z 0.0.

Bank Handlowy 1. Zastaw na wyrobach gotowych: 2.900 tys.PLN.

Wapienica Sp. z o.0.

Raiffeisen Bank SA 1. List gwarancyjny .

Koelner Romania 2. Cesja naleznosci.
3. Zastaw na rachunkach bankowych.

KOELNER SA dysponuje przyznanym przez Raiffeisen Bank Polska SA limitem wierzytelnosci
do wykorzystania w formie: kredytu w rachunku biezacym w PLN, kredytu rewolwingowego
w PLN, USD oraz EUR, akredytyw "bez pokrycia z géry", gwarancji bankowych oraz obstugi
transakcji terminowych typu forward. Wysokos¢ limitu wynosi 70.000 tys. PLN.

NOTA NR 18. '
ZOBOWIAZANIA  WARUNKOWE Z TYTULU UMOW  LEASINGU
OPERACYJINEGO | FINANSOWEGO

Informacje o zobowigzaniach warunkowych z tytutu leasingu finansowego oraz operacyjnego
zostaly zaprezentowane w tabelach nr 24 i 25.

NOTA NR 19.
LEASING

Specyfikacje przedmiotow leasingu prezentujg tabele nr 26 i 27.

NOTA NR 20.
PODATEK DOCHODOWY

Specyfikacje biezacego i odroczonego podatku dochodowego za okres sprawozdawczy
prezentuje tabela nr 35.

NOTA NR 21.
POZYCJE POZABILANSOWE

Zobowigzania pozabilansowe posiada jednostka dominujgca KOELNER SA. Jest to
zobowigzanie pozabilansowe w postaci gwarancji kredytu zaciggnietego przez Rawlplug Ltd
w wysokosci 500 tys. GBP (2.114 tys. PLN) oraz gwarantem dla transakcji zamiany stop
procentowych zawartej przez Rawlplug Ltd w wysokosci 600 tys. EUR (2.013 tys. PLN).

Ponadto Grupa Koelner SA posiada inne pozycje pozabilansowe obejmujace:

Srodki trwate uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym

umowy leasingu:

— Koelner SA 23.822 tys. PLN,
1.310tys. PLN

srodki trwate niskocenne i przeznaczone do likwidaciji:
1.709 tys. PLN

- Srubex SA

- Srubex SA
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NOTA NR 22. ]
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OSIAGNIETE W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej zostaty zaprezentowane w tabeli nr 28.

NOTA NR 23.
PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe i koszty finansowe zostaly zaprezentowane w tabeli nr 33 i 34.

NOTA NR 24. ]
WYNIK DZIALALNO SCI ZANIECHANEJ

Nie wystapit.

NOTA NR 25.
ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJE

Informacje o zysku przypadajacym na jedng akcje zostaty zaprezentowane w tabeli nr 36.

Podstawowy skonsolidowany zysk przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu dominujgcego
Grupy na jedng akcje jest ilorazem zysku za okres przypadajgcego na akcjonariuszy i Sredniej
wazonej liczby akcji wystepujacych w ciggu okresu.

Wyliczenie sredniej wazonej liczby akcji zwyktych:
| pétrocze 2007: (30.520.600 akcji x 181 dni + 1.500.000 akcji x 103 dni) / 181 dni = 31.374.191 akcji
| pétrocze 2008: (32.289.300 akcji x 182 dni + 270.700 akcji x 113 dni) / 182 dni = 32.457.372 akcji

NOTA NR 26.
ROZWODNIONY ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJE

Nie dotyczy.

NOTA NR 27.
POLACZENIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W okresie styczen — czerwiec 2008 r. KOELNER SA zwigkszyta swoj udziat w kapitale
zaktadowym spoiki Srubex SA z 94,4% do 95,88%.

w tys. PLN
Rozlicz.nabycia
Nabywany Udziat w Warto ¢ pakletu_akql
A . podmiotu
Spélka Data udziat w aktywach Cefna_ przej etych znajduj acego
nabycia aktywach netto po przejecia aktywow . .
- sie pod wspdln a
netto nabyciu netto
kontrol g
(wynik lat ub.)
Srubex SA 30.06.2008 1,48% 95,88% 1.330 1.341 (11)
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NOTA NR 28.
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Pozyczka udzielona spofce Rawlplug Ltd w 2005 r. zostata w | poétroczu 2008 zwiekszona
o kwote 50 tys. GBP. Oprocentowanie pozyczki jest oparte o stope LIBOR dla GBP
powiekszong o marze. Na dzien 30.06.2008 r. do sptaty pozostato 2.289 tys. GBP.

W Il p6troczu 2008 r. Koelner SA udzielita Rawlplug Ltd pozyczki w kwocie 51.592 tys. PLN. Na
dzien 30.06.2008 do sptaty pozostato 51.592 tys. PLN.

Koelner SA udzielita spéice Koelner Krasnodar Ltd (Rosja) pozyczki w kwocie 100 tys. USD. Na
dzien 30.06.2008 do sptaty pozostato 100 tys. USD.

W okresie | p6trocza 2008 nie byly zawierane zadne transakcje z jednostkg dominujacg wobec
Koelner SA — Amicus Sp. z 0.0. Sp.k.

NOTA NR 29.
RYZYKO KURSU WALUTOWEGO

Grupa KOELNER wystepuje jednoczes$nie w roli importera i eksportera w zwigzku z czym
ryzyko kursu walutowego jest w duzej mierze ograniczone. Pomimo tego, Zarzad stara sie
dodatkowo ograniczaé ryzyko poprzez zawieranie kontraktow terminowych.

NOTA NR 30.
RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

W chwili obecnej Grupa KOELNER korzysta z zobowigzah oprocentowanych zmienng stopg
procentowa, dlatego tez ponosi ryzyko zmiany stopy procentowe;.

NOTA NR 31.
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 11 sierpnia br. Zarzad Koelner SA poinformowal 0 zmianie prognoz na rok 2008,
zawartych w raportach biezacych nr 37/2006 z dnia 20 listopada 2006 roku oraz 6/2008 z dnia
z dnia 3 marca 2008 roku.

Zarzad prognozuije, ze:

1) przychody netto ze sprzedazy za rok 2008 wyniosg 730 min PLN, wobec prognozowanych
wczesdniej 794 min PLN,

2) zysk na dziatalno$ci operacyjnej za rok 2008 wyniesie 65 min PLN, wobec prognozowanych
wczesniej 79 min PLN,

3) zysk netto za rok 2008 wyniesie 20 min PLN, wobec prognozowanych wczesniej 50 min PLN.

Podstawowa przyczyng dokonania korekty jest umocnienie wartosci ztotéwki. Negatywnie na
wyniki finansowe wptywa wycena bilansowa aktywéw finansowych oraz nizsze w przeliczeniu
na ztotowki wptywy ze sprzedazy eksportowej. Dodatkowym czynnikiem wptywajagcym na
dokonanie korekty jest ostabienie w branzy budowlano-montazowe;j.

Majac na uwadze dokonang korekte prognozy wynikéw finansowych Koelner SA na rok 2008,
Zarzad postanowit uchyli¢ prognoze wynikéw finansowych na rok 2009, podang do publicznej
wiadomosci w dniu 20.11.2006 roku - raport biezacy nr 37/2006.

Zarzad Koelner SA uchwali prognoze wynikéw finansowych na rok 2009 po przeanalizowaniu
wynikéw finansowych za rok 2008 oraz sytuacji gospodarczej w kraju.

Zarzad monitoruje wykonanie prognozy na biezgco. Zgodnie z przyjetym na siebie
zobowigzaniem ewentualne korekty prognozy sg publikowane niezwiocznie po opublikowaniu
skonsolidowanego raportu kwartalnego.
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W dniu 24 lipca br. spétka zalezna Rawlplug Ireland Ltd. z siedzibg w Dublinie podpisata
umowe nabycia 510 udziatléw (co stanowi 51% kapitatu zakladowego) w spoice Herco Fixings
Limited.

Udzialy zostaly nabyte od dwdch oséb fizycznych panstwa Cormac Farrell oraz Karen Farrell.
Warto$¢ nominalna nabytych udziatéw wynosi 510 euro, cena nabycia zakupionych udziatéw
wyniosta 325.535 euro. Nabyte udzialy dajg prawo do wykonywania 51% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow.

Zgodnie z warunkami umowy nabycia udziatéw Rawlplug Ireland Ltd. posiada réwniez opcje na
zakup pozostatych udziatbw w Herco Fixings Ltd. w pieciu transzach przez okres 10 lat.
Pierwsze 4 transze beda wynosi¢ po 10% kapitatu, ostatnia pigta 9%. Wycena kazdej transzy
oparta bedzie o $rednig arytmetyczng zaudytowanych zyskéw Herco Fixings Ltd.
z 3 bezposrednio poprzedzajacych kazdg transakcje lat obrotowych, pomnozong przez udziat
nabywanego w danej transzy kapitatlu zaktadowego oraz przez wspotczynnik 7 dla transz 1 i 2,
wspotczynnik 6 dla transz 3 i 4, oraz wspoétczynnik 5 dla piatej, ostatniej raty.

Dodatkowo, pomiedzy Rawlplug Ireland Ltd. a Herco Fixings Ltd. zostata zawarta
dlugoterminowa umowa pozyczki w wysokosci 1,15 min EUR. Oprocentowanie oparte jest
0 stope EURIBOR powiekszong o marze 1%. Pozyczka przeznaczona jest na sfinansowanie
kapitatlu obrotowego i jest w pelni zabezpieczona na majatku sp6tki Herco Fixings Ltd.

Catkowity koszt transakcji zostanie w 100% sfinansowany ze srodkéw Rawlplug Ireland Ltd.

Herco Fixing Ltd. jest wiodgacym dystrybutorem elektronarzedzi i elementéw ztacznych
w Irlandii. Roczne obroty spoiki ksztattuja sie na poziomie ok. 4 min EUR rocznie, a rentownos$c
nie odbiega od $redniej dla branzy. Nabycie wiekszosciowego pakietu umozliwi spotce
Rawlplug Ireland Ltd. znaczne poszerzenie rynkéw zbytu oraz umozliwi bardziej dynamiczny
rozwo6j marki Koelner na rynku irlandzkim.

Inwestycja Rawlplug Ireland Ltd. w udziaty Herco Fixings Ltd. ma charakter dlugoterminowy.

W dniu 07.08.2008 r. Brytyjski Urzad Rejestrowy (Registrar of Companies for England and
Wales, Companies House) w Cardiff (Wielka Brytania) dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki zaleznej Rawlplug Ltd o 8.745.000 GBP. Kapitat zaktadowy wynosi obecnie
14.000.000 GBP. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich udziatbw po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitalu wynosi 14.000.000. Udziat Koelner SA w kapitale zaktadowym spéiki
wynosi 100% i uprawnia do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu. Udzialy te zostaty pokryte
wktadem pienieznym.

W dniu 2 wrzesnia br podpisany zostat aneks do umowy kredytowej z Raiffeisen Bank Polska
SA z 25 pazdziernika 2005 r., o ktérej Spétka informowata w raporcie biezacym nr 23/2008
z dnia 27 czerwca br.

Zmianie ulegta kwota i waluta umowy:
do 2 wrzesnia br zadtuzenie Spotki wynosito - EUR 15.117.056,32
od 3 wrzesnia br zadtuzenie Spotki wynosi - PLN 33.443.000,00 oraz EUR 5.117.056,32.

Pozostate warunki umowy nie uleglty zmianie.

NOTA NR 32.

USTALANIE WARTO SCI GODZIWEJ

Przyjmuje sie, ze wartos¢ nominalna finansowych aktywow obrotowych i krétkoterminowych
zobowigzan finansowych pomniejszona o oszacowane korekty z tytutu aktualizacji wartosci jest
zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Zarzad podmiotu dominujgcego Grupy uwaza, ze wartos¢ nominalna dlugoterminowych
aktywow i zobowigzan finansowych pomniejszona o oszacowane korekty z tytutu aktualizaciji
wartosci jest zblizona do ich warto$ci godziwe;.
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NOTA NR 33.

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W GRUPIE
Przecietne zatrudnienie w Grupie KOELNER w | pétroczu 2008 r. wyniosto 2.394 oséb.

NOTA NR 34.
PRZELICZENIE WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH NA EURO

W ponizszej tabeli zaprezentowano przeliczenie wybranych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na walute euro (EUR).

WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. PLN wtys. EUR

SKONSOLIDOWANE 30.06.2008 | 30.06.2007 | 30.06.2008 | 30.06.2007
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatldw 318 426 239 300 91 565 62 178
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 17 460 32678 5021 8 491
Zysk (strata) brutto ( 63) 26 555 (18) 6 900
Zysk (strata) netto ( 3518) 21512 (1012 5590
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej ( 5267) 20 334 ( 1515) 5284
Przeptywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 11181 (131487 3215 (.8181)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (20790)| ( 63 496) ( 5978) ( 16 498)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 16 259 99 715 4 675 25910
Przeptywy pieniezne netto, razem 6 650 4733 1912 1230
Aktywa razem 743 648 716 146 221 707 190 171
Zobowigzania dlugoterminowe 153 598 114 395 45 793 30377
Zobowigzania krétkoterminowe 284 867 224 344 84 929 59 574
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej 289 997 307 431 86 458 81 638
Kapitat zaktadowy 32 560 32 021 9 707 8 503
Srednia wazona liczba akciji 32457372 | 31374191 | 32457372 | 31374191
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w PLN / EUR) (0,16) 0,65 (0,05) 0,17
Liczba akcji na dzien bilansowy 32560000 | 32289300| 32560000 32289300
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 8,91 9,52 2,66 2,53

Aktywa i pasywa zostaly przeliczone na EUR przy zastosowaniu s$rednich kurséw walut
opublikowanych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku zyskéw i strat zostaly przeliczone na EUR przy zastosowaniu kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca roku.

Sredni kurs w okresie styczen - czerwiec 2008 r. 3,4776
Kurs na ostatni dzien okresu 30 czerwca 2008 r. 3,3542
Sredni kurs w okresie styczen - czerwiec 2007 r. 3,8486
Kurs na ostatni dzien okresu 30 czerwca 2007 r. 3,7658
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NOTA NR 35.
ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY DANYMI
UJAWNIONYMI W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOW YM
A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Ro6znice w skonsolidowanym wyniku finansowym netto za | poétrocze 2008 r. pomiedzy
SA-QSr 2/2008 a SA-PSr 2008:

w tys. PLN
Zysk netto za okres 01-06.2008 r. prezentowany w SA -QSr 2/08 (3.321)
Korekty: (297)
Korekta odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow w Koelner SA 4)
Korekta naliczenia odroczonego podatku dochodowego w Koelner SA (115)
Korekta odpisu aktualizujgcego naleznosci w Rawlplug Ltd (78)
Zysk netto za okres 01-06.2008 r. prezentowany w SA -PSr 2008 (3.518)

Ro6znice w skonsolidowanym wyniku finansowym za | péirocze 2007 pomiedzy SA-P 2007
a SA-PSr 2008:

w tys. PLN
Zysk netto za okres 01-06.2007 r. prezentowany w SA  -PSr 2007 21 807
Korekty: (295)
Korekta amortyzacji srodkow trwatych finansowanych z PFRON
(295)
w Koelner Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0.
Zysk netto za okres 01-06.2007 r. prezentowany w SA -PSr 2008 21512

R6znice w skonsolidowanym wyniku finansowym za rok 2007 pomiedzy SA-RS 2007 a SA-PSr

2008:
w tys. PLN
Zysk netto za rok 2007 r. prezentowany w SA-RS 2007 9 827
Korekty: (590)
Korekta amortyzacji srodkow trwatych finansowanych z PFRON
(590)
w Koelner Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0.
Zysk netto za rok 2007 r. prezentowany w SA-PSr 200 8 9 237
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NOTA NR 36.
ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWO SCI DOKONANE
W STOSUNKU DO POPRZEDNIEGO OKRESU, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA
SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK
FINANSOWY | RENTOWNOSC

Od 1 stycznia 2007 r. Koelner SA zmienita spos6b ujmowania kosztow zakupu regatow
reklamowych. Koszty te nie sg juz jak dotychczas aktywowane (zwiekszenie zapaséw),
a powiekszajg koszty biezacej dziatalnosci Spéiki. Zmiany te zostaly ujete po raz pierwszy
w raporcie rocznym SA-RS 2007. W raporcie tym w celu doprowadzenia do poréwnywalnosci
danych za okres 2006 roku dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw oraz utworzono
aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego. W celu doprowadzenia do
poréwnywalnosci, dane za | pétrocze 2007 zostaty skorygowane w nastepujacy sposob:

Wn Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 1.667 tys.PLN
Ma Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow 2.058 tys.PLN
Wn Aktywo z tyt. odroczonego podatku dochodowego 391 tys.PLN

W sprawozdaniu za | potrocze 2008 dokonano zmiany prezentacji kapitatu z aktualizacji wyceny
dotyczacego wyceny aktywéw grupy. Kapitat ten prezentowany jest obecnie w pozycji
‘Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych’. W celu doprowadzenia do poréwnywalnosci,
dane za | pétrocze 2007 oraz rok 2007 zostaty skorygowane w nastepujacy sposob:

Ma Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 1.047 tys.PLN
Wn Kapitat z aktualizacji wyceny 1.047 tys.PLN

Od 1 stycznia 2008 r. Grupa Koelner zmienita sposob prezentowania rezerw na urlopy. Sa one
prezentowane w pozycji ‘Rozliczenia miedzyokresowe bierne’. W celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych korekte te zaprezentowano réwniez w sprawozdaniu za | poélrocze
2007 i za rok 2007.

31.12.2007

Wn Rezerwy na zobowigzania 1.255 tys.PLN

Ma Rozliczenia miedzyokresowe hierne 1.255 tys.PLN

30.06.2007

Wn Rezerwy na zobowigzania 2.352 tys.PLN

Ma Rozliczenia miedzyokresowe bierne 2.352 tys.PLN
NOTA NR 37.

BLEDY PODSTAWOWE

Od 1 stycznia 2007 r. spoétki Koelner SA i Koelner Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. tworza rezerwy
na odprawy emerytalne oraz niewykorzystane urlopy. Zmiany te zostaly ujete po raz pierwszy
w raporcie rocznym SA-RS 2007. W raporcie tym w celu doprowadzenia do poréwnywalnosci
danych za okres 2006 roku dokonano utworzenia rezerw na $wiadczenia pracownicze
i utworzono aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W celu doprowadzenia do poréwnywalnosci dane za | pétrocze 2007 zostaly skorygowane
W nastepujacy sposob:

Ma Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 146 tys.PLN
Ma Rezerwy na zobowigzania 533 tys.PLN
Wn Aktywo z tyt. odroczonego podatku dochodowego 129 tys.PLN
Wn Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 550 tys.PLN
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W sprawozdaniu finansowym Koelner SA za | potrocze 2008 dokonano utworzenia rezerwy
z tyt. odroczonego podatku dochodowego od ujawnionego w 2002 roku prawa wieczystego
uzytkowania gruntu. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych korekte te zaprezentowano
réwniez w sprawozdaniu za | pétrocze 2007 i za rok 2007.

Ma Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 199 tys.PLN
Wn Kapitat z aktualizacji wyceny 199 tys.PLN

W zwigzku z zastosowaniem w 2007 r. w sprawozdaniu Koelner Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0.
roznych wskaznikdw do przeliczenia amortyzacji i odpiséw na koncie przychodéw przysztych
okresow w stosunku do srodkéw trwatych finansowanych z PFRON, ktére zostaty zakupione po
kwietniu 2004 r. dokonano korekty btedu podstawowego w bilansie otwarcia roku 2008.
W zwigzku z tym w celu doprowadzenia do poréwnywalnosci skorygowano skonsolidowane
sprawozdania finansowe na 31.12.2007, 30.06.2007 w nastepujacy sposéb:

31.12.2007
Wn Wynik netto biezacego okresu 590 tys.PLN
Ma Rozliczenia miedzyokresowe hierne 590 tys.PLN
30.06.2007
Wn Wynik netto biezacego okresu 295 tys.PLN
Ma Rozliczenia miedzyokresowe bierne 295 tys.PLN

W ramach korekty btedéw podstawowych skorygowano sprawozdanie skonsolidowane roku
2006 Grupy Rawlplug, a tym samym skorygowano bilans otwarcia roku 2007 w sprawozdaniu
na 30.06.2007. Zmiany te zostaly ujete po raz pierwszy w raporcie rocznym SA-RS 2007.

Wn Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 9.094 tys.PLN
Ma Zapasy 1.515 tys.PLN
Ma Naleznosci krotkoterm. i rozliczenia miedzyokresowe  2.818 tys.PLN
Ma Pozostate zobowigzania krotkoterm. 1.026 tys.PLN
Ma Rozliczenia miedzyokresowe bierne krotkoterm. 3.735 tys.PLN

W zwigzku z tym, ze od 1 stycznia 2007 r. Grupa Rawlplug tworzy aktywa i rezerwy z tyt.
odroczonego podatku dochodowego dokonano korekt sprawozdania za rok 2006 w celu
doprowadzenia danych do poréwnywalnosci, a tym samym skorygowano bilans otwarcia roku
2007 w sprawozdaniu na 30.06.2007. Zmiany te zostaly ujete po raz pierwszy w raporcie
rocznym SA-RS 2007.

Ma Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 2.051 tys.PLN
Wn Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego  2.376 tys.PLN
Ma Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 325 tys.PLN

W sprawozdaniu skonsolidowanym za rok 2007 wartos¢ firmy z konsolidacji jednostek
zagranicznych przeliczona zostata wg kursu s$redniego NBP z dnia bilansowego (zgodnie
z zapisem MSR 21 pkt 47). W celu doprowadzenia do poréwnywalnosci skorygowano dane za
2006 rok, a tym samym skorygowano bilans otwarcia roku 2007 w sprawozdaniu na
30.06.2007 r. Zmiany te zostaty ujete po raz pierwszy w raporcie rocznym SA-RS 2007.

Ma Wartos¢ firmy z konsolidacii 474 tys.PLN
Wn Ro6znice kursowe z konsolidaciji 474 tys.PLN
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W sprawozdaniu finansowym Koelner Ltd za | potrocze 2008 skorygowano ‘Niepodzielony wynik
finansowy z lat ubiegtych’. W celu doprowadzenia do poréwnywalnosci, dane na 30.06.2007
oraz 31.12.2007 zostaly skorygowane w nastepujacy sposéb:

Wn Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 402 tys.PLN
Wn Udzialy mniejszosci 74 tys.PLN
Ma Zobowigzania z tyt. dostaw i ust. oraz poz. zobow. 476 tys.PLN

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej KOELNER za okres styczen - czerwiec 2008 i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaly zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik
finansowy, a sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuaciji
Grupy Kapitatowe;j.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu poétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa,
a podmiot ten i biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniajg warunki do wydania

bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z whasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Radostaw Koelner — Prezes Zarzgdu oo e e e

Tomasz Mogilski — Wiceprezes Zarzadu ..o e,

Krzysztof Wotek — Wiceprezes Zarzadu
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