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1 Wprowadzenie

PEGAS NONWOVENS S.A. (,,PEGAS”, ,Spétka” Iub ,,Grupa”) jest czolowym europejskim producentem wioknin (tj.
produktow widkienniczych powstajacych na bazie widkien polimerowych taczonych poprzez oddziatywanie ci$nieniem i wysoka
temperatura) wykorzystywanych gléwnie do produkcji artykutéw higieny osobistej. Spotka dostarcza odbiorcom wiokniny
polipropylenowe (PP) i polipropylenowo-polietylenowe (PP/PE) wytwarzane w technologiach spunbond oraz meltblown
(zwanych lacznie technologia spunmelt), ktore wykorzystuje si¢ przede wszystkim do produkcji artykutéw higienicznych
jednorazowego uzytku, jak rowniez w budownictwie, rolnictwie i medycynie.

W sktad Grupy wchodzi jednostka dominujaca z siedziba w Luksemburgu oraz pig¢ czeskich spotek operacyjnych: PEGAS
NONWOVENS s.r.o., PEGAS - DS a.s., PEGAS-NT a.s., PEGAS - NW a.s i PEGAS - NS a.s.

Zawiazana w 1990 r. Spotka w ciagu 18 lat stata si¢ drugim co do wielkosci producentem wtoknin wytwarzanych w technologii
spunmelt w Europie (oceniajac na podstawie rocznych zdolno$ci produkcyjnych z 2007 r.). Obecnie PEGAS posiada dwa zaktady
i osiem linii produkcyjnych. Laczne zdolnosci produkcyjne Spotki wynosza w przyblizeniu 70 tys. ton wtoknin rocznie. Na koniec
pierwszej potowy 2008 r. spotki Grupy PEGAS zatrudniaty 389 oséb.

Od pierwszej oferty publicznej Spotki, przeprowadzonej w grudniu 2006 r., akcje PEGAS notowane sa na gietdach papierow
warto§ciowych w Pradze i Warszawie.

100% akcji Spotki znajduje si¢ w obrocie gieldowym i jest w posiadaniu inwestorow instytucjonalnych oraz indywidualnych.
Wedhig stanu na 30 czerwca 2008 r., najwiekszym udziatowcem Spoiki jest Templeton Asset Management Ltd.! W posiadaniu
kadry zarzadzajacej Spotki znajduje sig 1,6% akcji.

PEGAS jest cztonkiem Europejskiego Stowarzyszenia Producentéw Artykutow Jednorazowych i Widknin (European Disposables
and Nonwovens Association, EDANA).

! W dniu 18 marca 2008 r. do Spoétki wplyngto zawiadomienie informujace o tym, ze klienci spotki Templeton Asset

Management Ltd. oraz fundusze przez nia zarzadzane posiadajq tacznie 971 000 akcji Spotki, stanowiacych 10,52% jej kapitatu
zaktadowego i dajacych prawo do 10,52% ogolnej liczby glosow w Spotce. Do dnia 30 czerwca 2008 r., do Spotki nie wplyngly
inne zawiadomienia dotyczace zmian wielkosci udziatlu Templeton Asset Management Ltd. w Spotce.
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2 Wybrane dane finansowe — pierwsze poélrocze 2008 r.

Dane finansowe

3 miesigce zakonczone 30 czerwca

6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca

(w tys. EUR)

2007 2008 Zmiana (%) 2007 2008 Zmiana (%)
Przychody ogdtem 29 383 37 589 27,9% 60 717 75 344 24,1%
Zysk EBITDA 10 103 10218 1,1% 20 885 20 693 (0,9%)
Zysk operacyjny (EBIT) 7 089 6 009 (15,2%) 14 833 12 415 (16,3%)
Zysk netto za okres (231) 11 681 b.d. 2 656 23 241 775,0%
Naktady inwestycyjne 11611 5991 (48,4%) 15217 17 124 12,5%
Wskazniki
Marza EBITDA 34,4% 27,2% (7,2 p.p.) 34,4% 27,5% (6,9 p.p.)
Marza zysku operacyjnego 24,1% 16,0% (8,1p.p.) 24.4% 16,5% (7.9 p.p.)
Marza zysku netto b.d. 31,1% b.d. 4.4% 30,8% 26,4 p.p.
Naktady inwestycyjne jako % o o o o
przychodéw 39,5% 15,9% (23,6 p.p.) 25,1% 22,7% (2,4 p.p.)
Produkcja catkowita (w
tonach, bez odpadow) 14 118 16 371 16,0% 27 875 32922 18,1%
Liczba zatrudnionych na
koniec okresu 357 389 9,0% 357 389 9,0%
Kursy walutowe
Sredni kurs CZK/EUR 28,266 24,826 (12,2%) 28,150 25,194 (10,5%)
Kurs CZK/EUR na koniec 28,715 23,895 (16,8%) 28,715 23,895 (16,8%)
Dane finansowe (w tys. EUR) 31 grudnia 2007 30 czerwca 2008 Zmiana (%)
Aktywa ogdtem 263 879 287 100 8,8%
Kapitat wlasny ogétem 93 885 124 087 32,2%
Zadhizenie ogotem? 123 058 123 925 0,7%
Liczba akcji na koniec okresu 9229400 9229 400 --
Zadtuzenie netto/(§rodki pieniezne netto)’ 122 547 123 798 1.0%

Obejmuje catos¢ dtugoterminowego i krotkoterminowego zadtuzenia finasowego Spoiki.
Obliczane jako zadluzenie ogétem pomniejszone o $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne.
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Podstawowe dane finansowe za pierwsze potrocze 2008 r. zakonczone 30 czerwca, omowiono ponizej.

Przychody skonsolidowane (przychody ze sprzedazy produktow) osiagngly w I pot. 2008 r. taczna wartos¢ 75,3 min EUR, co
stanowi wzrost o 24,1% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Na wysokos$¢ przychodow ze sprzedazy miaty
wplyw nastgpujace czynniki:

- Zwigkszenie wolumenu produkcji wynikajace ze zwigkszenia zdolno$ci produkcyjnych dzigki uruchomieniu dodatkowej
o6smej linii produkcyjne;.

- Wyzsze niz w I pol. 2007 r. ceny surowcow znajdujace odzwierciedlenie w poziomie cen sprzedazy produktow Spoiki.

W II kw. 2008 r. przychody skonsolidowane wzrosty o 27,9% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego i wyniosty
ogdtem 37,6 min EUR.

W I potl. 2008 r. zysk EBITDA osiagnat poziom 20,7 mln EUR, co oznacza spadek o 0,9% wobec analogicznego okresu roku
poprzedniego (w I pot. 2007 r. na warto§¢ EBITDA miato wplyw rozpoznanie jednorazowego dochodu w wysokos$ci
1,03 min EUR z tytulu odszkodowania przyznanego w postgpowaniu arbitrazowym; po wylaczeniu skutkéw powyzszego
zdarzenia jednorazowego Spotka odnotowataby w I pot. 2008 1. wzrost zysku EBITDA na poziomie 4,2%).

Korzystny wptyw na wysokos¢ zysku EBITDA w 2008 r. mialy wyzsze zdolno$ci produkcyjne, wzrost cen polimerow, ktory
przetozyt si¢ z opdznieniem na wzrost cen produktow Spotki, oraz aktualizacja wyceny programu opcji na akcje fantomowe.
Natomiast negatywny wplyw na poziom zysku EBITDA miato niekorzystne ksztattowanie si¢ marz realizowanych przez Spotke
na rynku europejskim, silny kurs korony czeskiej (ktory wptynal przede wszystkim na pozycje ksiggowane w walucie czeskiej),
wyzsze ceny energii elektrycznej, wyzsze koszty pracownicze, a takze koszty jednorazowe zwiazane z prowadzeniem negocjacji
dotyczacych potencjalnego nabycia udziatlu w innej spolce.

W II kw. 2008 r. zysk EBITDA osiagnat wysokos$¢ 10,2 mIn EUR i byt o 1,1% wyzszy niz rok wcze$niej. Po wyeliminowaniu
skutkéw odnotowanego w ubiegltym roku zdarzenia jednorazowego, w II kw. 2008 r. wzrost EBITDA wyniostby 12,6%.

Zysk operacyjny (EBIT) w I pot. 2008 r. wyniost 12,4 mln EUR, co stanowi spadek o 16,3% w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego. Na wysokos¢ zysku operacyjnego (EBIT) w I pol. 2008 r. wptyw mialy te same czynniki, ktore ksztaltowaty
poziom zysku EBITDA, a takze dodatkowo wyzsze koszty odpisow amortyzacyjnych w zwiazku z uruchomieniem 6smej linii
produkcyjnej i wysoka aprecjacja korony czeskie;j.

W II kw. 2008 r. zysk operacyjny (EBIT) byt nizszy o 15,2% 1 wynidst 6,0 min EUR.

Zysk netto w I pot. 2008 r. osiagnat warto$¢ 23,2 mln EUR i byt o 775% wyzszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Wzrost ten wynikat z niezrealizowanych dodatnich réznic kursowych zwigzanych z silng aprecjacja korony czeskiej w stosunku
do euro (ktore wptynely migdzy innymi na wysokos¢ podatku dochodowego) oraz nizszego poziomu kosztow odsetkowych w
omawianym okresie. W II kw. 2008 r. zysk netto wzrést do 11,7 min EUR, wobec straty netto w wysokosci 0,2 mln EUR
odnotowanej w II kw. roku 2007.

Komentarz do prognoz na 2008 r.

W marcu Spoétka opublikowala prognozy glownych wskaznikéw na 2008 r. Prognozy te przygotowano w oparciu o przewidywana
strukturg oferty produktowej oraz zaktadane wysokos$ci cen polimerdw i kursow walut.

Obecny poziom kursow walut wskazuje, ze zatozenie przewidujace $redni roczny kurs korony czeskiej w stosunku do euro na
poziomie 26 CZK/EUR raczej nie jest juz realistyczne.

Na wyniki finansowe Spotki wplyw maja réwniez inne czynniki, takie jak aktualna sytuacja na rynku wioknin oraz na rynkach
zwiazanych z ich produkcja.

W II kw. Spoétka odnotowata znacznie nizsza niz zakladana sprzedaz materiatdw technicznych dla budownictwa. Spoétka
rozpoczeta rok 2008 z pewnymi nadwyzkami zdolno$ci produkcyjnych, ktorych poziom zostal jednak zredukowany dzigki
pozyskanym od poczatku 2008 r. nowym zleceniom. Wptyw nowo pozyskanych zlecen zostat jednak czgéciowo zniwelowany z
uwagi na spadek zamoéwien z branzy budowlanej. Spotka probuje rozwiazac ten problem kladac wigkszy nacisk na sprzedaz
swoich produktow klientom z branzy artykutow higienicznych, ktora nie wykazuje cyklicznosci — prowadzi intensywne
negocjacje z klientami z tej branzy oraz przyspiesza dziatania majace na celu udoskonalenie wtasciwosci nowych produktow.
Zwigkszenie w ciagu roku sprzedazy powyzej wynegocjowanego poziomu wielkosci rocznych zazwyczaj wymaga nieco czasu, a
w perspektywie krotkoterminowej moze powodowaé tymczasowy wzrost zapaséw produktéw gotowych. Niemniej jednak Spotka
zbliza si¢ do zamknigcia kilku duzych przedsigwzig¢, a prowadzone obecnie rozmowy z klientami pozwalaja mie¢ pewnos¢, ze
sprzedaz w 2009 r. osiagnie wymagany poziom.




Spotka odnotowata wzrost cen polipropylenu i polietylenu, ktdry jednak zostanie przeniesiony na ceny dla odbiorcow z pewnym
opoznieniem.

Wyniki osiagnigte w I pot. 2008 r. potwierdzaja bardzo dobre funkcjonowanie Spoiki na poziomie operacyjnym. W drugiej
potowie roku zarzadzanie Spotka bedzie si¢ koncentrowal na utrzymaniu osigganych wynikow operacyjnych poprzez
ograniczanie wptywu czynnikéw rynkowych, na ktore Spotka ma zaledwie niewielki wplyw.

Ekspansja i strategia

Spotka PEGAS na biezaco $ledzi réznorodne mozliwosci inwestycyjne, ktére moglyby jej umozliwi¢ realizacjg strategii
zakltadajacej dalsza ekspansjg, rowniez poza terytorium Czech, w drodze przejg¢ strategicznych lub poprzez budowe zaktadow
produkcyjnych. Majac na uwadze zapewnienie dalszego rozwoju rynkowego Spotki, zwigkszanie jej udziatu w rynku i mocy
produkcyjnych, kierownictwo Spotki uwaznie $ledzi i ocenia mozliwosci konsolidacji spotek w branzy.

W okresie od lutego do czerwca 2008 r. Spotka zaangazowana byla we wstgpne negocjacje dotyczace potencjalnego nabycia
udziatu w innej spolce z branzy wtoknin. W zwiazku z tym, Ze ujawnienie szczeg6low planowanej transakcji nabycia mogtoby
mie¢ niekorzystny wptyw na proces negocjacji, Spotka PEGAS zwrdcita si¢ do organéw nadzorujacych zorganizowany rynek
papieréw warto§ciowych o przesunigcie terminu publikacji tych informacji. Odkad strony wycofaly si¢ z procesu negocjacji,
informacje te nie sg informacjami poufnymi.

Dzigki bardzo dobrym — na tle konkurencji — wynikom finansowym, mozliwosciom generowania $rodkéw pienigznych i
wyjatkowej pozycji w branzy, Spotka PEGAS ma mozliwo$¢ realizacji roznych strategii rozwoju, takich jak wzrost organiczny
czy strategiczne transakcje nabycia, oraz moze kontynuowac polityke polegajaca na wyptacaniu w kolejnych latach coraz wyzszej
dywidendy.

Prace badawczo-rozwojowe

Oprocz innych przedsigwzie¢ badawczo-rozwojowych  (prowadzonych indywidualnie lub wspolnie z klientami) PEGAS
NONWOVENS s.r.o., spotka zalezna PEGAS NONWOVENS S.A, we wspolpracy z Instytutem Elektroniki Fizycznej przy
Wydziale Nauk Przyrodniczych Uniwersytetu im. Masaryka w Brnie oraz spotka INOTEX s.r.0., rozpoczg¢la prace badawczo-
rozwojowe nad najnowsza metoda obrobki wtoknin przy wykorzystaniu plazmy atmosferycznej. W zwiazku z realizacja wyzej
wspomnianego projektu, ktorego catkowity budzet na lata 2008-2011 wynosi do 70 min CZK, Spotka uzyskata dotacjg z
programu Trvala Prosperita (Trwaly Dobrobyt) (realizowanego w ramach programow wspierania badan i rozwoju) przyznang
przez czeskie Ministerstwo Przemystu i Handlu w maju 2007 r. Laczna kwota dotacji moze wynie$¢ do 25 min CZK.

Obrobka widknin przy wykorzystaniu plazmy atmosferycznej powinna zapewni¢ skuteczne utrwalanie czastek aktywnych na
powierzchni widkna, co moze wptynaé na szersze i/lub lepsze wykorzystanie widknin w produktach higienicznych i technicznych.
Szczegolnie pozytywnym aspektem projektu bgdzie ograniczenie ilosci dodatkow stosowanych w wiodkninach, co powinno
sprawi¢, ze produkty te beda bardziej przyjazne dla srodowiska naturalnego.

Oswiadczenie Dyrektora Generalnego spotki PEGAS NONWOVENS s.r.o. Milosa Bogdana

» W pierwszym poétroczu 2008 roku nasze dziatania koncentrowaty si¢ na optymalnym wykorzystaniu zarowno nowych jak i
istniejacych zdolnosci produkcyjnych, zapewnieniu wysokiej wydajnosci procesow produkcyjnych, kontroli kosztow i realizacji
najnowszych projektoéw badawczo-rozwojowych, w celu utrzymania si¢ w czotéwce firm z branzy i dalszego osiagania stabilnych
wynikow pomimo wymagajacych warunkéw rynkowych. Zgodnie z nasza strategia dlugoterminowego wzrostu i ekspansji,
Spotka podjeta negocjacje z podmiotem dziatajacym w branzy widknin na temat ewentualnego nabycia znaczacego udziatu.
Pomimo zakonczenia rozméw, nadal bedziemy monitorowaé mozliwosci nabywania innych podmiotow, majac na uwadze nasz
nadrzedny cel, tj. rozszerzenie naszej dziatalnosci poza glowny rynek europejski.

W poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku taczne skonsolidowane przychody naszej Grupy Kapitatowej w I pot.
2008 r. wzrosty 0 24.1% - do poziomu 75,3 mln EUR. Jednocze$nie odnotowalismy wysoki poziom zysku netto, ktory wyniost
23,2 min EUR, migdzy innymi dzigki zyskom z tytutu r6znic kursowych oraz nizszym kosztom odsetkowym.

Mamy przyjemnos$¢ potwierdzi¢, ze Rada Dyrektorow Spotki zatwierdzita wyptate dywidendy w wysokosci 7,8 min EUR, t.j.
0,85 EUR na jedna akcj¢. Ponadto Rada Dyrektorow podjeta decyzje, aby dniem wyptaty dywidendy byt 30 wrzesnia 2008 r.” —
powiedziat Milo§ Bogdan, cztonek Rady Dyrektorow PEGAS NONWOVENS S.A. i Dyrektor Generalny PEGAS
NONWOVENS s.r.o.



3 Wyniki finansowe za I pol. 2008 r.

Przychody, koszty i zysk EBITDA

W I pot. 2008 r. skonsolidowane przychody (przychody ze sprzedazy produktow) ksztaltowaly si¢ na poziomie 75,3 min EUR i
byty wyzsze o 24,1% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Zanotowany wzrost zwigzany byt glownie ze
zwigkszonym wolumenem produkcji osiagnigtym dzigki zwigkszeniu mocy produkcyjnych Spoétki oraz wyzszymi cenami
surowcow odzwierciedlonymi w cenach sprzedawanej produkcji.

Laczne skonsolidowane koszty operacyjne, z wylaczeniem amortyzacji, wzrosty o 37,2% w stosunku do analogicznego okresu
2007 r. i uksztaltowaty si¢ na poziomie 54,7 mln EUR. Gléwnym powodem tego wzrostu bylo wigksze zuzycie surowcow ze
wzgledu na wyzsza produkcje, wyzsze ceny surowcoéw, innych materialdbw i energii elektrycznej, a takze wyzsze koszty
pracownicze. Po wyeliminowaniu wplywu odszkodowania przyznanego w postgpowaniu arbitrazowym w 2007 r., taczne
skonsolidowane koszty operacyjne bylyby o 33,7% wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Zysk EBITDA wyniést 20,7 min EUR, co oznacza spadek o 0,9% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Po
wyeliminowaniu wplywu jednorazowego odszkodowania przyznanego w postgpowaniu arbitrazowym w ubieglym roku (w
wysokosci 1,03 mln EUR), wzrost zysku EBITDA w I pol. 2008 r. wyniostby 4,2%. Wzrost zysku EBITDA (po wyeliminowaniu
wplywu wspomnianej powyzej pozycji jednorazowej na EBITDA za 2007 r.) wynikal glownie ze zwigkszenia mocy
produkcyjnych. Ponadto korzystny wplyw na rentownos$¢ Spotki miat wzrost cen polimerow, ktory przetozyt si¢ z opdéznieniem na
wzrost cen produktéw Spotki, oraz aktualizacja wyceny programu opcji na akcje fantomowe. Natomiast negatywny wpltyw na
poziom zysku EBITDA miato niekorzystne ksztalttowanie si¢ marz realizowanych przez Spétke na rynku europejskim, silny kurs
korony czeskiej (ktory wplynat przede wszystkim na pozycje ksiggowane w walucie czeskiej), wyzsze ceny energii elektrycznej, a
takze koszty jednorazowe zwigzane z prowadzeniem negocjacji dotyczacych potencjalnego nabycia udziatu w innej spotce.

Marza EBITDA ksztaltowata si¢ na poziomie 27,5% i odnotowala spadek o 6,9 punktu procentowego w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2007 r. Po wyeliminowaniu pozycji jednorazowej, o ktdrej mowa powyzej, spadek marzy EBITDA
wyniostby 5,2% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Koszty operacyjne

W I pot. 2008 r. taczne koszty zuzytych surowcow i materiatdéw wyniosty 51,4 min EUR i byly wyzsze o 35,6% w stosunku do
analogicznego okresu 2007 r. Wzrost ten wynikal gtéwnie z wyzszego wolumenu produkcji osiagnigtego dzigki zwigkszeniu
mocy produkcyjnych, wyzszego poziomu cen surowcOw, materialtdow 1 energii elektrycznej oraz wyzszych kosztow
pracowniczych.

W okresie pierwszych sze$ciu miesigcy 2008 r. taczna warto$¢ kosztow pracowniczych wyniosta 3,1 mln EUR, co stanowilo
wzrost 0 12,9% w stosunku do analogicznego okresu 2007 r. Korzystny wptyw na poziom kosztow pracowniczych miata nizsza o
478 tys. EUR warto$¢ godziwa programu opcji na akcje fantomowe. Z drugiej strony, niekorzystnie na poziom tych kosztow
wplyneta silna aprecjacja czeskiej waluty w stosunku do euro. Bez uwzglgdnienia aktualizacji wyceny programu opcji na akcje,
faczne koszty pracownicze wyrazone w czeskiej koronie zwigkszyty si¢ o 19,0% w stosunku do analogicznego okresu 2007 r.
Wzrost ten wynikat z wyzszego zatrudnienia oraz ogdlnego wzrostu poziomu wynagrodzen.

W I pot. 2008 r. saldo pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych bylo ujemne i wyniosto 127 tys. EUR, podczas gdy w
analogicznym okresie 2007 r. byto dodatnie (844 tys. EUR). Na wysoko$¢ tego salda w 2007 r. wptyw miat jednorazowy dochod
w kwocie 1,03 mln EUR z tytulu odszkodowania przyznanego po wygranym postgpowaniu arbitrazowym.

Amortyzacja

W I pol. 2008 r. warto$¢ skonsolidowanych odpisow amortyzacyjnych wyniosta 8,3 mln EUR i byta wyzsza o 36,8% od
zanotowanej w analogicznym okresie 2007 r. Zwigkszenie warto§ci odpisdw amortyzacyjnych zwiazane bylo ze wzrostem
wartos$ci aktywow trwatych Spotki podlegajacych amortyzacji (hala produkcyjna oraz urzadzenia techniczne i maszyny sktadajace
si¢ na 6smgq lini¢ produkcyjna). CzgSciowo do wzrostu wartosci odpisdéw amortyzacyjnych przyczynito si¢ rowniez umocnienie
czeskiej korony wzgledem euro.

Zysk operacyjny

W okresie pierwszych szesciu miesigcy 2008 r. zysk operacyjny (EBIT) wyniést 12,4 mln EUR i byt nizszy o 16,3%
W poréwnaniu z analogicznym okresem 2007 r. Zanotowany spadek wynikat z wyzszego kosztu odpiséw amortyzacyjnych.

Przychody i koszty finansowe

W I pot. 2008 r. zyski z tytutu réznic kursowych oraz inne przychody finansowe netto wyniosty 17,5 mln EUR. Na pozycjeg te
sktadaja si¢ zrealizowane i niezrealizowane zyski/straty z tytutu roéznic kursowych, zmiany w warto$ci godziwej transakcji
zamiany stop procentowych oraz pozostate przychody i koszty finansowe.



W I pot. 2008 r. koszty odsetkowe netto zwiazane z obstuga zadluzenia wyniosty 3,2 min EUR i obnizyly si¢ o 50,8% w
poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku. Spadek kosztow odsetkowych wigzaé nalezy gtdéwnie z ujeciem w maju
2007 r. prowizji za organizacj¢ finansowania (poprzednie kredyty uprzywilejowane). Ponadto Spotka uzyskata nowe kredyty na
korzystniejszych warunkach, w zwiazku z czym bez uwzglednienia wyzej wspomnianych kosztow prowizji, koszty odsetkowe
netto zmniejszylyby si¢ o 18,4%.

Podatek dochodowy

W I pot. 2008 r. obciazenie podatkiem dochodowym wyniosto 3,5 mln EUR wobec korzysci podatkowej w wysokosci 0,4 min
EUR wykazanej w analogicznym okresie 2007 r. Wzrost kwoty podatku dochodowego wynikal z wykazania niezrealizowanych
zyskow z tytulu roznic kursowych gldwnie w zwiazku z aktualizacja wartos$ci zadtuzenia bankowego oraz pozyczki udzielonej
pomigdzy spotkami.

Zysk netto

Ze wzgledu na wykazane zyski z tytutu réznic kursowych (w tym ich wplyw na wysokos¢ podatku dochodowego) oraz nizsze
koszty odsetek, zysk netto wyniost 23,2 mln EUR i byt wyzszy o 775,0% od zanotowanego w analogicznym okresie poprzedniego
roku.

Naklady inwestycyjne i inwestycje

W I pot. 2008 r. catkowite naktady inwestycyjne w ujeciu skonsolidowanym wyniosty 17,1 mln EUR (wzrost o 12,5% w stosunku
do I pot. 2007 r.) i dotyczyly gléwnie pozostatej do zaptaty kwoty z tytutu budowy d6smej linii produkcyjnej. Prognozowana
warto$¢ naktadoéw inwestycyjnych na caly 2008 r. pozostaje na poziomie 18 min EUR.

Srodki pienigzne i zadluzenie

Wedlug stanu na 30 czerwca 2008 r. catkowite zadluzenie finansowe na poziomie skonsolidowanym (zaréwno krotko- jak
i dlugoterminowe) wyniosto 123.9 mIn EUR i byto o 0,7% wyzsze niz na 31 grudnia 2007 r. Na 30 czerwca 2008 r. zadtuzenie
netto wyniosto 123,8 mln EUR (wzrost o 1,0% w stosunku do stanu z konca ubiegtego roku) i odpowiadalo wskaznikowi
zadhuzenia netto do EBITDA na poziomie 3,2x.

Wplyw silnej korony na wyniki finansowe w I pol. 2008 r.

Na wyniki finansowe za I pol. 2008 r. wptyngto ksztaltowanie si¢ kursu korony czeskiej w stosunku do euro. Wigkszosé
przychodow i kosztow Spotki wykazywana jest w euro, co stanowi naturalny hedging przed ryzykiem kursowym. Pewne koszty
operacyjne (glownie koszty energii elektrycznej i koszty pracownicze) wykazywane sa jednak w koronach, co skutkuje
ekspozycja na ryzyko walutowe.

W I pot. 2008 1. $redni kurs wymiany korony czeskiej w stosunku do euro wzrést o ponad 10% w poréwnaniu z analogicznym
okresem w 2007 r. Umacnianiu si¢ korony czeskiej mozna przypisa¢ 1,4 mln EUR z réznicy pomigdzy zyskiem EBITDA za I pot.
2008 i za I pot. 2007 na niekorzys¢ I pot. 2008 r.

Kurs korony czeskiej do euro ma rowniez wptyw na pozycj¢ zyski z tytulu réznic kursowych i inne przychody finansowe (netto)
poprzez niezrealizowane réznice kursowe zwiazane z aktualizacja wartosci pozycji bilansowych. W I pot. 2008 r. kurs korony
czeskiej w stosunku do euro wzrdst o blisko 17%, wskutek czego Spolka rozpoznata zyski z tytutu réznic kursowych netto w
kwocie 17,5 mln EUR, a zwiazany z rozpoznaniem tych zyskow wplyw na pozycje¢ podatkowa Spotki wynidst 3,7 min EUR.



4 Wiyniki dzialalno$ci za pierwsze poétrocze 2008 r.

Przeglad rynku wiéknin

Rynkiem wiasciwym Spotki i jej rynkiem podstawowym jest europejski rynek widknin spunmelt, obejmujacy Europg Zachodnia,
Europg Srodkowo-Wschodnia i Rosjg. W 2007 r. produkcja PEGAS na tym rynku osiagneta wielko$¢ 1,65 min ton, a udziat
Spoltki w rynku europejskim wynosit 8.8%.

Na podstawie informacji o znanych i planowanych mocach produkcyjnych w zaktadach przewiduje sig, ze w latach 2007-2012
moce produkcyjne europejskiego rynku widknin spunmelt beda rosty w tempie 3,5% rocznie. Przewiduje sig, ze europejskie
zaklady produkcyjne, ktore juz sa lub w niedlugim czasie stana sig¢ przestarzate i z tego wzglgdu niewykorzystywane
W wystarczajacym stopniu, bgda stopniowo wylaczane z eksploatacji. Decyzja o zastapieniu wylaczonych z eksploatacji
sktadnikéw majatku bedzie zalezala od nadwyzki mocy produkcyjnych w regionie w danym okresie. Popyt w Europie wyrazony
w tonach bedzie wzrastat w tempie 5% rocznie.

Gloéwnym rynkiem Spoéiki jest europejski sektor artykutéw higieny osobistej, ktorego roczna wielkos¢ w 2007 r. wynosita 538 tys.
ton i ktory stanowil (w ujgciu tonazowym) ok. 33% catego europejskiego rynku widknin. Sektor ten obejmuje trzy najwazniejsze
rodzaje produktow: pieluchy dziecigce jednorazowego uzytku, artykuly higieniczne dla dorostych cierpiacych na inkontynencjg i
artykuly higieniczne dla kobiet. W 2007 r. udziat PEGAS w europejskim rynku artykulow higieny osobistej wynosit 14,3%.

Popyt na wlokniny produkowane na potrzeby rynku artykutéw higienicznych nie podlega cyklicznym ani sezonowym zmianom,
lecz jest jedynie uzalezniony od podstawowych czynnikow makroekonomicznych, w tym stopy przyrostu naturalnego, $redniego
dochodu rozporzadzalnego i wzrostu gospodarczego na danym rynku. Przewiduje si¢, ze w latach 2008-2012 popyt na wtdkniny
produkowane na potrzeby rynku artykutéw higienicznych wyrazony w metrach kwadratowych bgdzie wzrastal o 1,5% rocznie.
Do wzrostu tego popytu w najwiekszym stopniu przyczynia si¢ kraje z Europy Srodkowo-Wschodniej, natomiast popyt krajow z
Europy Zachodniej pozostanie na stabilnym poziomie i bedzie zalezny od wzrostu liczby mieszkancow. Popyt na rynku
europejskim wzrosnie réwniez na skutek wyzszego niz prognozowany dochodu na jednego mieszkanca oraz szybszego tempa
zastgpowania produktow wykonanych z przedz zgrzebnych produktami z wioknin spunmelt, oraz zastgpowania odziezy
medycznej wielokrotnego uzytku wyrobami jednorazowymi.

Opis wynikéw dzialalnosci w I polowie 2008 r.

W I pot. 2008 r. taczna produkcja (bez uwzglednienia odpadow) wyniosta 32 922 ton i byta wyzsza o 18,1% w stosunku do
analogicznego okresu 2007 r.

Znaczna czg$¢ przychodoéw ogdtem w I pot. 2008 r. pochodzita ze sprzedazy widknin przeznaczonych do produkcji artykutow
higienicznych, ktorej udzial wynosit 86,7% catkowitych przychoddéw, co oznacza spadek w stosunku do poziomu w analogicznym
okresie 2007 1. (87,1%).

Przychody ze sprzedazy standardowych widknin przeznaczonych do produkcji artykulow higienicznych wyniosty 44,95 min
EUR, co stanowilo wzrost o 11,5% w stosunku do poziomu zanotowanego w I pol. 2007 r. Udziat przychodéw ze sprzedazy
standardowych widknin dla sektora artykutow higienicznych w przychodach ogotem ksztattowat si¢ na poziomie 59,7% (spadek z
poziomu 66,4% zanotowanego w analogicznym okresie 2007 r.).

Przychody ze sprzedazy produktéow zaawansowanych technologicznie, takich jak materiaty migkkie, lekkie i dwusktadnikowe,
potwierdzaja koncentracj¢ wysitkow Spotki na tym segmencie rynku. Przychody ze sprzedazy produktow z tego segmentu w
I pot. 2008 r. wyniosty 20,37 miln EUR, co stanowito wzrost o 62,2% w stosunku do poziomu zanotowanego w I pot. 2007 r.
Zwigkszanie sprzedazy produktow zaawansowanych technologicznie w przysztosci pozostanie jednym z podstawowych celow
Spotki. Udziat przychodéw ze sprzedazy produktow zaawansowanych technologicznie w przychodach ogétem w I pot. 2008 r.
wyniost 27,0%, wobec 20,7%w analogicznym okresie 2007 r.

Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw (przeznaczonych dla sektoréw budowlanego, rolnego i medycznego) wyniosty w
I pot. 2008 r. 10,02 mln EUR i byly 0 27,6% wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Jezeli chodzi o strukture geograficzna przychodéw ze sprzedazy *, Spotka potwierdzita silng i nadal rosnaca pozycje na rynku
europejskim, ktory pozostaje jej najwazniejszym rynkiem. W I pot. 2008 r. przychody ze sprzedazy w krajach Europy Zachodniej
wyniosty 40,93 mIn EUR 1 byly wyzsze o 8,9% w porownaniu z analogicznym okresem 2007 r. Ze wzgledu na wyzsza sprzedaz
w Czechach i Polsce, przychody ze sprzedazy w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej i Rosji wynosity 31,69 min EUR, co
oznacza wzrost 0 59,3% w stosunku do analogicznego okresu 2007 r. Przychody ze sprzedazy na pozostatych rynkach wyniosty
2,72 mln EUR i byly 0 15,9% nizsze niz w I pot. 2007 r.

Strukturg geograficzng przychodow okreslono sg podstawie kryterium miejsca dostawy towarow.
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5 Prace badawcze i rozwojowe

Dzial Rozwoju Produktow i Wsparcia Technicznego dostarcza klientom rozwiazan bedacych wynikiem polaczenia wktadu
wnoszonego przez dostawcow technologii i dostawcow surowcow, a takze wytworcow produktu koncowego i wymogoéw klienta
koncowego. Prace prowadzone przez ten zespdt sa wielokierunkowe, ze szczegdlnym naciskiem na zastosowanie widknin do
produkcji wyrobdw higienicznych, na ktorym koncentruja si¢ najwazniejsze projekty realizowane w Spofce.

Dziat zajmuje si¢ wdrazaniem nowych zaawansowanych linii produkcyjnych dostosowanych do parametrow surowcdw, procesOw
produkeyjnych, specyfikacji przekazywanych przez klientdéw oraz popytu na produkt koncowy, z mysla o poprawie jakoSci
i wydajnosci produkcji, szczegdlnie w wypadku materiatow lekkich. Aby zapewnié¢ optymalne wykorzystanie wiasnych linii
produkcyjnych, PEGAS korzysta z kilku linii pilotazowych znajdujacych si¢ w zakladach dostawcow technologii lub
kontrahentow.

PEGAS wspotpracuje rowniez $cisle z licznymi dostawcami surowcow nad opracowywaniem nowych gatunkdéw polimerdw
zapewniajacych wyzsza wydajnos¢ produkcji w technologii Reicofil. Ponadto, Dzial Rozwoju Produktéw 1 Wsparcia
Technicznego Spotki prowadzi aktywna wspotpracg z kilkoma uczelniami wyzszymi i niezaleznymi o$rodkami badawczymi w
Czechach, Stowacji i Niemczech. Wspotpraca ta umozliwia przygotowanie produktow dostosowanych do potrzeb klientow w
ramach produkcji pilotazowej, ktéra mozna nastgpnie zwigkszy¢ do wielkosci przemystowych. Koszty dziatan badawczo-
rozwojowych w I potl. 2008 r. wyniosty ok. 0,9 min EUR.

W ostatnim okresie Spotka moze si¢ pochwali¢ zaangazowaniem w projekt badawczo-rozwojowy prowadzony wspolnie z
Uniwersytetem Masaryka w Brnie oraz spotka INOTEX s.r.o. z Dvur Kralové nad Labg w Czechach.

11



6 Strategia na 2008 r.

Strategicznym celem Spotki na 2008 r. i na lata nastepne jest:
e dalsze umacnianie pozycji rynkowe;j,

e utrzymanie pozycji technologicznego lidera na europejskim rynku widknin spunmelt wykorzystywanych do produkcji
jednorazowych artykutow higienicznych, oraz

e utrzymanie znakomitych wynikéw finansowych na tle innych spotek w branzy.
PEGAS zamierza osiagnac te cele przede wszystkim w drodze realizacji nast¢pujacych elementéw strategii.
Zwigkszanie mocy produkcyjnych poprzez inwestycje w nowoczesne urzadzenia

PEGAS zamierza w dalszym ciagu zwigksza¢ moce produkcyjne poprzez uruchamianie nowych instalacji produkcyjnych,
wyprzedzajac na tym polu gtdéwnych konkurentéw na rynku europejskim. Spotka przystapita juz do realizacji projektu budowy w
Znojmo kolejnej, dziewiatej linii produkcyjnej. Obecnie trwa ostatni etap procedury ubiegania si¢ o przyznanie ulg
inwestycyjnych. Spoétka bgdzie w dalszym ciagu dazy¢é do optymalizacji procesu produkcyjnego, ktadac szczegoélny nacisk na
kontrolg kosztow oraz zwigkszenie wolumenu produkcji poprzez podniesienie wydajnosci istniejacych linii produkcyjnych.

Bliskie relacje z klientami i dostawcami

PEGAS zamierza kontynuowac wspotprace z klientami, producentami maszyn i dostawcami surowcow tak, aby utrzymac pozycje
lidera w dziedzinie post¢pu technicznego w branzy, dostarcza¢ klientom produkty najwyzszej jakosci i opracowywaé nowe
materiaty.

Nowoczesne produkty kluczowym obszarem dzialalno$ci Spotki

PEGAS pozostaje najwiekszym w FEuropie producentem bikomponentowych widknin spunmelt, posiadajacym rozlegte
doswiadczenie w projektowaniu i produkcji materiatow ultralekkich. Dzigki dsmej linii produkcyjnej w pelni przystosowanej do
produkcji zaawansowanych technologicznie wyroboéw, Spoéltka powinna w 2008 r. stopniowo modyfikowaé asortyment
1 zwigksza¢ udziat sprzedazy nowoczesnych materiatow w sprzedazy ogotem.

Utrzymanie znakomitych wynikéw finansowych na tle sektora

Majac na uwadze zasadniczy cel, jakim jest wzrost Spotki w tempie odpowiadajacym wzrostowi jej rynku podstawowego,
PEGAS koncentruje dziatania na osiaganiu bardzo dobrych wynikéw finansowych i ponadprzecigtnych marz na tle spotek
konkurencyjnych. Mimo utrzymujacej si¢ na europejskim rynku wyrobow higienicznych presji na marze, PEGAS zamierza nadal
dazy¢ do minimalizacji kosztow i optymalizacji struktury asortymentowej tak, aby utrzymaé zwiazki z kluczowymi klientami
i zapobiec spadkowi marz.

Dokonywanie korzystnych inwestycji
W zwiazku z planami ekspansji poza granice Czech, Spotka bgdzie w dalszym ciagu $ledzi¢ pojawiajace si¢ rozne mozliwosci
inwestycyjne oraz analizowa¢ rdzne potencjalne strategie , ktore moga doprowadzi¢ do przejecia istniejacych lub uruchomienia

wlasnych zaktadéw produkcyjnych w innych krajach w celu dalszego zwigkszania mocy produkcyjnych Spotki oraz jej udzialu w
rynku.
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7 Czynniki Ryzyka

Na dziatalnos$¢, wyniki operacyjne i sytuacj¢ finansowa Spotki niekorzystny wpltyw moga miec¢ czynniki ryzyka przedstawione
ponizej.

Rynki

Rynek wtoknin charakteryzuje bardzo silna konkurencja, a pojawienie si¢ na nim nowych podmiotow mogtoby spowodowaé
nadwyzke¢ podazy nad popytem, co z kolei mogloby mie¢ niekorzystny wptyw na poziom sprzedazy oraz marze Spotki. Wzrost
importu towaréw z innych regiondéw na gltowny rynek Spotki rowniez moze mie¢ znaczny wptyw na rownowagg popytu i podazy
na tym rynku, a tym samym na poziom sprzedazy i marze Spolki. Opracowanie i wdrozenie komercyjne przez spotki
konkurencyjne nowych technologii produkcji, ktére moga by¢ bardziej zaawansowane lub oszczedniejsze niz technologia
wykorzystywana obecnie przez Spotke, moze takze mie¢ niekorzystny wplyw na pozycje rynkowa Spoiki.

Marketing i sprzedaz

Znaczna czg$¢ sprzedazy ogdtem realizowana jest na rzecz zaledwie kilku klientow, a utrata choc¢by jednego z nich mogtaby mie¢
istotny wpltyw na poziom przychoddéw Spotki i jej rentownosé. Zaleznos¢ od waskiej grupy klientéw moze sprawié, ze Spotka nie
bedzie mogta skutecznie negocjowac i bedzie zmuszona zaakceptowac niezadowalajace dla niej ceny.

Produkcja

Jakiekolwiek zaktdcenia w zakladach produkcyjnych PEGAS moglyby miec¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ Spotki.
W zakresie urzadzen i infrastruktury technicznej linii produkecyjnych, PEGAS uzalezniony jest od jednego producenta. Istnieje
ryzyko braku mozliwosci terminowej rekonfiguracji linii produkcyjnych w odpowiedzi na zmiany popytu na konkretne rodzaje
wioknin spunmelt. Ciaglo$¢ dostaw i transportu produktow Spotki z zaktadow produkeyjnych do klientow uzalezniona jest od
réznych okolicznosci 1 czynnikdw ryzyka, ktére moga mie¢ negatywny wplyw na terminowo$¢ dostaw oraz mozliwosé
dostarczania towaréw o pozadanej jakosci.

Potencjalna ekspansja

Spoltka narazona jest na ryzyko zwiazane z potencjalnymi przejgciami, inwestycjami, partnerstwem strategicznym lub innymi
transakcjami, w tym ryzyko bigdnego okreSlenia celow przejeé, ryzyko zwiazane z wynikami badan due dilligence, ryzyko
niemoznosci sfinalizowania transakcji oraz ryzyko zwiazane z integracja dziatalnosci innych firm z dziatalno$cia Spotki.

Wiasnos$¢ prawna i intelektualna

Dziatalno$¢ PEGAS narazona jest na ryzyko finansowe i operacyjne oraz podlega przepisom i regulacjom, ktore moga wywrzec
niekorzystny wptyw na jej wyniki operacyjne i sytuacje finansowa. Istnieje ryzyko, ze PEGAS moze naruszy¢ prawa do wlasnosci
intelektualnej 0sob trzecich. Niepomys$lny wynik postgpowan z udziatem PEGAS moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i
perspektywy rozwoju Spotki.

Finanse i kursy walut

Spoétka narazona jest na ryzyko zwiazane z brakiem mozliwosci pozyskania dodatkowych §rodkéw na finansowanie rozwoju jej
dziatalnos$ci, lub ryzyko ze jej konkurenci moga mie¢ dostgp do wigkszej liczby tanszych zrodet finansowania, co da im
mozliwo$¢ szybszego rozwoju dziatalnosci i zapewni znaczaca przewage konkurencyjna nad PEGAS. Zadluzenie Spoétki moze
mie¢ niekorzystny wpltyw na jej sytuacje finansowa i wyniki operacyjne. Istnieje ryzyko, ze wahania kursu korony czeskiej w
stosunku do euro moga niekorzystnie wpltyna¢ na rentownos$¢ Spolki. Operacyjne spotki zalezne PEGAS korzystaja z ulg
podatkowych przyznanych przez rzad czeski. W zwiazku z powyzszym, rentownos¢ Spotki moglaby ulec pogorszeniu na skutek
niekorzystnych zmian w og6lnej polityce podatkowej badZz obnizenia poziomu lub anulowania ulg podatkowych.

Wykupywane polisy ubezpieczeniowe moga nie zapewnia¢ Spotce adekwatnej ochrony przed mozliwymi stratami.
Ceny surowcow i energii elektrycznej

PEGAS jest uzalezniony od kilku zewngtrznych dostawcow kluczowych surowcow. Chociaz wzrosty cen polimerow w duzym
stopniu, cho¢ z pewnym opoéznieniem, przekladaja si¢ na wzrost cen produktow gotowych, w krotszej perspektywie moga
niekorzystnie wptywa¢ na przychody i1 rentowno§¢ PEGAS. Wzrost cen energii elektrycznej, ktora stanowi 5-6% kosztow
operacyjnych ogétem, moze niekorzystnie wplynac¢ na wyniki i sytuacje finansowa Spotki.

Ochrona, srodowisko i bezpieczenstwo

Konieczno$¢ przestrzegania przepisow prawa z zakresu bezpieczenstwa i higieny pracy oraz ochrony $rodowiska, jak réwniez
zmiany tych przepiséw moga mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki operacyjne i sytuacj¢ finansowa Spotki.
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Kluczowi pracownicy i wiedza techniczna

Utrata mozliwosci korzystania z ustug kluczowych cztonkdéw kierownictwa moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢ Spotki.
Istnieje ryzyko niemozno$ci pozyskania i utrzymania przez PEGAS odpowiedniej liczby wykwalifikowanej kadry z uwagi na
ograniczong liczbg takich osob i wysokie zapotrzebowanie na ich ustugi.
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8 AKkcje i struktura akcjonariatu

Akcjonariusze Spotki wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2008 r.

Liczba akcji pozostajacych w wolnym obrocie publicznym (free float) 100,0%

w tym w posiadaniu cztonkéw kierownictwa Spotki 1,6%

Zrédto: Dane Spolki.

W I pot. 2008 r. udziat cztonkéw kierownictwa wyzszego szczebla w kapitale zaktadowym Spoétki zmalal z 2,0% do 1,6%. W
lutym 2008 r. catkowity udziat cztonkow kierownictwa wyzszego szczebla Spotki w jej kapitale zaktadowym zmniejszyt si¢ z 2%
do 1,95% na skutek sprzedazy 5000 akcji przez jednego z cztonkdéw kierownictwa. Pod koniec kwietnia 2008 r. Pan Lukas
Travnicek, Dyrektor ds. Personalnych i radca prawny Spotki PEGAS NONWOVENS s.r.o. (jeden z kluczowych cztonkow
kierownictwa) ztozyt rezygnacj¢ i zakonczyt wspolprace ze Spotka. W zwiazku z jego rezygnacja catkowity udziatl cztonkéw
kierownictwa wyzszego szczebla Spotki w jej kapitale zaktadowym obnizyt si¢ do 1,6%. Prawa przystugujace panu Travni¢kowi
w zwiazku z jego uczestnictwem w programie opcji na akcje wygasty i nie moga by¢ wykonywane.

W dniu 18 marca 2008 r. do Spotki wplyngto zawiadomienie informujace o tym, ze klienci Templeton Asset Management Ltd.
(spotki posrednio zaleznej od Franklin Resources Inc.) oraz fundusze przez nia zarzadzane posiadaja tacznie 971 000 akcji Spoiki,
stanowiacych 10,52% jej kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do 10,52% ogolnej liczby glosow w Spotce. Spotka Templeton
Asset Management Ltd. jest uprawniona do wykonywania prawa glosu z akcji Spotki w imieniu swoich klientéw oraz funduszy,
ktorymi zarzadza.

Zmiany kursu akcji i wielko$¢ obrotu w I polowie 2008 r.5

Akcje Spotki otrzymaty na Gieldzie Papierdéw Wartosciowych w Pradze kod ISIN LU0275164910 BAAPEGAS, a na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie kod PGS. Od 19 marca 2007 r. akcje PEGAS NONWOVENS S.A. sa uwzgledniane w
indeksie PX, obejmujacym wszystkie duze spotki notowane na Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Pradze. W III kw. 2007 r.
akcje Spotki zostaly takze dopuszczone do obrotu na dziatlajacym w Czechach zorganizowanym rynku RM-System,
przeznaczonym przede wszystkim dla inwestoréw indywidualnych.

W ciagu pierwszej potowy 2008 r. catkowita warto$¢ obrotu akcjami PEGAS na gietdach papieréw wartosciowych w Pradze i w
Warszawie wyniosta odpowiednio 3,67 mld CZK oraz 68,7 min PLN. Najnizszy kurs akcji w ciagu tego podtrocza wyniost 333
CZK oraz 47 PLN, a najwyzszy — 748 CZK oraz 102,8 PLN odpowiednio na gietdach w Pradze i w Warszawie.

Kurs zamknigcia w dniu 30 czerwca 2008 r. ksztaltowat si¢ na poziomie 354,10 CZK na Gieldzie Papierow Warto§ciowych w
Pradze oraz 53 PLN na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie. Kapitalizacja rynkowa osiagneta poziom 3,27 mld CZK
(na podstawie notowania na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Pradze).

> Zrédla: witryny internetowe Gield Papieréw Wartosciowych w Pradze i Warszawie
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Zmiany kursu akcji PEGAS na Gieldzie Papier6w Wartosciowych w Pradze (1 stycznia — 30 czerwca 2008r.)
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Zrédto: Gietda Papierow Wartosciowych w Pradze.
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9 Polityka wyplaty dywidendy i ogloszenie dywidendy

W dniu 25 sierpnia 2008 r. Rada Dyrektorow PEGAS NONWOVENS S.A. podjeta decyzjg¢ o wyplacie dywidendy w wysokosci
7,8 mln EUR, tj. 0,85 EUR na akcjg (przy tacznej liczbie 9 229 400 akcji). Wyptata planowana jest na dzien 30 wrzesnia 2008 r.
Zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy beda wyplacane z nadwyzki osiagnigtej przez PEGAS NONWOVENS S.A. z
emisji akcji powyzej ich warto§ci nominalnej, a ich wyptata nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Potwierdzono réwniez, ze jezeli wyniki finansowe pozostang na zadowalajacym poziomie, Spotka najprawdopodobniej nadal
bedzie realizowaé polityke wyptacania w kolejnych latach coraz wyzszej dywidendy. Rownoczes$nie nie okreslono Zadnego
konkretnego wskaznika wyptaty dywidendy (dywidenda jako procent zysku netto), ani tez przewidywanej stopy dywidendy dla
nadchodzacych lat.
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10 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wynagrodzenie wykonawczych czlonkéw kierownictwa i dyrektoréw niewykonawczych

Spotka zawarta umowy o $wiadczenie ustug z wykonawczymi cztonkami kierownictwa oraz dyrektorami niewykonawczymi. W
zamian za $wiadczone ustugi, osoby te otrzymuja wynagrodzenie oraz §wiadczenia dodatkowe. Ponadto wyptata rocznej premii
dla wykonawczych czlonkéw kierownictwa, uzaleznionej od wynikéw operacyjnych Spotki, wymaga zgody Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Wykonawczy czionkowie kierownictwa (w tym czescy czlonkowie Rady Dyrektoréw) moga korzysta¢ z samochodéw
stuzbowych Spotki na cele prywatne. Poza tym, wykonawczy czlonkowie kierownictwa nie otrzymuja zadnych innych
dodatkowych §wiadczen.

Platnosci oparte na akcjach, rozliczane w Srodkach pieni¢znych

W 2007 r. Spotka wdrozyta program premii opartych na wartosci akcji dla czlonkow Rady Dyrektoréw oraz kierownictwa
wyzszego szczebla. Program ten stanowi transakcjg ptatnosci rozliczana w $rodkach pienigznych, w ramach ktorej Spotka nabywa
ustugi $wiadczone przez kluczowych pracownikow poprzez zaciaganie zobowiazan wzgledem ustugodawcy, ktorych wartosé
powiazana jest z kursem akcji Spotki. Program realizowany jest poprzez wydawanie opcji fantomowych. Okres §wiadczenia ushug
odpowiada okresowi nabywania praw, a ustugi ujmowane sa w miar¢ ich wykonywania przez uslugodawce w okresie nabywania
uprawnien.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore odbyto si¢ 15 czerwca 2007 r. zatwierdzito przyznanie bezptatnych opcji
fantomowych w tacznej liczbie 230 735 na rzecz sze$ciu wykonawczych czlonkdw wyzszego kierownictwa oraz dwoch
dyrektorow niewykonawczych. Data przyznania opcji fantomowych zostata okreslona na 24 maja 2007 r. Wykonanie jednej opcji
uprawnia danego cztonka kierownictwa do wyptlaty pienigznej obliczonej jako kurs akcji Spolki na zamknigciu na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Pradze (lub innym rynku, w wypadku zaprzestania notowan na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Pradze) w dniu poprzedzajacym dzien wykonania opcji fantomowych pomniejszona o kwotg 749,20 CZK stanowiaca ceng akcji
PEGAS NONWOVENS S.A. w pierwszej ofercie publicznej (cena z pierwszej oferty publicznej). Posiadacze nabywaja kazdego
roku prawo do wykonania 25% opcji, przy czym pierwsze opcje moga by¢ wykonywane poczawszy od pierwszej rocznicy
pierwszej oferty publicznej akcji Spoiki, tj. od 18 grudnia 2007 r., a ostatnie — poczawszy od czwartej rocznicy pierwszej oferty
publiczne;j.

Z powodu ztozenia rezygnacji przez Pana Travnicka (wykonawczego cztonka kierownictwa) w lutym 2008 r., jego prawa z tytutu
uczestnictwa w planie opcji na akcje (28 088 opcji fantomowych), wygasty i nie moga by¢ wykonywane.

2007 r. ani w 2008 r. nie wykonano zadnych opcji na akcje fantomowe. Warto$¢ godziwa opcji fantomowych na dzien 30
czerwca 2008 r. wynosila 16 tysigcy EUR.

Poza transakcjami, o ktorych mowa powyzej, Spotka nie przeprowadzita zadnych innych transakcji z wykonawczymi cztonkami
kierownictwa lub dyrektorami niewykonawczymi.

18



11 Lad korporacyjny

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwolane na 16 czerwca 2008 r.

W trakcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki PEGAS, ktore odbyto si¢ 16 czerwca 2008 r. w
Luksemburgu, przyjeto wszystkie uchwaty skierowane do rozpatrzenia. Ponizej przedstawiono wykaz spraw, ktorych dotyczyty
uchwaly przyjete w trakcie Zgromadzenia.

Prezentacja i omowienie raportu bieglych rewidentéw z badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r. oraz sprawozdania Rady Dyrektoréw spotki PEGAS dotyczacego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2007 r.

Zatwierdzenie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2007 r.
Przeznaczenie wyniku finansowego netto za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r.

Udzielenie absolutorium cztonkom Rady Dyrektorow oraz KPMG AUDIT S. 4r.1., réviseur d entreprises, niezaleznemu bieglemu
rewidentowi spotki PEGAS, z wykonania obowiazkow za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r.

Powierzenie przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2008 r. niezaleznemu biegtemu rewidentowi Deloitte S.A. (réviseur d’ entreprises).

Zatwierdzenie przez Radg Dyrektorow PEGAS powotania pana Marka Modeckiego na stanowisko dyrektora niewykonawczego
na okres do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy odbywajacego si¢ w roku 2010.

Zatwierdzenie zmiany w regulaminie wynagrodzen niewykonawczych na rok obrotowy 2008.
Zatwierdzenie zmiany w regulaminie wynagrodzen dyrektorow wykonawczych na rok obrotowy 2008.

Zatwierdzenie lacznej kwoty premii przyznanych dyrektorom wykonawczym za rok obrotowy 2007 zgodnie z programem
premiowym zatwierdzonym przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w 2007 roku.

Zatwierdzenie programu premiowego dla dyrektorow wykonawczych.

Z catkowitej liczby 9 229 400 akcji zwyklych spotki PEGAS o wartosci nominalnej 1,24 EUR na akcjg, na ZWZA
reprezentowanych byto osobiscie lub poprzez gtosowanie droga korespondencyjna 2 098 606 akcji, stanowiacych 22,7% kapitatu
zakladowego.

Powolanie nowego dyrektora niewykonawczego

ZWZA zatwierdzito wybor pana Marka Modeckiego, urodzonego 27 grudnia 1958 r., na stanowisko dyrektora niewykonawczego
spotki PEGAS, na okres do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy odbywajacego si¢ w roku 2010. Pan Modecki
zostat powolany na stanowisko dyrektora niewykonawczego i Cztonka Rady Dyrektorow PEGAS 8 kwietnia 2008 .

Program premiowy dla dyrektoré6w wykonawczych

ZWZA zatwierdzilo warunki programu premiowego na 2008 r., przeznaczonego dla cztonkéw kierownictwa wyzszego szczebla,
to jest dla dyrektorow wykonawczych PEGAS NONWOVENS S.A.

Najistotniejsze elementy programu premiowego:

Program, ktéry obowiazuje w roku obrotowym 2008, powstat w celu motywowania cztonkoéw kierownictwa wyzszego szczebla
do dotozenia staran zmierzajacych do osiagnigcia zaktadanych wynikéw finansowych, odzwierciedlonych w zakladanym zysku
EBITDA.

Podstawg naliczania premii jest zysk EBITDA, obliczany zgodnie ze standardami rachunkowosci powszechnie stosowanymi w
Republice Czeskiej jako skonsolidowany zysk Grupy skorygowany o wptyw pewnych zdarzen nadzwyczajnych oraz zyski i straty
opisane szerzej w dokumencie przedstawionym podczas ZWZA.

Jezeli faktyczny zysk EBITDA bedzie rowny zaktadanemu, wyptacona kwota premii bedzie rowna docelowej kwocie premii.
Jezeli faktycznie osiagnigty zysk EBITDA bedzie nizszy lub wyzszy od zakladanego, docelowa kwota premii ulegnie
zmniejszeniu lub zostanie podwyzszona do maksymalnej kwoty premii zgodnie z kryteriami ustalanymi corocznie przez Rade
Dyrektorow.
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Sklad Rady Dyrektoréw Spéltki wedlug stanu na 30 czerwca 2008 r.
Sktad Rady Dyrektorow PEGAS NONWOVENS S.A.

Okres pelienia funkcji w

Imi¢ i nazwisko Wiek Stanowisko/funkcja Adres stuzbowy pierwszym pélroczu 2008 r.

Piiméticka 86, 669 04, Znojmo,

Milo$ Bogdan 44 lata Dyrektor Wykonawczy Czechy

1 stycznia — 30 czerwca 2008

Piiméticka 86, 669 04, Znojmo,

Ales Gerza 351lat Dyrektor Wykonawczy Czechy

1 stycznia — 30 czerwca 2008

Pfiméticka 86, 669 04, Znojmo,

FrantiSek Klaska 51 lat Dyrektor Wykonawczy Czechy

1 stycznia — 30 czerwca 2008

Piiméticka 86, 669 04, Znojmo,

Franti$ek Reza¢ 34 lata Dyrektor Wykonawczy 1 stycznia — 30 czerwca 2008

Czechy
e Dyrektor Steinertsweg 44b, 64753, .
Bernhard Lipinski 61 lat Niewykonawczy Brombachtal, Niemcy 1 stycznia — 30 czerwca 2008
Dvrektor Western Avenue, Western Docks,
David Ring 46lat Southampton SO15 OHH, 1 stycznia — 30 czerwca 2008
Niewykonawczy . .
Wielka Brytania
Marek Modecki 49 lat Dyrektor 265, av. Moher.e B-1050, 8 kwietnia — 30 czerwca 2008
Niewykonawczy Bruksela, Belgia

Zmiany w skladzie Rady Dyrektoréow w I pol. 2008 r.

Z dniem 8 kwietnia 2008 r. pan Marek Modecki zostal powolany na stanowisko dyrektora niewykonawczego i Cztonka Rady
Dyrektorow PEGAS. Marek Modecki jest bankowcem i obecnie petni funkcj¢ cztonka Rady Nadzorczej Concordia Espirito Santo
Investment Ltd. w Polsce, odpowiedzialnego za transakcje przejec i potaczen oraz bankowos¢ prywatna. Uzyskat stopien magistra
prawa na Uniwersytecie Warszawskim. Studiowat takze prawo migdzynarodowe w Instytucie Maxa Plancka w Hamburgu oraz
prawo na Uniwersytecie w Hamburgu.

Struktura korporacyjna PEGAS NONWOVENS S.A.

PEGAS NONWOVENS S.A. z siedziba w Luksemburgu, jednostka dominujaca Grupy, posiada 100% kapitatu zaktadowego w
kluczowej operacyjnej spotce zaleznej PEGAS NONWOVENS s.r.0. z siedziba w Znojmo w Czechach, ktora z kolei kontroluje w
100% cztery czeskie spotki zalezne.

Dnia 18 kwietnia 2008 r. nastapito podwyzszenie kapitatu spotki PEGAS — NW a.s. z 550 000 000 CZK do 650 000 000 CZK.
Spotka PEGAS — NW a.s. zostala zawiazana w 2005 roku jako podmiot prawny zarzadzajacy najnowsza, 6sma linia produkcyjna.
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Sklad Grupy

Do przeliczenia zarejestrowanego kapitatu czeskich jednostek zaleznych zostal zastosowany kurs wymiany 23,895 CZK/EUR

obowiazujacy na dzien 30 czerwca 2008 .

Nazwa spélki Data przejecia

Udzial w
kapitale

Zarejestro Zarejestro-

-wany
kapitatl

(tys. CZK) (tys. EUR)

wany
kapital

Liczba i warto$¢ nominalna akcji

PEGAS
NONWOVENS 5 grudnia 2005

s.r.o0.*

PEGAS —DS as. 14 grudnia 2005

PEGAS-NT a.s. 14 grudnia 2005

PEGAS — NW a.s. 14 grudnia 2005

PEGAS — NS a.s.** 3 grudnia 2007

100%

100%

100%

100%

100%

3633 152
800 000 33480
550 000 23017
650 000 27202

5000 209

100% kapitatu o wartosci nominalnej 3633 tys.
CZK

64 akcje kazda o warto$ci nominalnej 10 000
tys. CZK

oraz 64 akcje kazda o warto$ci nominalnej
2500 tys. CZK

54 akcje kazda o warto$ci nominalnej 10 000 tys.
CZK

oraz 10 akcji kazda o warto$ci nominalnej 1000
tys. CZK

54 akcje kazda o warto$ci nominalnej 10 000 tys.
CZK

oraz 10 akcji kazda o warto$ci nominalnej 1000
tys. CZK

5 akcji kazda o warto$ci nominalnej 1000 tys.
CZK

* Spotka PEGAS NONWOVENS s.r.o. zostala zarejestrowana 14 listopada 2003 r. pod nazwa ELK INVESTMENTS s.r.0., ktora
zmienita na PEGAS NONWOVENS s.r.o. w2006 r. PEGAS as., jednostka zalezna PEGAS NONWOVENS s.r.o., zostala
utworzona w 1990 r. Ze skutkiem od 1 stycznia 2006 r. potaczyta si¢ z PEGAS NONWOVENS s.r.o. i zostala wykreslona z
Rejestru Handlowego 12 maja 2006 r. CEE Enterprise a.s. potaczyla si¢ z PEGAS NONWOVENS s.r.o. ze skutkiem od 1

stycznia 2007 1. 1 zostata wykreslona z Rejestru Handlowego 20 sierpnia 2007 r.

** PEGAS - NS a.s. zostala utworzona przez Spotke w grudniu 2007 r. z zadaniem realizacji przedsiegwzigcia budowy nowe;j linii

produkcyjne;j.
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12 Skonsolidowane sprawozdania finansowe za sze$¢ miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2008 r. oraz
30 czerwca 2007 r.

12.1 Metoda konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe PEGAS NONWOVENS S.A. oraz sprawozdania
finansowe jednostek kontrolowanych przez Spotke (jednostek zaleznych). Spotka sprawuje kontrolg nad danym podmiotem, jezeli
decyduje o polityce finansowej i operacyjnej takiego podmiotu w sposdb umozliwiajacy osiaganie korzysci z jego dziatalnosci.

Aktywa, zobowiazania i zobowigzania warunkowe spetniajace kryteria umozliwiajace ich ujgcie ksiggowe zgodnie ze Standardem
MSSF 3, wyceniane sg wg warto$ci godziwej w dacie nabycia. Nadwyzka kosztu nabycia nad wartoscig godziwa mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jest wykazywana jako warto§¢ firmy. Nadwyzka wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejgtych aktywow netto nad ich kosztem nabycia wykazywana jest w rachunku zyskow i strat w okresie
sprawozdawczym, w ktorym nastapito nabycie.

Udzialy mniejszosci oraz udzialy inwestoréw mniejszosciowych konsolidowanych jednostek zaleznych wyceniane sa wg warto$ci
godziwe] netto ujetych ksiggowo aktywow 1 pasywoOw, proporcjonalnie do wielkosci udzialu danego udzialowca
mniejszo$ciowego.

W miar¢ koniecznosci, do sprawozdan finansowych jednostek zaleznych wprowadzane sa korekty w celu dostosowania
stosowanych przez te jednostki zasad rachunkowosci do zasad stosowanych przez inne jednostki Grupy.

Wszystkie wewnatrzgrupowe transakcje, salda, przychody, koszty i dywidendy podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym.
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12.2 Skonsolidowane rachunki zyskéw i strat za sze$¢ miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2008 r. oraz 30 czerwca
2007 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
MSSF (dane w tys. EUR).

Sze$¢ miesigcy zakonczone

30 czerwca 2007 30 czerwca 2008 Zmiana
(niebadane) (niebadane) w %

Przychody 60717 75 344 24,1%
Surowce 1 materiaty (37912) (51 404) 35,6%
Koszty pracownicze (2764) (3 120) 12,9%
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto 844 (127) b.d.
EBITDA 20 885 20 693 (0,9%)
Koszty amortyzacji (6 052) (8278) 36,8%
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 14 833 12 415 (16,3%)
Zyski/ (straty) z tytutu réznic kursowych i inne przychody/ (6 147) 17 538 bd.
(koszty) finansowe netto

Przychod z tytulu odsetek/ (koszty odsetkowe) netto (6 441) (3171 (50,8%)
Zysk przed opodatkowaniem 2245 26 782 1 093,0%
Obciazenie podatkowe/ korzys¢ podatkowa 411 (3 541) b.d.
Zysk netto za okres 2 656 23241 775,0%
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12.3 Skonsolidowane rachunki zyskow i strat za trzy miesiace zakonczone 30 czerwca 2008 r. oraz 30 czerwca 2007 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
MSSF (dane w tys. EUR).

Trzy miesiace zakonczone

30 czerwca 2007 30 czerwca 2008 Zmiana
(niebadane) (niebadane) w %

Przychody 29 383 37589 27,9%
Surowce 1 materiaty (18 774) (25 749) 37,2%
Koszty pracownicze (1431) (1624) 13,5%
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto 925 2 (99,8%)
EBITDA 10 103 10218 1,1%
Koszty amortyzacji 3014 (4 209) 39,6%
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 7 089 6 009 (15,2%)
Zyski/ (straty) z tytutu réznic kursowych i inne przychody/ (3 343) 939] b.d.
(koszty) finansowe netto

Przychod z tytulu odsetek/ (koszty odsetkowe) netto (4373) (1 664) (61,9%)
Zysk przed opodatkowaniem (627) 13 736 b.d.
Obciazenie podatkowe/ korzys¢ podatkowa 396 (2 055) b.d.
Zysk netto za okres (231) 11 681 b.d.
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124 Skonsolidowane bilanse za sze$¢ miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2008 r., 30 czerwca 2007 r. oraz 31 grudnia
2007 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
MSSF (dane w tys. EUR).

30 czerwca 2007 31 grudnia 30 czerwca 2008
(niebadane) 2007 (badane) (niebadane)

Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 116 437 137 355 145 187
Wartosci niematerialne i prawne 74 196 186
Warto$¢ firmy 80 798 87 157 97 096
Aktywa trwale ogélem 197 309 224708 242 469
Aktywa obrotowe
Zapasy 7595 12 416 13362
Naleznosci z tyt. ustug i pozostate naleznosci 26 146 26 244 31142
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 1238 511 127
Aktywa obrotowe ogétem 34979 39171 44 631
Aktywa ogélem 232 288 263 879 287100
Pasywa
Kapital zakladowy i kapitaly rezerwowe
Kapitat zaktadowy 11444 11444 11444
Kapitatl zap. z emisji akcji powyzej wartosci nom. 41 011 33997 33997
Pozostate kapitaty rezerwowe -- 1120 3295
Roznice kursowe (360) 2 536 9497
Zysk z lat ubiegtych 26 426 44 788 65 854
Kapital zakladowy i kapitaly rezerwowe ogolem 78 521 93 885 124 087
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty bankowe 115493 116 508 103 204
Pozostate zobowiazania dlugoterminowe -- 101 3
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 171 12 190 13 432
Zobowiazania dlugoterminowe ogélem 129 664 128 799 116 639
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz poz. zob. 18 338 33218 21 682
Zobowiazania z tytulu podatku -- 1427 3971
Krotkoterminowe kredyty bankowe 5765 6 550 20 721
Zobowiazania krotkoterminowe ogélem 24 103 41 195 46 374
Zobowiazania ogélem 153 767 169 994 163 013
Pasywa ogélem 232 288 263 879 287 100
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12.5 Skonsolidowane rachunki przeplywéw pienigznych za sze$¢ miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2008 r. oraz 30
czerwca 2007 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
MSSF (dane w tys. EUR).

Sze$¢é miesiecy zakonczone

30 czerwca 2007 30 czerwca 2008
(niebadane) (niebadane)

Zysk (strata) brutto za rok/okres 2245 26 782
Korekty o pozycje:
Amortyzacia 6 052 8278
Zyski z tytulu r6znic kursowych 7426 (5 544)
Koszty odsetkowe 6 634 3179
Zmiana wartos$ci godziwej transakcji zamiany stop procent. 809 (90)
Pozostate (koszty) / przychody finansowe (162) 24
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyinej
Zmniejszenie / (zwigkszenie) stanu zapasow 768 445
Zmniejszenie / (zwigkszenie) stanu naleznosci (3315) (1294)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu zobowiazan (4 745) 2263
Podatek dochodowy zaptacony 4 (1396)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej 15708 32 647
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
Nabycie srodkéw trwatych (15 218) (17 124)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (15 218) (17 124)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci finansowej
Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu kredytow bankowych (15 645) (12 591)
Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu zadtuzenia (275) (98)
dlugoterminowego
Odsetki zaptacone (5 508) (3 194)
Pozostate przychody / (koszty) finansowe 162 (24)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci finansowej (21 266) (15907)
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne na poczatek 22014 511
okresu
Zmniejszenie netto stanu Srodkow pieni¢znych i innych (20 776) (384)
aktywow pienig¢znych
Srodki pieniezne i inne aktywa pieni¢zne wg stanu na 1238 127

30 czerwca
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13 Oswiadczenie 0os6b odpowiedzialnych

Milo§ Bogdan, Cztonek Rady Dyrektorow PEGAS NONWOVENS S.A., oraz
Ales Gerza, Cztonek Rady Dyrektorow PEGAS NONWOVENS S.A.,

o$wiadczaja ze — wg posiadanych informacji — sprawozdania finansowe sporzadzone na podstawie obowiazujacych standardow
rachunkowych odzwierciedlaja w sposob prawdziwy sytuacje majatkowa i finansowa, stan zobowiazan oraz wynik finansowy
Spotki i jednostek objetych konsolidacja traktowanych lacznie, a sprawozdanie zarzadu zawiera rzetelny obraz rozwoju i
osiagnig¢ dziatalno$ci oraz sytuacji Spotki i jednostek objgtych konsolidacja traktowanych tacznie, wraz z opisem podstawowych
czynnikow ryzyka i elementow niepewnosci.

e

Milos Bogdan Ales Gerza
Czlonek Rady Dyrektorow PEGAS NONWOVENS S.A. Cztonek Rady Dyrektorow PEGAS NONWOVENS S.A.
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14 Kontakt:

Specjalista ds. PR/relacji z inwestorami

PEGAS NONWOVENS s.r.o.
Tel.: +420 515 262 460
Tel. kom.: +420 602 605 423

iro@pegas.cz

Klara Klimova

Doradca ds. relacji z inwestorami
PEGAS NONWOVENS s.r.0.
Tel.: +420 515 262 450

Tel. kom.: +420 602 244 838
kklimova@pegas.cz

Vladimir Bystrov

Przedstawiciel PEGAS ds. kontaktow z mediami
Bison & Rose Public Relations

Tel.: +420 233 014 040

Tel. kom.: +420 777 130 788
vladimir.bystrov(@bisonrose.cz
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15 Stowniczek terminow

Wiokna dwuskladnikowe (ang. bi-component fibre lub Bi-Co) — widkna sztuczne zawierajace co najmniej dwa skladniki
podstawowe (polimery). Najczgsciej spotykane rodzaje przekrojow wiokien to m.in. przekroje typu bok do boku, otoczka i rdzen
(produkowany przez PEGAS), oraz typu wyspowego.

EBIT - wynik przedsi¢biorstwa przed odliczeniem podatku i odsetek (ang. Earnings Before Interest and Taxes) - wskaznik
finansowy zdefiniowany jako przychody pomniejszone o koszty sprzedanych towardéw, koszty sprzedazy, koszty ogodlnego
zarzadu i amortyzacjg.

EBITDA — wynik przedsi¢biorstwa przed odliczeniem podatku, odsetek i amortyzacji (ang. Earnings Before Interest,
Taxes, Depreciation, and Amortisation) — wskaznik finansowy zdefiniowany jako przychody pomniejszone o koszty sprzedanych
towarow, koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu.

MSSF — Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.

Marza EBIT — wyrazona w procentach marza, obliczana jako stosunek zysku EBIT do przychodow.
Marza EBITDA — wyrazona w procentach marza, obliczana jako stosunek zysku EBITDA do przychodow.
IPO - pierwsza oferta publiczna (ang. Initial Public Offering).

Transakcja zamiany stop procentowych — (ang. Interest Rate Swap lub IRS). Instrument finansowy zabezpieczajacy przed
ryzykiem zmiany stop procentowych.

Proces melthlown — jeden z proceséw technologicznych wykorzystywany w produkcji widknin. W jego trakcie polimer jest
wytlaczany przez dysze, rozszczepiany na mikrowlokna (0,1 — 10 mikrondéw) przy pomocy strumienia powietrza, a nastgpnie
ukladany na pasie transportowym.

Material wlékienniczy typu melthlown — material wiokienniczy produkowany z wykorzystaniem procesu technologicznego
mel tblown.

Zysk netto — zysk netto, po odliczeniu podatku dochodowego.

Wiéknina — wytworzona sztucznie warstwa lub splot jednokierunkowo lub przypadkowo utozonych wtokien potaczonych przez
tarcie i/lub spojenie i/lub sklejenie, z wytaczeniem papieru i produktéw tkanych, dzianych, pikowanych i zszywanych, taczonych
przedza lub widknami, lub filcowanych na mokro, ewentualnie dodatkowo igtowanych.

Polimer — substancja zlozona z czasteczek o duzej masie molekularnej, ktore sktadaja si¢ z wielokrotnie powtoérzonych jednostek
strukturalnych zwanych monomerami i powiazane sa ze soba wigzaniami kowalencyjnymi (tworzywo sztuczne).

Polipropylen/polietylen — termoplastyczne polimery zlozone z dlugich tancuchow monomeréw (propylenu, etylenu),
charakteryzujace si¢ mata przenikalnoscia wody i odpornoscia na dziatanie wielu roztworé6w chemicznych, zasad i kwasow.
Polimery te, wytwarzane przez przemyst chemiczny, otrzymuje si¢ glownie z ropy naftowej i wykorzystuje w wielu dziedzinach.

Gielda Papieréw Warto$ciowych w Pradze — regulowany rynek obrotu papierami wartosciowymi w Republice Czeskie;j.
PX - oficjalny indeks najwigkszych spotek na Gietdzie Papierow Warto§ciowych w Pradze.

Regranulacja — metoda utylizacji odpadow powstajacych w produkcji wiokien poprzez ich przetwarzanie w granulat, ktory
nastgpnie moze by¢ ponownie wykorzystywany w procesie produkcyjnym.

SAP — oprogramowanie SAP.

Spunmelt/proces spunmelt — proces technologiczny shuzacy do produkcji wtdknin. Roztopiony polimer jest wytlaczany przez
dysze zwlokniajace, w wyniku czego powstaja dlugie wldkna rozciagane przy pomocy strumienia powietrza w celu uzyskania
wymaganej Srednicy.

Material wlokienniczy typu spunbond — materiat widkienniczy produkowany z wykorzystaniem procesu technologicznego
spunbond/ spunmelt.

GPW - Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie, regulowany rynek obrotu papierami wartosciowymi w Polsce.
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Dodatkowe informacje

Podstawowe dane na temat Spolki
Firma

PEGAS NONWOVENS S.A.
Adres

68-70, boulevard de la Pétrusse
L-2320 Luxembourg
Luksemburg

Tel: (+352) 26 49 65 27

Faks: (+352) 26 49 65 64

Rejestr Spélki i numer w rejestrze:

Spotka jest wpisana do Rejestru Handlowego Luksemburga pod numerem B 112.044
Zawiazanie Spotki:

Spolka zostata zawigzana 18 listopada 2005 r. pod nazwa Pamplona PE Holdco 2 S.A.
Jurysdykcja:

Spoétka podlega prawu Luksemburga.

Podmiot dominujacy Spotki PEGAS — PEGAS NONWOVENS S.A. — zostal zawiazany 18 listopada 2005 r. w Luksemburgu pod
nazwa Pamplona PE Holdco 2 S.A. jako spotka akcyjna (Société anonyme) ustanowiona na czas nieoznaczony. Spotka jest
wpisana do Rejestru Handlowego Luksemburga pod numerem B 112.044. Tekst aktu zalozycielskiego Spotki zostat
opublikowany w luksemburskim dzienniku urzgdowym Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations (wpis nr C 440 z 1 marca
2006 r.) Siedziba Spotki miesci si¢ w Luksemburgu pod adresem: 68—70, boulevard de la Pétrusse, L-2320 Luxembourg. Siedziba
i glowne miejsce prowadzenia dziatalnosci gtownej spotki operacyjnej i handlowej — PEGAS NONWOVENS s.r.0. — miesci si¢ w
Republice Czeskiej pod adresem Piiméticka 3623/86, 669-04, Znojmo.

Przedmiot dzialalnosci Spolki (zgodnie z art. 3 Statutu):
Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

a) uczestniczenie lub obejmowanie badz nabywanie udziatébw w dowolnych krajowych lub zagranicznych podmiotach
gospodarczych, przemystowych, finansowych i innych (niezaleznie od formy, w jakiej si¢ to odbywa);

b) nabywanie dowolnych papierow wartosciowych i praw poprzez uczestniczenie w spotkach, wnoszenie wplat na ich kapital,
petnienie funkcji gwaranta nabycia lub opcji, prowadzenie negocjacji lub w inny sposdb, to jest nabywanie patentow i licencji
oraz innego majatku, praw lub udzialdéw w majatku — wg uznania Spotki — a takze posiadanie, zarzadzanie, rozwijanie, sprzedaz
Iub zbywanie takiego majatku, praw lub udziatow w catosci lub w czgsci, w zamian za takie wynagrodzenie, jakie Spotka uzna za
odpowiednie, a w szczegolnoéci w zamian za akcje, udziaty Iub papiery wartosciowe spotki nabywajacej taki majatek, prawa lub
udziaty;

¢) zawieranie, wspomaganie i uczestniczenie w transakcjach finansowych, gospodarczych lub innych, i udzielanie podmiotom
dominujacym, spotkom zaleznym, wspotzaleznym lub innym spotkom w jakikolwiek sposob powiazanym ze Spotka lub z takim
podmiotem dominujacym, spotka zalezna badz wspoétzalezna, w ktorej Spotka posiada bezposredni lub posredni interes
majatkowy, wsparcia m.in. w postaci zastawow, kredytdw, pozyczek czy gwarancji;

d) pozyczanie i pozyskiwanie srodkéw finansowych w dowolny sposob i zabezpieczanie sptaty jakichkolwiek pozyczonych
Srodkow;

e) pozyczanie Srodkow finansowych oraz emitowanie obligacji i innych papieréw wartoSciowych; oraz

f) podejmowanie wszelkich czynnosci wiazacych si¢ bezposrednio badz posrednio z realizacja okreslonych powyzej celow.
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Glowne spoétki zalezne

Spoiki zalezne, w ktorych PEGAS NONWOVENS S.A. posiada — w sposob bezposredni lub posredni — udziaty w wysokosci
rownej co najmniej 10% skonsolidowanych kapitalow wiasnych lub 10% skonsolidowanego zysku netto:

Siedziba . Numer . Podstawowa dzialalnos§é
Firma identyfikacyjny

PEGAS Znojmo, Piiméticka 3623/86, PSC 669 04 25478478 Produkcja widknin
NONWOVENS s.r.0.

PEGAS - DS as. Znojmo, Piiméticka 3623/86, PSC 669 04 25554247 Produkcja wtéknin
PEGAS-NT as. Znojmo, Piiméticka 3623/86, PSC 669 04 26287153 Produkcja wioknin
PEGAS - NW ass. Znojmo, Piiméticka 3623/86, PSC 669 04 26961377 Produkcja widknin
PEGAS - NS a.s. Znojmo, Piiméticka 3623/86, PSC 669 04 27757951 Produkcja widknin

© PEGAS NONWOVENS S.A.
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