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Dane o Spoéice

1. Informacje ogdine o Spéice

Firma Spotki  brzmi: Spétka Akcyjna ODLEWNIE POLSKIE.
Spotka moze uzywac w obrocie skrotu: ODLEWNIE POLSKIE S.A.

Siedziba Spétki : Starachowice.
Adres Spotki : 27-200 Starachowice, Aleja Wyzwolenia 70

tel. (041) 275 86 00 fax (041) 275 86 82
e-mail: zarzad@odlewniepolskie.pl www.odlewniepolskie.pl

Spéika zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Kielcach, X Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego (KRS) pod numerem KRS 0000024126

REGON 290639763

NIP 664-00-05-475

Podatnik VAT UE PL 6640005475

Oddziat Spotki

Spéitka Akcyjna ODLEWNIE POLSKIE posiada Oddziat na terenie Republiki Federalnej Niemiec
z siedzibg w: 65205 Wiesbaden, Bahnstrasse 9A, zarejestrowany w Rejestrze Handlowym
Sadu Rejestracyjnego Wiesbaden pod numerem HRB 20985.

2. Kapitat zaktadowy Spoiki

Na 30.06.2008 roku kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 38.141.667 zt i dzielit sie na 12.713.889
akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 3,00 zt kazda. Wszystkie akcje Spétki byty
wprowadzone do obrotu publicznego i dopuszczone do obrotu publicznego i gieldowego.

Struktura wkasno $ci Spotki na 30.06.2008 r.

Pozostali
Akcjonariusze
49,67%

OP Invest Sp. z
0.0.
43,60%

OFE POLSAT
6,73%

3. Notowania akcji Spoétki

Akcje Spétki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od marca
1998 roku. Kurs akcji Spotki na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w | pétroczu
2008 roku spadt z 5,90 zt (kurs zamkniecia w ostatnim dniu grudnia 2007 roku) do 3,30 zt (kurs
zamkniecia w ostatnim dniu czerwca 2008 roku).

Spoétka w | péiroczu 2008 roku nie umarzata akcji i nie zmieniane byly prawa przystugujace
akcjonariuszom.
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W | pétroczu 2008 roku Spéika rozpoczeta wykup akcji wlkasnych na potrzeby zwigzane z
realizacjg programu opcji menedzerskich. Program opcji menadzerskich wprowadzony zostat
uchwatg nr 2/2004 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 05.08.2004
r., zmieniony uchwatg nr 9/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoéiki z
dnia 10 kwietnia 2007 roku oraz uchwatg nr 9/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki z dnia 21 kwietnia 2008 roku.

Zgodnie z Uchwatg Nr 7/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
21.04.2008 roku w sprawie sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2007, kwote 1.140 tys. z
przeznaczono na kapitat rezerwowy, z ktérego Spotka finansuje zakup akcji wkasnych w celu ich
zaoferowania uprawnionym pracownikom w ramach programu opcji menedzerskich.

Do 30.06.2008 roku Spétka nabyta tacznie 125 tys. akcji wlkasnych Spoiki po sredniej cenie 4,44
zt, co stanowito 0,98% w kapitale zaktadowym Spétki i dawato tylez samo gtoséw i procent na
walnym zgromadzeniu.

Dane o dziatalno $ci Spotki

4. Charakterystyka dziatalno $ci Spoiki

Przedmiotem dziatalnosci ODLEWNI POLSKICH S.A. jest produkcja odlewow ze stopéw
zelaza, a zwilaszcza z zeliwa sferoidalnego oraz dziatalnos¢ ustugowa i handlowa z tym
Zwigzana, a takze handel materiatami i towarami odlewniczymi.
Spotka oferuje kompleksowa obstuge klientéw od projektu do dostawy w zakresie produkciji
odlewniczej, obejmujacej:

- projektowanie technologii wykonywania odlewéw;

- wykonywanie oprzyrzadowania odlewniczego (drewnianego, zywicznego, metalowego);

- produkcije odlewdw;

- obrébke mechaniczng zgrubna i na gotowo, obrébke cieplng i cieplno-chemiczng;

- montaz podzespotéw odlewniczych;

- malowanie (gruntowanie, malowanie nawierzchniowe na gotowo natryskowe i

zanurzeniowe, malowanie proszkowe, kataforeza);
- pakowanie i wysytke.

W | pétroczu 2008 roku ODLEWNIE POLSKIE S.A. prowadzity dziatalnos¢ produkcyjng w
swoich obiektach fabrycznych w Starachowicach oraz ustugowg w branzy metalowej i
odlewniczej na terenie Niemiec.

5. Podstawowe produkty Spotki

Podstawowymi produktami wytwarzanymi przez Spotke Akcyjng ODLEWNIE POLSKIE sg
odlewy wykonywane gtéwnie z zeliwa sferoidalnego a takze z zeliwa szarego i staliwa. Spétka
wykonuje produkcje gtéwnie w matych i srednich seriach.

Tabela 1: Struktura iloSciowa produkcji odlewniczej wedtug tworzyw

Lp. Rodzaj tworzywa | pokr. 20081. | % | p6tr. 2008 | | péir. 2007 r. | % | pokr. 2007 Iggﬂ‘f"%ga&
(Mg) (Mg) | poir. 2007
1. Zeliwo sferoidalne 6 236 80,36 % 5673 80,38 % 109,92 %
2. |Zeliwo szare 1430 1843 % 1203|  18,32%| 110,60 %
3. Staliwo 94 1,21 % 92 1,30 % 102,17 %
4. | Tworzywa razem 7760| 100,00 % 7058| 100,00%| 109,95 %
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W okresie | péirocza 2008 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
produkcja tworzyw ogotem wzrosta 0 9,95% (z 7 058 Mg w | pétroczu 2007 roku do 7 760 Mg w
| potroczu 2008 roku).

Najwiekszy udzial w produkcji Spétki ma zeliwo sferoidalne. W | péiroczu 2008 roku w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2007 nie zmienit sie jego udziat w wolumenie
produkcji (80,36 % w | potroczu 2008 r. i 80,38 % w | p6troczu 2007 r.).

Drugim tworzywem pod wzgledem produkowanej ilosci jest zeliwo szare (18,43 % w | pétroczu
2008 r.). Kolejnym tworzywem, z ktérego produkowane sg odlewy jest staliwo (1,21 % tgcznej
produkcji w | pétroczu 2008 r.).

struktura produkowanych tworzyw w | p6tr.2008 r.

staliwo
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18,43%

roidalne
80,36%

Zmiany produkcji odlewéw w podziale na tworzywa

- | p6trocze 2007
staliwo H | potrocze 2008

| p6trocze 2007
| pétrocze 2008

P (12 2007
| pétrocze 2008

. | p6trocze 2007
tworzywa ogélem —_p_‘ e Broeze 2008

zeliwo szare

zeliwo sferoidalne

0 1000 2000 3000 4000 5000 6000 7000 8000 9000
Mg
Tabela 2 : Przychody Sp6tki wg miejsca ich generowania
P | p6ir. 2008 . | poir. 2007 . Dynamika
Lp. WyszczegOlnienie (tys. z§) % | pOtr. (tys. z§) % | pOtr. | poir. 08:
2008 2007 Ip6ir.07
1. |Przychody ze sprzedazy 74 065| 100,00 % 67 702| 100,00 %| 109,40 %
i zrbwnane z nimi, w tym;
1.1. | Zaktad w kraju 54 042 72,97 % 46 421 68,57 % | 116,42 %
1.2. | Oddziat Niemcy 20 023 27,03 % 21281 31,43 % 94,09 %
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Tabela 3 : Struktura przychodéw Spokki

e | péir. 2008 , | péir. 2007 , Dynamika
Lp. WyszczegOdlnienie (t 1 % | pétr. % | pétr. 5 .
ys. i) (tys. zh) | potr. 08:
2008 2007 I poir.07
1. Przychody ze sprzedazy 74 065| 100,00% 67 702| 100,00% | 109,40 %
i zrébwnane z nimi, w tym:
1.1. |przychody ze sprzedazy 44712 60,37 % 37891 55,97 % | 118,00 %
produkcji i ustug
odlewniczych, w tym:
1.1.1 |przychody ze sprzedazy 39 028 52,69 % 31 556 46,61 % 123,68%
produkcji wkasnej
1.1.2 |przychody ze sprzedazy 4834 6,53 % 4870 7,19 % 99,26 %
produkcji obcej
1.1.3 |przychody z ustug 850 1,15 % 1465 2,16 % 58,02 %
odlewniczych
1.2. przychody z ustug 22722 30,68% 23738| 35,06 %| 95,72%
pozostatych i ustug
Swiadczonych poza
granicami kraju
1.3. |przychody z handlu 6 631 8,95 % 6 073 8,97 % | 109,19 %

W | pétroczu 2008 roku Spotka osiggneta przychody netto ze sprzedazy o 9,40 % wyzsze w
stosunku do | potrocza 2007 roku. Udziat przychoddéw z produkcji odlewniczej i ustug
odlewniczych w przychodach netto ze sprzedazy w | péiroczu 2008 roku wyniést 60,37% i w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego byt wyzszy o 4,40 pkt. proc.

Spotka sprzedaje wyroby z produkcji wtasnej oraz produkcji opartej na potproduktach
odlewniczych wytwarzanych w innych odlewniach (patrz przychody z produkcji obcej). W |
potroczu 2008 roku zwiekszyt sie udziat w sprzedazy produkcji wlasnej. W stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegltego przychody ze sprzedazy produkciji wkasnej bylty wyzsze o
23,68%.

Istotny udziat w przychodach ze sprzedazy mialy przychody z dziatalnosci zwigzanej ze
Swiadczeniem ustug na terenie Niemiec i pozostatych ustug. Ich udziat w przychodach netto ze
sprzedazy w stosunku do | péirocza 2007 roku zmniejszyt sie o 4,38 pkt. proc. Wzrosty
natomiast przychody z dziatalnosci handlowej.

zmiany wielko $ci sprzeda zy w podziale na rodzaje dziatalno $ci

| pétrocze 2007
przychody z handlu 5 I pélrocze 2008

przychody z ustug pozostatych i -
ustug $wiadczonych poza =I ! p'CI):I’OCZQZZO%Og
granicami kraju potrocze
przychody ze sprzedazy | pétrocze 2007
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6. Sprzedaz poszczegoélnych grup produktow i ustug

Tabela 4: Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug (wg branz odbiorcéw)

| p6hr. 2008 . | potr. 2007 . Dynamika
Lp. Wyszczegélnienie (tys. zh %ZIO%O;L (tys. zh %ZIO%O;L | p6ir. 2008:
| p6hr. 2007

1. Ustugi realizowane w branzy 20023| 27,03 % 21281 31,43% 94,09 %
odlewniczej i metalowej poza
granicami kraju

2. Przemyst maszynowy (m.in. 12528 16,91 % 7462 11,02%| 167,89 %
przektadnie = mechaniczne i
maszyny budowlane)

3. Motoryzacja 12376 16,71 % 6 519 9,63% | 189,85%
4, Armatura przemystowa 7870 10,63 % 7710 11,39% 102,08 %
5. Kolejnictwo 3532 4,77 % 3632 5,36 % 97,25 %
6. Maszyny rolnicze 2774 3,75% 1315 1,94 % 210,95 %
7. Inne maszyny i urzadzenia 2747 3,71 % 752 1,11%| 365,29 %
8. Energetyka 2735 3,69 % 547 0,81 % | 500,00 %
9. Urz. gospodarstwa domowego 895 1,21 % 1132 1,67 % 79,06 %
10. |Hutnictwo 92 0,12 % - -

11. |Pozostate (w tym pozostate 8493| 11,47 % 17 352| 25,63 % 48,95 %

ustugi)
12. | Suma sprzeda zy 74 065| 100,00% 67 702| 100,00%| 109,40 %

Sposréd branz, dla ktérych Spoétka produkuje odlewy, najwiekszy udziat w sprzedazy ma
przemyst maszynowy (16,91% udziatu w | pétroczu 2008 roku i 11,02 % udziatu w | péiroczu
2007 roku). W stosunku do | pétrocza 2007 roku przychody ze sprzedazy dla tej branzy wzrosty
0 67,89%.

Druga najwieksza branzg jest motoryzacja (odpowiednio 16,71% w | p6troczu 2008 roku i
9,63% w | potroczu 2007 roku). W stosunku do | pétrocza 2007 roku przychody ze sprzedazy
dla tej branzy zwiekszyly sie o 89,85%. Kolejng duzg branzg jest armatura przemystowa
(odpowiednio 10,63% w | p6troczu 2008 roku i 11,39% w | p6iroczu 2007 roku). W stosunku do
| pétrocza 2007 roku przychody ze sprzedazy dla tej branzy wzrosty o 2,08%.

Istotny udziat w sprzedazy mialy odlewy dla kolejnictwa (odpowiednio 4,77% w | p6troczu 2008
roku i 5,36% w | pétroczu 2007 roku).

Najwiekszg dynamike wzrostu odnotowano w branzy energetycznej (wzrost o 400,00%)

Znaczacy udzial w sprzedazy mialy ustugi realizowane w branzy odlewniczej i metalowej w
obiektach fabrycznych klientow na terenie Niemiec. W stosunku do | péirocza 2007 roku
przychody ze sprzedazy tych ustug zmniejszyty sie 0 5,91%.
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7. Rynki zbytu oferowanych produktow

Sprzedaz produkowanych wyrobow i $wiadczonych ustug przez Spotke realizowana jest w
Polsce i poza jej granicami.

Tabela 5. Struktura sprzedazy Spoiki

Lp. WyszczegOdlnienie I F)(?:/;ZZ?)% % | pétr. ! F)(?:/;ZZ?)O7 % | pétr. Iggﬂa%lé%
2008 2007 | poir. 2007
1. | Sprzedaz krajowa 32638 44,07 % 29803| 44,02%| 109,51 %
2. | Dostawy 37 455 50,57 % 36 074 53,28 % | 103,83 %
wewnatrzwspdlnotowe
3. Sprzedaz eksportowa 3972 5,36 % 1825 2,70% | 217,64 %
4. | Sprzedazrazem 74065| 100,00%| 67 702| 100,00 %| 109,40 %

Udziat sprzedazy realizowanej w dostawach krajowych w przychodach netto ze sprzedazy
w | péiroczu 2008 roku wynidst 44,07% (w | péiroczu 2007 roku udziat ten wyniést 44,02%),
natomiast udziat sprzedazy realizowanej poza granice kraju (dostawy wewnatrzwspolnotowe
i eksport) wyniost 55,93 % (w | potroczu 2007 roku udziat ten wynidst 55,98%). W stosunku do
| pétrocza 2007 roku sprzedaz realizowana poza granice kraju wzrosta 0 9,31%.
Nalezy zwrdci¢ uwage, ze catkowity udziat sprzedazy w walutach obcych i w ztotych w oparciu
o ceny indeksowane kursem walut w sprzedazy ogétem, jest duzo wiekszy niz przedstawiony
wyzej udziat dostaw wewnatrzwspdolnotowych i eksportu. Wynika to z dziatalnosci niektérych
klientow Spoiki z Polski, ktorzy w catosci sprzedajg swoje wyroby na rynki zagraniczne i ceny za
odlewy ustalone sg w walucie. Szacuje sie, ze sprzedaz Spoiki zalezna od wahan kursowych
siega 90%.
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Tabela 6: Rynki dostaw wewnatrzwspolnotowych i sprzedazy eksportowej

| p6hr. 2008 % | DG, | p6itr. 2007 % | DG, D}/namika -

Lp. KRAJ (tys. zi) 5 0% 8 (tys. zi) 5 0%7 Ilp;c'l):}.ZZOOOOSi
1. Niemcy 29 133 70,32 % 30129 79,50 % 96,69 %
2. Wielka Brytania 4 008 9,67 % 2853 7,53 % | 140,48 %
3. Szwajcaria 1998 4,82 % 989 2,61%| 202,02 %
4, USA 1974 4,77 % 836 2,21% | 236,12 %
5. Szwecja 1650 3,98 % 1 005 2,65% /| 164,18 %
6. Hiszpania 669 1,61 % 621 1,64 % | 107,73 %
7. Austria 555 1,34 % 262 0,69 % | 211,83%
8. Wiochy 444 1,07 % 538 1,42 % 82,53 %
9. Stowacja 338 0,82 % 188 0,50 %| 179,79 %
10. |Francja 294 0,71 % 225 0,59 %| 130,67 %
11. |Czechy 221 0,53 % 50 0,13 % | 442,00 %
12. |Holandia 82 0,20 % 69 0,18 % | 118,84 %
13. |Belgia 28 0,07 % 0 0,00 % -
14. | Wegry 17 0,04 % 45 0,12 % 37,78 %
15. |Dania 16 0,04 % 89 0,23 % 17,98 %
16. |Razem sprzeda z 41 427| 100,00 % 37 899| 100,00 %| 109,31 %

zagraniczna
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Glownym rynkiem dostaw wewnatrzwspolnotowych i sprzedazy eksportowej w 2007 roku byly
Niemcy (70,32% sprzedazy na rynki zagraniczne w | pétroczu 2008 roku i 79,50% w | péiroczu
2007 roku).

Znaczacy udziat w tej sprzedazy ma Wielka Brytania (9,67% w | péiroczu 2008 roku i 7,53% w
| p6troczu 2007 roku), Szwajcaria (odpowiednio 4,82% i 2,61%), USA (4,77% i 2,21%).

Struktura sprzeda zy zagranicznejw podziale narynki w | pélroczu 20 08
r.
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W sprzedazy do Niemiec gtéwny udziat stanowig ustugi realizowane przez Oddziat w tym kraju.
Sprzedaz produkcji odlewniczej do Niemiec stanowita 21,99%.

8. Odbiorcy produktow Spotki

ODLEWNIE POLSKIE S.A. sg odlewnig ustugowg wykonujgcg odlewy dla wielu klientéw w
bardzo wielu asortymentach. W | pétroczu 2008 roku Spotka w zakresie produkcji odlewéw
wspotpracowata z okoto 130 odbiorcami krajowymi i zagranicznymi. Na 80 % przychodow ze
sprzedazy odlewdéw skiadaly sie obroty z 26 firmami. Zachowana byla zasada braku
dominujacego klienta, ktéry mogtby zajmowac pozycje monopolisty.

Najwiekszym odbiorcg pod wzgledem wielkosci sprzedazy byta firma, ktéra osiggneta w
| pétroczu 2008 roku 8,42% udziatu w przychodach netto ze sprzedazy.

9. Zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi

W | pétroczu 2008 roku w zakresie dostaw materiatébw do produkcji, towardéw i ustug Spotka
wspotpracowata z firmami krajowymi i zagranicznymi. Wartos¢ zakupdw w tym okresie wyniosta
43.697 tys. zt. Zachowana byta zasada braku dominujgcego dostawcy, ktory mogtby zajmowaé
pozycje monopolisty. Do podstawowych materiatébw do produkcji odlewniczej zalicza sie m.in.
suréwke odlewnicza, ztom, zaprawe sferoidyzujaca.

W zakresie zakupu suréwki Spoétka wspotpracowata z 6 firmami. Najwiekszym dostawcg
suréwki pod wzgledem wielkosci zakupow byta firma, ktérej udziat w zaopatrzeniu w | potroczu
2008 roku wyniést 5,71%,

W zakresie zakupu ztomu Spotka wspotpracowata z 15 firmami. Najwiekszym dostawcg ztomu
pod wzgledem wielkosci zakupow byta firma, ktérej udziat w zaopatrzeniu w | pétroczu 2008
roku wyniést 1,91%,
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W zakresie zakupu zaprawy sferoidyzujacej Spoétka wspotpracowata z 6 firmami. Najwiekszym
dostawca zaprawy pod wzgledem wielkosci zakupOow byta firma, ktérej udziat w zaopatrzeniu w
| potroczu 2008 roku wyniost 2,03%,

Spotka wspotpracowata takze z innymi firmami w zakresie:

- zakupu potproduktéw odlewniczych w postaci nietypowych dla dziatalnosci Spétki odlewow
(np. odlewéw staliwnych), ktére podlegaty dalszej obrébce zwigzanej z ich oczyszczaniem,
kontrolg, malowaniem, obrébka mechaniczng i sprzedawane klientom ODLEWNI
POLSKICH S.A. jako wyroby gotowe. W | pétroczu 2008 roku zakupy te stanowity 6,22%
Zzaopatrzenia.

- zakupu gotowych odlewow klasyfikowanych jako towary. W | pétroczu 2008 roku zakupy
tych odlewow stanowity 3,70% zaopatrzenia.

10. Umowy znacz gce dla dziatalno sci Spotki

Do 07.05.2008 roku Spotka stosowata kryterium oceny znaczenia umow zgodnie z par. 5 ust. 1
pkt 3 w zwigzku z par. 2 ust. 1 pkt 51 b) RRM GPW (Dz. U. Nr 209 poz. 1744), tj. kryterium
przychodoéw ze sprzedazy.

W zwigzku z zakonczeniem procesu odbudowy kapitatow witasnych Spoéiki, Zarzad Spotki podjat
decyzje o zmianie z dniem 08.05.2008 roku kryterium oceny znaczenia umoéw z kryterium
przychodow ze sprzedazy na kryterium wartosci kapitatow wtasnych Spétki (8 1 ust. 1 pkt 51 a
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku, Dz. U. Nr 209 poz. 1744).

W | péiroczu 2008 roku Spotka zawarta nastepujgce umowy spetniajgce kryterium znaczacej
umowy:

1. W dniu 12 maja 2008 roku poprzez zrealizowanie kolejnego zamoOwienia na dostawe
odlewéw zeliwnych dla KORPO Sp. z 0.0. z siedzibg w Jaworze, Spoétka osiggneta wartosé
przychodéw ze sprzedazy w tacznej wysokosci 4.708 tys. zt. Umowa ta spetnia kryterium
znaczacej umowy zgodnie z par. 5 ust. 1 pkt 3 w zwigzku z par. 2 ust. 1 pkt 51 a) RRM
GPW (Dz. U. Nr 209 poz. 1744).

2. W dniu 30.06.2008 roku Spoétka zwrotnie podpisata z Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie dwie umowy na zabezpieczenie zawartej w dniu 15.01.2007 roku umowy
kredytu w wysokosci 1.500 tys. zt:

umowe przewlaszczenia pieca dwutyglowego sredniej czestotliwosci, produkcji Otto-
Junker GmbH, typu MFT Ge 6.000 o numerze fabrycznym WA 33281 i wartosci 5.620
tys. zt.

— umowe przelewu wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej, ktdéra przystuguje
ODLEWNIOM POLSKIM S.A. w stosunku do Towarzystwa Ubezpieczen Compensa
S.A. z siedzibg w Warszawie w zakresie ubezpieczenia mienia od ognia i innych
zdarzen losowych mienia w kwocie nie nizszej niz 5.620 tys. zt oraz w zakresie
ubezpieczenia od awarii maszyn znajdujgcych sie w miejscowosci Starachowice al.
Wyzwolenia 70 w kwocie nie nizszej niz 5.620 tys. zt.

Powyzsze umowy zostaly zawarte na okres do dnia 14.01.2012 roku.

Umowy te spetniajg kryterium znaczacej umowy zgodnie z par. 5 ust. 1 pkt 3 w zwigzku z

par. 2 ust. 1 pkt 51 a) RRM GPW (Dz. U. Nr 209 poz. 1744).

3. W dniu 21.07.2008 roku Spoétka otrzymata zwrotnie podpisang przez Fortis Bank Polska
S.A. z siedzibg w Warszawie zmiane Umowy Wielocelowej Linii Kredytowej nr
WAR/2001/05/97/CB do maksymalnej wysokosci 10.000 tys. zt. Przedmiotowa zmiana
dotyczy ustalenia nowego biezacego okresu udostepnienia kredytu do dnia 19.06.2009
roku.

Umowa ta spetnia kryterium znaczacej umowy zgodnie z par. 5 ust. 1 pkt 3 w zwigzku z par.
2 ust. 1 pkt 51 a) RRM GPW (Dz. U. Nr 209 poz. 1744).
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Umowy ubezpieczenia

Na 30.06.2008 roku Spotka byla strong umoéw ubezpieczenia, wsrdéd ktérych wazniejsze to
nastepujgce umowy zawarte z Towarzystwem Ubezpieczeniowym COMPENSA S.A.

Ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej — produkcja wyrobéw odlewniczych, na sume
5.000 tys. zi. Ubezpieczenie wazne do 08.07.2008 roku.

W dniu 09.07.2008 roku zawarto ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu
posiadania mienia i prowadzonej dziatalnosci gospodarczej na okres od 09.07.2008 roku do
08.07.2009 roku na sume 5.000 tys. zt.

Ubezpieczenie maszyn od awarii na tgczng sume 36.557 tys. zt , w tym maszyn i urzadzen
technicznych zgodnie z wykazem KRST na sume 11.167 tys. zi, linii technologicznej SPMF i
linii ALF na sume 15.890 tys. zt oraz instalacji objetej projektem inwestycyjnym ,Wdrozenie
zintegrowanego systemu topienia i obrébki pozapiecowej stopéw zelaza” na sume 9.500
tys. zt . Ubezpieczenie wazne do 06.08.2008 roku.

W dniu 25.07.2008 roku zawarto ubezpieczenie maszyn od awarii na okres od 07.08.2008
roku do 06.08.2009 roku na taczng sume 40.911 tys. zt. Ubezpieczenie obejmuje maszyny i
urzadzenia techniczne (czesc¢ gr. 3-6 po pomniejszeniu o komputery i drukarki).

Ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych: budynki i budowle, maszyny i
urzadzenia, srodki transportu , wyposazenie (w tym omodelowania), narzedzia, mienie
ruchome, $rodki obrotowe, wartosci pieniezne w schowkach, srodki pieniezne w transporcie,
instalacja objeta projektem inwestycyjnym ,Wdrozenie zintegrowanego systemu topienia i
obrébki pozapiecowej stopoéw zelaza” na taczng sume 45.798 tys. zt. Ubezpieczenie wazne
do 06.08.2008 roku

W dniu 25.07.2008 roku zawarto ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzeh losowych
na okres od 07.08.2008 roku do 06.08.2009 roku na faczng sume 49.765 tys. zi
Ubezpieczenie obejmuje: budynki i budowle, maszyny i urzadzenia, $rodki transportu (bez
samochodéw osobowych), wyposazenie (w tym omodelowania), narzedzia, mienie
ruchome, srodki obrotowe, wartosci pieniezne w schowkach, srodki pieniezne w transporcie.

Ubezpieczenie mienia od kradziezy z wlamaniem i rabunku: $rodki obrotowe, wartosci
pieniezne w schowkach, wartosci pieniezne od rabunku w lokalu, wartosci pieniezne w
transporcie, szyby i inne ttukace sie przedmioty, wyposazenie w narzedzia i mienie ruchome
na tgczng sume 585 tys. zt. Ubezpieczenie wazne do 06.08.2008 roku.

W dniu 25.07.2008 roku zawarto ubezpieczenie mienia od kradziezy z wkamaniem i rabunku
na okres od 07.08.2008 roku do 06.08.2009 roku na tgczng sume 555 tys. zt. Ubezpieczenie
obejmuje srodki obrotowe, wartosci pieniezne w schowkach, wartosci pieniezne od rabunku
w lokalu, warto$ci pieniezne w transporcie, szyby i inne ttukace sie przedmioty.

Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego od wszelkich nagtych i nieprzewidzianych zdarzen
na sume 685 tys. zt. Ubezpieczenie wazne do 06.08.2008 roku.

W dniu 25.07.2008 roku zawarto ubezpieczenie sprzetu elektronicznego na okres od
07.08.2008 roku do 06.08.2009 roku na tgczng sume 653 tys. zt. Ubezpieczenie obejmuje
sprzet elektroniczny stacjonarny (komputery, drukarki, elektroniczny sprzet biurowy).

Ubezpieczenia komunikacyjne samochodéw stuzbowych na tgczng sume 448 tys. zt.
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11. Zmiany w powi gzaniach Spéiki z innymi podmiotami

Zmiany w powigzaniach kapitatowych

W okresie | poétrocza 2008 roku nie wystgpity zmiany w powigzaniach kapitatowych Spoiki z
innymi podmiotami.

Zmiany w powigzaniach organizacyjnych

W okresie | potrocza 2008 roku nie wystapity zmiany w powigzaniach organizacyjnych Spotki.

12. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

W okresie | pétrocza 2008 roku nie wystagpily transakcje z podmiotami powigzanymi, ktérych
jednorazowa lub taczna wartos¢ zawartych transakcji w okresie 12 miesiecy przekracza
wyrazong w ztotych réwnowarto$¢ kwoty 500 tys. EUR.

13. Zaciagni ete kredyty i po zyczki

Na 30.06.2008 roku w Spotce funkcjonowaty kredyty udzielone przez:

1. Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, na podstawie Umowy nr
WAR/2001/05/97/CB o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 31.05.2005 roku, w wysokosci
4.000 tys. zt. Umowa zawarta zostata na okres 10 lat. W dniu 28.09.2006 roku zmieniony
zostat charakter kredytu oraz nazwa umowy na Umowe wielocelowej linii kredytowej nr
WAR/2001/05/97/CB. W dniu 25.05.2007 maksymalna wysokos¢ linii kredytowej ustalona
zostata na 10.000 tys. zt. Aneksem z dnia 23.06.2008 roku ustalony zostat nowy biezacy
okres udostepniania kredytu do 19.06.2009 roku. Okres kredytowania do 30.05.2015 roku.

2. Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, zaciggniety 15.01.2007 roku na podstawie
Umowy o kredyt nieodnawialny Nr WAR/2001/07/27/CB w wysokoéci 1.500 tys. zt z
przeznaczeniem na finansowanie lub refinansowanie projektu ,Wdrozenie Zintegrowanego
Systemu Topienia i Obrébki Pozapiecowej Stopéw Zelaza”. Umowa zostata zawarta na
okres do 14.01.2012 roku. Sptata kredytu zostata roztozona na 52 réwne raty poczawszy od
05.10.2007 roku. Ostatnia rata ptatna w ostatnim dniu okresu kredytowania.

3. Volkswagen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, zaciggniety 07.08.2007 roku na
podstawie Umowy nr 2251395-0207-12919 w wysokosci 90 tys. zt z przeznaczeniem na
zakup samochodu VOLKSWAGEN PASSAT. Splata kredytu wraz z odsetkami roztozona na
36 rat miesiecznych, poczawszy od 01.09.2007 r. Ostatnia rata ptatna 01.10.2010 roku.

4. Volkswagen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, zaciggniety 07.08.2007 roku na
podstawie Umowy nr 2251395-0207-12921 w wysokosci 97 tys. zt z przeznaczeniem na
zakup samochodu VOLKSWAGEN PASSAT. Splata kredytu wraz z odsetkami roziozona na
36 rat miesiecznych poczawszy od 01.09.2007 roku. Ostatnia rata ptatna 01.10.2010 roku.

5. Bank Millennium S.A. w Warszawie na podstawie Umowy o kredyt w rachunku biezacym w
PLN, numer rachunku kredytowego (Umowy) 86901860 w kwocie 8.000 tys. zt z
przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Kredyt zostat udzielony na okres od
03.12.2007 roku do 02.12.2008 roku. Kredyt staje sie w calosci wymagalny w nastepnym
dniu po uptywie okresu na jaki zostat udzielony.
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Szczegoblowy opis zobowigzan z tego tytutu zawierajg noty objasniajgce do bilansu nr 19d
.Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek” i nr 20c ,zobowigzania
krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek”.

14. Udzielone po zyczki i por eczenia

Udzielone pozyczki

W okresie | p6trocza 2008 roku Spétka nie udzielata pozyczek.

Udzielone poreczenia

Na 30.06.2008 roku Spétka nie posiadata zobowigzan pozabilansowych z tytutu udzielonych
poreczen.

15. Emisja papieréw warto $ciowych

W pierwszym péitroczu 2008 roku Spoétka nie emitowata akcji i nie splacata innych papieréw
wartosciowych.

16. Dziatalno $¢ inwestycyjna

Inwestycje rzeczowe

Dziatalnos¢ inwestycyjna ukierunkowana byta przede wszystkim na realizacje zadan (gtéwnie

zwigzanych z nabyciem rzeczowego majatku trwatego) objetych planem kompleksowej

mechanizacji i automatyzacji procesu produkcyjnego z zastosowaniem najlepszych dostepnych
technik i technologii oraz zadan inwestycyjnych uzupetniajgcych inwestycje gtéwne.

Najwazniejsze zadania realizowane w | potowie 2008 roku:

- oddanie do eksploatacji ,Zintegrowanego systemu topienia i obrébki pozapiecowej stopow
zelaza”. W ramach tego zadania przekazano na s$rodki trwate kadzie odlewnicze, piec
dwutyglowy sredniej czestotliwosci OTTO JUNKER wraz z rozdzielnig piecowa, linig
kablowa i urzgadzeniami odpylajacymi, stanowisko wygrzewania kadzi, pole materiatow
wsadowych, stanowisko obrobki pozapiecowej, suwnice, zestaw komputerowy z
oprogramowaniem. taczna wartos¢ inwestycji 9.583 tys. zi, z tego w | potowie 2008 roku
wydatkowano 197 tys. zi,

— oddanie do eksploataciji linii do produkcji rdzeni metoda cold-box. Laczna wartos¢ inwestycji
2.246 tys. zt, z tego w | potowie 2008 roku wydatkowano 1.621 tys. zt,

— wdrozenie systemu monitoringu masy formierskiej Michenfelder w stacji przerobu mas
formierskich. Poniesiono naktady w wysokos$ci 425 tys. zt.,

- organizacja gniazda do obrébki cieplnej odlewéw w ramach prac badawczo-rozwojowych
dotyczacych projektu celowego zwigzanego z obrdbkg cieplng odlewow dla uzyskiwania
zeliwa ADI. Laczna warto$¢ inwestycji 770 tys. zt, z tego w | potowie 2008 roku poniesiono
naklady w wysokosci 70 tys. zi,

W | péiroczu 2008 roku w ramach dziatan inwestycyjnych dokonano rowniez zakupéw $srodkéw

trwatych, ktére uzupetniajg wyposazenie wydziatéw produkcyjnych i biur oraz usprawniajg

organizacje pracy, w tym m.in.:

— na potrzeby rdzeniarni zakupiono strzelarke do rdzeni, przenosnik powietrzny podawania
piasku, neutralizator amin odciggowych oraz zbiornik na piasek za tgczng kwote 294 tys. z,
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— pod potrzeby organizowanej modelarni zakupiono tokarke, frezarke, szlifierki, pity tasmowe i
inne za taczng kwote 100 tys. zi,

- wobzek widtowy, zestawy komputerowe pod potrzeby zintegrowanego systemu zarzadzania,
wagi precyzyjne i inne,

— zakup nieruchomosci w postaci lokalu mieszkalnego wraz z przynaleznym gruntem za
kwote 297,6 tys. zi.

Przeprowadzana modernizacja procesu produkcyjnego w potgczeniu z wdrozeniem

zintegrowanego systemu zarzadzania ma na celu zwiekszenie wydajnosci pracy oraz poprawe

jakosci produkgciji.

Na realizacje zadan inwestycyjnych w | pétroczu 2008 roku wraz z naktadanymi inwestycyjnymi

na projekty celowe poniesiono naktady w wysokosci 3.384 tys. zi.

Inwestycje kapitatowe

W | pétroczu 2008 roku Spétka nie dokonywata inwestycji kapitatowych.

17. Wazniejsze osi agni ecia w dziedzinie bada n i rozwoju

W okresie | potrocza 2008 roku Spétka kontynuowata realizacje projektu celowego, na ktory
Minister Nauki i Informatyzacji w 2005 roku przyznat Spotce srodki finansowe, pod nazwa
"Opracowanie i wdrozenie technologii produkcji odlewéw z wysokojakosciowego zeliwa
sferoidalnego ze szczegdélnym uwzglednieniem ADI na elementy pracujagce w warunkach
zuzycia sciernego i obcigzen dynamicznych" zgodnie z umowg o wykonanie projektu celowego
zawartg w 2005 roku pomiedzy Ministrem Edukacji i Nauki a ODLEWNIE POLSKIE S.A. jako
zleceniodawcag oraz Instytutem Odlewnictwa w Krakowie jako wykonawca. Z przyznanych
srodkéw finansowych przez Ministra Nauki i Informatyzaciji w tgcznej kwocie 704 tys. zi, na
2008 rok przypadata do wykorzystania kwota 108 tys. zt. Projekt byt realizowany do 31.03.2008
roku.

W | poétroczu 2008 roku Spotka na realizacje projektu celowego w ramach BR — badawczo-
rozwojowej dziatalnosci wraz z nakladami inwestycyjnymi, poniosta naktady w acznej
wysokosci 198 tys. zt.

W ramach dziatalnosci badawczo-rozwojowej Spotka przygotowuje nowe projekty:

- ,Opracowanie racjonalnej ekonomicznie technologii wytwarzania ré6znych gatunkéw zeliwa
sferoidalnego i ADI w warunkach niestabilnego rynku surowcéw i energii” we wspotpracy z
Instytutem Odlewnictwa w Krakowie

- Praca badawcza ,Innowacyjna technika oddzielania uktadu wlewowo-zasilajgcego od
odlewu” w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka Dziatanie 1.3:
Wsparcie projektbw B+R na rzecz przedsiebiorstw realizowanych przez jednostki
naukowe”.

18. Ochrona $rodowiska

Na ochrone srodowiska zdecydowany wptyw miaty nastepujace przedsiewziecia poczynione w
ostatnim okresie:

- Inwestycje
Zrealizowane w latach 2005+2007 oraz realizowane w roku biezacym inwestycje objete planem
kompleksowej mechanizacji i automatyzacji procesu produkcyjnego z zastosowaniem

nowoczesnych technik i technologii, pozwalaja Spoifce na spetnienie wymagan ochrony
srodowiska i dotrzymanie standardéw jakosci srodowiska zgodnego z wymaganiami zar6wno
przepisow polskich, jak i unijnych, a w szczegoélnosci granicznych wielkosci emisyjnych, tj.:
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— stacja przerobu mas formierskich, zwlaszcza w zakresie zapylenia i ilosci odpaddéw
poformierskich,

- automatyczna linia formierska, zwtaszcza w zakresie zapylenia i hatasu,

— odpylanie linii DISAMATIC, zwlaszcza w zakresie przejscia z odpylania mokrego na suche
(wzrost skutecznosci odpylania),

- instalacja piecéw Sredniej czestotliwosci, zwlaszcza w zakresie zapylenia i zamknietego
obiegu wody.

Wprowadzenie nowych rozwigzan ciggéw technologiczno-produkcyjnych, hermetyzacja

urzadzen i procesdéw bedacych zrodiem emisji pytdbw oraz zastosowanie dzwiekochtonnych

kabin i wysoce skutecznych filtrow kasetowo-pulsacyjnych, pozwala na zmniejszenie o ponad

50% emisji pytow i hatasu generowanego do $rodowiska oraz dotrzymanie limitbw w zakresie

zapylenia i emisji hatasu na stanowiskach pracy. Nowoczesne instalacje oczyszczania, jakimi

sq filtry tkaninowe, zapewniajg uzyskanie poziomu emisji pytéw ponizej 10 mg/Nm?* (poziom

zalecany w dokumentach referencyjnych UE, BREF dla proceséw formowania wynosi 20

mg/Nm®). Zastosowanie nowoczesnych technologii sporzadzania mas formierskich i

wykonywania form to réwniez oszczednos$¢ surowcOw, materiatow, energii, a przede wszystkim

mniejsza ilos¢ odpadow odlewniczych wywozonych poza teren zakiadu (zmniejszenie ilosci

odpaddéw o ok. 500 Mg/ rok).

Emisja niezorganizowana, ktéra dzieki zastosowaniu catkowitej hermetyzacji poszczegoinych

operacji zwigzanych z produkcja mas i zalewaniem form oraz zastosowaniu wysoko-

skutecznych urzadzen odpylajacych, zostaje wychwycona u zrédta.

W celu dalszego ograniczenia emisji hatasu generowanego do srodowiska w | p6troczu 2008

roku dokonano:

- zabudowano blachg stalowa wylozong od wewnagtrz materialem dzwiekochtonno-
izolacyjnym wszystkich wentylatorow zewnetrznych urzadzen odpylajacych,.

— zatozono tlumiki akustyczne na czterech emitorach odprowadzajacych zanieczyszczenia
pytowo — gazowe z gtéwnych linii technologicznych.

- Wdrozenie systemu zarzgdzania srodowiskiem ISO 14001 : 2004
W 2006 roku Spétka wdrozyta i stosuje system zarzadzania w dziedzinie ochrony srodowiska
zgodny z normg I1SO 14001:2004, w zakresie produkcji odlewéw z zeliwa sferoidalnego,
szarego i staliwa, potwierdzony uzyskanym w grudniu 2006 roku Certyfikatem firmy TUV
Rheinland Industrie Service GmbH. Certyfikat jest wazny do 13.12.2009 roku.

- Uzyskanie pozwolenia zintegrowanego

W dniu 14 maja 2007 roku Spoétka otrzymata wydang w dniu 26 kwietnia 2007 roku przez
Wojewode Swietokrzyskiego decyzje o udzieleniu ODLEWNIOM POLSKIM S.A. w
Starachowicach pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie odlewniczej dziatalnosci
gospodarczej w jej obiektach fabrycznych w Starachowicach. Pozwolenie zostato wydane na
czas okreslony z waznoscig do dnia 26 kwietnia 2017 roku. Tym samym zostato potwierdzone,
ze stosowane rozwigzania techniczne i technologiczne oraz sposoby prowadzenia dziatalnosci
odlewniczej zapewniajg spetlnienie wymagan najlepszej dostepnej techniki i osiggania
wysokiego stopnia ochrony srodowiska.
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Oceny i prognozy Spoétki dotycz  gce prowadzonej dziatalno $ci gospodarczej

19. Zasady sporz gdzenia sprawozdania finansowego

Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego zaprezentowane zostaly we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego.

20. Oméwienie podstawowych wielko $ci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
poétrocznym sprawozdaniu finansowym

Analiza bilansu

Analiza bilansu za | potrocze 2008 roku pozwala oceni¢ strukture aktywow i pasywow oraz
ustali¢ zmiany jakie zaistnialy w poszczegoélnych jego pozycjach okreslajgcych sytuacje
majgtkowg i finansowg Spoétki w poréwnaniu do | pétrocza 2007 roku. Syntetyczna ocena
pozwala stwierdzi¢, ze:

W zakresie aktywow

Nastgpit wzrost majatku ogétem Spétki o 8.673 tys. zt, tj. 11,32 %, ktory wynikat ze wzrostu
aktywow trwatych o 4.139 tys. zt oraz wzrostu aktywéw obrotowych o0 4.534 tys. zt.

Udziat w majatku ogétem aktywdw trwatych za | potrocze 2008 rok stanowit 46,18% i byt 0 0,17
pkt. proc wyzszy niz w | péiroczu 2007 roku. W | potroczu 2008 roku w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego, wzrost wykazaly rzeczowe aktywa trwate o 4.633 tys. zt
oraz dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe o 134 tys. zt. Spadek zas wykazaty wartosci
niematerialne i prawne o 345 tys. zt, naleznosci diugoterminowe o 153 tys. zt oraz inwestycje
diugoterminowe o 130 tys. zt.

Udziat w majatku ogotem aktywow obrotowych w stosunku do | pétrocza 2008 roku spadt o
0,17 pkt. proc. i stanowit 53,82%.

Na poziom aktywow obrotowych wptynely zwlaszcza:

- wzrost zapasow w stosunku do | potrocza 2007 roku o 2.667 tys. zt

- wzrost naleznosci w poréwnaniu do | pétrocza 2007 roku o 3.132 tys. zt

- spadek inwestycji krétkoterminowych do | pétrocza 2007 o 1.706 tys. zt
(w tym srodkéw pienieznych o 1.704 tys. zi)

- wzrost krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych o 441 tys. zt

W zakresie pasywow
Zrodta finansowania majatku wykazaty wzrost o 8.673 tys. zi, tj. 0 11,32%, w tym:

Kapitaly wiasne ulegly wzrostowi o 5.257 tys. zt i stanowity 54,74% pasywéw. Wzrost kapitatow
wlasnych spowodowany zostat gtdwnie zmniejszeniem strat z lat ubiegtych o 2.805 tys. zt w
zwigzku z ich pokrycia zyskiem z 2007 roku oraz wzrostem kapitatu zapasowego o 1.766 tys. zt
na co wptyw miat wypracowany zysk w 2007 roku, wzrostem kapitatu z aktualizacji wyceny o 63
tys. zt oraz osiggnieciem wyzszego zysku za | péirocze 2008 roku w stosunku do zysku za
| pétrocze 2007 roku 0 1.181 tys. zt.

Wzrostowi ulegly rezerwy na zobowigzania o 695 tys. zi, ich udziat w pasywach stanowit 3,26%
(w | pétroczu 2007 roku 2,72%) i byt wyzszy o 0,54 pkt. proc.

Spadkowi ulegly zobowigzania diugoterminowe o 224 tys. zt i stanowity 1,19% pasywow (w
| pétroczu 2007 roku 1,62%).
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Zobowigzania krétkoterminowe i fundusze specjalne wzrosty o 2.860 tys. zi. Ich udziat w
strukturze pasywow wynosit 30,34% na koniec czerwca 2008 roku i byt wyzszy o 0,30 pkt. proc.
w stosunku do udziatu na koniec czerwca 2007 roku. Wzrost zobowigzan krotkoterminowych
dotyczyt:

kredytow i pozyczek o 5.447 tys. zt
- zobowigzanh z tytutu wynagrodzen o 154 tys. zt
- zobowigzan z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen o 69 tys. zt
- pozostatych zobowigzan o 117 tys. zt
- fundusze specjalne o 59 tys. zt

Zmniejszeniu ulegly zobowigzania z tytutu dostaw i ustug o0 2.987 tys. zt.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow i przychodéw wzrosty o 85 tys. z. Na poziom rozliczen
miedzyokresowych wptynely:

- wzrost biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw o 261 tys. zt

- spadek rozliczen miedzyokresowych przychodéw o 176 tys. zt

Ogoétem rozliczenia miedzyokresowe kosztow i przychodéw stanowity 10,47% pasywow i ich
udziat byt nizszy w stosunku do | p6trocza 2007 roku o 1,07 pkt. proc.

Naleznosci

Naleznosci krétkoterminowe na koniec | potrocza 2008 roku wyniosty — 22.790 tys. zt

w tym:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20.126 tys. zi

- naleznosci dotyczace podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych  2.012 tys. zi
(w tym z tytutu podatku VAT 2.012 tys. z})

- pozostate naleznosci 652 tys. zi

Z ogolnej kwoty naleznosci netto z tytutu dostaw, robét i ustug, naleznosci przeterminowane na
koniec czerwca 2008 r. po pomniejszeniu o0 odpis aktualizujgcy wyniosty 3.998 tys. zi, co
stanowi 17,54%.

Zobowigzania

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania na koniec | pétrocza 2008 roku wyniosty
38.595 tys. zt

w tym:

- rezerwy na zobowigzania 2.779 tys. zi
w tym:
e rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 702 tys. zi
* rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 230 tys. zt
» pozostate rezerwy ( w tym: na urlopy, odsetki od zobowigzan, 1.847 tys. zt

prowizje eksportowa, badanie bilansu i rezerwa na wynagrodzenia)

- zobowigzania diugoterminowe 1.016 tys. zt
w tym:
» kredyty bankowe 1.016 tys. zt
- zobowigzania krétkoterminowe 25.875 tys. zt
w tym:
» kredyty bankowe i pozyczki 12.620 tys. zt
e zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 8.007 tys. zi
» zobowigzania z tytutu podatkow, cetl, ubezpieczen spotecznych  2.333 tys. zt
» zobowigzania z tytutu wynagrodzenh 2.270 tys. zi
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* pozostate zobowigzania 418 tys. zt

e fundusze specjalne 227 tys. zi
- rozliczenia miedzyokresowe 8.925 tys. zi
w tym:
» bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 261 tys. zt
» rozliczenia miedzyokresowe przychodow 8.664 tys. zi
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw dotyczyty:
- refundacji naktadéw inwestycyjnych przez PFRON 171 tys. zt
- dotacji z Ministerstwa Nauki Szkolnictwa Wyzszego 390 tys. zt
o projektu celowego OBR
- dotacji z Ministerstwa Nauki i Szkolnictwa Wyzszego 678 tys. zi
do projektu celowego ADI
- dotacji z NFOSIGW do projektu inwestycyjnego 6.416 tys. zt

»Automatyzacja procesu produkcyjnego
Z zastosowaniem nowoczesnych technologii”
- dotacji z Ministerstwa Gospodarki do projektu 744 tys. zi
inwestycyjnego ,Wdrozenie zintegrowanego systemu
topienia i obrébki pozapiecowej stopéw zelaza”
- zaliczki na poczet dostaw 265 tys. zi

Zobowigzania wobec budzetu wyniosty 2.333 tys. zt i dotyczyly nastepujacych tytutéw

podatkowych:

- podatku dochodowego od o0séb fizycznych 309 tys. zt
- podatku dochodowego od os6b prawnych 293 tys. zi
- ZUS 1.180 tys. zt
- podatkéw Oddziatu Niemcy 545 tys. zi
- inne rozrachunki publicznoprawne 6 tys. zi

Zobowigzania wobec budzetu w | péiroczu 2008 roku, podobnie jak w latach ubiegtych,
traktowane byty priorytetowo. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b fizycznych i
prawnych regulowane byly gtdwnie ze zwrotu podatku VAT. W sytuacji braku nadptaty w
obowigzujgcym terminie ptacone byty przelewem.

Zapasy

Zapasy ogotem na koniec czerwca 2008 roku wyniosty 13.131 tys. zt
w tym:

- zapaso6w materiatow 4.833 tys. zi
- produkciji nie zakonczonej 4.708 tys. zt
- produktéw gotowych 3.484 tys. zi
- towarow 106 tys. zt

- zaliczki na poczet dostaw -

Zapasy ogotem w stosunku do | potrocza 2007 roku wzrosty o 25,49%, w tym materiaty wzrosty
0 43,63%, produkcja nie zakonczona o 34,13%, produkty gotowe o0 4,97%. Zapasy towarOw
spadly o 60,45%. Wzrost zapasOéw materiatow i produkcji w toku podyktowany byt giéwnie
wzrostem sprzedazy w | pétroczu 2008 roku i drastycznym wzrostem cen zaopatrzeniowych
podstawowych surowcow uzywanych w produkcji odlewniczej, w szczegélnosci ztomu i suréwek
odlewniczych.

Straty i zyski nhadzwyczajne
Straty i zyski nadzwyczajne w | potroczu 2008 roku nie wystapity.
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Analiza kosztow

Tabela 7: Analiza kosztow poniesionych dla uzyskania przychoddéw ze sprzedazy i ich udziat w

przychodach
Lp. Wyszczegolnienie | péirocze 2008 struktura w | | péirocze 2007 struktura w |
roku pétroczu 2008 roku poétroczu 2007
w tys. zt roku w tys. zt roku
1 2 3 4 5 6
1. Koszty dziatalno$ci operacyjnej, 72 259 95,12 % 64 862 98,89 %
w tym:
1.1.| koszt wytworzenia sprzedanych 60 038 83,09 % 54 659 84,27 %
produktow i ustug
1.2. koszt sprzedanych towaréw i 6 661 9,22 % 5 657 8,72 %
materiatow
1.3. koszty ogélnozaktadowe 4113 5,69 % 3444 5,31 %
1.4. koszty sprzedazy 1447 2,00 % 1102 1,70%
2. Pozostate koszty operacyjne 2426 3,19 % 451 0,69 %
3. Koszty finansowe, w tym: 1283 1,69 % 275 0,42 %
3.1.| odsetki od kredytéw i pozyczek 357 0,47 % 120 0,18 %
4, Ogotem poniesione koszty 75 968 100 % 65 588 100,00 %
5. Osiagni ete przychody 80 474 69 482
6. Udziat kosztéw w przychodach 94,40% 94,40%

Z przedstawionego zestawienia wynika, ze w | pétroczu 2008 roku w stosunku do | pétrocza

2007 roku
poziomie.

koszty ogétem poniesione w celu uzyskania przychodéw byly na tym samym

Szczegobtowg zmiane kosztéw, gtéwnie dziatalnosci operacyjnej w stosunku do | péirocza 2007

roku, przedstawia tabela kosztéw w ukfadzie rodzajowym.

Tabela 8: Koszty w ukladzie rodzajowym

réznica

Lp. | pétrocze 2008 udziat w | pétrocze 2007 udziat w
Wyszczegdlnienie roku kosztach roku kosztach og6tem punktow
w tys. zt ogétemw | w tys. zt w | pétr. 2007 r. + wzrost
p6Hr.2008 r. - spadek
[4-6]
1 2 3 4 5 6 7
1. |Wartos¢ sprzedanych 6 661 8,99 % 5 657 8,61 % + 0,38
towaréw i materiatow
2. | Amortyzacja 1851 2,50 % 1422 2,17 % + 0,33
3. | Zuzycie materiatdw 21533 29,07 % 17 321 26,37 % + 2,69
4. |Energia 5419 7,32 % 4726 7,20 % +0,12
5. | Ustugi obce 12 522 16,90 % 13 272 20,21 % -3,31
6. |Podatki i optaty 382 0,52 % 366 0,56 % - 0,04
7. | Wynagrodzenia 18 726 25,28 % 17 324 26,38 % -1,10
8. | Swiadczenia na rzecz 4 381 5,91 % 4 039 6,15 % -0,24
pracownikéw
9. | Pozostale koszty 2 604 3,52 % 1 545 2.35% +1,16
10. | Og6tem koszty 74079 100,00 % 65672 100,00% 0,00
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W | pétroczu 2008 roku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, spadek wykazaty
jedynie pozostate koszty rodzajowe. Pozostate pozycje kosztow rodzajowych oraz wartosé
sprzedanych towarow i materiatdw wykazaty wzrost w poroéwnaniu do | poétrocza 2007 r.

Analiza przychodow

Przychody og6tem w | péiroczu 2008 roku wyniosty 80 474 tys. zt
w tym:
- ze sprzedazy produktéw 67 434 tys. zt
- ze sprzedazy towar6w i materiatow 6.631 tys. zt
- pozostate przychody operacyjne i finansowe 6.409 tys. zt

Sprzedaz podobnie jak w latach ubiegtych realizowana byta wedtug kierunkéw:
kraj 32 638 tys. zt
wewnatrzwspolnotowe dostawy towaréw (WDT) i eksport 41 427 tys. zt

Udziat WDT i eksportu produktéw, towaréw i materiatbw w sprzedazy w | p6troczu 2008 roku
wyniést 55,93%, w | pétroczu 2007 wynidst 55,98%. W poréwnaniu do | pétrocza 2007 roku
ulegt obnizeniu o 0,05 pkt. proc.

Struktura przychodéw krajowych przedstawia sie nastepujaco:

Przychody na kraj ogétem 38 987 tys. z, tj. 100,00 %
w tym:

- przychody produkowanych wyrobow 24 275 tys. zi, tj. 62,26 %
- sprzedaz ustug 2380tys. zl, tj. 6,10%
- sprzedaz towaréw 5956 tys. zi, tj. 15,28 %
- sprzedaz materiatow 27 tys. zk, tj. 0,07 %
- przychody z pozostatej dziatalnosci operacyjnej 2278tys. zh tj. 5,84 %
- przychody finansowe 4071 tys. z, tj. 10,45 %

Dynamika przychodéw ze sprzedazy wyrobOw, ustug oraz materiatdw i towaréw za | péirocze
2008r. w stosunku do analogicznego okresu 2007 r. osiggneta poziom 109,40% w wyniku
wzrostu o 16,41 % poziomu produkcji odlewniczej w kraju oraz spadku o0 5,91% przychodéw ze
sprzedazy osiggnietych przez Oddziat Spotki prowadzacy dziatalno$¢ ustugowa w Niemczech.
Spadek przychodbw ze sprzedazy w Oddziale Spétki podyktowany byt wylgcznie aprecjacjg
PLN w odniesieniu do EUR. W analizowanym okresie dynamika kosztéw sprzedazy
produktéw , towaréw i materiatdbw wyniosta w spéice 110,58% i byta wyzsza od dynamiki
przychodéw ze sprzedazy o 1,18%.

Okoto 90 % przychoddéw Spotki stanowity przychody w EURO oraz PLN na bazie cen
indeksowanych relacjg EUR/PLN. Negatywny wptyw na poziom przychoddw osiggnietych przez
Spotke w okresie 6 miesiecy 2008 r. w stosunku do 6 miesiecy 2007 r. miata aprecjacja PLN w
stosunku do EUR. Sredni kurs NBP  w | pétroczu 2008 br. wynosit 3,4776 PLN/EUR i byt o
9,64 % nizszy od $redniego kursu NBP za | pétrocze 2007 r., ktéry wynosit 3,8486 PLN/EUR.

Sredniomiesieczne przychody og6tem w | pétroczu 2008 roku wyniosly 13.412 tys. z, a za |
pétrocze 2007 roku wyniosty 11.580 tys. zt, w tym ze sprzedazy wyrobdéw i ustug 11.239 tys. zt
i odpowiednio za | pétrocze 2007 roku 10.272 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy wyrobdw i ustug za | p6trocze 2007 roku po doprowadzeniu do
warunkow 2008 roku, przy uwzglednieniu inflacji:
10.272tys. zt x 6 x 1,042 = 64.221 tys. zt

Realny przyrost sprzeda zy produkciji w stosunku do | péirocza 2007 roku wyni Ost:
67.434 tys. zt : 64.221tys. zt = 5,0 %
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Analiza wyniku finansowego

Spotka za | pétrocze 2008 roku osiggneta zysk netto w wysokosci 3.851 tys. zt. Jego tworzenie
przedstawia sie nastepujaco:

Tabela 9: Wynik finansowy Spoiki

Lp. Wyszczegdlnienie | pétrocze 2008 | pétrocze 2007 Dynamika w %
roku roku
w tys. zt w tys. zt

1 2 3 4 5
1. |Zysk ze sprzedazy 1 806 2 840 63,59 %
2. | Zysk z pozostatej dziatalnosci operacyjnej - 115 1136 -10,12 %
3. | Zysk z dziatalnosci finansowe;j 2815 -82 3432,93 %
4. | Straty nadzwyczajne - - -
5. | Zyski nadzwyczajne - - -
6. |Zysk brutto 4 506 3894 115,72 %
7. |Podatek dochodowy 655 1224 53,51 %

w tym:

- podatek dochodowy biezgcy 1157 881 131,33%

- podatek dochodowy odroczony -502 343 -146,36%
8. | Zysk netto 3851 2670 144,23 %

Dynamika zysku ze sprzedazy za | potrocze 2008 roku do zysku ze sprzedazy za | péirocze
2007 roku wyniosta 63,59%. Pogorszenie wynikbw w obszarze dziatalnosci operacyjnej
zwigzane bylo z aprecjacjg zlotego oraz drastycznym wzrostem  cen zaopatrzeniowych
podstawowych surowcow uzywanych w  produkcji odlewniczej, w szczeg6lnosci : ztomu,
suréwek odlewniczych , energii elektrycznej, a takze ustug transportowych. Srednie ceny
surowek odlewniczych w | pétroczu 2008r. wzrosty o 38,27% w stosunku do $rednich cen z
| pétrocza 2007 r. Srednie ceny zlomu w | pétroczu 2008r. wzrosly 0 22,8 % w stosunku do
srednich cen z | p6lrocza 2007r. W miesigcu czerwcu 2008r. nastgpity kolejne drastyczne
podwyzki cen wyzej wymienionych surowcéw, odpowiednio o okoto 79,2% i 70,0% w
stosunku do srednich cen z | péirocza 2007. Ceny energii elektrycznej w | potroczu 2008 r.
wykazaly duzg dynamike w poréwnaniu z | pétroczem 2007r. wynoszacg 112,4%.

Silna aprecjacja ztotego i drastyczny wzrost cen zaopatrzeniowych podstawowych surowcoéw i
materiatéw uzywanych w produkcji odlewniczej ujemne wplywajgce na wyniki dziatalnos¢
operacyjnej Spoiki, byty czesciowo rekompensowane dodathimi wynikami na dziatalnosci
finansowej w obszarze zabezpieczenia ryzyka kurséw walut, przy  wykorzystaniu
roznorodnych instrumentéw zabezpieczajgcych. Na niska dynamike zysku ze sprzedazy
wplynat réwniez wzrost kosztéw sprzedazy o 31,31% oraz kosztéw ogdlnego zarzadu o
19,43%.

Zysk z pozostalej dziatalnosci operacyjnej spadt o 1.251 tys. zt w stosunku do | pétrocza 2007
roku. Na jego spadek wptyneto: zmniejszenie przychodow z tytutu otrzymanych odszkodowan,
niedobdr wyrobow gotowych i produkcji w toku stwierdzony podczas inwentaryzacji w | kwartale
2008 r., zwiekszenie rezerw na naleznosci.

Zysk z dziatalnosci finansowej wzrést o 2 897 tys. zt w stosunku do | pétrocza 2007 r. Na jego
wzrost miat w catosci dodatni wynik w obszarze zabezpieczenia ryzyka kurséw walut.

Dynamika zysku brutto wyniosta 115,72%. Na jej poziom wptynat dodatni wynik na dziatalnosci
finansowej w kwocie 2 815 tys. zt w stosunku do ujemnego wyniku w analogicznym okresie
2007 r. w wysokosci 82 tys. zt.
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Dynamika zysku netto wyniosta 144,23%. Na jej poziom miat wplyw wzrost zysku brutto o
kwote 612 tys. zt i spadek podatku dochodowego odroczonego o kwote 845 tys. zt w stosunku
do | potrocza 2007 roku. Podatek dochodowy biezacy za | pétrocze 2008 roku wynosit 1.157
tys. zti wzrést o kwote 276 tys. zi. w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

21. Objasnienie r6 znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie a
wcze $niej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

W dniu 20.02.2008 roku raportem biezgcym 5/2008 przekazanym na Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, Zarzad podat do wiadomosci publicznej prognoze wynikow
finansowych na 2008 rok. Prognoza obejmuje okres od 01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku:

- Przychody ze sprzedazy produktow , towarow i materiatow 150.000 tys. zt
— Zysk brutto 8.300 tys. zt
— Zysk netto 6.000 tys. zt
— Nadwyzka finansowa (zysk netto + amortyzacja) 10.060 tys. zt

Spétka dokonuje oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikbw w okresach
kwartalnych. Kryterium oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw sg uzyskane
wielkosci poszczegdllnych kategorii ekonomicznych prezentowane w rachunku zyskow i strat
oraz w bilansie, w odniesieniu do uptywu czasu i prognozowanych wielkosci.

Za | potrocze 2008 roku Spoétka uzyskata (przy 50% uptywie czasu od poczatku roku):

— przychody ze sprzedazy w wysokosci 74.065 tys. zt, ktére stanowig 49,4 % prognozowane;j
wielkosci przychodow ze sprzedazy

- zysk brutto w wysokosci 4.506 tys. zi, ktéry stanowi 54,3 % prognozowanej wielkosci zysku
brutto

- zysk netto w wysokosci 3.851 tys. zi, ktory stanowi 64,2 % prognozowanej wielkosci zysku
netto

— nadwyzke finansowg w wysokosci 5.702 tys. zt, ktora stanowi 56,7 % prognozowanej
wielkosci nadwyzki finansowej

22.0cena zarz gdzania zasobami finansowymi

22.1. Analiza zadtuzenia

Wskaznik zadtu zenia | p6trocze 2008 r. | péirocze 2007 r.
o0golny poziom zadtuzenia 45,26 % 45,92 %

W | p6troczu 2008 roku w poréwnaniu do | pétrocza 2007 roku nieznacznie obnizyt sie  poziom
ogoblnego zadtuzenia Spéiki, co swiadczy o0 nieco nizszym udziale kapitatdbw obcych w
finansowaniu dziatalnosci.

22.2. Analiza ptynnosci

Wskazniki ptynno _$ci | pétrocze 2008 r. | pbirocze 2007 r.
biezaca ptynnos¢ finansowa 1,77 1,80
ptynno$¢ szybka 1,27 1,34
cykl zapaséw w dniach 29 29

cykl naleznosci krétkoterminowych w dniach 50 44

cykl zobowigzan krotkoterminowych w dniach 57 51

cykl srodkéw pienieznych 22 22
kapitat obrotowy w dniach obrotu 49 49
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W | potroczu 2008 roku Spotka posiadata zdolnos¢ do regulowania biezacych zobowigzan.
Swiadczg o tym wskazniki ptynnosci, cykl rozliczeh zapasow, naleznosci, zobowigzan, srodkow
pienieznych oraz dodatnia wartos¢ kapitatu obrotowego w dniach.

22.3. Analiza rentownosci

Wskazniki rentowno _$ci | péitrocze 2008 r. | pbirocze 2007 r.
rentownos¢ majatku (ROA) 4,52% 3,81%

poziom marzy brutto 9,95% 10,91%
rentownos¢ operacyjna 2,28 % 5,87%
rentownosé¢ sprzedazy brutto 6,08% 5,75%
rentownos¢ sprzedazy netto 5,20% 3,94%

W relacji do | potrocza 2007 roku, co obrazujg powyzsze wskazniki, pogorszeniu ulegt
poziomu marzy brutto i rentowno$¢ operacyjna. Na pogorszenie tych wskaznikow
zdecydowany wplyw miat wzrost cen zaopatrzeniowych  podstawowych materiatéw
uzywanych w produkcji odlewniczej i silna aprecjacja ztotego. Wzrost wykazata rentownosc¢
majatku, rentownos¢ sprzedazy brutto i rentownos¢ sprzedazy netto. Na poprawe tych
wskaznikéw zasadniczy wplyw miat  wynik na dziatalnosci finansowej, uzyskany na
transakcjach zabezpieczenia kurséw walutowych.

22.4. Analiza sprawnosci dziatania

Wskazniki sprawno_sci dziatania | potrocze 2008 r. | potrocze 2007 r.
wskaznik operacyjnosci 97,56% 97,07%

rotacja aktywoéw 0,92 0,96

rotacja srodkéw trwatych 1,92 2,07

rotacja majatku obrotowego 1,76 1,81
wydajnos¢ pracy na jednego zatrudnionego 116 tys.zt 112 tys. zt

Wzrost wskaznika operacyjnosci wskazuje na niewielkie pogorszenie optacalnosci dziatalno$ci
Spétki w | potroczu 2008 roku. Niewielkiemu spadkowi ulegt wskaznik rotacji aktywow,
srodkéw trwatych i majgtku obrotowego. Wzrost natomiast wykazat wskaznik wydajnosci pracy
na jednego zatrudnionego.

23. Ocena mo zliwo s$ci realizacji zamierze n inwestycyjnych

Plan inwestycyjny na 2008 rok zaklada wydatkowanie kwoty 9.419 tys. zi. Zrédiami
finansowania inwestycji bedzie w potowie kredyt bankowy a w potowie srodki wlasne, w tym
gtébwnie z amortyzacji. Jednym z zadan inwestycyjnych ujetych w planie inwestycyjnym na 2008
rok jest projekt pod nazwa ,Stworzenie Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentéw
Odlewniczych”. Istnieje duze prawdopodobienstwo podpisania z Polskg Agnecjg Rozwoju
Przedsiebiorczosci, jako Instytucjg Posredniczaca, umowy na finansowanie tego projektu w
ramach Programu Operacyjnego Rozwéj Polski Wschodniej. W takim przypadku srodki
finansujgce inwestycje zostalyby uzupelnione o dotacje w wysokosci 6.200 tys. zi
Optymalizacja zapaséw magazynowych i windykacji naleznosci pozwoli na wygenerowanie
dodatkowych srodkéw finansowych, ktére moga by¢ przeznaczone na finansowanie inwestycji.
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24. Ocena czynnikow i nietypowych zdarze n majacych wptyw na wynik z dziatalno $ci za
| pétrocze

Nietypowym zdarzeniem, ktére wptyneto na wynik finansowy Spétki w okresie | pétrocza 2008
roku po stronie pozostatych przychodéw operacyjnych, byto obcigzenie karami umownymi za
opéznienia w dostawie wykonawcy inwestycji w wysokosci 185 tys. zt.

25. Charakterystyka zewn etrznych i wewn etrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsi ebiorstwa Spoiki

25.1. Czynniki zewnetrzne

- Koniunktura gospodarcza

Koniunktura gospodarcza w krajach Unii Europejskiej, szczeg6lnie w obszarach zwigzanych ze
wzrostem zapotrzebowania odbiorcéw finalnych na dobra inwestycyjne, ma istotne znaczenie
dla dalszego rozwoju dziatalnosci gospodarczej Spotki. Poziom zaméwieh generowanych przez
producentéw armatury przemystowej, przektadni mechanicznych, maszyn budowlanych i
rolniczych oraz motoryzacje i kolejnictwo, dla ktérych Spoéitka jest dostawcg odlewow i
komponentéw odlewniczych, ma gtéwny wplyw na poziom sprzedazy i efektywnosc
prowadzonej przez nig dziatalno$ci gospodarczej. Wzrost gospodarczy w krajach Unii
Europejskiej stwarza mozliwosci rozszerzenia dziatalnosci Spétki w ramach umoéw o dzieto
realizowanych przez nig poza granicami kraju. Odlewnie europejskie odnotowujg wzrost
zamobwien, co moze mie¢ wplyw na rozszerzenie swiadczonych przez Spotke ustug w tej branzy
poza granicami kraju, gtéwnie na terenie Niemiec.

- Kursy walut
Ze wzgledu na ponad 90% udziat w przychodach ogdtem Spéiki, przychoddéw osigganych w
EUR i na bazie cen indeksowanych relacjg EUR/PLN ksztattowanie sie relacji kursowych ma
istotny wptyw na wielkos¢ osigganych przychodéw jak i efektywnosé prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej. Dalsze utrzymanie sie aprecjacyjnego trendu PLN moze wptywa¢ negatywnie na
efektywnos¢ prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarczej.

- Ceny zaopatrzeniowe
Ze wzgledu na duzy udziat surowcéw i materiatdw, w tym przede wszystkim suréwki
odlewniczej i ztomu wykorzystywanych w produkcji odlewniczej, ich ceny na rynkach
Swiatowych i na rynku krajowym majg wplyw na efektywnos¢ prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej. W przypadku cigglego wzrostu cen w stosunku do obecnego poziomu,
szczegOlnie suréwki odlewniczej i ztomu, ktéry to nie bedzie mozliwy do zneutralizowania
poprzez wzrost cen produktéw Spoiki, moze nastgpi¢ pogorszenie efektywnosci prowadzonej
przez nig dziatalnosci gospodarczej.

- Ceny energii i gazu
Ceny energii elektrycznej w dostawach przemystowych do Spoéiki nie bedg wyzsze w 2008 roku
od poziomu uwzgledniajgcego podwyzke z 01.05.2008 roku.

- Ogodlnokrajowe tendencje wzrostu ptac
Nie dojdzie w Spoéice, na bazie ogdlnokrajowych tendencji do wzrostu sredniej ptacy, powyzej
poziomu uwzgledniajgcego uzgodnienia zawarte ze zwigzkami zawodowymi i ujete w
porozumieniu ptacowym z dnia 12.12.2007 roku.

- Konkurencja
Postepujaca integracja gospodarki europejskiej i liberalizacja obrotu gospodarczego w ramach
Unii Europejskiej rozszerza mozliwosci dziatalnosci gospodarczej Spoétki, niemniej jednak
prowadzi do wzrostu konkurencji w segmencie producentéw odlewéw i komponentow
odlewniczych.
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25.2. Czynniki wewnetrzne

- Realizacja zadan objetych planem inwestycyjnym, zwlaszcza realizacja projektu
~Stworzenie Osrodka Badawczo Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych”

- Informatyzacja Spéiki
Zakonczenie wdrozenia zintegrowanego systemu zarzadzania Spotka, szczeg6lnie w obszarze
produkcyjnym, bedzie miato wptyw na poprawe ogoélnej sprawnosci gospodarczej i osiggniecie
petnej funkcjonalnosci wdrazanego systemu klasy ERP.

- Tempo uruchamiania nowej produkciji
Spoétka utrzyma tempo uruchamiania nowej produkcji odlewniczej gwarantujace jej wzrost o
2.000 ton w stosunku do wielkosci osiggnietej w 2007 roku i zrealizuje sprzedaz na poziomie
nie nizszym niz 15.000 ton.

- Skutecznos¢ pozyskiwania wysoko wykwalifikowanej kadry
Nie ulegnie istotnemu pogorszeniu, w zwigzku z sytuacjg na rynku pracy, skutecznos¢ Spotki w
pozyskiwaniu wysoko kwalifikowanej kadry na stanowiskach robotniczych i nierobotniczych
zarobwno w krajowej jak i zagranicznej dziatalnosci Spoétki prowadzonej na terenie Unii
Europejskie;j.

26. Perspektywy rozwoju dziatalno  $ci Spoiki

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Spétki opierajg sie gldwnie na przyjetym Planie
Zrébwnowazonego Rozwoju. Oznacza to naklady na wszystkie punkty dziatalnosci
uwzgledniajac, po modernizacji gtbwnych proceséw odlewniczych, zwlaszcza podniesienie na
wyzszy poziom techniki zaplecza badawczego, inwestycje w obszarze szybkiego projektowania
i wykonywania prototypéw, automatyzacje proceséw pomocniczych, inwestycje zwigzane z
podnoszeniem wiedzy i umiejetnosci kadry pomocniczej, zarzadzanie i organizacje, logistyke
dostaw do klientéw,

Kolejne plany wigzg sie z rozwojem rynku i jak najszybszym uzupetnieniem nowo utworzonych
zdolnosci produkcyjnych. Spétka w 2007 roku wyprodukowata ponad 13,8 tys. ton odlewéw. W
2008 roku zaktada wyprodukowanie 15,5 tys. ton, a docelowe zdolnosci siegajg 20 tys. ton.
Proces wdrazania nowej produkcji wigze sie z pozyskiwaniem nowych klientdw i jest procesem
stosunkowo dtugim, poczynajac od ustalenia warunkéw techniczno-handlowych, przez projekt,
wykonanie omodelowania, wzorcéw, wdrozenie do produkcji. Coraz czesciej wykonaniu odlewu
towarzyszy rowniez proces wdrozenia obrébki mechanicznej.

ODLEWNIE POLSKIE S.A. rozwazajg tez inwestycje siegajgce uruchomienia nowych tworzyw i
nowych gatunkéw odlewéw. W tym obszarze poszukujemy partnerébw do wspolnych
przedsiewzie¢ kapitatowych. Prace te sg w fazie projektu.
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27. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagro  zen zwigzanych z dziatalno $cig Spofki

- Ryzyko wahan kursowych walut i zabezpieczenia kursu walut

Ksztaltowanie sie relacji kursowych walut do PLN ma istotny wptyw na ok. 90 % przychodow
Spotki. Wyniki finansowe sg uzaleznione od wahan kursu PLN w stosunku do EUR, USD i
innych walut, co moze mie¢ negatywny wplyw na efektywnos¢ prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej. Ryzyko walutowe jest czesciowo ograniczane w zwigzku z rozwojem dziatalnosci
Oddziatu Spotki w Wiesbaden, ktéry ponosi koszty i osigga przychody w EUR. Ryzyko kursowe
ograniczane jest tez zakupem z importu podstawowych surowcéw i materiatdbw stuzacych do
produkcji odlewniczej.

- Ryzyko wahan cen surowcéw i czynnikdw energetycznych
Zuzywane przez SpoOitke surowce i materialy stanowig istotny koszt wytworzenia produkcji
odlewniczej. Kontynuacja tendencji wzrostowych z 2007 r. cen suréwek odlewniczych,
modyfikatoréw, zelazostopdéw i ztomu, i jej zdecydowane natezenie w Il kw. 2008 r. oraz wzrost
od 1.01.2008 r. cen energii elektrycznej i kolejny wzrost cen energii i gazu od 01.05.2008 r.
bedzie negatywnie wptywaé na wyniki ekonomiczne Spoiki.

- Ryzyko odpowiedzialnosci za produkty
Produkty wytwarzane przez Spoétke spetniajg polskie i europejskie normy. Produkty
sprzedawane za granice spetniajg indywidualne wymagania ich odbiorcéw. W celu ograniczenia
negatywnych wptywow ewentualnych roszczen z tytutu wad ukrytych, niemozliwych do wykrycia
w procesie kontroli produkcji, Spétka ubezpiecza sie od odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu
prowadzonej dziatalnosci, wigcznie z odpowiedzialnoscig cywilng za produkt i ewentualne
roszczenia 0sob trzecich.

- Ryzyko uzaleznienia sie od gtéwnych dostawcéw
Spoika nie jest uzalezniona od jednego dostawcy w zakresie giéwnych, uzywanych do produkcji
odlewniczej surowcdéw | materiatdw, tj. suréwki odlewniczej, zlomu, zelazostopow,
modyfikatoréw i zapraw. Niemniej jednak, z uwagi na fakt, ze dostawy suréwki odlewniczej
pochodza gtéwnie z importu, istnieje ryzyko zachwiania rytmicznosci dostaw, co moze miec
wplyw na terminowo$¢ wykonywania zlecen produkcyjnych, a co za tym idzie na wyniki
ekonomiczne.

- Ryzyko zaangazowania na rynkach zagranicznych

Ponad 70% sprzedazy Spoiki zwigzane jest z dostawami jego produkcji do finalnych odbiorcéw
zagranicznych, gtdwnie niemieckich, francuskich i angielskich. Wielkos¢ zamowien
produkcyjnych z tych krajéw, szczeg6lnie od producentéw armatury przemystowej, przektadni
mechanicznych, motoryzaciji i kolejnictwa, zwigzana jest z tempem ich wzrostu gospodarczego.
W przypadku nizszego od zakladanego zapotrzebowania na dobra inwestycyjne od
zagranicznych producentow finalnych, moze nastgpi¢ w Spotce spadek poziomu realizowanych
zamoéwien produkcyjnych i pogorszenie osigganych przez niego wynikéw finansowych. Spotka
prowadzi réwniez dziatalno$¢ ustugowg w branzy metalowej na rynku niemieckim, realizujgc
umowy o dzieto w obiektach fabrycznych klientéw. Pomimo, ze od 1.05.2004 roku branza
metalowa jest wolna od ograniczen administracyjnych w zakresie zatrudniania pracownikéw
polskich, istnieje ryzyko podejmowania dziatan, przez miejscowg administracje i branzowe
zwigzki zawodowe, utrudniajgcych lub uniemozliwiajacych realizowanie przez Spétke umow o
dzieto w obiektach fabrycznych klientéw, co moze mie¢ wptyw na wyniki ekonomiczne.
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Dane o organizacji Spoétki, osobach zarz
znacznych akcjonariuszach

adzajacych, osobach nadzoruj acych oraz

28. Zmiany w podstawowych zasadach zarz gdzania przedsi ebiorstwem Spotki

W nastepstwie zrealizowanych inwestycji, rosngcego zapotrzebowania na odlewy oraz realizaciji
strategii Spotki zwigzanej ze wzrostem produkcji odlewéw skomplikowanych, w | pétroczu 2008
roku wprowadzone zostaty zmiany w strukturze organizacyjnej Spoétki polegajace na utworzeniu
whasnej modelarni, rdzeniarni oraz brygady remontéw i utrzymania ruchu. Dotychczas Spétka w
tym zakresie korzystata z ustug firm zewnetrznych.

29. Zatrudnienie

Tabela 10 : Zatrudnienie w Spélce

Srednie struktura w | Srednie struktura w | Dynamika
Zatrudnjenie pétroczu 2008 Zatrudqienie pétroczu 2007 | pq}r. 2008 :
wyszczegaien
2008 roku 2007 roku
(etaty) (etaty)
1 2 3 4 5 6 7
1. Srednie zatrudnienie 638| 100,00% 607 | 100,00%| 105,11%
ogotem
w tym:
1.1. [na stanowiskach 105( 16,46 % 99| 16,31 %| 106,06 %
nierobotniczych
1.2. |na stanowiskach 533| 83,54 % 508 | 83,69 % | 104,92 %
robotniczych
w tym:
1.2.1. |bezposrednio produkcyijni 440| 68,96% 431| 71,00 %] 102,09 %
1.2.2. | posrednio produkcyjni 93| 14,58% 77] 12,69 %| 120,78 %
Ple¢
1. kobiety 43 6,74 % 42 6,92 % | 102,38 %
2. mezczyzni 595 93,26 % 565| 93,08 % | 105,31 %

W | pétroczu 2008 roku srednie zatrudnienie w kraju wyniosto 338 etatow (w | p6troczu 2007
roku 302 etaty), natomiast w Oddziale Niemcy 300 etatéw (w | p6étroczu 2007 roku 305 etatow).

Utworzenie nowych komérek organizacyjnych spowodowato wzrost sredniego zatrudnienia w |
pétroczu 2008 roku o 39 osb6b, co oznacza, ze w warunkach poroéwnywalnych do | pétrocza
2007 roku $rednie zatrudnienie spadto 0 1,32%

W ramach zatrudnienia Spétka utrzymuje zatrudnienie oséb niepetnosprawnych na poziomie
przekraczajgcym 6%, dzieki czemu zwolniona jest z wszelkich optat na rzecz Panstwowego
Funduszu Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych. W | potroczu 2008 roku i w | p6troczu 2007
roku srednie zatrudnienie os6b niepetnosprawnych wyniosto 42 etaty.

Po wylaczeniu oséb niepetnosprawnych oraz przyjetych w wyniku zmian organizacyjnych
Srednie zatrudnienie w kraju w | potroczu 2008 roku wynosito 257 etatow i w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego po wytaczeniu os6b niepetnosprawnych, byto nizsze o 3
etaty, tj. 0 1,15% .
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Sprzedaz na jednego zatrudnionego w | p6troczu 2008 roku wyniosta 116 tys. zt i byta wyzsza o
3,57% w stosunku do sprzedazy na jednego zatrudnionego w analogicznym okresie roku
ubiegtego, ktéra wyniosta 112 tys. zt.

Po wylaczeniu zatrudnienia oséb niepetnosprawnych ze sredniego zatrudnienia | pétrocza 2007
roku i | pétrocza 2008 roku oraz po wytgczeniu wzrostu zatrudnienia z | potrocza 2008 roku z
tytutu utworzenia nowych komérek organizacyjnych, sprzedaz na jednego zatrudnionego w |
p6troczu 2008 roku w stosunku do | pétrocza 2007 roku wzrosta o 10,83%:

| pétrocze 2008 roku - 133 tys. zt na jednego zatrudnionego

| p6trocze 2007 roku - 120 tys. zt na jednego zatrudnionego

30. Zmiany w skitadzie os6b zarz adzajacych i nadzoruj acych Spétki w ci agu ostatniego
roku

30.1. Zarzad

Zgodnie ze Statutem Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE Zarzad Spétki sklada sie z jednego
lub wiekszej liczby Cztonkéw. W tych granicach liczbe Czionkéw Zarzadu ustala Rada
Nadzorcza. Zarzad wieloosobowy stanowig Prezes i pozostali Cztonkowie Zarzadu. Cztonkéw
Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Kadencja Zarzadu trwa
trzy lata. CztonkOw Zarzadu powotuje sie na okres wspdlnej kadencji.

Do sktadania oswiadczen w imieniu Spoétki upowazniony jest Prezes Zarzadu samodzielnie albo
dwoch Czionkdéw Zarzadu tacznie albo Czionek Zarzadu tacznie z prokurentem. Podjecie
decyzji o emis;ji lub wykupie akcji nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

W | potowie 2008 roku Zarzad Spéiki dziatat w skladzie powotanym przez Rade Nadzorczg w
dniu 25.04.2005 roku, tj.:

Pan Zbigniew Ronduda Prezes Zarzadu
Pan Ryszard Pisarski Wiceprezes Zarzadu
Pan Leszek Walczyk Wiceprezes Zarzadu

W dniu 21.04.2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy udzielito Czionkom
Zarzadu Spoiki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow:

Panu Zbigniewowi Rondudzie — Prezesowi Zarzadu za okres od 01.01.2007 roku do
31.12.2007 roku

Panu Ryszardowi Pisarskiemu —  Wiceprezesowi Zarzgadu za okres od 01.01.2007 roku do
31.12.2007 roku

Panu Leszkowi Walczykowi — Wiceprezesowi Zarzadu za okres od 01.01.2007 roku do

31.12.2007 roku
Prokurent

Do 30.04.2008 roku prokurentem byta Pani Marianna Ry$ zatrudniona w Spdtce na stanowisku
Glowny Ksiegowy, zgodnie z Uchwatg Zarzadu Nr 2/96 z dnia 11.02.1996 roku.

Od 01.05.2008 roku prokurentem jest Pani Teodora Waksmundzka zatrudniona na stanowisku
Glowny Ksiegowy, zgodnie z Uchwatg Zarzadu Nr 5/2008 z dnia 29.04.2008 roku na podstawie
Uchwaty Rady Nadzorczej Nr 13/2008 z 24.04.2008 roku.
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30.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie ze Statutem Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE Rada Nadzorcza moze skfadac sie
Z co najmniej pieciu Cztonkéw. Liczbe Czlonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy. Czionkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwolywani przez Walne
Zgromadzenie. Kadencja Rady trwa trzy lata.

W | poétroczu 2008 roku Rada Nadzorcza dziatata w skiladzie powotanym przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE w dniu 18.04.2006
roku, tj.:

Pan Jacek Jaroszek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pani Maria Chmielewska - Czlonek Rady Nadzorczej
Pani J6zefa Famielec - Czlonek Rady Nadzorczej
Pani Ewa Majkowska - Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Roman Wrona - Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 21.04.2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki Akcyjnej
ODLEWNIE POLSKIE udzielito Cztonkom Rady Nadzorczej Spétki Panu Jackowi Jaroszkowi —
Przewodniczacemu Rady Nadzorczej, Pani Marii Chmielewskiej — Cztonkowi Rady Nadzorczej,
Pani J6zefie Famielec — Cztonkowi Rady Nadzorczej, Pani Ewie Majkowskiej — Cztonkowi Rady
Nadzorczej i Panu Romanowi Wronie — Cztonkowi Rady Nadzorczej, absolutorium z wykonania
przez nich obowigzkéw za okres od dnia 01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku.

31. Umowy zawarte mi edzy Spotk q a osobami zarz gdzajacymi

Umowy zawarte miedzy Spotkg a osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensate w
przypadku rozwigzania umowy o prace przez Spétke z cztonkami zarzadu:

- Zgodnie z umowa o prace zawartg w dniu 01.07.2002 roku Prezesowi Zarzadu p.
Zbigniewowi Rondudzie przystuguje rekompensata z tytutu rozwigzania umowy 0 prace w
wysokosci 12 miesiecznych zasadniczych wynagrodzen.

- Zgodnie z umowg o prace zawartg w dniu 01.07.2002 roku Wiceprezesowi Zarzadu p.
Leszkowi Walczykowi przystuguje rekompensata z tytutu rozwigzania umowy O prace w
wysokosci 9 miesiecznych zasadniczych wynagrodzen.

- Zgodnie z umowag o prace zawartg w dniu 01.07.2002 roku Wiceprezesowi Zarzadu p.
Ryszardowi Pisarskiemu przystuguje rekompensata z tytutu rozwigzania umowy o prace w
wysokosci 9 miesiecznych zasadniczych wynagrodzen.

32. Wynagrodzenia 0sOb zarz gdzajacych i nadzoruj gcych

32.1. Wynagrodzenie Zarzadu

Zasady wynagradzania Zarzadu ustala Rada Nadzorcza zgodnie z § 22 ust. 2 pkt. 2 Statutu
Spotki. W | pétroczu 2008 roku wynagrodzenia Cztonkéw Zarzgdu wyptacane byty w oparciu o
Uchwate Rady Nadzorczej Nr 1/2008 z dnia 14.02.2008 roku okreslajgcg wysokosc
wynagrodzenia z tytutlu pelnienia funkcji w zarzadzie i wysoko$¢ wynagrodzenia tgczacego
Cztonkoéw Zarzadu ze Spétka z tytutu umow o prace.

Warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci wyptaconych przez Spotke lub naleznych Cztonkom
Zarzadu za | p6irocze 2008 roku przedstawiona zostata w dodatkowej nocie objasniajacej w pkt.
12 do sprawozdania finansowego.
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32.2. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Zgodnie z 8§ 26 ust. 3 Statutu Spotki wynagrodzenie Rady okresla uchwata Walnego
Zgromadzenia. W | potowie 2008 roku wynagrodzenie Rady wyptacane byto w oparciu o
Uchwate Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 18.04.2006 roku.

Warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci wyptaconych przez Spotke lub naleznych Cztonkom
Rady Nadzorczej za | pélrocze 2008 roku przedstawiona zostala w dodatkowej nocie
objasniajacej w pkt. 12 do sprawozdania finansowego.

33. Akcje Spotki b edace w posiadaniu 0s6b zarz gadzajacych i nadzoruj gcych

Pan Leszek Walczyk Wiceprezes Zarzadu Spoiki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE posiada
492.683 akcje zwykle na okaziciela Spoétki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE, co stanowi 3,88%
akcji w kapitale zaktadowym Spéiki. Z akcji tych przystuguje mu 492.683 gloséw na walnym
zgromadzeniu Spoiki, co stanowi 3,88% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

34. Akcjonariusze posiadaj acy co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na WZA Spotk i lub
co najmniej 5% w kapitale zaktadowym Spoiki.

Na 30.06.2008 roku akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki lub co najmniej 5% w kapitale zaktadowym Spoékki byli:

- OP Invest Spotka z 0.0.
OP Invest Spotka z o.0. z siedzibg w Starachowicach, posiadata 5.543.000 akcji zwykilych na
okaziciela, ktore stanowity 43,60 % akcji w kapitale zaktadowym Spoétki. Z akcji tych Spoéice z
0.0. OP Invest przystugiwato 5.543.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki, co stanowito
43,60% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

-  OFE POLSAT
OFE POLSAT posiadat 855.734 akcji zwyklych na okaziciela, ktére stanowity 6,73% akcji w

kapitale zaktadowym Spotki. Z akcji tych OFE POLSAT przystugiwato 855.734 gloséw na
walnym zgromadzeniu, co stanowito 6,73% ogolnej liczby gtosow.

35. Umowy, w wyniku ktérych mog @ w przyszio $ci nast gpi€é zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez akcjonariuszy posiadaj acych co najmniej 5 % gtosow na
WZA

Spéice nie sa znane umowy, w wyniku ktérych w przysziosci moga nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

36. Posiadacze papierow warto s$ciowych, daj gcych specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do Spotki

Nie wystepuja tacy posiadacze.
37. System kontroli programéw akcji pracowniczych

Nie dotyczy Spokki.
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38. Ograniczenia dotycz ace przenoszenia prawa wilasno $ci papierow warto sciowych
Spotki oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa glosu przypadaj ace na
akcje Spoiki

Nie wystepuja.

Badanie sprawozdania finansowego

39.

Informacje o podmiocie uprawnionym do badania s prawozda n finansowych

W oparciu o Uchwate Rady Nadzorczej Spo6tki Nr 15/2008 z dnia 20.06.2008 roku w sprawie
wyboru podmiotu dokonujacego przegladu sprawozdania finansowego sporzadzonego na
30.06.2008 roku oraz badania sprawozdania finansowego za 2008 rok, w dniu 25.06.2008
roku Zarzad Spotki zawart umowe z Zespotem Ustug Finansowo-Ksiegowych
Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce BILANS-SERVIS Spoétka z 0.0. GRUPA FINANS-
SERVIS w Kielcach.

taczna wartos¢ wynagrodzenia za przeglad sprawozdania finansowego sporzadzonego na
30.06.2008 roku i badanie sprawozdania finansowego za 2008 rok wynikajgcego z umowy,
wynosi 39 tys. zt. Za 2007 rok Zesp6t Ustlug Finansowo Ksiegowych Stowarzyszenia
Ksiegowych w Polsce BILANS-SERVIS Spéika z 0.0. pobrat wynagrodzenie w tgcznej
wysokosci 35 tys. zt.

Raport dotycz acy stosowania zasad tadu korporacyjnego

Zgodnie z zaleceniami zawartymi w dokumencie ,Dobre praktyki spétek notowanych na GPW”,
na stronie internetowej Spotki www.odlewniepolskie.pl zamieszczony zostat raport dotyczacy
stosowania w Spotce Zasad Dobrych Praktyk w 2007 roku.

ZARZAD
WICEPREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU PREZES ZARZADU
Ryszard Pisarski Leszek Walczyk Zbigniew Ronduda
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