Uchwata w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finans  owego Funduszu za rok
2007

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, dziatajgc na podstawie art. 393

pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych oraz art. 30 ust. 1 lit. a)
Statutu Funduszu, uchwala, co nastepuje:

§1
Po rozpatrzeniu sprawozdania finansowego zatwierdza sprawozdanie

finansowe Funduszu za rok obrotowy 2007, na ktére sklada sie m.in.:

1.
2.

3.

6.
7. dodatkowe informacje i objasnienia.

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 136.542 tys. zt;

rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31
grudnia 2007 roku, wykazujacy zysk netto w kwocie 56.705 tys. zt;

zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2007
roku do dnia 31 grudnia 2007 roku, wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o
kwote 7.049 tys. zt

rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2007 roku
do dnia 31 grudnia 2007 roku, wykazujgcy zwiekszenie stanu s$rodkow
pienieznych netto o kwote 50.845 tys. zi

zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2007 r.;

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwata w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarz adu Funduszu z
dziatalno $ci Funduszu w 2007 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, dziatajgc na podstawie art. 393

pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych oraz art. 30 ust. 1 lit. a)
Statutu Funduszu, uchwala, co nastepuje:

§1

Po rozpatrzeniu sprawozdania Zarzadu zatwierdza sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Funduszu w roku obrotowym 2007.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwala w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sp rawozdania
finansowego za rok 2007

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, dziatajgc na podstawie art. 395 8

5 Kodeksu spotek handlowych, uchwala, co nastepuje: -

§1

Po rozpatrzeniu sprawozdania finansowego zatwierdza sprawozdanie finansowe
grupy kapitatowej Funduszu za rok obrotowy 2007, na ktére sktada sie m.in.

1.

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,



. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 283.061 tys. zt

. skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2007
roku do dnia 31 grudnia 2007 roku, wykazujgcy zysk netto w kwocie 48.925 tys. zi
. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku, wykazujgce zwiekszenie
kapitatu wiasnego o kwote 44.091 tys. zi

. skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1
stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku, wykazujacy zwiekszenie stanu
Srodkow pienieznych netto o kwote 47.068 tys. zi

. zestawienie portfela inwestycyjnego zaprezentowanego w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2007 r
7. dodatkowe informacje i objasnienia.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwata w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarz  adu z dziatalno $ci grupy
kapitatowej Funduszu za rok obrotowy 2007

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, dziatajgc na podstawie art. 395 8 5
Kodeksu spoétek handlowych, uchwala, co nastepuje:

§1
Po rozpatrzeniu sprawozdania Zarzadu zatwierdza sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci grupy kapitatowej Funduszu w roku obrotowym 2007.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia

Uchwata w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Zarzadu z wykonania
obowi gzkéw w 2007 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, dzialajgc na podstawie art. 393 8§ 1 pki.
1) oraz art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spétek handlowych oraz art. 30 ust. 1 lit. c)
Statutu Funduszu, uchwala, co nastepuje:

§1
Udziela Jarostawowi Kaczka absolutorium z wykonania przez niego obowigzkow za
okres piastowania funkcji w Zarzadzie od 1 stycznia 2007 r. do 10 stycznia 2007.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwata w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Zarzadu z wykonania
obowi gzkéw w 2007 roku.



Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, dziatajgc na podstawie art. 393 § 1 pkt.
1) oraz art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spotek handlowych oraz art. 30 ust. 1 lit. ¢)
Statutu Funduszu, uchwala, co nastepuje:

§1

Udziela Erykowi Karskiemu absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za
okres piastowania funkcji w Zarzadzie od 1 stycznia 2007 r. do 15 stycznia 2007.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia

Uchwata w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Zarzadu z wykonania
obowi gzkéw w 2007 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, dzialajgc na podstawie art. 393 8§ 1 pki.
1) oraz art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spétek handlowych oraz art. 30 ust. 1 lit. c)
Statutu Funduszu, uchwala, co nastepuje:

§1
Udziela Romualdowi Grochockiemu absolutorium z wykonania przez niego

obowigzkdw za okres piastowania funkcji w Zarzadzie od 15 stycznia 2007 r. do 31
grudnia 2007.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia
Uchwata w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Zarzadu z wykonania

obowi gzkéw w 2007 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, dzialajgc na podstawie art. 393 8§ 1 pki.
1) oraz art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spétek handlowych oraz art. 30 ust. 1 lit. c)
Statutu Funduszu, uchwala, co nastepuje:

§1

Udziela Marcinowi Rulnickiemu absolutorium z wykonania przez niego obowigzkow
za okres piastowania funkcji w Zarzadzie od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia

Uchwata w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Rady Nadzorczej z
wykonania przez niego obowi gzkow w roku 2007



Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, dzialajgc na podstawie art. 393 § 1 pki.
1) oraz art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spétek handlowych oraz art. 30 ust. 1 lit. c)
Statutu Funduszu, uchwala, co nastepuje:

§1
Udziela Maciejowi Zientarze absolutorium z wykonania przez niego obowigzkow w

Radzie Nadzorczej za okres piastowania funkcji od 1 stycznia 2007 r. do 14 lutego
2007 r.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwata w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Rady Nadzorczej z
wykonania przez niego obowi gzkow w roku 2007

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, dziatajgc na podstawie art. 393 § 1 pkt.
1) oraz art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spotek handlowych oraz art. 30 ust. 1 lit. ¢)
Statutu Funduszu, uchwala, co nastepuje:

§1
Udziela Rafatlowi Bauer absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w Radzie

Nadzorczej za okres piastowania funkcji od 1 stycznia 2007 r. do 15 lutego 2008 r.
oraz od 3 kwietnia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwata w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Rady Nadzorczej z
wykonania przez niego obowi gzkow w roku 2007

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, dzialajgc na podstawie art. 393 8§ 1 pki.
1) oraz art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spétek handlowych oraz art. 30 ust. 1 lit. c)
Statutu Funduszu, uchwala, co nastepuje:

§1
Udziela Bogdanowi Dzudzewiczowi absolutorium z wykonania przez niego
obowigzkéw w Radzie Nadzorczej za okres piastowania funkcji od 1 stycznia 2007 r.
do 6 listopada 2007 r..

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.



Uchwata w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Rady Nadzorczej z
wykonania przez niego obowi gzkow w roku 2007

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, dzialajgc na podstawie art. 393 8§ 1 pki.

1) oraz art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spétek handlowych oraz art. 30 ust. 1 lit. c)
Statutu Funduszu, uchwala, co nastepuje:

§1
Udziela Antoniemu Kulhawikowi absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw

w Radzie Nadzorczej za okres piastowania funkcji od 1 stycznia 2007 r. do 31
grudnia 2007 r..

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia

Uchwata w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Rady Nadzorczej z
wykonania przez niego obowi gzkow w roku 2007

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, dziatajgc na podstawie art. 393 § 1 pkt.
1) oraz art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spotek handlowych oraz art. 30 ust. 1 lit. ¢)
Statutu Funduszu, uchwala, co nastepuje:

§1
Udziela Jarostawowi Obara absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w
Radzie Nadzorczej za okres piastowania funkcji od 1 stycznia 2007 r. do 14 lutego
2007 r.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia

Uchwata w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Rady Nadzorczej z
wykonania przez niego obowi gzkow w roku 2007

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, dzialajgc na podstawie art. 393 8§ 1 pki.

1) oraz art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spétek handlowych oraz art. 30 ust. 1 lit. c)
Statutu Funduszu, uchwala, co nastepuje:

§1
Udziela Piotrowi Rzezniczakowi absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw

w Radzie Nadzorczej za okres piastowania funkcji od 3 kwietnia 2007 r. do 7
listopada 2007 r..

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia



Uchwata w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Rady Nadzorczej z
wykonania przez niego obowi gzkow w roku 2007

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, dziatajgc na podstawie art. 393 § 1 pkt.

1) oraz art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spotek handlowych oraz art. 30 ust. 1 lit. ¢)
Statutu Funduszu, uchwala, co nastepuje:

§1
Udziela Marcinowi Zientara absolutorium z wykonania przez niego obowigzkow w
Radzie Nadzorczej za okres piastowania funkcji od 3 kwietnia 2007 r. do 31 grudnia
2007 r.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia

Uchwata w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Rady Nadzorczej z
wykonania przez niego obowi gzkow w roku 2007

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, dzialajgc na podstawie art. 393 8§ 1 pki.
1) oraz art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spétek handlowych oraz art. 30 ust. 1 lit. c)
Statutu Funduszu, uchwala, co nastepuje:

§1
Udziela Andrzejowi Kosihskiemu absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw
w Radzie Nadzorczej za okres piastowania funkcji od 8 listopada 2007 r. do 31
grudnia 2007 r.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia

Uchwata w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Rady Nadzorczej z
wykonania przez niego obowi gzkow w roku 2007

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, dziatajgc na podstawie art. 393 § 1 pkt.

1) oraz art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spotek handlowych oraz art. 30 ust. 1 lit. ¢)
Statutu Funduszu, uchwala, co nastepuje:

§1
Udziela Piotrowi Surmackiemu absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w
Radzie Nadzorczej za okres piastowania funkcji od 8 listopada 2007 r. do 31 grudnia

2007 r.

§2



Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia

Uchwata w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Rady Nadzorczej z
wykonania przez niego obowi gzkow w roku 2007

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, dzialajgc na podstawie art. 393 § 1 pki.
1) oraz art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spétek handlowych oraz art. 30 ust. 1 lit. c)
Statutu Funduszu, uchwala, co nastepuje:

§1

Udziela Piotrowi Janczewskiemu absolutorium z wykonania przez niego obowigzkow
w Radzie Nadzorczej za okres piastowania funkcji od 8 listopada 2007 r. do 31
grudnia 2007 r.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia

Uchwata w sprawie podziatu zysku za rok 2007

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt.
2 Kodeksu spotek handlowych oraz art. 30 ust. 1 lit. b) Statutu Funduszu, uchwala,
CO nastepuje:

81

Postanawia zysk netto Funduszu za 2007 rok w kwocie 56 704 508, 69 =z
(piecdziesigt szes¢ milionébw siedemset cztery tysigce piecset osiem ziotych
szescdziesigt dziewiec groszy) przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwata w sprawie zmiany Statutu Funduszu

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia niniejszym zmieni¢ Statut Spoiki
W nastepujacy sposob:
a) poprzez dodanie art. 9a w brzmieniu:
"9a.1l. Wysokos¢ kapitatu docelowego wynosi 1 400 000 (jeden milion czterysta
tysiecy) ztotych (kapitat docelowy).
9a.2. Upowaznia sie Zarzad do podwyzszenia kapitatlu zakladowego w granicach
kapitatu docelowego na okres do dnia 31 sierpnia 2011 r.
9a.3. W ramach kapitalu docelowego Zarzad moze wyemitowa¢ 14.000.000
(czternascie milionow) akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 10 (dziesiec€)
groszy kazda.
9a.4. W ramach emisji akcji Spoiki jednej serii, Zarzad jest uprawniony do
dokonania jednego albo kilku kolejnych podwyzszen kapitalu zaktadowego w
granicach okreslonych w art. 9a.3 powyzej.
9a.5. W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wyda¢ akcje zarbwno w zamian
za wkiady pieniezne jak i za wkiady niepieniezne.



9a.6. Cena emisyjna akcji serii C wydawanych w ramach kapitatu docelowego
bedzie nie nizsza niz 10 (dziesie€) groszy za jedng akcje.

9a.7. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w
ramach kapitatu docelowego nie wymaga zgody Rady Nadzorczej.

9a.8. Z zastrzezeniem art. 9a.2, w kazdym roku obrotowym poczgwszy od roku
obrotowego 2010, w terminie 30 dni od zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej
Funduszu za poprzedni rok obrotowy, Zarzad wyemituje, w granicach okreslonych w
art. 9a.3, akcje serii C w liczbie ustalonej wedtug nastepujgcego wzoru:

li=15% * [NAV2 — NAV1*(1+R)] / (NAV2PS — NV)

gdzie:

li- oznacza ilos¢ Akcji serii C oferowang w ramach danej transzy
W przypadku, gdy li jest wartoscig ujemna, przyjmuje sie, ze li jest rowne zeru.

NAV2 - oznacza warto$¢ skonsolidowanych aktywow netto Funduszu
wynikajacqg z  zatwierdzonego przez Walne  Zgromadzenie  Funduszu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Funduszu za rok
obrachunkowy bezposrednio poprzedzajacy rok, w ktorym emitowana jest dana
transza akcji serii C. W przypadku, gdy w ciggu roku obrachunkowego, ktérego
dotyczy sprawozdanie finansowe, zarejestrowane zostaty podwyzszenia kapitatu
zakladowego Funduszu, bedgce wynikiem emisji nowych akcji Funduszu, wartos¢
NAV2 bedzie pomniejszona o przyrost wartosci aktywdw netto wynikajacy z takich
podwyzszen kapitatu. W przypadku, gdy w ciggu roku obrachunkowego, ktérego
dotyczy sprawozdanie finansowe, Fundusz na podstawie stosownych uchwat
Walnych Zgromadzen wyptaci akcjonariuszom dywidende z zyskéw lub nabedzie
odpowiednio w tym roku akcje wlasne w celu umorzenia, wartos¢ NAV2 bedzie
podwyzszona o spadek wartosci aktywow netto wynikajacy z wyptaty dywidendy lub
nabycia akcji wkasnych w celu umorzenia. Wartos¢ skonsolidowanych aktywow netto
Funduszu wynikajgca z zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Funduszu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Funduszu za rok
obrachunkowy 2009 zostanie skorygowana w dét o ewentualny wynik ze sprzedazy
w 1 kwartale 2009 r., nieruchomosci stanowigcej dziatke gruntu potozong przy ulicy
Minskiej 25, o numerze Ew. 18/3, obreb 3-02-02, objetej ksiegg wieczystg o nr
WAG6M/00157541/8, o powierzchni 81.766 m2.

NAV1 - oznacza:

podstawowg NAV1 - tj. wartos¢ skonsolidowanych aktywéw netto
Funduszu wynikajgcg z zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Funduszu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Funduszu za rok
obrachunkowy poprzedzajacy rok, dla ktdrego ustalana jest wartos¢ NAV2 albo:

skorygowang NAV1 — w przypadku, gdy wartos¢ podstawowej NAV1 jest
mniejsza od NAVO (NAVO oznacza warto$¢ skonsolidowanych aktywow netto
Funduszu wynikajgcq z zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Funduszu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Funduszu za rok
obrachunkowy poprzedzajacy rok, dla ktérego ustalana jest wartos¢ podstawowej
NAV1), wowczas podstawowa NAV1 powiekszana jest o 50% roznicy pomiedzy
NAVO0 a podstawowg NAV1. Przy porownywaniu NAVO z NAV1 oraz obliczaniu NAV1
stosuje sie odpowiednie korekty o zdarzenia, ktore nie sg zwigzane bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu, a majgce wplyw na wartos¢ aktywow netto
takie jak emisja akcji, skup akcji w celach umorzenia, wyptata dywidendy.

R - o0znacza stalg stope procentowg w wysokosci 6%



NAV2PS - oznacza wartos¢ NAV2 przypadajgca na jedng akcje Funduszu istniejgcqg
w dniu, na ktéry sporzadzone bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitalowej Funduszu za rok obrachunkowy bezposrednio poprzedzajacy rok, w
ktérym emitowana jest dana transza Akcji serii C.

NV - oznacza cene emisyjng Akcji serii C.

W przypadku niesporzadzenia, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami przez
Fundusz w danym roku obrachunkowym skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, do powyzszego wzoru stosuje sie odpowiednio dane ze sprawozdania
jednostkowego Funduszu.
9a.9. Zapisu na Akcje serii C moga dokonaé wytgcznie uprawnieni z warrantow
subskrypcyjnych serii A.
9a.10. Zbycie Akcji serii C w terminie 6 miesiecy od dnia zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zakladowego wymaga zgody Spétki. Wniosek o wyrazenie
zgody powinien wskazywaé¢ nabywce, liczbe zbywanych Akcji oraz cene sprzedazy
Akcji. Jezeli Spotka odmawia zgody na zbycie Akcji serii C, powinna w terminie
miesigca od zgtoszenia wniosku przez akcjonariusza wskazaé¢ innego nabywce, ktory
nabedzie Akcje po cenie nie nizszej niz cena wskazana we wniosku akcjonariusza,
ptatnej w terminie nie dluzszym niz 2 miesigce od dnia zawarcia umowy nabycia
Akcji. Jezeli Spétka nie wskaze nabywcy w terminie miesigca od ztozenia wniosku
lub wskazany nabywca nie zawrze umowy nabycia Akcji w terminie 2 miesiecy od
ztozenia wniosku, akcjonariusz moze zby¢ akcje zgodnie z wnioskiem po cenie
wskazanej we wniosku.
9a.11. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego nie obejmuje:
uprawnienia do podwyzszenia kapitatu ze srodkéw wtasnych Spoiki,
wydawania akcji uprzywilejowanych oraz
przyznawania uprawnien, o ktérych mowa w art. 354 kodeksu spotek handlowych.
9a.12.Upowaznia sie Zarzad do wyemitowania warrantow subskrypcyjnych, o
ktorych mowa w art. 453 § 2 kodeksu spotek handlowych, z terminem wykonania
prawa zapisu uptywajgcym nie pozniej niz w dniu 31 sierpnia 2011 r. w taki sposob
ze Zarzad uprawniony jest do wyemitowania nie wiecej niz 14.000.000 (czternascie
miliondw) warrantow subskrypcyjnych serii A, z ktorych kazdy bedzie uprawniat do
zapisu na 1 (jedng) akcje serii C;
9a.13. Warranty subskrypcyjne, o ktérych mowa w art. 9a.12 powyzej wydawane
bedg nieodptatnie.
9a.14. Zarzad wyda warranty subskrypcyjne serii A wylacznie na rzecz Investment
Advisors Equity Fellows Sp z 0.0. SKA z siedzibg w Warszawie — spotki, ktorej
wspolnicy odgrywajg istotng role w budowaniu wartosci Funduszu. Spotka
Investment Advisors Equity Fellows Sp. z 0.0. SKA moze wykonywac prawa zapisu z
warrantow subskrypcyjnych serii A najwczesniej w roku obrotowym 2010, nie pézniej
jednak niz w roku obrotowym nastepujacym po roku obrotowym, w ktérym spoétka
Assets Management Equity Fellows sp. z 0.0. SKA z siedzibg w Warszawie przestata
by¢ firmg zarzadzajgcg majgtkiem Funduszu, zgodnie z art. 21 ustawy o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji.
9a.15.Zarzad wyemituje warranty subskrypcyjne serii A na podstawie
przygotowanego przez Zarzad i zaakceptowanego przez Rade Nadzorczg
-Regulaminu Opcji Menedzerskich”, okreslajagcego szczegdtowe zasady i warunki
emisji warrantow subskrypcyjnych serii A oraz emisji akcji serii C, w tym
okreslajgcego szczegdtowe parametry umowy dotyczacej emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii A i emisji akcji serii C, ktéra ma by¢ zawarta z Investment



Advisors Equity Fellows Sp z 0.0. SKA z siedzibg w Warszawie, niezwtocznie po
zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy kapitatu docelowego upowazniajgcego do
emisji akcji serii C.

9a.16.Upowaznia sie Zarzad do pozbawienia prawa poboru akcji serii C,
emitowanych w ramach kazdego podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach
kapitatu docelowego za zgodg Rady Nadzorczej.

9a.17.Upowaznia sie Zarzad do pozbawienia prawa poboru w przypadku emisji
warrantow subskrypcyjnych serii A, o ktorych mowa w art. 9a.12, przy czym
pozbawienie prawa poboru wymaga zgody Rady Nadzorczej.”

b) poprzez dodanie art. 19.4 w brzmieniu:

"19.4. W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem
kadencji, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej uprawnieni sg do dokooptowania w
jego miejsce nowego czionka Rady Nadzorczej. Mandat tak powotanego czionka
Rady Nadzorczej wygasnie, jezeli w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia jego
powotania w sposéb okres$lony w zdaniu poprzednim, jego wybdr nie zostanie
zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie. W danym czasie, w skiad Rady
Nadzorczej moze wchodzi¢ wytgcznie jeden cztonek powotany w trybie niniejszego
postanowienia, co do ktérego nie zostata podjeta uchwata Walnego Zgromadzenia o
zatwierdzeniu jego powotania. Wygasniecie mandatu czionka Rady Nadzorczej w
zwigzku z brakiem jego zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie nie wpltywa na
skutecznos¢ uchwat w ktérych podejmowaniu brat udziat."

C) poprzez nadanie art. 20.1 Statutu nast epujacego brzmienia:

,20.1. Przewodniczgcego Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie, natomiast
Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona jednego lub dwoch jego zastepcéw oraz
sekretarza. W przypadku niepowotania Przewodniczacego Rady Nadzorczej przez
Walne Zgromadzenie, jak réwniez w przypadku rezygnacji osoby wybranej przez
Walne Zgromadzenie z petnienia funkcji Przewodniczacego oraz w przypadku
wygasniecia jej mandatu, Rada Nadzorcza wybiera Przewodniczgcego ze swego
grona, na okres do dnia dokonania wyboru przez Walne Zgromadzenie.”

c) poprzez wykre $lenie art. 20.3

d) poprzez nadanie art. 22.1 nowego nast epujacego brzmienia:

"22.1 Zawiadomienia zawierajgce porzadek obrad oraz wskazujgce czas i miejsce
odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej winny zosta¢ wystane listami poleconymi lub
pocztg kurierskg lub poprzez przestanie wiadomosci faksowej na wskazany przez
cztonka Rady Nadzorczej numer lub wiadomosci mailowej na wskazany przez niego
adres poczty elektronicznej, na co najmniej 3 dni przed planowanym terminem
posiedzenia, a w sytuacjach nagtych — na co najmniej 1 dzien przed planowanym
terminem posiedzenia.

e) poprzez nadanie art. 22.9 nowego nast epujacego brzmienia:

"22.9. Posiedzenie Rady Nadzorcze] oraz podejmowanie uchwat przez Rade
Nadzorczg moze sie ponadto odbywac w ten sposaob, iz cztonkowie Rady Nadzorczej
uczestniczg w posiedzeniu i podejmowaniu uchwat przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢, w tym w szczegolnosci w ramach



telekonferencji lub wideokonferencji, przy czym wszyscy czionkowie Rady
Nadzorczej muszg by¢ poinformowani o tresci projektéw uchwat.”

f) poprzez nadanie art. 24 nowego nast epujacego brzmienia:

"Artykut 24

24.1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Funduszu.

24.2. Oprocz spraw przekazanych do kompetencji Rady Nadzorczej przepisami

kodeksu spétek handlowych oraz innymi postanowieniami niniejszego Statutu, do

szczegollnych uprawnien Rady nalezy:

1) ocena sprawozdan finansowych Funduszu oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Funduszu,

2) ocena wnioskéw Zarzadu, co do podziatu zysku lub pokrycia straty,

3) skiadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw
czynnosci, o ktérych mowa w pkt 1 2,

4) powotywanie i odwolywanie cztonkdéw Zarzadu oraz ustalanie zasad ich
wynagradzania,

5) zawieszanie w czynnosciach z waznych powoddéw czionka Zarzadu lub catego
Zarzadu,

6) delegowanie czionka Ilub czlonkbw Rady Nadzorczej do czasowego
wykonywania czynnosci czionkéw Zarzadu nie mogacych sprawowaé swoich
Cczynnosci,

7) zatwierdzanie Regulaminu Pracy Zarzadu Funduszu,

8) wybdr bieglego rewidenta przeprowadzajagcego badanie  sprawozdan
finansowych Funduszu.

24.3.Fundusz moze zawrzec¢ z firmg zarzadzajgcg umowe o zarzadzanie majgtkiem

Funduszu. Radzie Nadzorczej przystuguje uprawnienie do reprezentowania

Funduszu wobec firmy zarzgdzajgcej, w tym zawarcie i wypowiedzenie tej umowy.

24.4. Zarzad Funduszu zobowigzany jest przedstawi¢ Radzie Nadzorczej do

zatwierdzenia przygotowany przez siebie roczny budzet kosztow i innych wydatkéw

Funduszu, najpdézniej do konca pierwszego miesigca kalendarzowego roku

obrotowego, ktérego on dotyczy. Rada Nadzorcza na uzasadniony wniosek Zarzadu

moze wydtuzyé termin wskazany w zdaniu poprzednim. Zmiany zatwierdzonego
przez Rade Nadzorczg budzetu wymagajg ponownego, uprzedniego zatwierdzenia
przez Rade Nadzorcza.

245 Z uwzglednieniem art. 24.6 i 24.7, uprzedniej zgody Rady Nadzorczej,

wyrazonej w formie uchwaty, wymaga dokonanie przez Fundusz takich czynnosci,

jak:

1) nabywanie i zbywanie aktywow finansowych (w szczegolnosci takich jak akcje i
udzialy w spotkach kapitatowych, prawa i obowigzki wspolnika spotki osobowej,
certyfikaty i jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych) o wartosci powyzej
20.000.000,00 zt, z wylgczeniem nabywania i zbywania instrumentoéw rynku
pienieznego,

2) udzielanie pozyczek, obejmowanie obligacji, bonéw komercyjnych i innego
rodzaju instrumentéw dtuznych, na kwote powyzej 5.000.000,00 zi,

3) zacigganie kredytoéw, pozyczek, emitowanie obligacji, bonéw komercyjnych i
innego rodzaju instrumentéw dituznych, na kwote powyzej 10.000.000,00 zi,

4) zbywanie aktywow z obowigzkiem ich odkupu przez Fundusz, jesli wartosc
transakcji (rozumiana jaka cena lub wartos¢ rynkowa aktywow — w zaleznosci od
tego, ktdra z tych kwot jest wyzsza) przekracza kwote 10.000.000,00 zt,



5) nabywanie i zbywanie innych aktywow, niz wskazane w pkt 1, jesli wartosé
transakcji (rozumiana jaka cena lub wartos¢ rynkowa aktywow — w zaleznosci od
tego, ktéra z tych kwot jest wyzsza) przekracza kwote 500.000,00 zt, o ile
transakcja ta nie byla przewidziana w budzecie, zatwierdzonym przez Rade
Nadzorczg stosownie do art. 24.4,

6) udzielanie poreczen, gwarancji, poddanie sie egzekucji, oraz udzielanie
zabezpieczen na majgtku Funduszu, w kwocie lub o wartosci przekraczajgcej
1.000.000,00 zt,

7) wystawianie weksli oraz udzielanie poreczen wekslowych,

8) darowizny lub inne czynnosci pod tytutem darmym, w przypadku, gdy tgczna
kwota wynikajacych z tego rodzaju czynnosci swiadczen Funduszu przekraczaé
bedzie w danym roku kalendarzowym kwote 100.000,00 zi,

9) zawarcie ugody, o wartosci powyzej 100.000,00 zt,

10)nabywanie i zbywanie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci,

11)wykonywanie prawa gtosu w spotkach zaleznych i innych spétkach, w przypadku
ktorych wartos¢ posiadanego przez Fundusz pakietu akcji, udziatéw lub innych
praw udzialowych jest nie nizsza niz 20.000.000,00 zi, w sprawach dotyczacych:
() podwyzszenia kapitalu z wylgczeniem prawa poboru, (i) zbycia albo
wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego, (iii) potaczenia z innym
podmiotem oraz (iv) przeksztatcenia formy prawnej spotki,

12)zawarcie umowy lub przeprowadzenie na innej podstawie transakcji o wartosci
powyzej 1.000.000,00 zt z podmiotami powigzanymi z cztonkami Zarzadu
Funduszu, czlonkami organéw oraz wspélnikami firmy zarzadzajacej, o ktérej
mowa w art. 24.3, a takze z czionkami rodzin tych osob, oraz z podmiotami w
ktérych te osoby dysponujg posrednio lub bezposrednio prawem do wykonywania
ponad 20% tacznej liczby gtoséw lub prawem do udziatu w pand 20% zysku, lub
prawem do nabycia co najmniej 20% praw udziatowych,

13)przekroczenie wydatkdw w stosunku do poziomu okreslonego w zatwierdzonym
przez Rade Nadzorczg rocznym budzecie, o ktérym mowa w art. 24.4, o kwote
powyzej 500.000 zt.

24.6. W przypadku, gdy Fundusz dokona zbycia lub wniesie jakiekolwiek aktywa do
funduszu inwestycyjnego w rozumieniu odnosnych przepiséw, uprzedniej zgody i
zatwierdzenia przez Rade Nadzorczej wymaga takze wykonanie przez Zarzad
Funduszu przystugujgcych mu uprawnien wobec tego funduszu inwestycyjnego,
dotyczacych dokonania lub zamiaru dokonania przez ten fundusz inwestycyjny
transakcji lub czynnosci spetniajgcych kryteria okreslone w art. 24.5.
24.7. Wszelkie limity i progi kwotowe wskazane w art. 24.5, odnoszg sie zarowno do
pojedynczych transakcji lub czynnosci, jak i ich ciggu, tj. szeregu transakcji i
czynnosci dokonanych w okresie roku z jednym podmiotem Iub podmiotami
powigzanymi w sposob analogiczny do okreslonego w art. 24.5 pkt 12). Jezeli dany
limit lub prég miatby zosta¢ przekroczony w zwigzku z kolejng transakcjg lub
czynnoscig dokonang w okresie roku, wymagana jest zgoda Rady Nadzorczej na
dokonanie takiej transakcji lub czynnosci.

24.8. O wyrazenie zgody w sprawach okreslonych w art. 24.5, 24.6 i 24.7 wystgpi¢

moze do Rady Nadzorczej zaréwno Zarzad Funduszu, jak i firma zarzadzajaca, o

ktérej mowa w art. 24.3. Zarzad Fundusz nie jest zobowigzany do zlozenia

odrebnego wniosku o wyrazenie zgody w przypadku ziozenia takiego przez firme
zarzadzajaca.



24.9. Rada Nadzorcza ustala sposoéb i terminy sporzadzania przez Zarzad Funduszu
oraz firme zarzadzajgca, o ktoérej mowa w art. 24.3, kwartalnych i rocznych
sprawozdan o stanie portfela, obejmujgcych m.in. wyniki finansowe spoétek, bilans,
stan realizacji strategii wobec spotek, czynniki ryzyka, informacje o osobach
zarzadzajacych i nadzorujgcych, jak réwniez standard informacji o dokonywaniu
poszczegolnych projektow inwestycyjnych i dezinwestycyjnych.

24.10. Rada Nadzorcza uprawniona jest do wszczecia postepowania zmierzajgcego
do zbadania w sposOb szczegolny wskazanych przez siebie aspektow dziatania
Funduszu. W takim przypadku Zarzad Funduszu zobowigzany bedzie do zawarcia ze
wskazanym przez Rade Nadzorczg audytorem, doradcg lub kancelarig prawng
umowy, dotyczacej zasad pokrycia przez Fundusz kosztow przeprowadzenia
stosownego badania oraz sporzadzenia raportu.

24.11. Do udzielania zgody przez Rade Nadzorczg w sprawach objetych niniejszym
paragrafem, nie stosuje sie przewidzianego w art. 17 8 2 Kodeksu spoétek
handlowych trybu dotyczacego wyrazenia zgody po dokonaniu czynnosci
(potwierdzenia).

24.12. W sprawach okreslonych w art. 24.4-24.11, podjecie uchwaly przez Rade
Nadzorczg wymaga dla jej waznosci gtosowania za nig przez Przewodniczacego
Rady Nadzorczej"

g) poprzez nadanie art. 25 nowego nast epujacego brzmienia:

"Artykut 25

Do wytacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy okreslanie wynagrodzenia
cztonkow Rady Nadzorczej."

UZASADNIENIE

Zaproponowana zmiana Statutu Funduszu przewidujgca upowaznienie Zarzadu do
podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitalu docelowego poprzez
emisje warrantow subskrypcyjnych serii A i Akcji serii C na rzecz spoétki Investment
Advisors Equity Fellows Sp z 0.0. SKA ma na celu umozliwienie objecia Akcji Spotki
osobom  majacym  decydujgcy wplyw na  zarzadzanie  Funduszem.

Spotka Investment Advisors Equity Fellows sp. z 0.0. SKA (dalej "IA EF SKA") jest
kapitalowo i osobowo powigzana z osobami dziatajagcymi w strukturze firmy
zarzadzajacej Funduszem — Assets Management Equity Fellows sp z 0.0. SKA z
siedzibg w Warszawie.

Emisja i objecie akcji serii C nastgpi na podstawie programu opcji menedzerskich,
ktérego szczegodtowe warunki okreslone bedg w "Regulaminie Opcji Menedzerskich”,
zaakceptowanym przez Rade Nadzorczg. Celem programu opcji menedzerskich ma
by¢ ustabilizowanie sktadu osobowego kadry zarzadzajacej Firmy Zarzadzajacej
Funduszem oraz stworzenie nowych efektywnych mechanizméw motywacyjnych dla
0s6b odpowiedzialnych w Firmie Zarzadzajacej za zarzadzanie oraz rozwoj
Funduszu, a tym samym zapewnienie wzrostu wartosci Funduszu.

Program opcji menedzerskich ma zaktada¢ wydawanie spétce IA EF SKA,
skupiajacej kadre zarzadzajacg Funduszem, okreslonej liczby akcji, ktérych wartosc
stanowi¢ bedzie 15% rocznego wzrostu wartosci netto Funduszu ponad stope
wynoszacg 6% rocznie. Taki rodzaj wynagrodzenia (carried interest) — obok



wynagrodzenia statego dla firmy zarzadzajgcej - oraz wysokos¢ tego wynagrodzenia
standardem na rynku finansowym. Rozwigzania przyjete w ramach programu opcji
menedzerskich skierowanych do czionkéw kadry kierowniczej Firmy Zarzadzajacej
jest uznawane za typowe na rynku podmiotow zarzgdzajgcych nieruchomosciami, do
ktorych nalezy Fundusz.

Realizacja opcji menedzerskich nastepowac bedzie raz w roku w terminie 30 dni od
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie zaudytowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej Funduszu na podstawie danych finansowych
pochodzacych z tego sprawozdania. Jako ze, wynik finansowy Funduszu, bedacy
podstawg ustalania ilosci akcji emitowanych dla IA EF SKA, ma charakter wartosci
bilansowej a nie pienieznej, swiadczenie na rzecz kadry zarzgdzajgcej bedzie
nastepowaé poprzez wydanie Akcji Funduszu z dodatkowym 6 — miesiecznym
ograniczeniem obrotu tymi Akcjami.

Dokonanie zmiany statutu polegajgcej na upowaznieniu Zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Funduszu w granicach kapitatu docelowego lezy w interesie
Funduszu.

Wylgczenie prawa poboru nowych akcji, ktdre zostang wyemitowane przez Zarzad w
ramach kapitatu docelowego jest uzasadnione i lezy w najlepszym interesie zarébwno
Funduszu jak i wszystkich Akcjonariuszy. W sytuacji, gdyby prawo poboru
Akcjonariuszy nie zostalo wylaczone, nie bylaby mozliwa realizacja celow
podwyzszenia w tym zatozen programu opcji menedzerskich. Upowaznienie
udzielone Zarzadowi do podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki umozliwia
Zarzadowi dokonanie emisji nowych akcji bez koniecznosci ponoszenia przez Spoétke
dodatkowych kosztéw zwigzanych ze zwolywaniem Walnych Zgromadzen
Akcjonariuszy. Podobne wzgledy przemawiajg za wytgczeniem prawa poboru
warrantow subskrypcyjnych serii A . Emisje warrantdw majg nastgpi¢ nieodptatnie co
jest uzasadnione celami tych emisji, w tym rodzajem rozliczenia miedzy kadrg
zarzagdzajacg a Funduszem.

Uchwata w sprawie dematerializacji akcji
Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia niniejszym o:

1. dematerializacji akcji obejmowanych w ramach podwyzszenia kapitatu
zakladowego realizowanego w ramach kapitatu docelowego, zgodnie ze statutem
Funduszu w tresci zmienionej uchwatg nr [ ] powyzej.

2. ubieganiu sie przez Spoétke o dopuszczenie akcji okreslonych w ust. 1 powyzej do
obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

3. upowaznieniu Zarzadu Spotki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji okreslonych w ust. 1 powyzej w
depozycie papieréw wartosciowych,

4. upowaznieniu Zarzadu Spoétki do ubiegania sie o dopuszczenie akcji
obejmowanych w ramach kapitalu docelowego, o ktérych mowa w ust. 1 do
obrotu na rynku regulowanym — Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. Powyzsze upowaznienie obejmuje uprawnienie do podjecia wszelkich
niezbednych krokéw do wprowadzenia ww. akcji do obrotu na rynku
regulowanym, w tym ztozenie stosownych wnioskow.



Uchwata w sprawie upowa znienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia niniejszym Rade Nadzorczag
Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu obejmujgcego zmiany dokonane
uchwatg nr [ ] powyzej.

Uchwata w sprawie zatwierdzenia umowy o0 zarz  gdzanie maj gtkiem Funduszu z
firm q zarzadzajaca

Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym postanawia zatwierdzi¢ umowe o
zarzadzanie majatkiem Funduszu z firmg zarzadzajgcg - Assets Management Equity
Fellows Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowo — Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, w tresci stanowigcej zatacznik do niniejszej uchwaty.

Uchwata w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorcze,.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia niniejszym:

81

Skréci¢ kadencje Rady Nadzorczej i odwota¢ wszystkie osoby z funkcji petnionych w
Radzie Nadzorczej tj:

Pana Rafata Bauera

Pana Andrzeja Kosinskiego

Pana Piotra Surmackiego

Pana Antoniego Kulhawika

Pana Piotra Janczewskiego

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem powziecia.

Uchwata w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorcze,.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia niniejszym:

81
Powota¢ [***] do Rady Nadzorczej na nowg wspoélng kadencje rozpoczynajacq sie z
dniem powziecia niniejszej Uchwaty

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem powziecia.

Uchwata w sprawie okre $lenia wysoko $ci wynagrodzenia cztonkéw Rady
Nadzorczej.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 392 ust. 1 Kodeksu spotek
handlowych, postanawia niniejszym:
81



Ustali¢ wynagrodzenie Przewodniczacego Rady Nadzorczej w wysokosci [***] za
peiny miesigc kalendarzowy sprawowania funkciji.

§2

Ustali¢ wynagrodzenie czionkéw Rady Nadzorczej w wysokosci [***] za peiny
miesigc kalendarzowy sprawowania funkciji.

83

W przypadku wygasniecia mandatu Przewodniczacego Rady Nadzorczej lub cztonka
Rady Nadzorczej w trakcie miesigca kalendarzowego wynagrodzenie ustala sie
proporcjonalnie w stosunku do dni sprawowania funkcji w danym miesigcu
kalendarzowym.”



