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1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w szczegdlnosci o zmianach
stosowanych zasad ( polityki ) rachunkowosci oraz informacje o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach
aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone zgodnie z zasadq kosztu historycznego.
Dane finansowe przedstawione sa w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach ziotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spétki Grupy Kapitatowej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien przekazania
niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji, nie stwierdza sie istotnych okolicznosci, wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy Kapitatowej.

Jednostki Grupy Kapitatowej stosujg nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia,
zakupu lub wytworzenia. Zgodnie z MSSF 1 sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w taki sposob,
jak gdyby Spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej zawsze stosowaty MSSF.

1/ Wycena $srodkéw trwatych w wartosci godziwej

Zarzady Spotek zdecydowaly o zastosowaniu wytgczenia z MSSF 1, ktdre umozliwia przyjecie wartosci
godziwej $rodka trwatego jako kosztu domniemanego na dzien przejscia na MSSF.
Spotki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej ustality na ten sam dzien przewidywane okresy
ekonomicznego uzytkowania dla wycenianych aktywéw, rézne od dotychczas stosowanych. Efektem byta
korekta odpiséw amortyzacyjnych za 2004 r. oraz korekta wyniku na sprzedazy w 2004 r., wycenionych na
dzien przejscia na MSSF aktywodw.

Srodki trwate podlegajace wycenie byty uprzednio przeszacowane na podstawie aktualizacji wyceny
srodkoéw trwatych, przeprowadzonej przy uzyciu stawek okreslonych przez Prezesa GUS na dzien 1
stycznia 1995 r. i za okres do 30 wrzesnia 1994 r. Poniewaz aktualizacja ta nie spetniata wymogow MSSF
dotychczasowy kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny przeniesiono na niepodzielony wynik z lat
ubiegtych.

Ustalone skutki przeszacowania majatku trwatego do wartosci godziwej odniesiono na niepodzielony wynik
z lat ubiegtych na dzien 1 stycznia 2004 r.

ENERGOMONTAZ-POENOC SA dokonata reklasyfikacji nieruchomoéci inwestycyjnej, przekwalifikowujac
ja do rzeczowych aktywow trwatych. Korekty dokonano w okresie biezacym oraz w danych
porownywalnych.

Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne o wartoéci réwnej lub nizszej niz 3.500,00 PLN sg
odpisywane jednorazowo w koszty biezacej dziatalnosci w miesiqcu oddania ich do uzytkowania.
Srodki trwate Spoétek amortyzowane sg metoda liniowg w przewidywanym okresie ich ekonomicznej
uzytecznosci.

2/ Wycena inwestyciji dlugoterminowych

Spoétki stosujg w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatow i akcji w jednostkach powigzanych
metode ceny nabycia pomniejszong o odpis aktualizujacy.

3/ Wycena zapaséw

Zapasy materiatdw wycenia sie na dzien bilansowy wg ceny zakupu nie wyzszej od ceny ich sprzedazy
netto.
Produkty w toku w kontraktach dtugoterminowych wyceniane sa zgodnie z MSR Nr 11.
Zapasy produkcji nie zakonczonej dotyczg produktéw wykonywanych jednostkowo lub matoseryjnie w
sposéb niepowtarzalny, produkty te - na dzien bilansowy wycenia sie wg bezposredniego kosztu
wytworzenia, nie wyzej od cen sprzedazy netto.

4/ Wycena naleznosci i zobowigzan

Naleznosci i zobowigzania dtugoterminowe sg to naleznosci i zobowigzania ( z wyjatkiem wynikajacych
z dostaw i ustug), ktérych termin sptaty przypada na okres dtuzszy niz rok od dnia bilansowego.
Zgodnie z MSSF 39 naleznosci i zobowigzania dtugoterminowe, ktore nie sg oprocentowane, podlegajg
dyskontowaniu i prezentowane sa w sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci biezacej.
W wiekszosci przypadkéw zaptaty dokonuje sie w formie Srodkdw pienieznych lub ich ekwiwalentow, zas
kwota przychodow réwna sie kwocie srodkéw pienieznych otrzymanych lub naleznych. Jezeli jednak
wptywy srodkdéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw sa odroczone, warto$¢ godziwa zaptaty moze by¢ nizsza
niz nominalna wartos¢ srodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw otrzymanych Iub naleznych.
Od momentu przejscia na MSSF Spotki wykazujg w sprawozdaniach finansowych naleznosci i zobowigzania
dtugoterminowe wedtug wartosci zdyskontowanej.
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Réznice pomiedzy wartosciami nominalnymi naleznosci lub zobowigzan dlugoterminowych, a ich
wartosciami biezacymi, w okresie, w ktorym powstaty koryguja odpowiednio przychody lub koszty
finansowe.

Kwota dyskonta, ktéra pomniejszyta wartos¢ nominalng rozrachunkoéw dtugoterminowych jest rozliczana w
przychody i koszty finansowe w nastepnych latach.

Nie zakonczone umowy o budowe

Spoétki Grupy Kapitatowej dokonujg wyceny wynikow wszystkich realizowanych zlecenn ustugowych
zgodnie z MSR 11. Umowy o budowe tj. wycena kontraktéw budowlanych nastepuje wedtug stopnia
zaawansowania realizacji umdw. Stopien zaawansowania ustala sie na podstawie relacji kosztéow
poniesionych do aktualnych kosztéw niezbednych do wykonania umowy. Tym samym w trakcie realizacji
ustugi zysk ( strata ) jest ustalony proporcjonalnie do stopnia postepu prac.

Naleznosci i zobowigzania dewizowe sg przeliczone wg kursu s$redniego NBP obowigzujgcego na dzien
bilansowy.

5/ Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdznicami przejsciowymi, ktore
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, ktére spowodujq zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu, gdy przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania, wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony zostaty
wycenione na podstawie obecnych stawek podatkowych.

6/ Rezerwy

Spotki tworza rezerwy na przyszte zobowigzania, uwzgledniajac ryzyko i niepewnos$¢ zdarzen
gospodarczych.
Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty nie sg pewne.

Spotki dokonaty odpiséw na rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotyczg. Wartos¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy
dzien bilansowy jest réwna zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane z
uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Zyski i straty z obliczen
wysokosci $wiadczen sg rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

Spotki tworzg rowniez rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe oraz na przewidywane straty na
kontraktach budowlanych.

7/ Koszty

Spotki Grupy Kapitatowej rejestrujg koszty wedtug uktadu kosztow rodzajowych, jak réwniez w
uktadzie kalkulacyjnym dla realizowanych kontraktéw w oparciu o koszty rzeczywiste.

8/ Rachunek zyskow i strat
Sporzadzony jest w oparciu o wariant kalkulacyjny.

9/ Rachunek przeplywéw pienieznych
Sporzadzony jest metodg posrednia.

10/ Waluta sprawozdania

Podstawowg walute $rodowiska gospodarczego stanowi ztoty polski. Sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone w ztotych polskich.

Wystepujgce w Spotce aktywa lub pasywa w walutach obcych zostaty przeliczone na walute
sprawozdawczg wedtug zasad okreslonych w MSR 21.
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W ENERGOMONTAZ-POLNOC SA w II-gim kwartale 2008 r.:

1.

2.

W Grupie Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC w II-gim kwartale 2008 r.:

1.

Utworzono rezerwy na faczng kwote:
w tym:

- na koszty operacyjne
- na odprawy emerytalne

- na nagrody jubileuszowe

Rozwigzano rezerwy na taczng kwote:
w tym:

- na koszty operacyjne

- na sprawy sadowe

- na kontrakty budowlane

Utworzono rezerwy na fgczng kwote:
w tym:

- na koszty operacyjne

- odpisy aktualizujace naleznosci

- na niewykorzystane urlopy

- na nagrody jubileuszowe

- na odprawy emerytalne

- odpisy aktualizujgce zapasy

- na sprawy sadowe

- na kontrakty budowlane

Wykorzystano rezerwy na tgqczng kwote:
w tym:

- odpisy aktualizujgce naleznosci

- na koszty operacyjne

- na niewykorzystane urlopy

- odpisy aktualizujgce zapasy

- na kontrakty budowlane

Rozwigzano rezerwy na tgczng kwote:

w tym:

na koszty operacyjne

- odpisy aktualizujace naleznosci
- na niewykorzystane urlopy

- odpisy aktualizujace zapasy

- na nagrody jubileuszowe

- na odprawy emerytalne

- na sprawy sadowe

- na kontrakty budowlane

2.891.932,95 PLN

2.287.611,95 PLN
411.890,00 PLN
192.431,00 PLN

2.081.421,38 PLN

1.512.607,14 PLN
369.000,00 PLN
199.814,24 PLN

13.077.100,45 PLN

8.478.627,02 PLN
1.374.547,87 PLN
1.828.752,24 PLN
192.431,00 PLN
453.990,79 PLN
50.092,06 PLN
2.370,10 PLN
696.289,37 PLN

927.248,91 PLN

3.015,00 PLN
179.090,00 PLN
507.675,15 PLN
213.580,95 PLN

23.887,81 PLN

3.873.843,58 PLN

1.512.607,14 PLN
492.041,42 PLN
1.069.344,71 PLN
166.400,00 PLN
54.483,24 PLN
10.152,83 PLN
369.000,00 PLN
199.814,24 PLN
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2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W omawianym okresie sprawozdawczym spotki z Grupy Kapitalowej ENERGOMONTAZ-POLNOC,
zawarty kontrakty na tqczng kwote ponad 157,0 min PLN.

Do najwiekszych z nich naleza kontrakty zawarte przez ENERGOMONTAZ-POLNOC SA:

-z Polimex-Mostostal S.A. na wykonanie czesci prac montazowych przy ,Budowie Wytwdrni Kwasu
Tereftalowego (PTA) we Wioctawku, wycenione na kwote 74,38 min PLN,

- z VKN Polska Sp. z o0.0. na budowe instalacji roztadunku i magazynowania biomasy w Porcie
EC Wroctaw, w systemie ,pod klucz”, o wartosci 26,82 min PLN,

- z Zespotem Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. na budowe instalacji transportu
biomasy z Portu EC Wroctaw na teren gtdwny EC Wroctaw, w systemie ,pod klucz”, o wartosci
14,26 min PLN.

Spétka zalezna od ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, dziatajaca pod firma ,Energomontaz-Pétnoc-
Gdynia” Sp. z o0.0.:

- podpisata aneks zmieniajacy zakres prac, realizowanych w ramach kontraktu z firmg
Babcock Noel Nuclear GmbH na dostawe i wykonanie konstrukcji stalowej koputy reaktora dla
Elektrowni Jadrowej Olkiluoto w Finlandii, zwiekszajacy warto$¢ kontraktu o kwote 1,486 min EUR, co
po przeliczeniu waluty na ztote (wg S$redniego kursu ustalanego przez NBP, na dzien podpisania
aneksu) stanowi réwnowartos¢ 5,032 min PLN. W zwigzku z podpisaniem aneksu wartos¢
przedmiotowego kontraktu, wyrazona w ztotych, wzrosta do kwoty 18,48 min PLN,

- zawarta kontrakty z norweskg firma Nationel Oilwell Varco na produkcje konstrukcji stalowej dwéch
modutéw technologicznych, o tacznej wartosci 2,32 min EUR, co po przeliczeniu waluty na ziote
(wg sredniego kursu ustalanego przez NBP, na dzien zawarcia kontraktow) stanowi réwnowartosé
7,55 min PLN.

W dniu 29 maja 2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ENERGOMONTAZ-POLNOC SA
dokonato zmian w tresci Statutu Spotki, polegajacych w szczegdlnosci na dostosowaniu przedmiotu
dziatalnosci Spoétki do nowej, obowigzujacej od dnia 1 stycznia 2008 r., Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
(PKD), wykresleniu zapisdw, ktére w Swietle zaistniatych w Spétce zdarzen zdezaktualizowaty sie lub
stanowity zbedne powtdrzenie postanowien Kodeksu spdtek handlowych oraz zwiekszeniu
odpowiedzialnosci Zarzadu za prowadzenie spraw Spotki, poprzez zmiane lub wykreslenie niektorych
postanowien, ograniczajacych kompetencje lub wydtuzajacych proces podejmowania decyzji.

W dniu 12 czerwca 2008 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie o wpisaniu powyzszych zmian w KRS - Rejestrze
Przedsiebiorcéw.

W dniu 11 czerwca 2008 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zostata oficjalnie poinformowana przez
Zarzad Elektrowni ,Kozienice” S.A. o wyborze w trybie przetargu nieograniczonego na ,Zaprojektowanie,
dostawe urzadzen i wyposazenia, budowe i montaz, uruchomienie i przekazanie do eksploatacji kompletnej
instalacji odsiarczania spalin dla bloku nr 10 - 500 MW, w oparciu o technologie mokra (gipsowo-
wapienng) wraz z obiektami towarzyszacymi i wymaganymi przerébkami istniejacych uktaddéw
technologicznych”, jako najkorzystniejszej, oferty ztozonej przez Konsorcjum zawigzane wspodlnie z
Hitachi Ltd. Warto$¢ ztozonej oferty wynosita 77,33 min EUR, co po przeliczeniu waluty na ziote
(wg s$redniego kursu ustalanego przez NBP, na dzien otrzymania zawiadomienia) stanowito rownowartos¢
260,9 min PLN, z tego wartos¢ udziatu ENERGOMONTAZ-POENOC SA, cztonka Konsorcjum, wyceniono na
kwote 38,97 min EUR, co stanowito rownowarto$¢ 131,6 min PLN.

Przedmiotowg umowe Konsorcjum firm Hitachi Ltd. i ENERGOMONTAZ-POLNOC SA podpisato z Elektrownig
,Kozienice” S.A. w dniu 16 lipca 2008 r.

3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o
nietypowym charakterze, majace znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.




4. Objasnienia dotyczace
prezentowanym okresie

sezonowosci lub cyklicznosci
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dziatalnosci

emitenta w

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych w Polsce charakteryzuje sie sezonowoscig zwigzang przede
wszystkim z warunkami atmosferycznymi. Najwyzsze przychody osiagane sg zwykle w trzecim i czwartym
kwartale, podczas gdy najnizsze — w pierwszym.

5. Informacje dotyczace emisji,

wartosciowych

wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw

W omawianym okresie sprawozdawczym nie przeprowadzano emisji akcji nowej serii, jak rowniez nie

dokonywano transakcji zwigzanych

wartosciowych.

z wykupem oraz sptata dluznych i kapitatowych papieréw

6. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie sprawozdawczym nie wyptacono dywidendy.

7. Wskazanie zdarzen, ktdre wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposdb
wptynaé na przyszie wyniki finansowe emitenta

Po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nie wystapity zdarzenia
nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w przysztosci w znaczacy sposéb wptyna¢ na wyniki finansowe

emitenta.

8. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywow warunkowych, jakie nastgpity w okresie od zakonczenia
roku obrotowego 2007, prezentuje ponizsza tabela.

Wyszczegolnienie

Stan na
31.12.2007 r.

Stan na
30.06.2008 r.

Zmiana

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA

-14.181.926,35

-22.930.597,18

-8.748.670,83

1. Zobowigzania warunkowe

17.923.494,78

26.461.387,50

8.537.892,72

2. Aktywa warunkowe

3.741.568,43

3.530.790,32

-210.778,11

Grupa Kapitatlowa
ENERGOMONTAZ-POLNOC

-34.562.799,47

-45.770.494,63

11.207.695,16

1. Zobowigzania warunkowe

42.919.612,05

51.564.505,54

8.644.893,49

2. Aktywa warunkowe

8.356.812,58

5.794.010,91

-2.562.801,67




