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obowiazkow okreslonych przepisami wskazanymi ponizej, nalezy zaznaczy¢ wlasciwa kratke:

O Pisemne zawiadomienia zgodnie z Przepisem 425 na podstawie Ustawy o papierach wartosciowych (17 CFR
230.425)

O Wnioski sktadane zgodnie z Przepisem 14a-12 na podstawie Ustawy o obrocie papierami wartosciowymi (17 CFR
240.14a-12)

O Zawiadomienia przedwstepne zgodnie z Przepisem 14d-2(b) na podstawie Ustawy o obrocie papierami
warto$ciowymi (17 CFR 240.14d-2(b))

O Zawiadomienia przedwstgpne zgodnie z Przepisem 13e4(c) na podstawie Ustawy o obrocie papierami
wartosciowymi (17 CFR 240.13e-4(c))




Ust. 1.01 Zawarcie Istotnej Umowy Ostatecznej

Jak juz zostalo to ujawnione, w dniu 22 maja 2008 r. Central European Distribution Corporation (,,CEDC”)
podpisata Zobowiazanie Inwestycyjne (ze zmianami ,,Zobowiazanie Inwestycyjne”) (ang. ,,Investment Commitment
Letter”) i uzgodnila tres¢ pewnych innych umow z Lion Capital LLP i okre$lonymi spotkami zaleznymi Lion (zwanymi
dalej tacznie "Lion"), w zwiazku z zobowiazaniem CEDC, by dokona¢ pewnych dtuznych i kapitatowych inwestycji z
Lion w nowo-utworzona spotke specjalnego przeznaczenia, majaca na celu nabycie wszystkich pozostatych udziatow
Grupy Russian Alkohol (,,GRA”). W dniu 18 czerwca 2008 r. CEDC zmienita i ujednolicita Zobowigzanie
Inwestycyjne i uzgodnita zmiany we wzorach innych uméw z Lion zwiazanych z przedmiotowymi transakcjami. Kopia
Zobowigzania Inwestycyjnego jest zalaczona jako Zalacznik 10.1 do niniejszego Raportu Biezacego na Formularzu §8-K
i jest niniejszym wiaczona przez odestanie, za§ wszelkie opisy Zobowiazania Inwestycyjnego sa niniejszym takze
wlaczone przez odestanie.

W dniu 9 lipca 2008 r. CEDC dokonato Inwestycji (jak zdefiniowane ponizej) i (1) zaptacita 181,5 min USD
za okoto 47,5% udziatéw w kapitale zakladowym nowoutworzonej spotki prawa kajmanskiego ("Cayco", a ta
transakcja dalej jako ,,Inwestycja Kapitalowa”), ktora to spotka ma posrednio naby¢ wszystkie pozostate udziaty GRA
(,,Nabycie”), oraz (2) nabylo podporzadkowane zamienne papiery dtuzne ("Papiery Dhuzne”) o wartosci 103,5 min
USD, ktore zostaly wyemitowane przez spotke zalezna Cayco i zamienne na udzialy w Cayco (,,Inwestycja Dhuzna”,
razem wraz z Inwestycja Kapitatowa zwane ,,Inwestycjami”). Lion i spotki zalezne Goldman, Sachs & Co. posiadaja
pozostale udziaty Cayco, za$§ niektérzy sposrod obecnych wiadcicieli oraz Zarzad GRA dokonali mniejszo$ciowej
inwestycji kapitatowej w spotke zalezna Cayco. Efektywnie posiadany w sposob posredni przez CEDC udziat w
kapitale zaktadowym GRA, w wyniku Nabycia, wynosi okolo 42%. Lion bedzie uzyskiwal state korzysci w
przychodach z kapitatu wynikajacych z Inwestycji Kapitatowej CEDC.

Zobowiazanie Inwestycyjne przyznaje rowniez pewne prawa dla CEDC do wyrazania zgody na warunki
jakiegokolwiek refinansowania dlugu GRA, ktére moze zosta¢ przeprowadzone przez Lion.

W dniu 8 lipca 2008 r. CEDC podpisata Porozumienie Akcjonariuszy z okreslonymi spoétkami zaleznymi Lion
i z Cayco (,,Porozumienie Akcjonariuszy”), ktorego celem jest uregulowanie praw, obowiazkow i zobowiazan stron w
zwiazku z ich inwestycjami kapitalowymi w Cayco.

Spoétka posrednio zalezna Cayco ("Lion Lux") wyemitowala Papiery Dhuzne na rzecz CEDC zgodnie z Umowa
sporzadzona w formie aktu notarialnego Dotyczaca Niezabezpieczonych Zamiennych Papierow Diuznych (,,Umowa
Dotyczaca Niezabezpieczonych Zamiennych Papieréw Dluznych), zawarta pomigdzy Cayco, Lion Lux i spotka
bezposrednio zalezna w 88,4% od Cayco, ktdra jest posrednia spotka matka Lion Lux.

Porozumienie Akcjonariuszy

Porozumienie Akcjonariuszy reguluje prawa i obowiazki CEDC oraz pozostatych stron w zwiazku z ich
inwestycjami kapitalowymi w Cayco, jak rowniez prawa i obowiazki Cayco, a takze reguluje pewne zasady dziatania
Zarzadu Cayco. Cayco posiada rade dyrektorow sktadajaca si¢ z pigciu dyrektorow, z ktorych jeden moze byé
wskazany przez CEDC, tak dlugo jak dtugo CEDC bedzie posiada¢ nie mniej niz 10% kapitatu zakladowego Cayco.
CEDC ma réwniez prawo do oddelegowania swojego przedstawiciela na posiedzenie rady dyrektorow Cayco, z
mozliwos$cia zabierania glosu, lecz bez prawa glosu. Dodatkowo, CEDC ma okres$lone prawa do wyrazania zgody w
zwiazku z (i) okre$lonymi transakcjami nabycia przez Cayco i przez jej spotki zalezne za ceng powyzej 50 mln USD,
oraz (ii) okreslonymi transakcjami zbycia praw wtasnosci intelektualnej posiadanych przez Cayco i jej spotki zalezne, a
mianowicie dotyczy to (a) marek ,,Green Mark”, ,.Zhuravli” lub ,,Marusya” lub (b) dziatalnosci GRA w zakresie
koktajlow alkoholowych.

Do chwili wygasnigcia Opcji Typu Call (zgodnie z opisem ponizej), Lion jest zobowigzana do utrzymania
kontroli nad ponad 51% kapitatu zakladowego Cayco, za§ Cayco jest zobowiazana do posiadania ponad 51% kapitatu
zaktadowego Cayco Sub, chyba ze CEDC wyrazi zgodg na odpowiednie obnizenie przez wskazane powyzej spotki
poziomu wlasnosci. Zasadniczo, akcjonariusz Cayco bgdzie mogt zby¢ swoje akcje tylko (1) w zwiazku ze sprzedaza
calosci lub znacznej czgsci akcji Cayco lub dziatalno$ci lub majatku Cayco i jej spotek zaleznych, (2) zgodnie Prawami
Pierwszenstwa (zgodnie z opisem ponizej), lub (3) w przypadku spoiki zaleznej Lion, w dowolnym czasie, z
zastrzezeniem Prawa Przymuszenia (ang. ,,Drag-Along Right”) i Prawa Towarzyszenia (ang. ,,Tag-Along Right”)

.



(zgodnie z opisem ponizej).

W przypadku, gdy akcjonariusz Cayco, inny niz spotka zalezna Lion, wyrazi chgé zbycia jakichkolwiek akcji
Cayco ("Propozycja Zbycia"), taki akcjonariusz bedzie musiat udzieli¢ Cayco i Lion prawa pierwszenstwa nabycia
niektoérych lub wszystkich akcji przeznaczonych do zbycia za taka sama ceng i na takich samych warunkach, jak w
Propozycji Zbycia (,,Prawo Lion”). W sytuacji, gdy Lion i jej spolki zalezne bgdace akcjonariuszami Cayco maja
zamiar zby¢ (1) cato$¢ lub z znaczna czg$¢ majatku Cayco i jej spotek zaleznych, (2) catos¢ Iub z znaczna czg$c
posiadanych akcji przez Cayco w Cayco Sub, lub (3) akcje posiadane w Cayco przez takie spotki zalezne Lion,
wowczas takie spotki zalezne Lion najpierw zajma si¢ ustaleniem wraz z CEDC, czy umowa sprzedazy na rzecz CEDC
takiego majatku lub akcji moze doj$¢ do skutku (taki obowiazek, razem z Prawem Lion, zwany jest dalej ,,Prawem
Pierwokupu”). Gdy jednak taka umowa nie dojdzie do skutku, Lion begdzie miat prawo zbycia takiego majatku lub akcji
stronie trzeciej przed wygasnigciem Opcji Typu Call tylko w takim zakresie, by po zbyciu Lion utrzymat kontrolg nad
Cayco. Ponadto, w przypadku gdy jakakolwiek spotka zalezna Lion, posiadajaca 10% lub wigcej gtosow w Cayco,
wyrazi cheé zbycia akcji Cayco, CEDC bgdzie mie¢ prawo do uczestniczenia w takim zbyciu proporcjonalnie do
posiadanych udziatow (,,Prawo Towarzyszenia”) (ang. ,,Tag-Along Right”), i taka spotka zalezna Lion bgdzie miata
prawo wymagaé od kazdego akcjonariusza Cayco, wlaczajac w to w pewnych sytuacjach rowniez CEDC, udziatu w
takim zbyciu proporcjonalnie do posiadanych udziatéw (,,Prawo Przymuszenia”) (ang. ,,Drag-Along Right”).

CEDC ma prawo do nabycia catosci, ale nie czgSci, kapitatu zaktadowego Cayco Sub posiadanego przez
Cayco (,,Opcja Typu Call”), co pozwoli CEDC obja¢ posrednia kontrolg nad GRA. Opcja Typu Call bedzie mozliwa do
zrealizowania w ciggu dwoch 45-dniowych okresow, z ktorych pierwszy rozpoczyna si¢ (1) w dniu, w ktérym zbadane
sprawozdania Operacyjne Grupy za 2009 r. zostang zatwierdzone przez Cayco Sub, lub (2) w dniu, w ktérym wszelkie
ptatnoéci typu earn-out, ktore sa wymagalne w zwiazku z Nabyciem, zostaly zaptacone (“Okres 2010”), zaleznie od
tego, ktory z tych dni przypada pozniej, oraz drugi rozpoczynajacy si¢ w dniu w ktérym zbadane sprawozdania
Operacyjne Grupy za 2010 zostang zatwierdzone przez Cayco Sub (“Okres 2011”). Opcja Typu Call moze by¢
przedtuzona po koncu Okresu 2011 w ograniczonym zakresie, do okresu rozpoczynajacego si¢ w dniu, w ktorym
zbadane sprawozdania Operacyjne Grupy za 2011 zatwierdzone przez Cayco Sub (“Okres 2012”). Jesli CEDC wykona
Opcje Typu Call, Cayco bedzie zobowiazane do wykonania swoich praw przymuszenia (ang. drag along rights)
wynikajacych z porozumienia akcjonariuszy regulujacych to, ze Cayco Sub spowoduje przeniesienie na rzecz CEDC,
na tych samych warunkach, pozostatych akcji Cayco Sub nieposiadanych przez Cayco.

Cena po jakiej mozemy wykona¢ Opcj¢ Typu Call (,,Cena Opcji Typu Call”) bedzie kwota réwna
skorygowanej wartosci kapitatu za okreslony okres Pasalba Limited (,,Pasalba”), spotki zarejestrowanej pod prawem
cypryjskim i bedacej spotka zalezna Lion, ktéra dokonata nabycia, oraz jej spotek zaleznych, ustalonej na podstawie
EBITDA pomnozonej przez (a) procentowy udziat Cayco w Cayco Sub, oraz (b)(i) 14,05, jesli Opcja Typu Call jest
wykonana podczas Okresu 2010, (ii) 13,14, jesli Opcja Typu Call jest wykonana podczas Okresu 2011, lub (iii) 12,80,
jesli Opcja Typu Call jest wykonana podczas Okresu 2012, pomniejszona o zadluzenie oraz pewne korekty dotyczace
gotowki i kapitatu obrotowego, z zastrzezeniem ceny bazowej rownej (1) catkowitej kwocie zainwestowanej przez Lion
1jej spotki zalezne w Cayco, pomnozonej przez (a) 2,20, jesli Opcja Typu Call jest wykonana podczas Okresu 2010, lub
(b) 2,05, jesli Opcja Typu Call jest wykonana podczas Okresu 2011 Iub Okresu 2012, z zastrzezeniem korekt
wspomnianych mnoznikéw o kapitat zainwestowany przez Lion i jej spotki zalezne po zamknigciu Nabycia, w kazdym
przypadku pomniejszona o jakiekolwiek dywidendy lub inne rozporzadzenia faktycznie otrzymane przez Lion i jej
spotki zalezne (,,Kwota Bazowa”).

Cayco ma prawo zada¢ od CEDC nabycia wszystkich, ale nie czgéci, kapitatu zaktadowego Cayco Sub
posiadanych przez Cayco ("Opcja Typu Put"). Opcja Typu Put bedzie mozliwa do wykonania podczas Okresu 2010 i
Okresu 2011 i wygasnie jeden dzien po uptywie Okresu 2011, i zostanie przedtuzona jesli Opcja Typu Call zostanie
przedhuzona do Okresu 2012. Cena po jakiej CEDC musi naby¢ takie akcje ("Cena Opcji Typu Put") bedzie réwna
skorygowanej wartoSci kapitatlu Pasalby i jej spolek zaleznych za odpowiedni okres, uzgodnionej na podstawie
EBITDA pomnozonej przez iloczyn (a) procentu posiadanego przez Cayco w Cayco Sub, oraz (b) (i) 14,05, jesli Opcja
Typu Put jest wykonana podczas Okresu 2010, (ii) 13,14, jesli Opcja Typu Put jest wykonana podczas Okresu 2011, lub
(ii1) 12,80, jesli Opcja Typu Put jest wykonana podczas Okresu 2012, pomniejszona o zadluzenie oraz pewne korekty
dotyczace gotowki i kapitalu obrotowego. Opcja Typu Put nie moze by¢ wykonana, jezeli minimalny uzgodniony
wskaznik EBITDA nie przekroczy pewnej uzgodnionej wartosci w kazdym okresie.

W przypadkach, gdy na wykonanie Opcji Typu Call jak i Opcji Typu Put wymagana bedzie zgoda organu
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antymonopolowego, do realizacji transakcji nie dojdzie przed uzyskaniem takiej zgody. Jesli taka zgoda nie zostanie
otrzymana w ciagu 120 dni od daty wykonania opcji, mozliwo$§¢ wykonania opcji w danym okresie wykonania
wygasnie. CEDC moze by¢ zmuszona do wprowadzenia zmian w dzialalnosci prowadzonej na terenie Rosji, aby
spehni¢ wymogi antymonopolowe w celu wykonania przeniesienia akcji w ramach Opcji Typu Call lub Opcji Typu Put.

Po wygasnigciu Opcji Typu Call, zar6wno CEDC jak i Lion bgda mogly spowodowa¢, ze Cayco Sub
przeprowadzi pierwsza ofert¢ publiczng. Akcjonariusze Cayco bgda mogli uczestniczy¢ w takiej pierwszej ofercie
publicznej na zasadzie pro rata. Kopia Porozumienia Akcjonariuszy jest zataczona jako Zatacznik 10.2 do niniejszego
Raportu Biezacego na Formularzu 8-K i jest niniejszym wlaczona przez odestanie, za§ wszelkie opisy Porozumienia
Akcjonariuszy sa niniejszym takze wlaczone przez odestanie.

Umowa Dotyczqca Niezabezpieczonych Zamiennych Papierow Dluznych

Papiery Dluzne maja takie same pierwszenstwo jak inne niezabezpieczone zobowiazania Lion Lux,
reprezentuja bezposrednie i niezabezpieczone zobowiazanie Lion Lux i sg strukturalnie podporzadkowane zadluzeniu
spotek zaleznych Lion Lux, wlaczajac Pasalba. Wysokos$¢ kwoty gtownej Papier6w Dhuznych wyniesie 103.500.000
USD i bedzie ona oprocentowana w wysokosci 8,3% w skali rocznej, ktdre to odsetki moga, wedtug wyboru Lion Lux,
by¢ zaptacone w postaci niepieni¢znej poprzez dodatkowe Papiery Diuzne.

Lion Lux bedzie zobowiazana umorzyé Papiery Dhluzne w wysokosci kwoty glownej, wiacznie z
jakimikolwiek naleznymi, lecz niezaptaconymi odsetkami, w dacie przypadajacej 10 lat i 6 miesigcy po zamknigciu
Nabycia (,,Termin Ptatnosci”). W przypadku zmiany kontroli nad Cayco lub Cayco Sub, ktéra nastapi jezeli zadne
Prawo Zamiany (jak ponizej zdefiniowane) nie zostalo wykonane, CEDC bedzie mogta zadaé, by Lion Lux umorzyt
jakiekolwiek Papiery Dluzne w odniesieniu, do ktérych takie Prawo Zamiany nie zostalo wykonane, w kwocie
wysokosci gtownej z wszystkimi naleznymi, lecz niezaptaconymi odsetkami. Ponadto, Lion Lux bedzie mogta umorzy¢
jakikolwiek Papier Dtuzny w kazdym czasie po wygasnigciu praw zwiazanych z Opcja Typu Call przystugujaca CEDC
na podstawie Porozumienia Akcjonariuszy, z zastrzezeniem Prawa Zamiany.

Kazdy posiadacz Papieré6w Dhuznych ma prawo wymagac od Cayco wykupienia Papierow Diuznych w zamian
za wyemitowanie przez Cayco dodatkowych akcji w kapitale zakladowym Cayco ("Prawo Zamiany"). Posiadacze
Papierow Dluznych bgda mogli wykonaé Prawo Zamiany tylko raz podczas Okresu 2010, Okresu 2011 czy Okresu
2012; w przypadku, gdy Opcja Typu Call lub Opcja Typu Put jest wykonana podczas ktoregokolwiek z tych okresow,
posiadacze beda zobowiazani do wykonania Prawa Zamiany w ciagu 10 dni roboczych po zawiadomieniu o wykonaniu
Opcji Typu Call lub Opcji Typu Put. Prawo Zamiany moze zosta¢ takze wykonane w przypadku pierwszej oferty
publicznej. Prawo Zamiany wygasnie jeden dzien po zakonczeniu Okresu 2012.

Liczba dodatkowych akcji w kapitale zakladowym Cayco, ktéra zostanie wyemitowana w zwiazku z
jakimkolwiek wykonaniem Prawa Zamiany bedzie wyliczona jako funkcja, posrdd innych czynnikéw, liczby akcji w
kapitale zaktadowym Cayco wtedy pozostatych, liczby akcji w kapitale zaktadowym Cayco Sub wtedy pozostatych,
liczby akcji w kapitale zaktadowym Cayco Sub wtedy posiadanych przez Cayco, glownych i naleznych odsetek za
Papiery Dhuzne, zgodnie z ktdra Prawo Zamiany zostalo wykonane, oraz wartosci kapitalu Pasalba oraz jej spotek
zaleznych wyliczonej na podstawie (1) w przypadku gdy Prawo Zamiany jest wykonane w ciaggu Okresu 2010,
wielokrotno$ci EBITDA Pasalby i jej spotek zaleznych za 2009 pomnozonej przez 13,0, (2) w przypadku gdy Prawo
Zamiany jest wykonane w ciagu Okresu 2011, wielokrotno$ci EBITDA Pasalby i jej spotek zaleznych za 2010
pomnozonej przez 12,5, lub (3) w przypadku gdy Prawo Zamiany jest wykonane w ciggu Okresu 2012, wielokrotnosci
EBITDA Pasalby i jej spotek zaleznych za 2011 pomnozonej przez 12,0, i w kazdym takim przypadku, z zastrzezeniem
mozliwosci wprowadzenia korekty do warto$ci dlugu, gotéwki czy kapitalu obrotowego. Maksymalny procent, jaki te
nowo wyemitowane akcje Cayco bgda reprezentowaly w kapitale zaktadowym Cayco, w ujgciu przegladowym, po ich
wyemitowaniu, bedzie rowny procentowi akcji Cayco (stanowiac okoto 19%, 21% i 23% w odniesieniu do Okresu
2010, Okresu 2011 i Okresu 2012, odpowiednio) (,,Teoretyczne Akcje”, ktory te Teoretyczne Akcje beda stanowity w
dacie wymiany, jesli odpowiedni posiadacz nie zapisat si¢ wczesniej na papier dluzny ,ale zamiast tego zapisal si¢ na
Teoretyczne Akcje w dacie Umowy Dotyczacej Niezabezpieczonych Zamiennych Papieréw Diuznych.

Zabronione jest wyptacanie dywidendy lub dokonywanie innych rozporzadzen na rzecz wspdlnikow przez
Lion Lux bez zgody posiadaczy Papieréw Diuznych reprezentujacych 2/3 nominalnej warto$ci pozostatych Papierow



Dtuznych, inaczej niz w przypadku splaty papieréw pozyczkowych wyemitowanych przez spotke matke Lion Lux na
rzecz sprzedajacych GRA. Ponadto, posiadacze Papieré6w Dluznych reprezentujacych 2/3 nominalnej warto$ci
pozostatych Papierow Dtuznych beda mieli pewne prawa wyrazenia zgody zwigzane z pewnymi sprawami, wlaczajac w
to m.in., wyrazenie zgody na (i) zaciaganie jakiegokolwiek zadluzenia przez Lion Lux, ktére jest albo
niepodporzadkowanie papierom dtuznym lub zabezpieczone, oraz (ii) jakiekolwiek nabycie przez Cayco lub spotke
zalezna Cayco za ceng¢ powyzej 50 min USD. Posiadacze Papierow Dhuznych moga przenies¢ Papiery Diuzne na
jakakolwiek osobe, z pewnymi wyjatkami, za§ prawo pierwszenstwa zostanie przyznane spotce zaleznej Lion. Kopia
Umowy Dotyczacej Niezabezpieczonych Zamiennych Papieréw Dluznych jest zalaczona jako Zalacznik 10.3 do
niniejszego Raportu Biezacego na Formularzu 8-K i jest niniejszym wilaczona przez odestanie, zas wszelkie opisy
Umowy Dotyczacej Niezabezpieczonych Zamiennych Papieréw Dluznych sa niniejszym takze wlaczone przez
odestanie.

Ustep 9.01. Sprawozdania finansowe i zalgczniki.

(d) Zalaczniki.

Zalacznik nr Opis

10.1 Zmienione i Ujednolicone Zobowiazanie Inwestycyjne (ang. “Investment Commitment
Letter”) z dnia 18 czerwca 2008 r., pomi¢dzy Central European Distribution
Corporation a Lion Capital LLP, dziatajaca w imieniu Lion Capital Fund I L.P., Lion
Capital Fund I A L.P., Lion Capital Fund I B L.P., Lion Capital Fund I CL.P. i Lion
Capital Fund I SBS L.P., oraz Lion Capital (Guernsey) Limited z adresem dla dorgczen
Aztec Financial Services.

10.2 Porozumienie Akcjonariuszy z dnia 8 lipca 2008 r. pomigdzy Central European
Distribution Corporation a Lion/Rally Cayman 1 LP, Carey Agri International — Poland
sp. z 0.0., Lion/Rally Carry ENG 1 LP oraz Lion/Rally Cayman 2.

10.3 Umowa w formie aktu dotyczaca Niezabezpieczonych Zamiennych Papieréw Dluznych
(ang. ,,Instrument Constituting Unsecured Exchangeable Loan Notes”) o warto$ci
103.500.000 USD z dnia 8 lipca 2008 r. pomigdzy Lion/Rally Cayman 2, Lion/Rally
Lux 1 S.A. oraz Lion/Rally Lux 3 S.a.r.l



PODPIS

Zgodnie z wymogami Ustawy o Obrocie Papierami WartoSciowymi z 1934 r. (ang. Securities Exchange Act of 1934)
Central European Distribution Corporation zapewnit podpisanie niniejszego raportu w swoim imieniu przez nalezycie
umocowanego sygnatariusza.

CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION

/s/ Chris Biedermann
Chris Biedermann
Wiceprezes i Dyrektor Finansowy

Data: 15 lipca 2008 .



Zalacznik nr

WYKAZ ZALACZNIKOW

Opis

10.1

10.2

10.3

Zmienione 1 Ujednolicone Zobowiazanie Inwestycyjne (ang. “Investment
Commitment Letter”) z dnia 18 czerwca 2008 r., pomigdzy Central European
Distribution Corporation a Lion Capital LLP, dziatajaca w imieniu Lion Capital Fund
I L.P., Lion Capital Fund I A L.P., Lion Capital Fund I B L.P., Lion Capital Fund I C
L.P. i Lion Capital Fund I SBS L.P., oraz Lion Capital (Guernsey) Limited z adresem
dla dorgczen Aztec Financial Services.

Porozumienie Akcjonariuszy z dnia 8 lipca 2008 r. pomigdzy Central European
Distribution Corporation a Lion/Rally Cayman 1 LP, Carey Agri International —
Poland sp. z 0.0., Lion/Rally Carry ENG 1 LP oraz Lion/Rally Cayman 2.

Umowa w formie aktu dotyczaca Niezabezpieczonych Zamiennych Papierow
Dtuznych (ang. ,,Instrument Constituting Unsecured Exchangeable Loan Notes”) o
warto$ci 103.500.000 USD z dnia 8 lipca 2008 r. pomigdzy Lion/Rally Cayman 2,
Lion/Rally Lux 1 S.A. oraz Lion/Rally Lux 3 S.a.r.1



Od:

Zalacznik 10.1

(1) Lion Capital LLP
21 Grosvenor Place
Londyn

SWI1X 7HF

dzialajac na rzecz i w imieniu:

(1) Lion Capital Fund I L.P.

(i1) Lion Capital Fund IA L.P.

(ii1) Lion Capital Fund IB L.P.

(iv) Lion Capital Fund I C L.P.

(v) Lion Capital Fund I SBS L.P.; i

(2) Lion Capital (Guernsey) Limited
c/o Aztec Financial Services

Second Floor

Tudor House

Le Bordage

St Peter Port

Guernsey GY1 3PP

(wspoOlnie zwane ,,Lion Funds™)

Central European Distribution Corporation (,,CEDC”)
ul. Bokserska 66 02-690

Warszawa

Poland

Dnia: 19 czerwca 2008 roku

Szanowni Panstwo,

Projekt Rally

Niniejsze pismo dotyczy

1

umowy listownej z dnia 22 maja 2008 roku z zalacznikami stanowiacymi Zalacznik nr
1 (,,Pismo zawierajace zobowigzanie w zakresie daty podpisania”) do niniejszej
umowy listownej (,,Pismo”). Niniejsze Pismo zastgpuje, zmienia i modyfikuje Pismo
zawierajace zobowiazanie w zakresie daty podpisania.

W niniejszym pi$mie:

»Zmieniony Statut” oznacza statut, wraz z zalacznikiem do niego, w formie
okreslonej przez strony niniejszego Pisma;

»Zmienione Dokumenty Akcyjne” oznaczaja Zmienione Porozumienie
Akcjonariuszy, Zmieniony Statut oraz Zmieniony Papier Diuzny;

»Zmieniony Papier Dluzny” oznacza instrument stanowiacy Zatacznik nr 3; oraz

»Zmienione Porozumienie AKcjonariuszy” oznacza porozumienie akcjonariuszy
stanowiace Zalacznik nr 2.



4.1

Zalacznik 10.1

Odniesienia do ,,Zalacznika” w niniejszym PiSmie sa odniesieniami do zatacznikow
do niniejszego Pisma. Pozostate terminy pisane wielka litera maja znaczenie nadane
im w Pi$mie zawierajacym zobowiazanie w zakresie daty podpisania.

Niniejsze Pismo zostaje zawarte przez Strony w celu:

(1)
(i)

(iii)

upewnienia Lion Funds, ze CEDC posiada zdolno$¢ spetnienia zobowigzan
finansowych, ktore sg zgodnie ze Zmienionymi Dokumentami Akcyjnymi;
upewnienia CEDC, zZe Lion Funds umozliwi CEDC dokonanie inwestycji
wyszczegolnionych w Zmienionych Dokumentach Akcyjnych na warunkach w
nich okreslonych (,,Inwestycja CEDC”); i

potwierdzenia wzajemnego zrozumienia i uzgodnien Stron w odniesieniu do
Inwestycji CEDC i Nabycia.

W zwiazku z zawarciem przez Lion Funds Zmienionych Dokumentéw Akcyjnych,
ktérych sa lub beda Stronami, oraz w zwiazku z podpisaniem Zmienionych
Dokumentow Akcyjnych przez CEDC:

CEDC oswiadcza, gwarantuje 1 zobowiazuje si¢ wobec kazdego funduszu Lion Funds,

Ze:

®

(ii)

(iii)
(1v)

(a) CEDC posiada uprawnienia niezbedne do zawarcia niniejszego Pisma i
podpisania poszczegdlnych Zmienionych Dokumentow Akcyjnych i1
Dokumentow CEDC, ktorych jest lub bedzie Strona, (b) dowolny podmiot
zalezny CEDC, na ktory przeniesione jest zobowiazanie finansowania
Inwestycji CEDC (,,Fundusz Inwestycyjny CEDC”) posiada lub w chwili
prowadzenia Inwestycji CEDC bedzie posiadat uprawnienia niezbg¢dne do
podpisania poszczegdlnych Zmienionych Dokumentow Akcyjnych i
Dokumentow CEDC, ktorych jest lub bedzie Strona, i (¢) CEDC posiada, a
Fundusz Inwestycyjny CEDC bedzie posiadat w chwili prowadzenia
Inwestycji CEDC uprawnienia niezbedne do wypetiania zobowiazan
wynikajacych ze Zmienionych Dokumentéw Akcyjnych i Dokumentéw CEDC
zgodnie z ich warunkami;

CEDC oraz Fundusz Inwestycyjny CEDC, jezeli istnieje, (w takim wypadku
oba podmioty, jezeli tak okre§la odpowiedni Zmieniony Dokument Akcyjny)
w chwili Zamknigcia (termin ten zdefiniowany jest w USZ (,,Zamknigcie™)) i
spetnienia warunki okreslone w paragrafie 5 niniejszego Pisma: (x) zawrze
Zmienione Porozumienie AkKkcjonariuszy i bedzie realizowal swoje
zobowiazania z niego wynikajace, w tym (migdzy innymi) okre$lone w
Punkcie 2 Zmienionego Porozumienia Akcjonariuszy; (y) zapisze si¢ na
akcje o wartosci  181.500.000 USD zgodnie z warunkami Zmienionego
Porozumienia Akcjonariuszy; i (z) zapisze si¢ na papiery dluzne o wartosci
103.500.000 USD zgodnie z warunkami Zmienionego Papieru Dluznego
(tacznie (x) 1 (y) stanowia ,,Zmienione Zobowigzanie”);

w chwili Zamknigcia bedzie dysponowa¢ odpowiednimi $rodkami na
sfinansowanie Zmienionego Zobowiazania;

jesli Zamknigcie ma miejsce, zawrze Zmienione Zobowiazanie po otrzymaniu
powiadomienia od Lion Funds dwa dni robocze wczes$niej o swoim obowiazku
w tym zakresie pod warunkiem, ze sfinansowanie Zmienionego Zobowiazania
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4.2

)

Zalacznik 10.1

nie bedzie wymagane wczesniej niz 14 dni roboczych od daty niniejszego
Pisma, a dla potrzeb niniejszego ustgpu ,,dzien roboczy” oznacza dzien, w
ktorym banki w Nowym Jorku sa otwarte i prowadza ogdlna dziatalno$¢
bankowa oraz w ktérym ma miejsce sesja rynku NASDAQ; 1

nie istnieje zaden dokument, porozumienie, uzgodnienie lub umowa dotyczaca
jakiegokolwiek aspektu finansowania Nabycia, wobec ktoérych CEDC lub
powiazana z nim osoba badz podmioty powiazane sa strona, co mogloby
ograniczy¢ zdolno$¢ CEDC do zaplaty lub zapewnienia zaplaty kwot
naleznych w zwiazku ze Zmienionym Zobowiazaniem lub do podpisania
Zmienionych Dokumentéw Akcyjnych badz Dokumentéw CEDC.

Lion Funds o$§wiadczaja, gwarantuja i zobowiazuja si¢ wobec CEDC, zZe:

(1)

(i)

(iii)
(1v)

(a) posiadaja uprawnienia niezb¢dne do zawarcia niniejszego Pisma, i (b)
zapewnily lub zapewnia, ze wszelkie ich podmioty powiazane, na ktore
przeniesione sa zobowiazania dotyczace Nabycia i Zmienionych Dokumentow
Akcyjnych (,,Strony Lion”) posiadaja odpowiednie uprawnienia do podpisania
poszczegolnych Zmienionych Dokumentéw Akcyjnych, ktorych sa lub beda
Strona, oraz USZ, i do wypelniania zobowiazan z nich wynikajacych na
okreslonych w nich warunkach oraz do zrealizowania Nabycia na warunkach
okreslonych w USZ;

zapewnia, ze odpowiednie Strony Lion w chwili Zamkniecia: (i) zawra
Zmienione Porozumienie Akcjonariuszy i b¢da wypehia¢ zobowigzania z
niej wynikajace, w tym (migdzy innymi) okreslone w Punkcie 2 Zmienionego
Porozumienia Akcjonariuszy; i (ii) zapewnia zapis na akcje o wartosci
201.000.000 USD zgodnie z warunkami Zmienionego Porozumienia
Akcjonariuszy (razem z (i), stanowi to ,,Zobowigzanie Lion”);

w chwili Zamknigcia bgda posiada¢ odpowiednie $rodki na sfinansowanie
Zobowiazania Lion; i

nie istnieje zaden dokument, porozumienie, uzgodnienie lub umowa dotyczaca
jakiegokolwiek aspektu finansowania Nabycia, wobec ktorych Lion Funds lub
powiazana z nimi osoba badz podmioty powigzane, sa strona, co mogtoby
ograniczy¢ zdolno$¢ Lion Funds do zaptaty lub zapewnienia zaplaty kwot
naleznych w zwiazku ze Zobowiazaniem Lion lub zawarcia Zmienionych
Dokumentow Akcyjnych lub ograniczy¢ zdolnos¢ CEDC do prowadzenia
Inwestycji CEDC.

Obowiazki CEDC dotyczace Zmienionego Zobowiazania zaleza od spelienia lub
zrzeczenia si¢ przez CEDC (rezygnacja ze spelnienia warunkéw zalezna jest od
uznania CEDC) nast¢pujacych warunkow w chwili lub przed Zamknigciem:

(1)

Lion Funds zapewnia dowody wystarczajace dla CEDC (z zachowaniem zasad
rozsadnego postgpowania) potwierdzajace, ze Lion Funds, Lion Capital LLP,
Lion Capital General Partner LLP, Lion Capital General Partner II LLP, Lion
Capital Carry LP, Lion Capital Carry II LP lub Lion/Latimer GP II (Guernsey)
Limited (lub dowolny podmiot powiazany z powyzszymi) posiada lub bgdzie
posiada¢ w chwili Zamknigcia wylaczna, efektywna kontrole nad Lion/Rally
Cayman 1 LP, a poprzez kontrolny pakiet akcji Lion/Rally Cayman 1 LP lub w
inny sposob bedzie efektywnie kontrolowat Firmys;

-10 -



(i)

(iii)

(iv)

Zalacznik 10.1

firma, Lion/Rally Lux 1 S.A., Lion/Rally Lux 3 S.a r.L i kazdy jej podmiot
zalezny lub podmiot powiazany, wyszczegolniony przez USZ lub Zmienione
Dokumenty Akcyjne, zostal wlasciwie zorganizowany i bedzie miat wszelkie
niezbgdne uprawnienia do prowadzenia lub uczestniczenia w transakcjach
wyszczegdlnionych przez USZ i Zmienione Dokumenty Akcyjne;

z wyjatkiem sytuacji uzgodnionych przez CEDC (przy czym zgoda taka nie
bedzie bez uzasadnienia opdzniana, wstrzymywana lub uzalezniana), nie
wprowadzono zmian w (i) USZ lub Zalacznikach do niej; (ii) Zobowiazania
Lion lub (iii) Zmienionych Dokumentéw Akcyjnych; i

nie wydano/istnieje ani nie wchodzi w Zycie zarzadzenie, nakaz sadowy,
zakaz, wyrok, ustawa, prawo, przepis lub inne wymaganie wydane przez
wtladze, ktore ogranicza, nakazuje, uniewaznia lub uznaje Inwestycj¢ CEDC za
bezskuteczna lub w inny sposéb zakazuje prowadzenia Inwestycji CEDC.

CEDC niniejszym podejmuje si¢ i zapewnia:

(1)

(i)

w zaleznosci od zrealizowania Zamknigcia (i spelnienie warunkow
okreslonych w paragrafie 5 niniejszego Pisma w dniu lub przed Zamknigciem),
jezeli CEDC nie zawrze (lub nie zapewni zawarcia przez Fundusz
Inwestycyjny CEDC) Zmienionego Porozumienia Akcjonariuszy i/lub nie
dokona zapisu i zaptaty za Zmienione Zobowiazanie, uzgodnienia dotyczace
Opcji  Sprzedazy zawarte w Punkcie 9 Zmienionego Porozumienia
Akcjonariuszy beda wiazace dla CEDC od daty Zamknigcia, jak gdyby CEDC
zawarto Zmienione Porozumienie Akcjonariuszy zgodnie z
wyszczegolnionymi w niej warunkami; oraz

ze wszelkie istotne publiczne o§wiadczenia wydane w zwiazku z niniejszym
Pismem, Nabyciem lub podpisaniem Zmienionych Dokumentow Akcyjnych
(w tym migdzy innymi o$wiadczenia wymagane obowiazujacym prawem lub
przepisami, w zakresie dozwolonym przez prawo) beda wydawane wylacznie
po skonsultowaniu ich tresci z Lion Funds.

Lion Funds niniejszym podejmuja si¢ i zapewniaja:

(1)
(i)

(iii)

(iv)

w zaleznosci od spelnienia przez CEDC zobowiazan wynikajacych z
niniejszego Pisma, zezwoli¢ CEDC na dokonanie Inwestycji CEDC;

ze CEDC moze dokona¢ cesji obowiazku finansowania Zmienionego
Zobowiazania i podpisania Zmienionych Dokumentow Akcyjnych na dowolny
podmiot zalezny, pod warunkiem, ze taki podmiot zalezny podejmie si¢
finansowa¢ Zmienione Zobowiazanie na warunkach zasadniczo podobnych do
warunkow zawartych w niniejszym Pismie 1 ze CEDC zapewni gwarancje
zobowiazania tego podmiotu zaleznego w odniesieniu do Zmienionego
Porozumienia Akcjonariuszy (zgodnie z ustaleniami zawartymi w Punkcie 12
Zmienionego Porozumienia Akcjonariuszy);

ze wszelkie istotne publiczne o§wiadczenia wydane w zwiazku z niniejszym
Pismem, Nabyciem lub podpisaniem Zmienionych Dokumentow Akcyjnych
(w tym migdzy innymi o$wiadczenia wymagane obowiazujacym prawem lub
przepisami, w zakresie dozwolonym przez prawo) beda wydawane wylacznie
po skonsultowaniu ich tresci z CEDC; i

utworzy¢ strukturg korporacyjng oraz zwiazane z niag kontrakty, instrumenty i
porozumienia okreslone przez Zmienione Dokumenty Akcyjne (w tym miedzy
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11

12

Zalacznik 10.1

innymi Umowe Zastawu na korzys¢ CEDC (zgodnie z definicja zawarta w
Zmienionym Porozumieniu Akcjonariuszy)) przed Zamknigciem.

Niniejszym Lion Funds nadaja CEDC prawo, ale nie obowiazek, do uczestniczenia w
krotkoterminowym pomostowym finansowaniu zadluzenia w odniesieniu do Nabycia
przez Lion Funds (,,Kredyt pomostowy”’) do kwoty 40% kredytu pomostowego.

Niniejszym, zgodnie z postanowieniami paragraféw 10 i 11, Lion Funds zobowiazuje
si¢ wobec CEDC, ze od daty niniejszego Pisma do 31 stycznia 2009 roku bez zgody
CEDC, przy czym zgoda taka nie bedzie bez uzasadnienia wstrzymywana lub
opoOzniana, nie zawra zadnej umowy kredytu, wykorzystywanego w celu (a)
sfinansowania Nabycia przez Firm¢ lub dowolny jej podmiot zalezny
(,,Finansowanie”), wylaczajac z tego, dla uniknigcia watpliwosci, (i) wszelkie noty
pozyczkowe wystawione Sprzedajacym lub ich podmiotom powigzanym zgodnie z
warunkami USZ i (ii) zadluzenie udziatlowcow, lub (b) refinansowanie zadtuzenia
RAG wystgpujacego w chwili Zamknigcia (,,Refinansowanie”). Prawo nadane CEDC
na mocy niniejszego paragrafu 9 okreslane bedzie jako ,,Prawo weta CEDC”.

Prawo weta CEDC nie stosuje si¢ do: (a) pierwszych 80 milionow USD kredytu,
wykorzystanego 1 zastosowanego na potrzeby Refinansowania, ze stopa
oprocentowania (x) 10% lub nizsza, jezeli kredyt taki jest denominowany w euro lub
dolarach amerykanskich lub (y) 11% lub nizsza, jezeli kredyt taki jest denominowany
w rublach (facznie z (x), ,,Maksymalna Obowigzujace Oprocentowanie”); (b)
przedtuzenia okresu lub odnowienia zadluzenia RAG w chwili Zamknigcia ze stopa
oprocentowania nizsza niz Maksymalna Obowiazujace Oprocentowanie; i (¢) kredytu
pomostowego (lub kredytéw pomostowych) udzielonych przez Lion Funds. Dla
uniknigcia watpliwosci, CEDC bedzie uprawnione do uczestniczenia w takim kredycie
pomostowym (kredytach pomostowych), zgodnie z postanowieniami paragrafu 8.
Kredyty nalezace do kategorii okreslonych w punktach (a), (b), i (¢) poprzedniego
zdania sa w dalszej czesci zwane ,, Kredytem Tymczasowym”. Prawo weta CEDC
stosuje si¢ do dalszego Refinansowania Kredytu Tymczasowego, chyba ze
Refinansowanie to bedzie prowadzone w formie dalszego Kredytu Tymczasowego,
kiedy to prawo weta CEDC nie znajduje zastosowania. Nie ograniczajac tresci
wczesniejszych postanowien, prawo weta CEDC bedzie jednakze stosowane do
przedtozenia kredytu pomostowego (kredytow pomostowych).

Niniejszym CEDC zobowiazuje si¢ wobec Lion Funds do niekorzystania z prawa weta
CEDC jezeli Lion Funds lub dowolny ich podmiot powiazany, w zwiazku z
finansowaniem lub refinansowaniem, zawrze umowe¢ finansowania pakietowego z
Goldman Sachs w formie okreslonej przez strony niniejszego Pisma w dniu
niniejszego Pisma.

Niniejszym Lion Funds zobowiazuja si¢ wobec CEDC, pod warunkiem zrealizowania
Zamknigcia 1 dokonania przez CEDC zapisu na kwoty okreslone przez Zmienione
Zobowiazanie, do zapewnienia, w chwili Zamknigcia, ptatnosci kwoty 4.722.500 USD
na rzecz CEDC w formie oplaty za zawarcie niniejszego Pisma. W momencie
Zamknigcia, CEDC bgdzie uprawnione do sfinansowania Zmienionego Zobowiazania
bez tej kwoty.
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CEDC uznaje, ze Lion Funds begda korzysta¢ z postanowien niniejszego Pisma
zawierajac USZ. Lion Funds uznaja, ze CEDC begdzie korzysta¢ z postanowien
niniejszego Pisma zawierajac zobowiazania finansowe i korporacyjne, niezbg¢dne do
zrealizowania Inwestycji CEDC.

Nie ograniczajac zadnych postanowien, jawnych lub dopowiedzianych, zawartych w
niniejszym Pismie, CEDC i Lion Funds, kazdy za zgoda na korzysci wynikajace z
niniejszego Pisma, postanawiaja, ustalaja 1 uznaja, ze zadna osoba inna niz CEDC i
Lion Funds nie bedzie miata zadnych zobowiazan wynikajacych z niniejszego Pisma i
nie bedzie stosowany regres wobec niniejszego Pisma ani na mocy zadnych
dokumentéw lub instrumentdw przekazanych w zwiazku z niniejszym Pismem, jak
réwniez nie bedzie miata zastosowania, nie bedzie naktadana lub w zadne inny sposéb
ponoszona odpowiedzialno§¢ osobista przez wczesniejszych, obecnych i przysztych
dyrektorow, przedstawicieli, pracownikow, agentow, ogoélnych lub komandytariuszy,
menedzerow, cztonkdéw, akcjonariuszy, podmioty powiazane lub cesjonariuszy CEDC
lub Lion Funds lub przez wczesniejszych, obecnych 1 przysztych dyrektorow,
przedstawicieli, pracownikow, agentow, ogdlnych lub komandytariuszy, menedzeréw,
cztonkow, akcjonariuszy, podmioty powiazane lub cesjonariuszy powyzszych, czy to
w formie wdrozenia oceny lub czy post¢gpowania prawnego lub innego lub poprzez
prawa, przepisy lub inne obowiazujace zapisy, w odniesieniu do dowolnych
zobowigzan CEDC lub Lion Funds wynikajacych z niniejszego Pisma lub
jakichkolwiek dokumentéw lub instrumentow przekazanych w zwiazku z niniejszym
Pismem lub w odniesieniu do dowolnego roszczenia zgloszonego w oparciu o, w
odniesieniu do lub spowodowanego takimi zobowiazaniami lub ich powstaniem.
Niniejszy paragraf 14 nie wylacza odpowiedzialno$ci ani zado$éuczynienia za
swiadome wprowadzenie w btad.

Kazda ze Stron niniejszego Pisma niniejszym uznaje, ze komandytariusze Lion Funds
ponosza ograniczong odpowiedzialno$¢ (dla potrzeb niniejszego Pisma i innych), przy
czym odpowiedzialno$¢ ta nie wyklucza odpowiedzialnosci ani zado$¢uczynienia za
Swiadome wprowadzenie w blad i, nie ograniczajac zadnych postanowien, zawartych
w niniejszym Pi§mie, kazda Strona zgadza si¢ niniejszym, ze odpowiedzialnosé
komandytariuszy kazdej ze Stron, dzialajacej jako spotka komandytowa, bedzie
regulowana zgodnie z prawodawstwem, na mocy ktérego dana spotka komandytowa
zostala zarejestrowana lub zawiazana .

Strony niniejszego Pisma wuznaja, ze odpowiedzialnos¢ CEDC wynikajaca z
niedokonania finansowania Zmienionego Zobowiazania (co, jak uznaja Strony, jest
zalezne od Zamknigcia i spelnienia warunkow okreslonych w paragrafie 5 niniejszego
Pisma) bedzie ograniczona do proporcjonalnie przez kwoty odzyskane zgodnie z
warunkami Pisma zawierajace zobowiazanie Bidco przez Bidco lub Sprzedajacego.

Niniejsze Pismo ma charakter poufny i nie moze by¢ ujawniane przez zadna ze Stron
stronom trzecim, innym niz doradcy finansowi lub uprawnionym konsultantom Lion
Funds lub CEDC w zwiazku z Nabyciem lub zgodnie z wymaganiami okreslonymi
prawem, przepisami lub wymaganiami wtadz lub wtasciwych organow panstwowych,
bez uprzedniej, pisemnej zgody drugiej Strony.

Niniejsze Pismo podlega i bedzie interpretowane zgodnie z prawem angielskim oraz
Strony niniejszym uznaja wylaczna jurysdykcje sadow angielskich.
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Z powazaniem

()

Nazwisko: William Carey

Stanowisko: Prezes Zarzadu

na rzecz i w imieniu: Central European Distribution Corporation

Uzgodniono i przyjeto w imieniu:
Lion Capital Fund I L.P.

Lion Capital Fund IA L.P.

Lion Capital Fund IB L.P.

Lion Capital Fund IC L.P.

Lion Capital Fund I SBS L.P.

Nazwisko: James Cocker

Stanowisko: Nalezycie Umocowany Pelnomocnik
W imieniu

Lion Capital LLP

Nazwisko: Rob Jones

Stanowisko: Dyrektor

W imieniu

Lion Capital (Guernsey) Limited
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ZALACZNIK 1
PISMO ZAWIERAJACE ZOBOWIAZANIE W ZAKRESIE DATY PODPISANIA
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ZALACZNIK 2
ZMIENIONE POROZUMIENIE AKCJONARIUSZY
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ZALACZNIK 3
ZMIENIONY PAPIER DLUZNY
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