NINIEJSZY DOKUMENT ZAWIERA WAZNE INFORMACJE | NALEZY SIE Z NIM NIEZWLOCZNIE
ZAPOZNAC. Jezeli majg Panstwo watpliwosci co do czynnosci, jakie nalezy podjaé, powinni Pafnstwo
uzyskac indywidualng porade finansowg od Panstwa maklera, dyrektora banku, doradcy prawnego,
ksiegowego lub innego niezaleznego doradcy finansowego (posiadajacego odpowiednie uprawnienia
zawodowe na terytorium Wielkiej Brytanii na podstawie Ustawy o Ustugach Finansowych i Rynkach
(Financial Services and Markets Act 2000)).

Jezeli dokonali Pa nstwo sprzeda zy lub zbycia w inny sposéb catego nale zacego do Pa nstwa
pakietu Akcji Zwyklych w kapitale zaktadowym Atlas Estates Limited, s g Panstwo proszeni o
niezwitoczne przestanie niniejszego dokumentu wraz z zatlgczonym Wzorem Petnomocnictwa,
do osoby, na rzecz ktorej nast agpita sprzeda z lub zbycie, b gdz do maklera, banku lub innego
posrednika przy transakcji sprzeda zy lub zbycia, aby mogli oni przekaza ¢ dokument do
nabywcy powy zszych Akcji Zwyktych. Je zeli dokonali Pa nstwo sprzeda zy jakiejkolwiek cz esci
pakietu Akcji Zwyktych w kapitale zaktadowym Atlas Estates Limited, s g Panstwo proszeni o
niezwtoczny kontakt z Pa nstwa maklerem, bankiem lub innym po $rednikiem przy transakcji
sprzeda zy lub zbycia.

Akcje Dywidendowe bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na AIM oraz, z
zastrzezeniem ponizszych postanowien, o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym GPW.

WAZNA WIADOMO S€ DLA POSIADACZY AKCJI ZWYKLYCH W FORMIE DOKUMENTOW

Osoby bedace posiadaczami Akcji Zwyklych Atlas Estates Limited istniejacych w formie dokumentu
(niezdematerializowanej), np. osoby, ktére nabyty Akcje Zwykte w ramach transakcji prywatnej, muszg
mie¢ na wzgledzie fakt, ze z uwagi na ograniczenia wynikajace z przepiséw polskiego prawa,
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na GPW bedg jedynie te Akcje Zwykle, ktore
zostaly zdematerializowane w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca
2005 r. Oznacza to, ze posiadacze Akcji Zwyklych wydanych w formie dokumentéw nie moga
sprzedawa¢ ich na GPW. Posiadacze Akcji Zwyktych w formie dokumentu powinni uzyska¢ porade
prawng w zakresie mozliwosci dalszej sprzedazy tych Akcji Zwyktych zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa. W zwigzku z tym, ze liczba nowych Akcji Zwyklych wyemitowanych na rzecz
Akcjonariuszy, ktorzy skorzystajg z Oferty Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych, i ktére maja
zosta¢ dopuszczone do obrotu na GPW, moze by¢ mniejsza niz ogélna liczba nowych Akcji Zwyktych
wyemitowanych na rzecz Akcjonariuszy, ktorzy skorzystajg z Oferty Dywidendy w formie AKciji
Dywidendowych, Spoétka bedzie regularnie monitorowa¢ liczbe nowych Akcji Zwyktych
zdematerializowanych w CREST i na biezaco sktada¢ odpowiednie wnioski o rejestracje dodatkowych
Akcji Zwyklych w KDPW oraz o ich dopuszczenie i wprowadzenie ich do obrotu na GPW, tak aby
zapewni¢ réwne traktowanie posiadaczy zdematerializowanych Akcji Zwyktych w zakresie
przenoszenia Akcji Zwyklych pomiedzy systemami depozytowymi KDPW i CREST oraz mozliwosci
obrotu takimi Akcjami Zwyktymi na GPW i AIM.



Atlas Estates Limited

(spotka inwestycyjna zamknieta wpisana do rejestru na wyspie Guernsey pod numerem 44284)

Zawiadomienie o Zwotaniu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy - 2008 rok

Niniejszy dokument nalezy czyta¢ jako cato$¢. Prosimy zwréci¢ szczeg6lng uwage na pismo od
Prezesa na stronach 4 do 9 niniejszego Okolnika zawierajgce rekomendacje gtosowania przez
Panstwa za przyjeciem wszystkich uchwat poddanych pod glosowanie na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktére odbedzie sie w piatek, 27 czerwca 2008 r.

Zwracamy rowniez Panstwa uwage na Zawiadomienie o Zwotaniu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zamieszczone na koncu niniejszego dokumentu.

Petnomocnictwa na potrzeby Zwyczajnego Walnego Zgro  madzenia Akcjonariuszy musz a
zosta € otrzymane przez Computershare Investor Services (C  hannel Islands) Limited, tj. w
siedzibie rejestratoréow Atlas, nie p6 zniej niz o godzinie 9.30 (czasu Guernsey) w srode 25
czerwca 2008 r.
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LIST OD PREZESA
ATLAS ESTATES LIMITED

(spotki wpisanej do rejestru na wyspie Guernsey pod numerem 44284)

Dyrektorzy: Siedziba:
Quentin Spicer (Prezes) BNP Paribas House
Shelagh Mason 1 St Julian’s Avenue
Michael Stockwell St. Peter Port
Helmut Tomanec Guernsey

GY1l 1WA

3 czerwca 2008 r.
Szanowny Akcjonariuszu (oraz, jedynie dla celéw informacyjnych, posiadacze Warrantéw)
ZWYCZAINE WALNE ZGROMADZENIE AKCJONARIUSZY

Terminy pisane w niniejszym liscie wielka litera majg znaczenia przypisane im w definicjach na
stronach 15 do 16 niniejszego Okdlnika.

Niniejszy Okolnik jest zalgczony do Raportu Rocznego oraz Sprawozdania Finansowego Atlas
Estates Limited (,Spoétka” ) za rok konczacy sie dnia 31 grudnia 2007 r. podanych do wiadomosci
publicznej w formie ogtoszenia dnia 27 marca 2008 r. Celem niniejszego dokumentu jest udzielenie
Panstwu informacji dotyczacych uchwat, ktére zostang poddane pod gtosowanie na Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktére odbedzie sie w siedzibie Spotki (pod adresem podanym
powyzej) dnia 27 czerwca 2008r. Uprzednio zamiarem Spotki byto aby Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy odbyto sie w $rode, 25 czerwca 2008 roku. Jednakze ze wzgledu na
sprawy zwigzane z finalizacjg ustalen dotyczacych Alternatywy Akcji Dywidendowych nastgpito
niewielkie opéznienie. Obecnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 2008 zostato zwotane
na piatek, 27 czerwca 2008 roku. Zawiadomienie o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki zawierajgce tres¢ uchwat, ktére majg zostaé poddane pod glosowanie jest
przedstawione na stronach 21 i 22 niniejszego Okdlnika.

Uchwaly nr 1-5 dotyczg zwyktych kwestii polegajgcych na zatwierdzeniu sprawozdania finansowego
oraz raportu Dyrektorow dotyczacego wynagrodzenia za rok zakonczony 31 grudnia 2007 r.,
powotania nowego biegtego rewidenta Spotki oraz okreslenie naleznego mu wynagrodzenia, ponowne
powotanie Dra Helmuta Tomaneca na stanowisko Dyrektora Spoétki oraz odnowienie upowaznienia do
odkupu akcji (nabywania przez Spotke akcji wtasnych).

Uchwaly nr 6 i 7 dotyczg spraw szczegdlnych. Uchwata nr 6 dotyczy Oferty Dywidendy w formie Akcji
Dywidendowych, a uchwala nr 7 dotyczy emisji Akcji Zwyklych na potrzeby zaptaty czesci
wynagrodzenia za wyniki (performance fee) naleznego AMC.

Uchwata 8 dotyczy dodatkowych kwestii zwyktych: zatwierdzenia wyptaty ogloszonej drugiej
dywidendy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 r.

Kwestie zwykle

Kwestie zwykte objete porzadkiem obrad WZA sa uchwatami w sprawie:



. otrzymania i rozpatrzenia sprawozdania finansowego oraz raportu Dyrektoréw dotyczacego
wynagrodzenia za rok zakonczony 31 grudnia 2007 r. (uchwaty nr 1 i 2);

. powotania BDO Novus Limited na stanowisko biegtego rewidenta Spotki i upowaznienia Rady
do okres$lenia naleznego biegtemu rewidentowi wynagrodzenia (uchwata nr 3);

. zatwierdzenie ponownego powotania Dra Helmuta Tomaneca na stanowisko Dyrektora
(uchwata nr 4);

. odnowienie upowaznienia do dokonywania odkupu Akcji Zwyklych przez Dyrektorow
(nabywania przez Spéike akcji wtasnych) (uchwata nr 5); oraz

. zatwierdzenia wyptaty ogtoszonej drugiej czesciowej dywidendy za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2007 r. (uchwata nr 8).

Rotacyjne wygasanie kadencji Dyrektoréw

Zyciorys Dra Helmuta Tomaneca ubiegajacego sie o ponowny wybor na stanowisko Dyrektora w
zwigzku z wygasnieciem jego kadencji w trybie rotacyjnym jest przedstawiony na stronie 18 Raportu
Rocznego.

Powotanie Bieglych Rewidentéw

Raport Dyrektoréw z dnia 26 marca 2008 r. stanowigcy czes¢ Raportu Rocznego za 2007 r. okresla
zamiar Spotki, aby ponownie wybra¢ spotke PricewaterhouseCoopers Cl LLP na biegtego rewidenta
Spotki na WZA. Jednakze, po wskazanej pozyzej dacie Spotka uzyskata oferty innych rewidentéw i
podjeta decyzje o wyznaczeniu sp6tki BDO Novus Limited na biegtego rewidenta za rok kohczacy sie
w dniu 31 grudnia 2008 r.

Upowa znienie do nabywania przez Spotk e akcji wkasnych

Zgodnie z wyjasnieniem w oswiadczeniu Prezesa stanowigcym czes¢ Raportu Rocznego, Dyrektorzy
przedstawiajg Akcjonariuszom rekomendacje przediuzenia przystugujacego Spéice uprawnienia do
nabycia do 14,99% Akcji Zwyklych na dzien Zawiadomienia o zwotaniu WZA (z wylaczeniem Akcji
Zwyktych posiadanych przez Spotke jako akcje wilasne) w sposob zgodny z obowigzujgcymi
przepisami prawa Guernsey oraz na warunkach wynikajacych z Rozporzadzenia UE 2273/2003 po
cenie nie nizszej niz 0,01 euro za jedng akcje i nie wyzszg niz 105% s$redniej ceny rynku sredniego z
dziennej listy (Daily Official List) Gieldy Papieréw Wartosciowych w Londynie z pieciu dni roboczych
poprzedzajacych dzien transakcji nabycia.

Upowaznienie pozostanie wazne do momentu zakonczenia kolejnego zwyczajnego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy, ktére odbedzie sie w przysztym roku lub przez okres 18 miesiecy od
dnia podjecia uchwaly w tej sprawie (ktérakolwiek z tych dat nastgpi wczesniej). Zgodnie z
wczesniejszymi zapowiedziami Spotki, zamiarem Spoiki jest poddawanie pod gtosowanie uchwaty o
przediuzenie tego upowaznienia na kazdym kolejnym zwyczajnym walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spokki.

Upowaznienie to umozliwia Spofce nabycie nie wiecej niz 6.742.214 Akcji Zwyktych na rynku.
Upowaznienie to zostanie przyznane na mocy Uchwaty nr 5.

Rada moze rozwazy¢ posiadanie w charakterze akcji wkasnych dowolnych z Akcji Zwyktych, ktérych
odkupu dokonata Spétka zgodnie z przyznanym jej upowaznieniem na mocy Uchwaly nr 5 (z
zastrzezeniem wynikajagcego z przepisbw prawa Guernsey ograniczenia do 10% kapitatu



zaktadowego liczby posiadanych przez Spétke Akcji Zwyktych jako akcje wiasne). O ile Akcje Zwykie
bedace akcjami wlasnymi Spoiki nie zostang umorzone, zysk na jedna akcje zostanie podwyzszony
jedynie tymczasowo do momentu gdy nastgpi zbycie takich akcji wkasnych.

Zaklada sie, ze Akcje Zwykle odkupione przez Spéike i posiadane jako akcje wlasne zostang
wykorzystane przez Spotke dla celéw poprawienia ptynnosci akcji Spétki z uwagi na fakt, ze znajdujg
sie one w obrocie na GPW, poprzez sprzedaz takich Akcji Zwyktych w celu zaspokojenia popytu na
rynku warszawskim. Transakcje sprzedazy moga by¢é dokonywane jedynie pod warunkiem uzyskania
ceny za jedng akcje réwnej lub wyzszej od ceny, za ktérg Spoétka nabyta takie akcje.

Kolejna Dywidenda za 2007 rok

W dniu 3 marca 2008 r. Rada ogtosita, ze dnia 27 czerwca 2008 r. nastgpi druga wyptata dywidendy w
wysokosci 16,68 eurocenta za jedng akcje, za rok zakonczony 31 grudnia 2007 r. Proponowany
termin wyptaty na rzecz Akcjonariuszy Dywidendy za 2007 rok to dzieh 11 lipca 2008 r. W wyniku
tego, na WZA zostanie poddana pod gtosowanie uchwata w sprawie zatwierdzenia wyptaty przez
Spotke Kolejnej Dywidendy za 2007 rok. Dla celéw przeliczenia kwot w euro na funty szterlingi dla
tych Akcjonariuszy, ktérzy wybiorg ptatno$¢ dywidend w funtach szterlingach zostanie zastosowany
kurs wymiany z dnia 9 czerwca 2008 r.

Uchwaty w sprawach szczegdinych
Do spraw szczegélnych poddanych pod gltosowanie WZA naleza;
. zatwierdzenie Oferty Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych (uchwata nr 6); oraz

. zatwierdzenie emisji Akcji Zwyklych jako czesciowej wyptaty Wynagrodzenia za Wyniki
naleznego AMC (uchwata nr 7).

Oferta Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych

Zgodnie z informacja podang do wiadomosci publicznej dnia 16 maja 2008 r. pod warunkiem
uzyskania zgody Akcjonariuszy oraz zatwierdzenia przez Akcjonariuszy wyptaty Dywidendy za 2007
rok, zamiarem Dyrektoréw jest przedstawienie Akcjonariuszom mozliwosci wyboru otrzymania dnia 11
lipca 2008 r. catosci lub czesci kwoty naleznej im Dywidendy za 2007 rok w postaci
nowowyemitowanych Akcji Zwyktych Spétki zamiast otrzymania dywidendy w postaci gotéwkowej
(,Oferta Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych 7).

Oferta Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych pozwoli Akcjonariuszom na podwyzszenie ich
udziatébw w Spéice bez ponoszenia kosztéw prowizji maklerskich i podobnych wydatkéw. Rozwigzanie
to przyniesie z kolei Spoéice korzy$¢ w postaci mozliwosci zatrzymania wiekszej ilosci srodkow
pienieznych w Spoéice, ktére zostatyby w innej sytuacji przeznaczone na wyptate dywidendy.

W odniesieniu do Oferty Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych nie zostang zawarte umowy
gwarancji (subemisyjne), a prawo do objecia Akcji Zwyklych bedzie niezbywalne. Z zastrzezeniem
uzyskania wszystkich wymaganych zgéd Akcjonariuszy, ogtoszenie liczby nowych Akcji Zwyktych,
ktére majg zosta¢ wyemitowane w ramach Oferty Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych jest
planowane na dzien 27 czerwca 2008 r. Zgodnie z oczekiwaniami dopuszczenie tych Akcji Zwyktych
do obrotu na AIM oraz GPW nastapi dnia 11 lipca 2008 r.

Cena akcji wykorzystana w celu obliczenia liczby Akcji Dywidendowych, ktére moga zostac
wyemitowane na rzecz Akcjonariuszy, ktérzy zdecydujg sie skorzysta¢ z Oferty Dywidendy w formie
Akcji Dywidendowych (,Cena Akcji Dywidendowych ") bedzie réwna $redniej cenie notowan z rynku



sredniego z dziennej listy (Daily Official List) Gieldy Papieréw Wartosciowych w Londynie z pieciu
kolejnych dni, w ktérych odbywajg sie notowania poczgwszy od dnia, w ktérym akcje zostang
wprowadzone do notowan bez dywidendy (ex-dividend date), tj. dnia 4 czerwca 2008 r. Po jej
obliczeniu Cena Akcji Dywidendowych zostanie ogtoszona i potwierdzona Akcjonariuszom w
Dodatkowym Okalniku, ktéry zostanie opublikowany dnia 11 czerwca 2008 r. lub okoto tej daty, wraz z
Formularzem Wyboru. Spétka zastosuje kurs z dnia 9 czerwca 2008 r. dla celow przeliczenia kwot w
euro na funty szterlingi, a kurs ten zostanie podany w Dodatkowym Okalniku.

Akcjonariuszom zwraca sie uwage na ustep znajdujacy sie na koncu niniejszego Okélnika
zatytutowany “Dodatkowe Informacje Dotyczace Oferty Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych”
zawierajacy dalsze szczegotowe dane dotyczace Oferty Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych.

Jak wspomniano wczesniej, zgodnie ze Statutem przedstawienie Oferty Dywidendy w formie AKcji
Dywidendowych jest uzaleznione od przyjecia na WZA odpowiedniej uchwaty Akcjonariuszy. Tresc
proponowanej uchwaty przedstawia projekt uchwaty nr 6, o ktérej mowa w zawiadomieniu.

Wynagrodzenie za Wyniki Spétki nale  zne AMC

W celu zatrzymania srodkéw gotéwkowych w przedsiebiorstwie Spokki, Spoétka uzgodnita z AMC, ze
pod warunkiem uzyskania zgody Akcjonariuszy, czes$é wynagrodzenia za wyniki naleznego AMC
zgodnie z PMA za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r. bedzie uregulowana w postaci
nowowyemitowanych Akcji Zwyktych.

Kwota wynagrodzenia za wyniki w odniesieniu do roku obrotowego zakornczonego dnia 31 grudnia
2007 r. zostata ustalona przez Rade oraz na poziomie 7.037.442 euro. Pierwsza cze$¢ tego
wynagrodzenia w wysokosci 2.500.000 euro zostata wyptacona AMC w gotéwce w kwietniu 2008 .

Zgodnie z postanowieniami PMA, Spéice przystuguje mozliwos¢ uregulowania w dowolnym roku do
jednej trzeciej wartosci wynagrodzenia za wyniki naleznego AMC poprzez emisje na rzecz AMC w
petni optaconych Akcji Zwyklych w liczbie, z ktérej wynika warto$¢ rowna odpowiedniej czesci
wynagrodzenia za wyniki uiszczanego w powyzszy sposob, obliczona wedtug $redniej ceny
zamkniecia notowan Akcji Zwyklych z 45 dni poprzedzajacych (lecz z wylgczeniem) date bedaca
terminem ptatno$ci danej kwoty wynagrodzenia za wyniki.

Pod warunkiem uzyskania zgody Akcjonariuszy, Rada oraz AMC ustality, ze pozostata do zaptaty
czes¢ wynagrodzenia za wyniki naleznego AMC zgodnie z postanowieniami PMA (4.537.442 euro lub
3,629,953 GBP wedtug ustalonego kursu wymiany funta do euro na poziomie 1,25) zostanie
uiszczona poprzez emisje na rzecz AMC 1.430.954 nowych Akcji Zwyktych w nastepujacy sposoéb:

. 699,141 nowych Akcji Zwyklych wyemitowanych po $redniej cenie 2,6842 GBP za jedng Akcje
Zwyklg (co stanowi cene za jedng Akcje Zwykig obliczong zgodnie ze wzorem okreslonym w
PMA przy zastosowaniu danych uzyskanych na podstawie dziennej listy Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Londynie - Daily Official List of the London Stock Exchange) w ramach
rozliczenia jednej trzeciej czesci wynagrodzenia za wyniki osiggniete w roku 2007; oraz

. 731.813 nowych Akcji Zwykilych wyemitowanych po cenie 2,3958 GBP za jedng Akcje Zwykig
(obliczong jako srednia cena zamkniecia rynku sredniego Akcji Zwyklych przez czterdziesci pie¢
kolejnych dni przed dniem (lecz z wytaczenie dnia) opublikowania wynikow za pierwszy kwartat
2008 r. (tj. 15 maja 2008 r.)) co stanowi rozliczenie salda wynagrodzenia za wyniki osiggniete w
roku 2007.



Zgodnie z Artykulem 30 Statutu, Spétka moze dokonac przydziatu badz emisji Akcji Zwyklych w
zamian za wklady gotéwkowej po cenie objecia za jedng akcje nizszg od NAV na Akcje Zwyklg w
danym momencie dopiero po uprzednim zaoferowaniu nowych Akcji Zwyktych istniejgcym
Akcjonariuszom proporcjonalnie do ich obecnych udziatéw, chyba, ze Spétka uzyska uprzednig zgode
Akcjonariuszy wyrazong w formie uchwaty pisemnej na nieoferowanie takich nowych Akcji Zwyktych
najpierw istniejacym akcjonariuszom.

Z uwagi na fakt, ze proponowana cena emisyjna nowych Akcji Zwyktych, ktére majg zostac
wyemitowane jako zaplata na rzecz AMC, bedzie nizsza niz NAV na Akcje Zwyklg z daty niniejszego
Okadlnika, Spoétka bedzie ubiega¢ sie o uzyskanie zgody Akcjonariuszy na emisje Akcji Zwykitych na
rzecz AMC.

NIEODWOLALNE ZOBOWI AZANIA

Spotki RP Partners Fund, RP Explorer Liquid Master Fund oraz GRE 1 B.V., ktére lacznie sg
posiadaczami 6.548.428 Akcji Zwyklych zilozyty kazda z osobna nieodwotalne zobowigzanie wobec
Spotki do gtosowania za przyjeciem wszystkich uchwat, ktére zostang poddane pod gtosowanie na
WZA oraz do objecia wszystkich zaoferowanych im Akcji Zwyktych w ramach Oferty Dywidendy w
formie Akcji Dywidendowych, z zastrzezeniem nieprzekraczania progu, ktéry zgodnie z Art. 9 Kodeksu
Miejskiego (City Code) spowodowatby powstanie po ich stronie obowigzku ogtoszenia wezwania na
wszystkie pozostate akcje Spétki (w innym trybie niz w wyniku transakcji nabycia dokonanych od dnia
15 maja 2008 r.).

ZMIANA ADRESU SIEDZIBY

Zgodnie z informacjg podang do wiadomosci w dniu 23 maja 2008 roku siedziba Spotki zostata
przeniesiona pod adres wskazany powyzej.

NIEZBEDNE CZYNNOSCI

Do niniejszego Okdlnika zatagczony jest Wz6r Petnomocnictwa oraz Raport Roczny. Zwracamy sie do
Panstwa o niezwitoczne wypetnienie i odestanie Wzoru Pelnomocnictwa zgodnie z pisemnymi
instrukcjami, niezaleznie od tego, czy planujg Panstwo osobisty udziat na WZA. Wzér Petnomocnictwa
nalezy ztozy¢ do Computershare Investor Services (Cl) Limited (P.O. Box 83, Ordnance House, 31
Pier Road, St. Helier, Jersey, JE4 8PW) aby zostat on otrzymany nie po6zniej niz o 9.30 (czasu
Guernsey) w srode 25 czerwca 2008 r. Akcjonariusze moga ustanowi¢ wieksza liczbe petnomocnikéw,
pod warunkiem, ze kazdy z petnomocnikéw bedzie upowazniony do wykonywania praw wynikajacych
z réznych pakietow Akcji Zwyklych. Fakt wypelnienia i odestania Wzoru Petnomocnictwa nie
uniemozliwia Panstwu osobistego udziatu oraz oddawania gtosu na WZA jezeli podejma Panstwo takg
decyzje.



Dyrektorzy wyra zaja jednogto sna opini e, ze podjecie uchwal, ktére zostan a poddane pod
glosowanie na tegorocznym WZA le zy w najlepszym interesie ogo6tu Akcjonariuszy. Rada
rekomenduje Pa nstwu glosowanie na WZA za przyj eciem kazdej z tych uchwat w sprawie
wyra zenia zgody na powy zsze transakcje.

Z powazaniem

Quentin Spicer
Prezes



DODATKOWE INFORMACJE DOTYCZ ACE OFERTY DYWIDENDY W FORMIE AKCJI
DYWIDENDOWYCH

Przewidywany harmonogram podstawowych zdarze

formie Akcji Dywidendowych

Czynnosci podejmowane sg zaréwno na AlM jak i na GPW, chyba ze postanowiono

inaczej.

h dotycz acych Oferty Dywidendy w

pierwszy dzien notowan bez dywidendy

Ostatni dzien, w ktéorym Akcjonariusze
majg prawo wyboru wyptaty dywidendy w
funtach szterlingach w stosunku do catosci
lub czesci dywidendy

Dzien Ustalenia Prawa do Dywidendy dla
Dywidendy Pienieznej i Oferty Dywidendy
w formie Akcji Dywidendowych

Data referencyjna wymiany pomiedzy euro
a funtami szterlingami zaréwno na
potrzeby wyboru wyptaty dywidendy w
funtach szterlingach jak i zamiany Ceny
Akcji Dywidendowych

Okres ustalenia ceny Oferty Dywidendy w
formie Akcji Dywidendowych

Potwierdzenie Ceny Akcji Dywidendowych
Ogtoszenie Ceny Akcji Dywidendowych w
Warszawie oraz w Londynie

Dodatkowy Okolnik wystany do
Akcjonariuszy tacznie z Formularzem

Wyboru

Ostateczna data dla otrzymania
Formularzy Wyboru

Potwierdzenie  liczby  nowych  Akcji
Zwyklych do wyemitowania zgodnie z
Ofertg Dywidendy w formie  Akcji
Dywidendowych

WZA

Ogloszenie wynikow WZA w Warszawie
oraz w Londynie

Uznanie rachunkéw cztonkowskich CREST

Uznanie rachunkéw w KDPW

Rozpoczecie obrotow Akcjami

17:00 (czasu wyspy
Guernsey) dnia

przed otwarciem rynkow

17:00 (czasu wyspy
Guernsey) dnia

9.30 (czasu wyspy Guernsey)
dnia

2008
4 czerwca

6 czerwca

6 czerwca

9 czerwca

4-10
czerwca
10 czerwca

11 czerwca

11 czerwca

26 czerwca

27 czerwca

27 czerwca

27 czerwca

11 lipca
11 lipca

11 lipca
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Dywidendowymi

Ptatnos¢ w gotéwce Kolejnej Dywidendy 11 lipca
za 2007 rok

Wystanie dokumentéw Akcji 11 lipca
Dywidendowych

Uprawnienie

Akcjonariusze zarejestrowani na koniec dnia (czasu na wyspie Guernsey) dnia Ustalenia Prawa
do Dywidendy jako posiadacze Akcji Zwyktych, ktére odpowiadajg tacznemu prawu do Kolejnej
Dywidendy za 2007 rok stanowigcemu wartos¢ nizszg niz Cena Akcji Dywidendowych (,Udziat
Minimalny ") nie beda uprawnieni do dokonania wyboru Oferty Dywidendy w formie Akcji
Dywidendowych i otrzymajg dywidende, do ktérej sg uprawnieni, w gotéwce.

Akcjonariusze zarejestrowani jako posiadacze udzialu w kapitale przewyzszajagcego Udziat
Minimalny moga wybraé Oferte Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych w stosunku do catego
swojego udziatu (,Pefen Udziat”) lub w stosunku do jednej lub kilku cze$ci swojego
zarejestrowanego udziatu (,Udziat Cz eSciowy "), przy czym pozostate saldo zostanie wyptacone
albo w euro albo (jezeli Akcjonariusz dokona takiego wyboru do 6 czerwca) w funtach
szterlingach (lecz nie w obu tych walutach jednoczes$nie). Utamkowe Akcje Dywidendowe nie
bedg przydzielane. W zakresie w jakim udziat Akcjonariusza nie dzieli sie przez Udziat Minimalny
a tym samym skutkowatby uprawnieniem ulamkowym, uprawnienie Akcjonariusza zostanie
zaokraglone w dét do najblizszej petnej liczby Akcji Dywidendowych. Pozostate saldo zostanie
wyptacone Akcjonariuszowi w gotéwce w euro lub (jezeli Akcjonariusz dokona takiego wyboru do
6 czerwca) w funtach szterlingach.

Formularz Wyboru dotyczacy Oferty Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych zostanie wystany
do Akcjonariuszy tacznie z Dodatkowym Okélnikiem dnia 11 czerwca 2008 roku lub w zblizonym
terminie.

Krotkie poréwnanie propozycji dotycz  acych dywidendy i statusu podatkowego

Na kolejnych stronach 12-14 znajduje sie szereg tabel poréwnujgcych mozliwosci otrzymania
dywidendy pienieznej lub dywidendy w formie akcji gratisowych oraz konsekwencji podatkowych
dla Akcjonariuszy w Zjednoczonym Krélestwie i w Polsce.

Niniejsze streszczenie nie jest wyczerpujgce ani nie omawia sytuacji zadnego z Akcjonariuszy,
ktéry, z przyczyn podatkowych nie jest uwazany za rezydenta Zjednoczonego Krélestwa lub
Polski. Dodatkowe informacje dotyczace konsekwencji podatkowych dla Akcjonariusza, ktéry
dokonat wyboru otrzymania Akcji Dywidendowych zamiast Dywidendy za 2007 rok zostaly
podane pod tytutem ,Podatki” w paragrafie 5 “Dodatkowe informacje dotyczace Oferty
Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych” na stronie od 16 do 17 niniejszego Okélnika. Jezeli
nie majg pewnosci co do swojej pozycji podatkowej Akcjonariusze zobowigzani sg do
porozumienia sie ze swoim upowaznionym doradcg inwestycyjnym, a Akcjonariusze zamieszkali
w Polsce powinni uzyskaé porade odpowiedniego profesjonalnego doradcy przed podjeciem
decyzji co do dokonania wyboru.
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KROTKIE POROWNANIE PROPOZYCJI DOTYCZ ACYCH DYWIDENDY

Charakter udziatu

Uprawnienie do
udziatu

Zaokraglanie udziatéw

Obcigzenia

Ranking

PRZEGLAD

Dywidenda za 2007 rok (w
gotéwce)

Dywidenda pieniezna. Nie jest
wymagany zaden wybor.
Ptatnos¢ zostanie dokonana w
formie czeku wystawionego w
euro lub (jesli zostanie
dokonany taki wybor) w funtach
szterlingach

Wszyscy Akcjonariusze

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy. Nie zostang

wyemitowane dodatkowe akcje.

Oferta Dywidendy w formie

Akcji Dywidendowych

Zrzeczenie sie dywidendy
pienieznej zamiast emisji
dodatkowych nowych Akcji
Zwyktych.

Niedostepne dla Akcjonariuszy
posiadajgcych udziat mniejszy niz
Udziat Minimalny.

Liczba akciji do objecia ktérych
uprawniony jest dany podmiot
zostanie zaokraglona do
najblizszej petnej liczby.
Uprawnienia do potowy lub
wiekszej czesci akcji beda
generalnie zaokraglane w gore.

Brak kosztéw z tytutu
wynagrodzenia brokerskiego,
komisyjnego lub innych kosztéw
transakcji oraz jakiejkolwiek optaty
skarbowej lub innych obowigzkéw
z tytutu przydzialu

Z chwilg ich przydziatu,
przydzielone Akcje Dywidendowe
bedg rownorzedne w stosunku do
wszystkich pozostatych Akcji
Zwyktych, ktore zostaty
wyemitowane w danym czasie z
wyjatkiem akcji wyemitowanych z
tytutu praw do dywidendy
zadeklarowanych za rok
zakonczony 31 grudnia 2007 r.

OPODATKOWANIE — OGOLNE KONSEKWENCJE

Opisane ponizej ogoine konsekwencje podatkowe wynikaja z przepisow prawa podatkowego
obowigzujgcych na dzien 4 czerwca 2008 roku. Akcjonariuszom zaleca sie uzyskanie porady
swoich profesjonalnych doradcéw dotyczacych ich szczegblnego osobistego statusu.

OPODATKOWANIE — POLSKA
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Kolejnej Dywidendy za 2007 r. Dywidenda w Formie

(w formie pieni eznej) Akcji Dywidendowych

Osoby fizyczne Przychdd podlegajacy opodatkowaniu traktowany Podobnie.
jako dochéd z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych. Nie ma mozliwosci odliczenia
podstawowych kosztow podatkowych.

Oddzielne zrédta dochodu (zyskéw kapitatowych)
sg opodatkowane stawkg ryczattowa w wysokosci
19%.

Dostepny zwykly kredyt podatkowy dla podatku
potragcanego za granica.

Nie dostepne zadne preferencyjne rozwigzania
podatkowe na mocy konwencji podatkowej lub
przepiséw unijnych.

Akcjonariusze - Przychdd podlegajacy opodatkowaniu traktowany Podobnie.
osoby prawne jako dochéd z tytutu udziatu w zyskach osob

prawnych. Nie ma mozliwosci odliczenia

podstawowych kosztow podatkowych.

Powinien by¢ wliczony do catego dochodu
osiggnietego na swiecie i opodatkowany 19%
podatkiem dochodowym.

Dostepny zwykly kredyt podatkowy dla podatku
potragcanego za granica.

Nie dostepne zadne preferencyjne rozwigzania
podatkowe na mocy konwencji podatkowej lub
przepis6w unijnych.

Zwolnione srodki  Nie podlega opodatkowaniu. Podobnie.

Brak mozliwosci ubiegania sie o zwrot kredytu
podatkowego.

OPODATKOWANIE — WIELKA BRYTANIA

Kolejna Dywidenda za 2007 r. Oferta Dywidendy w Formie

(w formie pieni eznej) Akeji Dywidendowych

Osoby Podlegajg opodatkowaniu podatkiem Przydzielone akcje nie sg
fizyczne dochodowym. obcigzone kosztami
podstawowymi na potrzeby
kosztow od zyskow
kapitatowych i uwazane sg za
nabyte w tym samym dniu co
pierwotne akcje, ktérych
przydzielone akcje dotycza.

Zgodnie z projektami okreslonymi w ustawie
podatkowej Finance Bill 2008, dywidendy
pieniezne wyptacone po 5 kwietnia 2008 r.
na rzecz akcjonariuszy mniejszosciowych w
spéice zagranicznej (0 wysokosci mniejszej
niz 10%), podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym z tytutu dywidendy
pienieznej ubruttowionej o 11,1%
odzwierciedlajacej kredyt podatkowy
[notional tax credit] w wysokosci 10%.
Powyzszy kredyt podatkowy zostaje uznany
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za obejmujacy zobowigzanie z tytutu stawki
podatkowej. Kredyt ten nie podlega
zwrotowi.

Podatnicy zobowigzani do zaptaty podatkow
wedlug wyzszych stawek podatkowych
podlegajg obowigzkowi zaptaty podatku od
dywidendy brutto w wysoko$ci 32,5%
pomniejszonego o0 10% kredytu
podatkowego.

Dywidenda podatkowa wyptacana z tytutu
udziatéw w kapitale w wysokosci 10 procent
lub wyzszych nie uprawnia do kredytu
podatkowego [notional tax credit].

Dywidenda podatkowa wyptacana z tytutu
udziatéw w kapitale w wysokosci 10 procent
lub wyzszych nie uprawnia do kredytu
podatkowego [notional tax credit].

Akcjonariusze  Nie podlega opodatkowaniu jezeli akcje Nie podlega opodatkowaniu w

- osoby znajduja sie na rachunku kapitatowym. przypadku emisji Akcji

prawne Podlegajg opodatkowaniu jezeli akcje sg Dywidendowych. Nie dodawane
zapisane na rachunku obrotowym. do kosztéw podstawowych

tacznego udziatu.

Zwolnione Nie podlega opodatkowaniu.

srodki Brak mozliwosci ubiegania sie o zwrot Nie podlega opodatkowaniu.

kredytu podatkowego.

DODATKOWE INFORMACJE DOTYCZ ACE OFERTY DYWIDENDY W FORMIE AKCJI
DYWIDENDOWYCH

1. ZASADY WYBORU

W zamian za otrzymanie Kolejnej Dywidendy za 2007 rok w gotéwce Akcjonariusze mogag
dokonac¢ wyboru otrzymania catosci lub czesci uprawnienia do Kolejnej Dywidendy za 2007 rok
w Akcjach Dywidendowych oraz saldem wyptaconym w gotéwce w euro lub (jezeli Akcjonariusz
dokona takiego wyboru do 6 czerwca) w funtach szterlingach. Liczba Akcji Dywidendowych, do
otrzymania ktérych Akcjonariusze bedg uprawnieni zostanie ustalona przez Rade dnia 10
czerwca 2008 roku lub w zblizonym terminie, gdy tylko zostanie ustalona Cena Akgcji
Dywidendowych, a Akcjonariusze zostang o tym poinformowani w Dodatkowym Okélniku, ktéry
bedzie spetniat wymogi memorandum, o ktérym mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych. Ogloszenie zostanie takze dokonane w Londynie i w
Warszawie.

2. SPOSOB DOKONYWANIA WYBORU

Dodatkowe informacje dotyczace sposobu dokonywania wyboru zostang przedstawione w
Dodatkowym Okdlniku, ktéry zostanie wydany niezwlocznie po ustaleniu Ceny AKgcji
Dywidendowych. Zdarzenie to powinno wystgpi¢ dnia 11 czerwca 2008 r. lub w zblizonym

terminie.
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3. AKCJONARIUSZE ZAGRANICZNI

Poza Zjednoczonym Krélestwem, wyspga Guernsey i Polskg kazdy z Akcjonariuszy, ktéry
zamierza dokona¢ wyboru Akcji Dywidendowych, zobowigzany jest do zapewnienia, ze wybor
otrzymania takich akcji bedzie wazny bez zadnych dodatkowych zobowigzan wobec Spétki oraz
ze dziatat w tym zakresie w petni zgodnie z przepisami prawa odpowiedniej jurysdykcji, wtgcznie
z uzyskaniem wszelkich zezwolen rzadowych i innych, ktére moga by¢ wymagane oraz ze
dopetnit wszystkich innych formalnosci, do przestrzegania ktorych byt zobowigzany na danym
terytorium.

Otrzymanie Formularza Wyboru nie stanowi zaproszenia do dokonania wyboru we ktérych
jurysdykcjach, w ktorych zaproszenie takie bytoby niezgodne z prawem i w takim przypadku
Formularz Wyboru zostaje wystany wytgcznie z celach informacyjnych.

4, NOTOWANIE AKCJI GRATISOWYCH ORAZ EMISJA | WYDANI E AKCJI
GRATISOWYCH

Ztozony zostanie wniosek o dopuszczenie Akcji Dywidendowych do notowan na AIM. Ponadto
zlozony zostanie wniosek o dopuszczenie Akcji Dywidendowych w formie zdematerializowanej
do obrotu i notowan na GPW. Przed zlozeniem wniosku o dopuszczenie Akcji Dywidendowych
do obrotu na GPW Akcje Dywidendowe zostang zarejestrowane w Polsce w depozycie
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierébw Wartosciowych poprzez system rozliczeniowy
Euroclear Bank wystepujacy jako posrednik pomiedzy Euroclear a systemem KDPW (na wniosek
o rejestracje Akcji Dywidendowych w KDPW). Na potrzeby dematerializacji a nastepnie
rejestracji Akcji Dywidendowych w KDPW wymagana bedzie uchwata Rady. Dopuszczenie do
notowan i notowania Akcjami Dywidendowymi powinny nastgpi¢ dnia 11 lipca 2008 roku na AIM i
WSE. Z chwilg przydzialu Akcje Dywidendowe bedg réwnorzedne pod wszelkimi wzgledami w
stosunku do istniejacych wyemitowanych Akcji Zwyklych oraz beda wliczane na potrzeby
ustalania przysztych praw do dywidendy (z wylaczeniem praw do uzyskania dywidend
ogtoszonych za rok zakonczony 31 grudnia 2007 r.) i wszelkich innych podziatdéw ogtoszonych
lub wyptaconych z tytutu Akcji Zwyklych. Akcjonariusze posiadajgcy Akcje Zwykle w formie
dokumentowej proszeni sg 0 przeczytanie informacji znajdujacej sie na stronie tytutowej
niniejszego dokumentu.

5. PODATKI

Konsekwencje podatkowe dla Akcjonariusza dokonujgcego wyboru otrzymania Akcji
Dywidendowych w zamian za Dywidende za 2007 rok zalezg od osobistych uwarunkowan
danego Akcjonariusza. Dyrektorzy Atlas zostali poinformowani, ze zgodnie z aktualnymi
przepisami prawa Zjednoczonego Krélestwa i Polski oraz wydanymi lokalnymi interpretacjami
prawa podatkowego i praktyki, konsekwencje prawa podatkowego dla Akcjonariuszy bedacych
rezydentami w tych krajach w celach podatkowych zostana szczegétowo opisane ponizej.
Niemniej jednak przed dokonaniem wyboru, Akcjonariusze powinni uzyska¢ indywidualng porade
w zakresie konsekwencji podatkowych dla swojej konkretnej sytuaciji.

Niniejsze streszczenie konsekwencji podatkowych nie jest ani wyczerpujace, ani nie uwzglednia
sytuacji Akcjonariusza, ktéry w celach podatkowych uznawany jest za nierezydenta w
Zjednoczonym Krélestwie lub w Polsce. Zostalo opracowane na podstawie przepisbw prawa
podatkowego Zjednoczonego Krélestwa i Polski a takze wydanymi interpretacjami dotyczgcymi
prawa podatkowego i praktyki, obowigzujacymi w dacie niniejszego dokumentu, ktére moga
podlegaé zmianom, takze ze skutkiem wstecznym. Jezeli akcjonariusze brytyjscy nie sg pewni co
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do wplywu na ich sytuacje podatkowg lub jezeli akcje przechowywane sg w rejestrze (z
oddziatami rejestrow wiacznie) znajdujacych sie w kraju odmiennych od kraju, ktérego sg
rezydentami dla celéw podatkowych, powinni skonsultowa¢ sie ze swoim doradcg
inwestycyjnym, a akcjonariusze polscy powinny porozumie¢ sie z odpowiednim zawodowym
doradca.

Zjednoczone Krolestwo

A. Rezydenci Zjednoczonego Krolestwa - osoby fizyc zne (z wyltaczeniem
powiernikow - trustees)

Jezeli osoba fizyczna dokona wyboru objecia Akcji Dywidendowych, przydzielone akcje nie
stanowig dochodu podlegajacego opodatkowaniu podatkiem dochodowym w Zjednoczonym
Krolestwie.

Na potrzeby zobowigzania osoby fizycznej z tytutu podatku od dochodéw kapitatowych Akcje
Dywidendowe traktowane bedg jako stanowigce czesc istniejacego zbioru akcji. Do nowych akgciji
nie jest przypisany zaden koszt podstawowy i uznaje sie, ze zostalty one otrzymane w chwili
nabycia pierwotnych akciji.

B. Powiernicy (trustees) — rezydenci Zjednoczonego Kr6  lestwa

Postanowienia dotyczace opodatkowania dywidendy w formie akcji dywidendowych dotyczg w
rownym zakresie powiernikdw i osoby fizyczne bedace rezydentami Zjednoczonego Kroélestwa.
W zwigzku z powyzszym uznaje sie takze, ze powiernicy nie uzyskali zadnego dochodu z tytutu
przydziatu Akcji Dywidendowych. Rzeczywiste opodatkowanie dywidendy otrzymanej przez
powiernikow zalezalo bedzie od rodzaju funduszu powierniczego. W przypadku jakichkolwiek
watpliwosci, Akcjonariusze powinni niezwtocznie skonsultowac sie z doradcag podatkowym.

Opodatkowanie zyskéw kapitatowych funduszy powierniczych z tytutu dywidendy w formie akcji
dywidendowych jest takze identyczne jak w przypadku oso6b fizycznych, poniewaz Akcje
Dywidendowe stanowig czes¢ istniejgcego udziatu i nie istnieje zaden koszt podstawowy
przypisany przydzielonym akcjom.

C. Akcjonariusze b edacy podmiotami prawnymi i rezydentami Zjednoczonego
Krolestwa

Emisja Oferty Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych nie bedzie stanowita dochodu
inwestycyjnego typu franked investment income wobec Akcjonariuszy bedacych podmiotami
prawnymi i rezydentami Zjednoczonego Krdlestwa. Oferta Dywidendy w formie Akgciji
Dywidendowych stanowi efektywnie kapitat i nie podlega podatkowi od os6b prawnych w chwili
emisji.

Jednakze dla celow podatku od zyskow kapitatowych taczny udziat nie zostanie dodany do
kosztu podstawowego (base cost).

D. Fundusze zwolnione — rezydenci Zjednoczonego Kré  lestwa

Kredyt podatkowy z tytutu Dywidendy za 2007 ma charakter wytacznie notional a tym samym nie
istnieje mozliwos¢ wnioskowania o zwrot kredytu podatkowego.
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Polska
A. Osoby fizyczne b edace rezydentami polskimi

Z perspektywy polskiego podatku dochodowego od oséb fizycznych (,PIT”) dywidendy,
traktowane jako przychéd z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych, sg sklasyfikowane jako
zyski kapitatowe.

Ustawa o PIT nie zawiera zadnych szczeg6lnych uregulowan dotyczacych wyptaty dywidend w
formie niepienieznej. Dlatego tez Oferta Dywidendy w Formie Akcji Dywidendowych (na skutek
ktorej wzrasta istniejacy udziat kapitalowy Akcjonariusza w Spoéice) finansowana przez
kapitalizacje rezerw jest traktowana jako inny typ dochodu z tytutu udziatlu w zyskach oso6b
prawnych. W rezultacie, zasady opodatkowania majace zastosowanie do Kolejnej Dywidendy za
2007 r. wyptacanej w formie pienieznej i dywidendy wyptacanej w ramach Oferty Dywidendy w
Formie Akcji Dywidendowych sg takie same.

Dywidendy wyptacane przez Spoétke na rzecz polskiego akcjonariusza bedacego osobg fizyczng
nie sg wliczane do jego calkowitego dochdd osiggnietego na $wiecie i podlegajgcego
opodatkowaniu wedtug skali progresywnej. Zyski kapitatowe sg osobnym zrédiem dochodu
polskiej osoby fizycznej i podlegajg opodatkowaniu podatkiem w wysoko$ci 19%. Nie ma
mozliwosci odliczenia podstawowych kosztéw podatkowych z dochodu z tytutu dywidendy.

Istnieje mozliwo$¢ zapobiezenia podwdéjnemu opodatkowaniu poprzez zastosowanie zwyklego
kredytu podatkowego. W rezultacie, polska osoba fizyczna uzyskujgca Kolejng Dywidende za
2007 r. moze odliczy¢ podatek uprzednio potracony u zrodta przez Spétke w odniesieniu do
takiej dywidendy. Jednakze wysokos¢ takiego odliczenia nie moze przekracza¢ kwoty podatku
obliczonego wedtug stawki 19%.

Wysokos¢ podatku z tytutu Kolejnej Dywidendy za 2007 r. w Polsce oraz wysoko$é podatku
potrgconego u zrédla musi zosta¢ ujawniona przez Akcjonariusza w rocznej deklaracji
podatkowe;j.

Poniewaz Polska nie podpisata umowy o zapobieganiu podwdjnemu opodatkowaniu z Guernsey,
nie sga dostepne zadne inne preferencyjne rozwigzania podatkowe. Podobnie, nie majg
zastosowanie zadne ulgi podatkowe okreslone w dyrektywach europejskich.

B. Akcjonariusze - osoby prawne b  edgce rezydentami polskimi

Z perspektywy polskiego podatku dochodowego od oséb prawnych (,CIT”) dywidendy,
traktowane sg jako przychéd z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych.

Ustawa o CIT nie zawiera zadnych szczegdlnych uregulowan dotyczacych wyptaty dywidend w
formie niepienieznej. Dlatego tez, Oferta Dywidendy w Formie Akcji Dywidendowych (na skutek
ktorej nastepuje wzrost istniejacego udziatlu danego Akcjonariusza w kapitale zakladowym
Spoiki) finansowana przez kapitalizacje rezerw jest traktowana jako inny typ dochodu z tytutu
udzialu w zyskach os6b prawnych. W rezultacie, zasady opodatkowania majgce zastosowanie
do Kolejnej Dywidendy za 2007 r. wyptacanej w formie pienieznej i dywidendy wyptacanej w
ramach Oferty Dywidendy w Formie Akcji Dywidendowych sg takie same.

Kolejna Dywidendy za 2007 r. wyptacona przez Spétke na rzecz polskiego Akcjonariusza
bedacego osobg prawng bedzie opodatkowana standardowg stawkg podatku dochodowego od
0s6b prawnych w wysokosci 19%. Wysokos¢é dywidendy nie stanowi oddzielnego zrédia
dochodu, lecz powinna by¢ doliczona do catkowitego dochodu Akcjonariusza osiggnietego na
swiecie i podlegajgcego opodatkowaniu jako regularny dochdéd z dziatalnosci gospodarczej. Nie

ma mozliwosci odliczenia podstawowych kosztéw podatkowych z dochodu z tytutu dywidendy.
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Istnieje mozliwos¢ zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu poprzez zastosowanie zwyklego
kredytu podatkowego. W rezultacie, Akcjonariusz otrzymujacy Kolejng Dywidende za 2007 r.
moze odliczy¢ podatek uprzednio potracony u zrédta przez Spotke z tytutu takiej dywidendy.
Niemniej jednak, wysokos¢ takiego odliczenia jest ograniczona do wysokosci podatku
obliczanego od dochodu osiggnietego na swiecie i podlegajacemu opodatkowaniu w odniesieniu
do Kolejnej Dywidendy za 2007 r.

Poniewaz Polska nie podpisata umowy o zapobieganiu podwdjnemu opodatkowaniu z Guernsey,
nie sga dostepne zadne inne preferencyjne rozwigzania podatkowe. Podobnie, nie majg
zastosowania zadne ulgi podatkowe okreslone w dyrektywach europejskich.

C.  Zwolnienie podatkowe dla funduszy b  edgcymi polskimi rezydentami

Fundusze inwestycyjne utworzone zgodnie z przepisami polskiej ustawy o funduszach
inwestycyjnych (,Fundusz Inwestycyjny ") sa zwolnione z podatku dochodowego od 0s6b
prawnych (CIT). Dlatego tez wszelkie dywidendy wyptacane przez Spoétke na rzecz takiego
mechanizmu nie podlegajg podatkowi dochodowemu w Polsce na poziomie Funduszu
Inwestycyjnego.

Jednak z zwigzku z brakiem dochodu podlegajacemu opodatkowaniu, podatki potracane u zrédta
w odniesieniu do Kolejnej Dywidendy za 2007 r. (bez wzgledu na to czy zostanie ona wyptacona
w formie pienieznej czy w formie nowych akcji zwyktych w kapitale zakladowym Spéiki) nie
zostang odzyskane przez Fundusz Inwestycyjny.

6. OBLICZENIE ~ WARTOSCI OFERTY DYWIDENDY W  FORMIE  AKCJI
DYWIDENDOWYCH

Cena akcji wykorzystana do obliczenia liczby Akcji Dywidendowych wyemitowanych na rzecz
Akcjonariuszy, ktérzy bedg chcieli przyja¢ Oferte Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych
(.Cena Akcji Dywidendowej ") bedzie réwna srednim cenom rynku $redniego notowan Akcji
Zwyktych na dziennej liscie Gietdy Papierow Wartosciowych w Londynie - Daily Official List of the
London Stock Exchange - przez pie¢ kolejnych dni rozpoczynajacych sie w dniu, w ktérym akcje
byly po raz pierwszy notowane bez dywidendy (4 czerwca 2008 r.). Sp6tka zastosuje kurs z dnia
9 czerwca 2008 r. dla celéw przeliczenia kwot w euro na funty szterlingi, a kurs ten zostanie
podany w Dodatkowym Okélniku.
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DEFINICJE

W niniejszym Okalniku uzyte sg nastepujace terminy zdefiniowane:

“AIM”

“Akcje Dywidendowe”

“Akcje Zwykte”

“Akcjonariusze”

“AMC”

“Cena Akcji
Dywidendowych”

“CREST”

“Dodatkowy Okolnik”

“Dyrektorzy”

“Dzier Ustalenia Prawa
do Dywidendy”

“Euroclear “

“Formularz Wyboru”

“Gietda Papierow
Wartosciowych w

Alternative Investment Market, alternatywny rynek inwestycyjny
prowadzony przez Londynska Gietde Papieréw Wartosciowych;

nowe Akcje Zwykle, ktére zostang wyemitowane zgodnie z
postanowieniami Oferty Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych;

akcje zwykte o wartosci 0,01 euro kazda w kapitale zaktadowym
Spokki, z ktérych wynikajg prawa oraz ograniczenia okreslone w
Statucie;

posiadacze Akcji Zwyktych w kapitale zakladowym Spoiki;

Atlas Management Company Limited (spotka zawigzana na mocy
przepiséw prawa Guernsey, zarejestrowana pod numerem 44386, z
siedzibg przy BNP Paribas House, 1 St Julian’'s Avenue, St. Peter
Port, Guernsey GY1 1WA);

srednia cena notowan z rynku $redniego z dziennej listy (Daily
Official List) Gieldy Papieréw Wartosciowych w Londynie z pieciu
kolejnych dni, w ktérych odbywajg sie notowania poczawszy od dnia,
w ktérym akcje zostang wprowadzone do notowan bez dywidendy
(ex-dividend date), co nastgpi dnia 4 czerwca 2008 r.

system komputerowy (zgodnie z definicia w Regulaminie
Zdematerializowanych  Papierow Wartosciowych z 2001 r.
(Uncertificated Securities Regulations 2001)) wobec ktérego

Euroclear pelni funkcje Operatora (zgodnie z definicja w tymze
Regulaminie);

okalnik, ktéry zostanie rozpowszechniony wsrdéd Akcjonariuszy dnia
11 czerwca 2008 r. lub okoto tej daty, ktéry bedzie spetniat wymogi
memorandum, o ktérym mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, potwierdzajacy cene emisyjng Akcji Dywidendowych,
obejmujacy Formularz Wyboru;

dyrektorzy Spotki;

dzieh ustalenia prawa do otrzymania Dywidendy za 2007 rok i
skorzystania z Oferty Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych, co
nastapi wraz z koncem dnia pracy (czasu Guernsey) dnia 6 czerwca
2008 r.;

Euroclear UK oraz Ireland Limited (spotka zawigzana na mocy
przepisbw prawa Anglii i Walii, zarejestrowana pod numerem
02878738);

formularz wyboru Oferty Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych,
stanowigcy zatgcznik do Dodatkowego Okolnika;

Gietda Papieréw Wartosciowych w Londynie (London Stock
Exchange plc);
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Londynie” lub “LSE”
“G PWH
“GrupaH

“KDPW”

“Kolejna Dywidenda za

2007 rok”

“NAV na Akcje Zwykig”

“NAV”

“Oferta Dywidendy w
formie Akcji
Dywidendowych”

“Okolnik”

“PMA“

“Polska”

“Rada”

“Raport Dyrektorow”

“Raport Roczny”

“Rozporzgdzenie
2273/2003"

“Spoétka”

“Statut”

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;
Spoitka oraz jej podmioty zalezne;

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie, Polska;

druga dywidenda za 2007 rok w wysoko$ci 16,68 eurocenta na Akcje
zwykla, zadeklarowana dnia 29 lutego 2008 r. za rok 2007, ktora
zostanie wyptacona 11 lipca 2008 r.;

calkowite aktywa Grupy pomniejszone o jej calkowite zobowigzania
(ktérych wartos¢ zostanie okreslona przez Dyrektoréw) podzielone
przez liczbe Akcji Zwyktych w emisji w danym dniu, przy zatozeniu,
ze wszystkie istniejgce warranty zostaty wykonane bezposrednio
przed tg datg (przy okreslaniu Wartosci Aktywdw Netto przyjmuje sie
udzialty Grupy w nieruchomosciach wedtug ostatniej Wyceny,
skorygowanej o udziat procentowy Grupy w tych nieruchomosciach),
nie uwzgledniajac akcji wtasnych Spoiki;

wartos¢ aktywow netto;

wyplata dywidendy w postaci nowowyemitowanych Akcji Zwyktych
Spokki na rzecz tych Akcjonariuszy, ktorzy dnia Ustalenia Prawa do
Dywidendy podejma decyzje o otrzymaniu Kolejnej Dywidendy za
2007 rok w formie niegotowkowej;

niniejszy dokument;

umowa z zarzadcag nieruchomosci oraz doradca zawarta pomiedzy
Spotka a AMC dnia 24 lutego 2006 r., ze zmianami wprowadzonymi
Aktem Sprostowania z dnia 29 czerwca 2006 r., ktérej postanowienia
sg szerzej wyjasnione w umowie dodatkowej z dnia 27 kwietnia 2008
r.;

Rzeczpospolita Polska;
rada dyrektorow Spotki;

raport dyrektoréw z dnia 26 marca 2008 r. dotyczacy dziatalnosci
Spotki w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2007 r. stanowigcy
czes¢ Raportu Rocznego;

raport roczny i sprawozdanie finansowe Spéiki za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2007 r.;

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r.
wykonujace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu i stabilizacji
instrumentéw finansowych;

Atlas Estates Limited (spotka zawigzana na mocy przepisow prawa
Guernsey, zarejestrowana pod numerem 44284);

statut (articles of association) Spoétki przyjety w trybie uchwaty
pisemnej dnia 24 lutego 2006 r., z pézniejszymi zmianami przyjetymi
uchwatami specjalnymi z dnia 16 listopada 2006 r. i 13 grudnia 2007
r.,
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“Wycena”

“Wz6r Petnomocnictwa

“Zawiadomienie “

“Zjednoczone
Kroélestwo”

“Zwyczajne Walne
Zgromadzenie
Akcjonariuszy” lub
“WZA”

wycena posiadanych przez Grupe nieruchomosci i udzialtbw w
nieruchomosciach, sporzgdzona przez niezaleznego rzeczoznawce
majatkowego;

petnomocnictwo na potrzeby WZA, ktérego wzor stanowi zatgcznik
do niniejszego Okdlnika;

zawiadomienie o zwolaniu WZA zamieszczone pod koniec
niniejszego Okalnika;

Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétinocnej;
zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy Spéiki, ktore zostato
zwotlane na 9:30 (czasu Guernsey) dnia 27 czerwca 2008 r. (i

odbedzie sie w tym terminie lub pézniejszym terminie, na ktéry moze
zostaé przesuniete) zgodnie z Zawiadomieniem;
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ZAWIADOMIENIE O ZWYCZAINYM WALNYM ZGROMADZENIU
ATLAS ESTATES LIMITED

(zatozona w Guernsey o numerze rejestrowym 44284) (,Spoétka”)

NINIEJSZYM ZAWIADAMIA SIE, ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki odbedzie sie
pod adresem: BNP Paribas House, St Julian’s Avenue, St. Peter Port, Guernsey GY1 1WA w
pigtek dnia 27 czerwca 2008 roku o godzinie 9.30 (czasu wyspy Guernsey) w celu
rozpatrzenia oraz, jezeli zostanie to uznane za stosowne, podjecia wymienionych ponizej
uchwat, ktérych projekty zostang przedstawione w formie zwyktych uchwat:

Sprawy zwyczajne:

1.

OTRZYMANIE i rozpatrzenie zbadanych sprawozdan finansowych i raportu Dyrektoréw
i Audytorow za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

ZATWIERDZENIE Sprawozdania na temat Wynagrodzenia Dyrektoréw w roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2007 roku.

POWOLANIE BDO Novus Limited na audytora Spoétki do czasu zamkniecia kolejnego
zwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy Spokki, na ktérym przedstawione
zostang Akcjonariuszom sprawozdania finansowe oraz upowaznienie Dyrektorow do
ustalenia wynagrodzenia audytorow.

PONOWNE POWOLANIE Dr Helmuta Tomaneca, ktéry zwalnia stanowisko w ramach
rotacji zgodnie z artykutem 99 statutu Spétki i wyrazit zgode na ponowny wybor, na
dyrektora Spoiki.

ABY, zgodnie z postanowieniami art. 5 rozporzadzenia 0 nabywaniu przez Spotke akcji
wlasnych - Companies (Purchase of Own Shares) Ordinance, 1998 oraz zgodnie z
przepisami Rozporzgdzenia UE 2273/2003, Spoétka zostata, i niniejszym zostaje
generalnie i bezwarunkowo upowazniona do dokonania jednego lub kilku zakupéw na
rynku (zgodnie z definicjg w art. 18 rozporzadzenia o nabywaniu przez Spoétke akcji
wiasnych - Companies (Purchase of Own Shares) Ordinance, 1998) Akcji Zwykitych o
wartosci 0,01 EUR kazda w kapitale zaktadowym Spoétki na warunkach oraz w sposéb
okreslony w danym czasie przez dyrektoréw Spoiki, z zastrzezeniem ze:

® maksymalna tgczna liczba Akcji Zwyklych, ktére mogg zosta¢ nabyte wynosi
6.742.214 (co stanowi liczbe odpowiadajacg okolo 14,99 procentom
wyemitowanego Zwykiego Kapitatu Zakladowego Spéiki dnia zawiadomienia
zwotujacego zgromadzenie, na ktdrym ziozony zostanie wniosek o przyjecie
niniejszej uchwaty, z wylgczeniem Akcji Zwyktych posiadanych przez Spéike
jako akcje wtasne);

(i)  minimalna cena ptatna przez Spoétke za kazdg Akcje Zwyktg wynosi 0,01 euro a
maksymalna cena ptatna przez Spotke za kazdg Akcje Wiasng stanowi kwote
réwng 105 procentom sredniej ceny notowan na rynku srednim dla Akcji
Zwyktych wynikajacej z dziennej listy Gieldy Papierow Wartosciowych w
Londynie - The London Stock Exchange Daily Official List z pieciu dni roboczych
bezposrednio poprzedzajacych dzien w ktérym dana Akcja Zwykta zostanie
nabyta;

(i)  z zastrzezeniem postanowien paragrafu (iv), niniejsze upowaznienie wygasa w
chwili zakonczenia kolejnego zwyczajnego walnego zgromadzenia Spoiki, ktore
odbedzie sie w roku 2009 lub dnia przypadajagcym 18 miesiecy od daty podjecia
niniejszej uchwatly oraz

(iv) nieograniczajac postanowien paragrafu (iii) Spoétka uprawniona jest do
zawierania umoéw nabycia Akcji Zwyklych na mocy niniejszego upowaznienia
przed jego wygasnieciem, ktore to umowy mogg by¢ wykonywane w catosci lub
w czedci po wygasnieciu niniejszego uprawnienia oraz moze dokonywac
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zakupéw Akcji Zwyktych na mocy danej umowy po wyzej wspomnianym
wygasnieciu.

Sprawy szczegdlne

6. ABY, z zastrzezeniem podjecia uchwaly okreslonej w punkcie 8 ponizej, Dyrektorzy
Spotki upowaznieni byli do wykonywania uprawniehn przyznanych im na mocy art. 145
statutu Spotki (z wszelkimi jego aktualnymi zmianami) tak aby, w zakresie oraz w
spos6b ustalony przez Dyrektorow, posiadaczom Akcji Zwyktych Spoitki zaoferowano
prawo do wyboru otrzymania nowych Akcji Zwyklych w Spoétce, uznanych za w petni
optacone, w zamian za $wiadczenie pieniezne z tytulu catej lub czesci drugiej
dywidendy za rok obrotowy Spotki uptywajacy dnia 31 grudnia 2007 roku.

7. ABY, zgodnie z postanowieniami art. 30 statutu Spotki, kwota 4.537.442 euro,
stanowigca saldo wynagrodzenia (performance fee) naleznego na rzecz zarzadcy
Spotki, Atlas Management Company Limited (“AMC”), za rok obrotowy uptywajacy dnia
31 grudnia 2007 roku, zostata rozliczona poprzez emisje Akcji Zwyktych w Spotce na
rzecz AMC wedtug cen za Akcje Zwykla obliczonag zgodnie z postanowieniami Okdlnika
wydanego przez Spoétke na rzecz Akcjonariuszy z dnia 3 czerwca 2008 roku, przy
cenach ponizej warto$ci NAV na Akcje Zwykia.

Dodatkowe sprawy zwyczajne

8. ABY druga dywidenda za rok obrotowy uptywajacy 31 grudnia 2007 roku w wysokosci
16,68 eurocentéw za akcje za rok obrotowy uptywajacy dnia 31 grudnia 2007 roku
ogtoszona dnia 29 lutego 2008 roku, zostata zatwierdzona.

NA ZLECENIE RADY DYREKTOROW
Siedziba:
BNP Paribas House
1 St Julian’s Avenue
St. Peter Port

Guernsey
GY1 1WA
BNP Paribas Fund Services (Guernsey) Limited
Sekretarz Spotki
3 czerwca 2008 roku
Uwagi:
1. Akcjonariusz (cztonek) uprawniony do uczestniczenia i glosowania na Zgromadzeniu uprawniony jest do powotania jednego lub kilku

petnomocnikéw do uczestniczenia oraz, w przypadku gtosowania nad jakimkolwiek wnioskiem, do gtosowania w jego imieniu. Petnomocnik nie
ma obowigzku by¢ akcjonariuszem (cztonkiem) Spétki. Jezeli zyczg sobie Panstwo udzieli¢ petnomocnictwa innej osobie nalezy wykresli¢
sformutowanie ,Przewodniczacemu zgromadzenia” i wpisa¢ imi¢ i nazwisko oraz adres petnomocnika. Z zastrzezeniem otrzymanych przez
Panstwa instrukcji dotyczacych sposobu wykonywania prawa gtosu petnomocnik bedzie wedtug swojego uznania gtosowat lub powstrzymywat
sie od gtosu w odniesieniu do danej Uchwaly, w sprawie przesuniecia terminu odbycia zgromadzenia lub kontynuowania go w innym terminie
oraz innych sprawach, ktére moga zosta¢ poddane pod gtosowanie na zgromadzeniu.

2. Wz6ér Petnomocnictwa, z gory optacony do odestania, jest zataczony na potrzeby wykorzystania na Zgromadzeniu. Wz6r Petnomocnictwa
zostanie wypetniony i odestany tacznie z petnomocnictwem lub innym upowaznieniem (jezeli takie istnieje), na mocy ktérego zostato podpisane
lub notarialnie poswiadczona kopia takiego petnomocnictwa lub upowaznienia, tak aby zostato dostarczone do Computershare Investor
Services (Channel Islands) Limited, Ordnance House, 31 Pier Road, St. Helier, Jersey, JE4 8PW nie p6zniej niz o godzinie 9:30 (czasu wyspy
Guernsey) dnia 23 czerwca 2008 roku.

3. Wypetnienie i odestanie Wzoru Petnomocnictwa nie stanowi przeszkody dla osobistego uczestnictwa akcjonariusza (cztonka) na Zgromadzeniu i
wykonywania prawa gtosu jezeli takie bedzie jego zyczenie.

4. Jezeli mocodawca jest osoba prawna, niezbedne jest aby Wzér Petnomocnictwa zostat opatrzony pieczeciq urzedowg lub prawidtowo
podpisany przez cztonka kadry kierowniczej lub petnomocnika upowaznionego do wykonywania takich uprawnien.

5. W przypadku wspoétposiadaczy, podpis jednego z nich bedzie wystarczajacy, lecz nalezy poda¢ nazwy (imiona i nazwiska) wszystkich
wspotposiadaczy.

6. Zgodnie z postanowieniami Rozporzadzenia 41 zawartego w Rozporzadzeniach o zdematerializowanych papierach wartosciowych z 2001 roku
(Uncertificated Securities Regulations 2001) Spoétka postanawia, ze wytacznie posiadacze akcji wpisani do rejestru akcjonariuszy (cztonkéw)
Spétki o godzinie 9:30 (czasu wyspy Guernsey) dnia 25 czerwca 2008 roku lub, jesli zgromadzenie zostanie odroczone, akcjonariusze wpisani
na liste cztonkéw Spotki nie pézniej niz na 48 godzin przed datg odbycia sie odroczonego zgromadzenia) sa uprawnieni do uczestniczenia i
wykonywania prawa gtosu na zgromadzeniu z tytutu akcji w liczbie wpisanej do rejestru pod ich nazwa (imieniem i nazwiskiem) w tym czasie.
Zmiany wpiséw w rejestrze po godzinie 9:30 (czasu wyspy Guernsey) dnia 23 czerwca 2008 roku nie beda brane pod uwage przy ustalaniu
prawa danej osoby do uczestniczenia i gtosowania na zgromadzeniu.

23



ATLAS ESTATES LIMITED

WZOR PELNOMOCNICTWA

Ja/My (imie i nazwisko lub nazwa) (PROSZE PISAC
DRUKOWANYMI LITERAMI)

zamieszkaly/a [z siedzibg pod adresem] (peten adres) ,
akcjonariusz(e) Atlas Estates Limited (,Spotka”), niniejszym udzielam/y petnomocnictwa Przewodniczacemu
zgromadzenia lub (uwaga nr 1) do udzialu oraz oddawania gtosu w
moim/naszym imieniu na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki, ktére odbedzie sie w BNP Paribas House, 1 St
Julian’s Avenue, St Peter Port, Guernsey GY1 1WA w $rode, 25 czerwca 2008 r. 0 9.30 rano (czasu Guernsey) w
sprawie Uchwat, ktére zostang poddane pod gtosowanie zgromadzenia w powyzszym terminie, a takze na wszelkich
zgromadzeniach odbytych w innym terminie bedacych kontynuacjg powyzszego zgromadzenia.

Prosimy o wpisanie znaku ,X” w odpowiednich polach aby wskazaé sposéb, w jaki ma zosta¢ oddany gtos w Panstwa
imieniu. Z zastrzezeniem otrzymania odmiennych instrukcji, petnomocnik odda gtos wedlug swojego uznania lub
wstrzyma sie od oddania gtosu. Opcja ,Wstrzymujacy” umozliwia Panstwu wstrzymanie sie od gtosu w odniesieniu do
poszczegdlnych uchwat. Gtos ,Wstrzymujacy” nie jest traktowany jako oddany gtos i nie jest wliczany do sumy waznie
oddanych gtoséw, dla celéw obliczenia proporcji gloséw ,Za” i ,,Przeciwko” danej Uchwale.

Za Przeciwko Wstrzymuj acy

SPRAWY ZWYCZAJINE

1. Otrzymanie i rozpatrzenie zbadanego przez biegtego
rewidenta sprawozdania finansowego i raportu
Dyrektoréw i Biegtego Rewidenta za rok zakonczony w
dniu 31 grudnia 2007 roku.

2. Zatwierdzenie Sprawozdania na temat Wynagrodzenia
Dyrektoréw w roku zakonczonym 31 grudnia 2007 roku.

3. Powotanie BDO Novus Limited na biegtego rewidenta
Spétki oraz upowaznienie Dyrektoréw do ustalenia
wynagrodzenia Bieglego Rewidenta.

4. Ponowne powotanie Dr Helmut Tomanec na stanowisko
dyrektora Spoiki.

5. Upowaznienie Spétki do dokonania na rynku zakupu na
rynku Akcji Zwyklych z zastrzezeniem okreslonych
warunkow.

SPRAWY SZCZEGOLNE

6. Pod warunkiem przyjecia uchwaly nr 8 ponizej,
zatwierdzenie Oferty Dywidendy w Formie Akcji
Dywidendowych w zamian za $wiadczenie pienigzne z
tytutu catej lub czesci drugiej zaliczki na poczet
dywidendy za rok obrotowy Spétki zakonczony w dniu 31
grudnia 2007 r.

7. Rozliczenie wynagrodzenia (performance fee) naleznego
na rzecz zarzadcy Spoiki, Atlas Management Company
Limited (,AMC"), za rok obrotowy uptywajacy 31 grudnia
2007 roku poprzez emisje Akcji Zwyklych w Spéice na
rzecz AMC wedtug cen za Akcje Zwyklg ponizej wartosci
NAV na Akcje Zwykia.

DALSZE SPRAWY SZCZEGOLNE

8. Zatwierdzenie drugiej zaliczka na poczet dywidendy za
rok obrotowy uptywajacy 31 grudnia 2007 roku w
wysokosci 16,68 eurocentow za akcje.

Podpisano:

Data: 2008 r.

Uwagi:

1. Akcjonariusz (cztonek) uprawniony do uczestniczenia i glosowania na Zgromadzeniu uprawniony jest do powotania jednego lub kilku
petnomocnikéw do uczestniczenia oraz, w przypadku gtosowania nad jakimkolwiek wnioskiem, do gtosowania w jego imieniu. Petnomocnik nie
ma obowigzku by¢ akcjonariuszem (cztonkiem) Spétki. Jezeli zyczg sobie Panstwo udzieli¢ petnomocnictwa innej osobie nalezy wykresli¢
sformutowanie ,Przewodniczacemu zgromadzenia” i wpisa¢ imi¢ i nazwisko oraz adres petnomocnika. Z zastrzezeniem otrzymanych przez
Panstwa instrukcji dotyczacych sposobu wykonywania prawa gtosu petnomocnik bedzie wedtug swojego uznania gtosowat lub powstrzymywat
sie od gtosu w odniesieniu do danej Uchwaly, w sprawie przesuniecia terminu odbycia zgromadzenia lub kontynuowania go w innym terminie
oraz innych sprawach, ktére moga zosta¢ poddane pod gltosowanie na zgromadzeniu.
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Wz6ér Petnomocnictwa, z gory optacony do odestania, jest zataczony na potrzeby wykorzystania na Zgromadzeniu. Wz6r Petnomocnictwa
zostanie wypetniony i odestany facznie z petnomocnictwem lub innym upowaznieniem (jezeli takie istnieje), na mocy ktérego zostato podpisane,
lub notarialnie poswiadczone kopig takiego petnomocnictwa lub upowaznienia, tak aby zostato dostarczone do Computershare Investor
Services (Channel Islands) Limited, Ordnance House, 31 Pier Road, St. Helier, Jersey, JE4 8PW nie pdzniej niz o godzinie 9:30 (czasu
Guernsey) w dniu 23 czerwca 2008 roku.

Woypetnienie i odestanie Wzoru Petnomocnictwa nie stanowi przeszkody dla osobistego uczestnictwa akcjonariusza (cztonka) na Zgromadzeniu i
wykonywania prawa gtosu jezeli takie bedzie jego zyczenie.

Jezeli mocodawca jest osoba prawna, niezbedne jest aby Wz6r Petnomocnictwa zostat prawidtowo podpisany przez cztonka kadry kierowniczej
lub petnomocnika upowaznionego do wykonywania takich uprawnien.

W przypadku wspétposiadaczy, podpis jednego z nich bedzie wystarczajacy, lecz nalezy poda¢ nazwy (imiona i nazwiska) wszystkich
wspotposiadaczy.

Zgodnie z postanowieniami Rozporzadzenia 41 zawartego w Rozporzadzeniach o zdematerializowanych papierach wartosciowych z 2001 roku
(Uncertificated Securities Regulations 2001) Spétka postanawia, ze wytacznie posiadacze akcji wpisani do rejestru akcjonariuszy (cztonkéw)
Spotki o godzinie 9:30 (czasu Guernsey) w dniu 23 czerwca 2008 roku (lub, jezeli zgromadzenie zostanie przetozone lub bedzie kontynuowane
w innym terminie, wylacznie posiadacze akcji wpisani do rejestru akcjonariuszy (cztonkéw) Spoétki przynajmniej 48 godzin przed kolejnym
terminem odbycia zgromadzenia) sa uprawnieni do uczestniczenia i wykonywania prawa gtosu na zgromadzeniu z tytutu akcji w liczbie wpisanej
do rejestru pod ich nazwa (imieniem i nazwiskiem) w tym czasie. Zmiany wpiséw w rejestrze po godzinie 9:30 (czasu Guernsey) w dniu 23
czerwca 2008 roku nie beda brane pod uwage przy ustalaniu prawa danej osoby do uczestniczenia i glosowania na zgromadzeniu.
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