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PISMO PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo!

Przed Panstwem Raport Roczny podsumowujgcy dziatalno$¢ Spotki w pierwszym petnym roku
funkcjonowania Inwest Consulting S.A. jako spotki publicznej notowanej na rynku podstawowym
Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie. Rok 2007 to takze rok utworzenia Grupy Kapitatowej
Inwest Consulting.

W 2007 roku nastagpit szybki rozwdj Spotki i Grupy Kapitatowej, ktdry zaowocowat rekordowymi w
jej historii wynikami finansowymi i wielokrotnym wzrostem kapitatéw wiasnych. Zmiana profilu
spotki z firmy konsultingowej w kierunku firmy inwestycyjnej spowodowat szereg zmian w firmie,
tak azeby sprosta¢ nowym wyzwaniom. Negocjowane kontrakty spowodowaty z kolei zwrdcenie sie
przez zarzad Inwest Consulting do akcjonariuszy o wyrazenie zgody na nowg emisje akcji. Emisja,
ktora bedzie miata wkrotce miejsce, zostanie przeznaczona na dalszg dziatalno$¢ inwestycyjng
Inwest Consulting S.A.

W 2008 roku spotka Inwest Consulting S.A. bedzie kontynuowata rozwdj w trzech podstawowych
kierunkach.

1) Rozbudowanie aktywnego portfela inwestycyjnego, w ktérym znajduijg sie akcje i udziaty
spotek, ktore sg lub wkrdtce bedg notowane na rynku zorganizowanym GPW lub rynku
NewConnect.

Na dzien sporzadzenia Raportu spétka posiada akcje w 3 spdtkach notowanych na rynku GPW oraz
na rynku NewConnect oraz akcje/udziaty w 3 kolejnych spoétkach, ktérych akcje powinny byc
notowane w 2008 roku na rynku GPW. Z kolei Inwest Connect S.A. — spotka specjalizujgca sie w
inwestycjach na NewConnect — aktualnie posiada akcje w 9 spdtkach publicznych oraz akcje/udziaty
w 5 kolejnych spétkach, ktére chcg zadebiutowaé na rynku NewConnect w 2008 roku.

Chcieliby$my, azeby w 2008 roku ok. 15-20 spdtek portfelowych bylo notowanych na rynku GPW
oraz na rynku NewConnect, co w znaczacy sposdb powinno wptyngé na wynik finansowy zaréwno
2008 roku, jak i kolejnych lat.

2) Rozwdj dziatalnosci konsultingowej w zakresie rynku kapitatowego.

Inwest Consulting S.A. byl/jest doradcg dla kilkunastu firm, ktore staty sie/stang sie spotkami
publicznymi. Uczestniczymy aktywnie w dynamicznym rozwoju rynku NewConnect. Spotka jest
Autoryzowanym Doradca dla 8 notowanych na tym rynku firm (10 uwzgledniajgc IPO Doradztwo
Strategiczne. Sp. z 0.0. — Autoryzowanego Doradce dla Inwest Connect S.A. i Index Copernicus
International S.A.). Do konca roku chcemy, azeby wraz ze spotkg zalezng IPO Doradztwo
Strategiczne, opiekowac sie kilkunastoma spétkami tam notowanymi, ugruntowujgc w ten sposdb
pozycje lidera w zakresie doradztwa dla spdtek notowanych na rynku NewConnect. Dziatalnos¢
doradcza jest wazng dziedzing dziatalnosci Grupy Kapitatowej realizowang przez IPO Doradztwo
Strategiczne oraz Inwest Consulting.

3) Rozwdj grupy kapitatowej przy wykorzystywaniu efektu synergii pomiedzy spotkami, w
ktérych inwestorem sg spotki z grupy Inwest Consulting.

W 2008 roku grupa Inwest Consulting oparta bedzie na dwdch filarach: produkcyjnym i
finansowym.
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a) Filar produkcyjny to:
- produkcja szkta zespolonego i hartowanego przez spotke iGlas — efekt synergii ze
spotka portfelowg POZBUD T&R, producentem okien, odbiorcg szkta zespolonego,
- produkcja szkta ozdobnego przez spétke Huta Makora — efekt synergii ze spotkami
Falko Piekne Swiatto i Abakus (Artefe); produkcja wyrobéw designerskich i
wykorzystywanie wspolnych kanatéw dystrybuciji.

b) Filar finansowy to:
- inwestycje kapitatowe: Inwest Consulting — fundusz VC/PE oraz Autoryzowany
Doradca na rynku NewConnect — efekt synergii ze spdtkg Inwest Connect - fundusz
VC/PE inwestujgcy w spétki rynku NewConnect,
- doradztwo na rynku kapitatowym: IPO Doradztwo Strategiczne — doradca rynku
kapitatowego wspotpracujgcy z Domem Maklerskim Navigator,
- zarzadzanie wierzytelnosciami m.in. wobec klientdw korporacyjnych, jednostek
samorzadu terytorialnego i samodzielnych publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej:
SovereignFund TFI, Inwest Finance, GPPI, Remedis.

Spotka dziatajagc  jako fundusz VC/PE bedzie dazyta do upublicznienia akcji spotek
zaleznych/stowarzyszonych lub/i pozyskania inwestora strategicznego. Do czasu dezinwestycji
spotki nalezace do Grupy Kapitalowej bedg podlegaty konsolidacji, co znajdzie swoje
odzwierciedlenie w skonsolidowanych wynikach finansowych Inwest Consulting S.A.

Zarzad spdtki Inwest Consulting S.A. stoi na stanowisku, ze wszystkie wskazane dziatania powinny
przyczyni¢ sie do dalszego wzrostu przychoddéw operacyjnych i finansowych, wzrostu kapitatow
wiasnych oraz wyzszego zysku netto Grupy Kapitatowej Inwest Consulting w 2008 roku.

Zarzad spoétki Inwest Consulting S.A. pragnie podziekowac akcjonariuszom za okazane zaufanie,
cztonkom Rady Nadzorczej oraz Pracownikom i Wspdtpracownikom spotki za wysitek wiozony w
rozwdj spoitki, ich zaangazowanie oraz entuzjazm w tworzeniu i rozwoju silnej i zyskownej spdtki
gietdowej.

dr Pawet Sliwiriski
Prezes Zarzadu
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WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE

ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt

w tys. EUR

rok 2007 okres
od 2007-01-01
do 2007-12-31

rok 2006 okres
od 2006-01-01
do 2006-12-31

rok 2007 okres
od 2007-01-01
do 2007-12-31

rok 2006 okres
od 2006-01-01
do 2006-12-31

Przychody ze sprzedazy 7273 1016 1926 261
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -306 64 -81 16
Zysk (strata) ze sprzedazy -1 475 21 -391 5
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1 465 31 -388 8
Zysk (strata) brutto 6 638 -9 1758 -2
Zysk (strata) netto 4 836 -7 1 280 -2
Przep’fyv_vy pieniezne netto z dziatalnosci 4394 162 1163 42
operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 4709 2112 1247 542
inwestycyjnej

Ffrzep%ywy_memezne netto z dziatalnosci 17 552 3438 4 647 882
finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem 8 449 1164 2237 299
Aktywa razem 55 655 4279 15 537 1117
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 4 841 7 1352 2
Kapitat (fundusz) akcyjny 7 550 3500 2 108 914
Kapitat wiasny 48 176 4100 13 450 1070
Kapitat wiasny przypadajacy na

akcjonariuszy Spéiki 42 452 4100 11 852 1070
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 4 836 -7 1280 -2
Liczba akgji 7 382 054 3217 808 7 382 054 3217 808
Zysk (strata) na jedng akcje (zt/EUR) 0,66 0,00 0,17 0,00
Zysk (strata) rozwodniona na jedng akcje

(Z/EUR) 0,66 0,00 0,17 0,00
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/EUR) 5,75 1,27 1,61 0,33
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I SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

. > 01.01.2007 01.01.2006
dziatalnosc kontynuowana Noty 31.12.2007 31.12.2006
xa:;i\if:::’:‘);l,y v::;t,: :ze sprzedazy produktow, towarow i 7273 1016

- od jednostek powigzanych = -
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 3475 1016
II. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 2 3798 -
tB‘;"I::)szty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w 2579 052

- jednostkom powigzanym - -
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3 5 045 952
I1. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 2534 -
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 306 64
D. Koszty sprzedazy 3 = -
E. Koszty ogolnego zarzadu 3 1169 43
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 1475 21
G. Pozostate przychody operacyjne 52 24
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 1 2
II. Dotacje 7 -
III. Inne przychody operacyjne 4 44 22
H. Pozostale koszty operacyjne 42 14
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - -
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
III. Inne koszty operacyjne 5 42 14
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 1465 31
J. Przychody finansowe 6 4 835 34
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -

- od jednostek powigzanych - -
II. Odsetki, w tym: 233 34

- od jednostek powigzanych - -
III. Zysk ze zbycia inwestycji 3843 -
1IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 355 -
V. Inne 404 -
K. Koszty finansowe 7 195 51
I. Odsetki, w tym: 33 6

- dla jednostek powigzanych - -
II. Strata ze zbycia inwestycji = -
II1. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
IV. Inne 162 45
L. Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych | 8 | 3463 |- 23
M. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+3J-K+L) 6638 |- 9
N. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - -
I. Zyski nadzwyczajne 9 S -
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I1. Straty nadzwyczajne 10 - -
0. Zysk (strata) brutto (M+N) 6638 |- 9
P. Podatek dochodowy 11 1717 |- 2
- cze$¢ biezaca 1029 2
- cze$¢ odroczona 688 |- 4
R. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 12 _ .
straty)
S. Zysk (strata) netto (O-P-R) 4921 |- 7
Zysk / (strata) netto akcjonariuszy mniejszosciowych 85 | -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 4 836 | - 7
SKONSOLIDOWANY BILANS — AKTYWA
AKTYWA Noty | 31.12.2007 31.12.2006
A. Aktywa trwale 37 163 2176
1. Wartosci niematerialne i prawne 13 5641 -
1. Koszty prac rozwojowych = -
2. Wartos¢ firmy 5520 -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 121 -
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne = -
II. Rzeczowe aktywa trwate 14 1317 99
1. Srodki trwate 1276 99
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) = -
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 94 -
C) urzadzenia techniczne i maszyny 547 28
d) srodki transportu 631 63
e) inne s$rodki trwate 4 8
2. Srodki trwate w budowie 41 -
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie = -
II1. Naleznosci dlugoterminowe 15 132 -
1. Od jednostek powigzanych 0 -
2. Od pozostatych jednostek 132 -
1V. Inwestycje diugoterminowe 16 29 876 2073
1. Nieruchomosci - -
2. Wartosci niematerialne i prawne = -
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 29 876 2073
- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 1490 -
- dostepne do sprzedazy 28 386 96
- udziaery w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metoda _ 1977
praw wiasnosci
4. Inne inwestycje dtugoterminowe = -
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 197 4
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 197 4
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
B. Aktywa obrotowe 18 491 2103
1. Zapasy 18 1734 -
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1. Materialy 224 -
2. Pétprodukty i produkty w toku 12 -
3. Produkty gotowe - -
4. Towary 1495 -
5. Zaliczki na dostawy 3 -
I1. Naleznosci i roszczenia 19 3323 458
1. Naleznosci od jednostek powigzanych = -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - -
b) inne = -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 3323 458
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2 357 427
- do 12 miesiecy 2 356 427
- powyzej 12 miesiecy 1 -
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych Swiadczen 717 23
C) inne 249 8
d) dochodzone na drodze sadowej - -
II1. Inwestycje krétkoterminowe 20 13401 1639
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 12 881 1639
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach 2793 -
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 10 088 1639
- érodki pieniezne w kasie i na rachunkach 10 088 1639
- inne $rodki pieniezne - -
- inne aktywa pieniezne - -
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 520 -
1V. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21 33 6
Aktywa razem 55 655 4 279
SKONSOLIDOWANY BILANS - PASYWA
PASYWA Noty | 31.12.2007 31.12.2006
A. Kapitat (fundusz) wiasny 48 176 4100
A.1. Kapitatl przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 42 452 4100
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 22 7 550 3500
II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ) .
ujemna)
II1. Udzialy (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) - -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 23 15 490 2 866
V. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny 24 14 578 -
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe = -
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1 2 260
VIIIL. Zysk (strata) netto 4 836 7
IX. Odpis z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos$¢
ujemna)
A.2. Kapital mniejszosci 5724 -
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 7 478 179
I. Rezerwy na zobowigzania 25 4 841 7
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 395 7
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2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- dtugoterminowa

- krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy 446 -
- dtugoterminowa = -
- krétkoterminowa 446 -

II. Zobowiazania diugoterminowe 26 455 14
1. Wobec jednostek powigzanych - -

2. Wobec pozostatych jednostek 455 14
a) kredyty i pozyczki - -
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
¢) inne zobowigzania finansowe - -

d) inne 455 14

II1. Zobowigzania krétkoterminowe 27 1778 150
1. Wobec jednostek powigzanych 0 -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 -
- do 12 miesiecy 0 -
- powyzej 12 miesiecy = -
b) inne = -

2. Wobec pozostatych jednostek 1777 150
a) kredyty i pozyczki = -
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
C) inne zobowigzania finansowe - -

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1402 102

- do 12 miesiecy 1401 102
- powyzej 12 miesiecy 1 -
e) zaliczki otrzymane na dostawy 6 -
f) zobowigzania wekslowe - -

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 205 6
h) z tytutu wynagrodzen 46 -
i) inne 118 42
3. Fundusze specjalne - -
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 28 404 8
1. Ujemna warto$¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 404 8
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe 404 8
Pasywa razem 55 655 4279
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
01.01.2007 01.01.2006
31.12.2007 31.12.2006
I. Kapitat wilasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej na poczatek okresu (BO) 4100 638
- korekty btedoéw podstawowych - -
'I(.:r.ell((taaT:‘al (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po 4100 638
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 3500 2 500
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1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

4 050

1000

a) zwiekszenie (z tytutu wydania udziatéw )

4 050

1 000

b) zmniejszenie (z tytutu)

1.2. Kapitatl (fundusz) podstawowy na koniec okresu

7 550

3500

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych

3.2. Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu

4, Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

2 866

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

12 624

2 866

a) zwiekszenie (z tytutu)

14 977

3142

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

2732

2750

- podziatu zysku (ustawowo)

392

- réznica miedzy wartoscig godziwg wyemitowanych instrumentow
kapitatowych a ich wartoscig nominalng

5320

- udziat we wzroscie wartosci kapitatu zapasowego spdtki Inwest Connect

S.A

6 919

b) zmniejszenie (z tytutu)

2 353

276

- pokrycie strat z lat ubiegtych wedtug uchwat podjetych na podstawie
sprawozdan PSR

2271

- pokrycie kosztow emisji

82

276

4.2, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

15490

2 866

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

14 578

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

14 578

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

- réznica miedzy wartoscig godziwg wyemitowanych instrumentow
kapitatowych a ich wartoscig nominalna przeniesiona do kapitatu
zapasowego po rejestracji emisji akcji

- warto$¢ nominalna akcji przeniesiona do kapitatu podstawowego po
rejestracji emisji akcji

6.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

2 260

2 256

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

393

- korekty bteddéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

393

a) zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu)

392

- podziat zysku z lat ubiegtych

392

- wyptata dywidendy

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

2 260

2 256

- korekty btedoéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

2 260

2 256

a) zwiekszenie (z tytutu)

12
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- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 12 5
b) zmniejszenie (z tytutu) 2271 -
- pokrycie straty kap. zapasowym 2271 -
- niepodzielony wynik roku poprzedniego = -
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 1 2 261
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu - 1 |- 2 260
8. Wynik netto 4836 |- 7
a) zysk netto 4 836 -
b) strata netto = 7
) odpisy z zysku - -
I1. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 42 452 4100
e et e Py
1V. Udzialy mniejszosci na poczatek okresu (BO) - -
Zmiana udziatéw mniejszosci, w tym: 5724 -
Wynik netto 85 -
Inne (zmiana struktury kapitatowej, w tym rejestracja podwyzszenia

kapitatu w Inwest Connect) 5 639 )
Udziaty mniejszosci na BZ 5724 -
V. Kapitat wiasny razem na koniec okresu 48 176 | 4100

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.01.2007 01.01.2006
31.12.2007 31.12.2006

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJINE]

I. Zysk (strata) netto 4836 |- 7
I1. Korekty razem - 9230 |- 155
1. Udziat w zyskach n,etto jednostek podporzadkowanych wycenianych _ 3 463 16
metoda praw wiasnosci

2. Zyski udziatowcow mniejszosciowych 85 -
3. Amortyzacja 250 59
4, Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych = -
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) = 195 6
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - 4 337 -
7. Zmiana stanu rezerw 857 -
8. Zmiana stanu zapasow = 1341 -
9. Zmiana stanu naleznosci - 3538 |- 141
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i

kredytow 2150 |- %
11. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 288 -
12. Inne korekty 13 |- 2
II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-II) |- 4394 |- 162
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINEJ

I. Wplywy 4917 52
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdow ) )
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne = -
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3. Z aktywow finansowych, w tym: 4917 52
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach 4917 52

- zbycie aktywdw finansowych 4 699 -
- dywidendy i udzialy w zyskach - -
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 10 -
- odsetki 208 -
- inne wplywy z aktywdw finansowych - 52

4. Inne wptywy inwestycyjne = -

II. Wydatki 9 627 2164

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw 811 17

trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -

3. Na aktywa finansowe, w tym: 8 292 -
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach 8 292 -

- nabycie aktywow finansowych 5972 -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 2 320 -

4. Inne wydatki inwestycyjne 524 2147

II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II) = 4709 2112

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]

I. Wplywy 17 949 3474

1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow

kapitz%ﬁwtlch oraz dczlp%at do kapita’ru( : " ! 17949 3474

2. Kredyty i pozyczki = -

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -

4. Inne wptywy finansowe - -

II. Wydatki 397 36

1. Nabycie udziatéw (akgji) wkasnych - -

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli S -

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -

4. Sptaty kredytow i pozyczek = -

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 363 30

8. Odsetki 34 6

9. Inne wydatki finansowe - -

::fill;rzeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 17 552 3438

(I::):II;::!)ZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.III +/- B.III +/- 8 449 1164

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, w tym 8 449 1164

- zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1639 475

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), w tym 10 088 1639

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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DODATKOWE NOTY I OBJASNIENIA

1. Informacje o Inwest Consulting S.A.

Inwest Consulting S.A. jest spdtkg inwestycyjno-doradcza, od 1996 roku specjalizujgcg sie w
$wiadczeniu ustug konsultingowych natury ekonomiczno-finansowej dla jednostek samorzadu
terytorialnego i przedsiebiorstw. Od 2006 roku, wraz ze zmiang strategii dziatania spdtki, Inwest
Consulting S.A. nawigzuje wspotprace ze spotkami z sektora MSP, ktorych celem jest wprowadzenie
akcji na Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Siedziba jednostki

Inwest Consulting Spotka Akcyjna

ul. Krasinskiego 16

60-830 Poznan

Sad Rejestrowy

Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto-Wilda Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
KRS nr 0000028098

Spotka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Regon: 630316445
NIP: 778-10-24-498

Zarzad Spotki

Pawet Sliwiriski — Prezes Zarzadu

Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Andrzej Dulnik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzeja Gatganek — Cztonek Rady Nadzorczej
Bogdan Kasprzyk — Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Korecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Aleksandra Persona-Sliwifiska — Cztonek Rady Nadzorczej

Jednostka dominujaca

Spotka Inwest Consulting S.A, jest jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla catej grupy
kapitatowej.

Spotki zalezne

Poczawszy od 01 kwietnia 2007 roku Emitent tworzy Grupe Kapitatowg, w skiad ktérej wchodza:
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IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Mokotowskiej 56, KRS nr
0000234253. Kapitat zakladowy Spdtki wynosi 50.000 zt. Inwest Consulting S.A. posiada 51%
udziatéw, ktdre dajg 51% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Inwest Connect S.A. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Krasinskiego 16, KRS nr 0000286673. Kapitat
zakfadowy Spdtki wynosi 800.000 zt. Inwest Consulting S.A. posiada 62,5% udziatdéw, ktére dajag
75% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Inwest Finance Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Krasifnskiego 16, KRS nr 0000277284.
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 100.000 zt. Inwest Consulting S.A. posiada 100% udziatéw, ktore
dajg 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

iGlas Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Strzeszynskiej 23, KRS nr 0000277626. Kapitat
zakfadowy Spoétki wynosi 50.000 zt. Inwest Consulting S.A. posiada 50,1% udziatéw, ktére daja
50,1% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Bilsam Aviation Industries Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Janikowskiej 37, KRS nr
0000290343. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.400.000 zt. Inwest Consulting S.A. posiadat na
dzien 31 marca 2008 r. 50,01% udziatdw, ktore dawaty 50,01% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Z dniem 31 marca 2008 r. Zarzad Emitenta, po otrzymaniu pisma od prezesa zarzadu Bilsam
Aviation Industries Sp. z 0.0., informujgcego o dalszych problemach finansowych spoétki Bilsam
Aviation Industries Sp. z 0.0., podjat decyzje o przekwalifikowaniu inwestycji w spdtce Bilsam
Aviation Industries Sp. z 0.0. do kategorii aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy. Skutkiem tego
jest zaprzestanie konsolidacji tego podmiotu poczawszy od sprawozdania finansowego
sporzgdzonego za okres konczacy sie 31 marca 2008 roku (I kwartat 2008 roku).

Wyzej wymienione spotki podlegajg konsolidacji petnej od dnia 01 kwietnia 2007 roku (spétki, w
ktorych Emitent objat udziaty po tym dniu podlegajg konsolidacji od dnia objecia udziatow).

Spotki stowarzyszone

Technopark 2 S.A. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Jasielskiej 16a, KRS nr 0000276511. Kapitat
zakladowy Spotki wynosi 6.150.000 zt. W okresie do 25 wrzesnia 2007 r. Inwest Consulting
posiadat 26,78% akgji, ktére dawaly 26,78% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Do tego czasu
spotka podlegata konsolidacji metoda praw wtasnosci.

W okresie od 25 wrzesnia 2007 r. do 9 pazdziernika 2007 r. Inwest Consulting S.A. zbyt na rzecz
0sdb trzecich 438.000 akcji spdtki Technopark 2 S.A. (w tym na rzecz spotki Inwest Connect S.A.
123.000 akgcji). Spowodowato to, ze udziat Inwest Consultingu w kapitale i w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu spadt do poziomu 19,66%. W dniu 22 pazdziernika 2007 r. Inwest Consulting
rozwigzat wraz z Panem Tomaszem Tylinskim porozumienie z dnia 21 grudnia 2006 r. w sprawie
wspdinego wykonywania praw gtosu w spétce Technopark 2.

Podnoszac wyzej wymienione przestanki Zarzad Inwest Consultingu S.A. podjat decyzje o
zaprzestaniu poczawszy od dnia 01.10.2007 r. konsolidacji ze sp6tkg Technopark 2 S.A. — brak
przestanek do uznania spétki Technopark 2 S.A. za podmiot stowarzyszony.
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2. Zasady prezentacji
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy Inwest Consulting S.A., sporzgdzone zostato
zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF).
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie ze standardami rachunkowosci
przyjetymi do stosowania w UE, wydanymi i obowigzujgcymi na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2007 roku do 31.12.2007
roku. Prezentowane sg dane poréwnawcze za okres od 01.01.2006 roku do 31.12.2006 roku. Dane
na dzien 31.12.2006 dotyczg Inwest Consulting S.A. oraz spdtki Technopark 2 wycenionej metoda
praw wifasnosci, poniewaz na ten moment nie byto grupy kapitatowe;j.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci
gospodarczej przez grupe kapitatowg Inwest Consulting S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci i
nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe dotyczy grupy kapitatowej.

3. Korekty sprawozdan finansowych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen w
opiniach podmiotéow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych za okres, za ktory
prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe

4. Waluta, w ktorej sporzadzono sprawozdanie finansowe oraz wielkos¢ jednostek,
ktore zastosowano dla prezentacji kwot w sprawozdaniu finansowym.

Zataczone sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w ztotych polskich, ktére sg walutg prezentacji
i walutg funkcjonalng Spétki, a wszystkie kwoty w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w
tysigcach ztotych.

5. Zasady (polityka) rachunkowosci.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu

historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych i nieruchomosci
inwestycyjnych w oparciu o model wartosci godziwej.

Wartosc firmy
o Wartos¢ firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie jest amortyzowana,

podlega jednakze testom na utrate wartosci.

Wartosci niematerialne

o Wydatki na zakupione oprogramowanie komputerowe oraz inne warto$ci niematerialne sa
aktywowane i amortyzowane liniowo przez okres przewidywanej uzytecznosci
ekonomicznej.

o W przypadku utraty wartosci aktywoéw zaliczanych do wartosci niematerialnych dokonywany

jest odpis aktualizujgcy. Wartosci niematerialne wykazuje sie na dzien bilansowy wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane umorzenie naliczone do dnia bilansowego oraz
pomniejszone o ewentualne o odpisy aktualizujgce.
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Rzeczowe aktywa trwate

o Do srodkédw trwatych zalicza sie te sktadniki majatku, ktorych przewidywany okres
wykorzystywania jest dtuzszy niz rok i ktdre sg przeznaczone na potrzeby dziatalnosci Spotki
lub przekazane do uzytkowania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub innych
umoéw o podobnym charakterze. Srodki trwate w leasingu zalicza sie do aktywoéw trwatych
wtedy, gdy zasadniczo cate ryzyko i korzysci z tytutu posiadania sktadnika aktywow
przeniesione zostang na Spotke.

o Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia i umniejszone o
umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartoéci. Srodki trwate sa amortyzowane w
okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Srodki
trwate o cenie nabycia do 3,5 tys. zt s3 jednorazowo amortyzowane, Wyjatkiem jest sprzet
komputerowy, amortyzowany w oparciu o szacowany okres jego ekonomicznej
uzytecznosci.

o Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
skfadnikdw majatku wymagajgcych diuzszego okresu, aby mogty by¢é zdatne do
uzytkowania lub odsprzedazy kapitalizowane s jako cze$¢ kosztu nabycia
dostosowywanego sktadnika aktywéw az do momentu oddania tych $rodkéw trwatych do
uzytkowania.

. Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw trwatych, z wyjatkiem gruntéw oraz
$rodkow trwatych w budowie uzywajgc metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujgcych
rocznych stawek amortyzaciji:

o Srodki transportu 20 %;
o Sprzet komputerowy 30%;
o Pozostate od 18% do 100%.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

o Aktywa trwate (i grupy aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub
wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedazg. Spotka klasyfikuje
sktadnik aktywow (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie
poprzez jego dalsze uzytkowanie.

Aktywa finansowe

. Aktywa finansowe ujmowane sg wedtug daty zawarcia transakcji.

o Aktywa finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikowane sg do nastepujacych
kategorii:

o aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
o pozyczki i naleznosci,

o aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

o aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

o Aktywem finansowym wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest skfadnik
aktywow lub skfadnik zobowigzan finansowych, ktory jest przeznaczony do obrotu.

o Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane s w wartosci
rynkowej. Skutki wyceny tych aktywdw finansowych ujmuje sie w rachunku wynikéw.

. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe o

okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, ktore jednostka zamierza i ma mozliwos$¢ utrzymaé w posiadaniu do uptywu
terminu wymagalnosci.
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Aktywa finansowe, ktdre zostaty zaklasyfikowane do kategorii pozyczki i naleznosci oraz
aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie w zamortyzowanym
koszcie.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to nie bedace instrumentami pochodnymi
aktywa finansowe, ktore zostaly wyznaczone jako dostepne do sprzedazy i aktywa
finansowe, ktdre nie zostaty zakwalifikowane do pozostatych kategorii.

Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci
godziwej, odnoszac skutki wyceny na kapitat z aktualizacji wyceny.

Na koniec okresu sprawozdawczego spotka ocenia potrzebe dokonania odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ aktywdw finansowych.

Ustalenie wartosci godziwej aktywow finansowych

Warto$¢ godziwg dla aktywdw finansowych ustala sie:

o jesli s notowane na rynku aktywnym - w wartosci rynkowej; rynkiem aktywnym
nazywamy taki rynek, gdzie przedmiotem obrotu sg pozycje jednorodne, ceny sg
publicznie ogtaszane, w dowolnym momencie mozna na nim spotka¢ kupujgcych i
sprzedajacych,

o jesli nie s3 notowane na rynku aktywnym - warto$¢ ustala sie poprzez zastosowanie
odpowiedniego modelu wyceny dla danego instrumentu finansowego lub poprzez
szacunek ceny na podstawie podobnego instrumentu notowanego na rynku aktywnym

o jesli nie mozna zastosowac zadnego modelu ze wzgledu na zbyt duza wage szacunku —
w cenie nabycia.

Klasyfikacja i wycena akcji i udziatow w innych podmiotach

Zgodnie z decyzjg Zarzadu Inwest Consulting S.A. akcje i udzialy nabywane Ilub

obejmowane przez Spotke w ramach przygotowania do debiutu gieldowego klasyfikowane

sg jako dostepne do sprzedazy, chyba ze Zarzad planuje zby¢ je przed debiutem tratujac je
jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zgodnie z tg
decyzja, akcje z chwilg debiutu gietdowego:

o pozostajg w kategorii dostepne do sprzedazy jezeli istnieje umowne i wigzgce
ograniczenie w ich zbywalnosci (tzw. lock-up);

o s automatycznie klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy ,jezeli nie ma umownego i wigzacego ograniczenia w ich
zbywalnosci, a intencjg Zarzadu jest ich sprzedaz.

Wraz ze zniesieniem tegoz ograniczenia (np. minat okres, na ktdry byt ustanowiony lock-up)
akcje klasyfikowane na czas lock-upu do kategorii dostepne do sprzedazy automatycznie sg
reklasyfikowane do kategorii aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.
W przypadku posiadania akcji tego samego podmiotu, z ktorych cze$¢ objeta jest
ograniczeniem ich zbycia, a tym samym nalezatoby je zaliczy¢ jako aktywa do sprzedazy, a
pozostata czeSC nie ma zadnego ograniczenia i nalezatoby je zaliczy¢ jako aktywa do
obrotu, akcje te sg kwalifikowane jako dostepne do sprzedazy. Akcje zakwalifikowane jako
aktywa dostepne do sprzedazy wycenia sie wedlug wartosci godziwej, odnoszac skutki
wyceny na kapitat z aktualizacji wyceny. Akcje zakwalifikowane jako aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie wedtug wartosci
godziwej, odnoszac skutki wyceny na wynik finansowy.

Nieruchomosci inwestycyjne

Jako nieruchomosci inwestycyjne traktuje sie nieruchomosci stanowigce zrodto przychodow
z czynszOw iflub wzrostu wartosci w czasie. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na
dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej
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nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktdrym
powstaty.

o Spotka mozne podja¢ decyzje o wycenie nieruchomosci inwestycyjnych wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia.

Naleznosci handlowe
. Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce. Odpisy aktualizujgce naleznosci zwiekszajg pozostate koszty operacyjne.

Zapasy

. Zapasy wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen zakupu pomniejszonych o ewentualne
odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci. Rozchdd ustala sie w oparciu o metode
FIFO.

Srodki pieniezne

. Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne w walucie obcej

przeliczane sg na dzien bilansowy po kursie zamkniecia z dnia bilansowego.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

o Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych
kosztow dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych, ktdére spetniajg definicje
aktywow wedtug MSSF. Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow nastepuijag
stosownie do uptywu czasu. Czas i sposéb rozliczania jest uzasadniony charakterem
rozliczanych kosztow.

Kapitaly wlasne
o Kapitaty wiasne z wyjatkiem akcji wtasnych, wycenia sie co do zasady w ich wartosci
nominalnej. Akcje wtasne wycenia sie w cenie nabycia.

Rezerwy
. Rezerwe tworzy sie wowczas, gdy:
o ha jednostce gospodarczej cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych,
o prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu
srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz
o mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

o Jesli warunki powyzsze nie sg spetnione, nie tworzy sie rezerwy.
Zobowiagzania
o Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe
o Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosSci zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Podatek dochodowy biezacy i odroczony

o Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego sktadajg sie z podatku biezgcego i podatku
odroczonego.
. Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie dochodu podatkowego

(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego.

GRUPA INWEST CONSULTING Skonsolidowany raport roczny za 2007 rok

G




Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg w oparciu o wystepujace roznice
przejsciowe miedzy wykazang w sprawozdaniu warto$cig aktywéw i pasywow a ich
wartoscig podatkowa.

W zawigzku z réznicami przejéciowymi tworzy sie rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku odroczonego.

Wartos$¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy
majacej na celu ustalenie, czy prognozowany przyszty zysk podatkowy bedzie wystarczajacy
dla ich realizacji. W przeciwnym wypadku dokonuje sie odpisu. Aktywa i rezerwy z tytutu
podatku odroczonego kalkulowane sg w oparciu o stawki podatkowe, ktére bedg
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie
stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza
przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym, kiedy to
podatek odroczony ujmowany jest réwniez w kapitale.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej, wynik z dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz
obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego brutto.

Przychodem ze sprzedazy produktdw i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug, rabaty i inne podatki zwigzane ze
sprzedazg (np. podatek akcyzowy). Momentem sprzedazy jest przekazanie odbiorcy
towardw lub ustug i przejscie prawa wiasnosci na odbiorce.

W przypadku Spotki do przychoddéw ze sprzedazy produktow zalicza sie przychody ze
Swiadczonych przez Spoétke ustug doradczych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody zwigzane ze zbyciem
rzeczowych sktadnikédw majatku trwatego, zawigzywaniem i rozwigzywaniem rezerw oraz
niezwigzane bezposrednio z dziatalnoscig podstawowg, a majace wptyw na wynik
finansowy.

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty
finansowe sg to poniesione koszty operacji finansowych. W Spédtce gtéwnie do przychodow
finansowych zalicza sie uzyskane odsetki od lokat bankowych, a do kosztéw finansowych
gtéwnie zalicza sie odsetki od kredytow i pozyczek. W przypadku przychodéw z tytutu
dywidend ujecie w rachunku wynikdéw nastepuje w momencie, kiedy zostaje ustanowione
prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi rdznice miedzy zrealizowanymi zyskami
nadzwyczajnymi a poniesionymi stratami wynikajacymi ze zdarzen losowych.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty
ich wartosci. Jesli istniejg takie przestanki, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywdw (tj. cena sprzedazy netto lub warto$¢ uzytkowa, w zaleznosci od tego,
ktdéra z nich jest wyzsza) w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Zasady konsolidacji

Inwestycje w jednostkach zaleznych (kontrolowanych przez Grupe Kapitatowg) rozliczane s
metodg konsolidacji petnej przy zastosowaniu MSSF 3 i MSR 27.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, w przypadku ktérych Grupa Kapitatowa
wywiera znaczny wptyw na polityke, operacyjng i finansowg tych jednostek, ale ich nie
kontroluje ani nie wspotkontroluje, rozliczane s metodq praw witasnosci przy zastosowaniu
MSSF 3 i MSR 28.
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6. Noty do sprawozdania finansowego

Noty objasniajace do rachunku zyskow i strat

Nota 1
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) ( 31.12.2007 31.12.2006
- ustugi doradcze, szkoleniowe i inne 3475 1016
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 3 475 1016
- w tym: od jednostek powiazanych 0 0
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA
TERYTORIALNA) ( 31.12.2007 31.12.2006
a) kraj 3475 1016
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- ustugi doradcze, szkoleniowe i inne 3475 1016
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
b) eksport 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 3475 1016
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Nota 2
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) c izl 31.12.2006
- Sprzedaz towaréw 3798 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw, razem 3798 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.12.2007 31.12.2006
a) kraj 3798 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
b) eksport 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow, razem 3798 0
- w tym: od jednostek powiazanych 0 0
Nota 3
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31.12.2007 31.12.2006
a) amortyzacja 249 59
b) zuzycie materiatow i energii 264 41
¢) ustugi obce 3960 641
d) podatki i opfaty 86 8
€) wynagrodzenia 1115 189
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 169 12
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g) pozostate koszty rodzajowe 242 46
Koszty wedtug rodzaju 6 085 996
Zmiana stanu zapasdéw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 129 0
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielkos¢ 0 0
ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -1 169 -43
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 5 045 952
Nota 4
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12.2007 31.12.2006
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 0 0
b) pozostate, w tym: 52 24
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 1 2
- dotacje 7
- pozostate 44 22
Inne przychody operacyjne, razem 52 24
Nota 5
INNE KOSZTY OPERACYJINE 31.12.2007 31.12.2006
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0
b) pozostate, w tym: 42 14
- odpisy aktualizujace 0 0
- spisane naleznosci 23 0
- koszty sadowe zwigzane z dochodzeniem naleznosci 0 0
- darowizny 0 0
- strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0
- pozostate 19 14
Inne koszty operacyjne, razem 42 14
Nota 6
:s:::;:)DY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND I UDZIALOW W 31.12.2007 31.12.2006
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostek wspotzaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0
b) od pozostatych jednostek 0 0
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, 0 0
razem
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 31.12.2007 31.12.2006
a) z tytutu udzielonych pozyczek 20 0
- od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostek wspdtzaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
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- od znaczacego inwestora 0 0

- od jednostki dominujacej 0 0

- od pozostatych jednostek 20 0

b) pozostate odsetki 213 34

- od jednostek powigzanych, w tym: 0 0

- od jednostek zaleznych 0 0

- od jednostek wspotzaleznych 0 0

- od jednostek stowarzyszonych 0 0

- od znaczacego inwestora 0 0

- od jednostki dominujacej 0 0

- od pozostatych jednostek 213 34

Przychody finansowe z tytutlu odsetek, razem 233 34
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2007 31.12.2006

a) dodatnie réznice kursowe 0 0

- zrealizowane 0 0

- niezrealizowane 0 0

b) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 0 0

C) pozostate, w tym: 4 452 0

- zysk ze zbycia inwestycji 3693 0

- aktualizacja wartosci inwestycji 355 0

- inne 404 0

Inne przychody finansowe, razem 4452 0

Nota 7

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 31.12.2007 31.12.2006

a) od kredytow i pozyczek 0 0

- dla jednostek powigzanych, w tym: 0 0

- dla jednostek zaleznych 0 0

- dla jednostek wspdtzaleznych 0 0

- dla jednostek stowarzyszonych 0 0

- dla znaczacego inwestora 0 0

- dla jednostki dominujgcej 0 0

- dla innych jednostek 0 0

b) pozostate odsetki 33 6

- dla jednostek powigzanych, w tym: 0 0

- dla jednostek zaleznych 0 0

- dla jednostek wspotzaleznych 0 0

- dla jednostek stowarzyszonych 0 0

- dla znaczacego inwestora 0 0

- dla jednostki dominujacej 0 0

- dla innych jednostek 33 6

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 33 6
INNE KOSZTY FINANSOWE 31.12.2007 31.12.2006

a) ujemne réznice kursowe 0 0

- zrealizowane 0 0

- niezrealizowane 0 0

b) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0

C) pozostate, w tym: 12 0

- prowizje od kredytu 0 0
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- inne 12 0
Inne koszty finansowe, razem 12 0
Nota 8
UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW 31.12.2007 31.12.2006
WLASNOSCI, W TYM:
- odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
- odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
- odpis roznicy w wycenie aktywow netto 3463 -23
Nota 9
ZYSKI NADZWYCZAINE 31.12.2007 31.12.2006
a) losowe 0 0
b) pozostate (wg tytutdw) 0 0
Zyski nadzwyczajne, razem (1] 0
Nota 10
STRATY NADZWYCZAINE 31.12.2007 31.12.2006
a) losowe 0 0
b) pozostate (wg tytutow) 0 0
Straty nadzwyczajne, razem (1] 0
Nota 11
PODATEK DOCHODOWY BIEiACY 31.12.2007 31.12.2006
1. Zysk (strata) brutto 6 638 -9
2. Roznice pomiedzy zyskiem (straFa) brutto a podstawg opodatkowania 1223 46
podatkiem dochodowym (wg tytutdw)
- wydatki nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddw 215 80
- statystyczne przychody 2129 0
- przychody nie stanowigce przychoddw podatkowych 8 0
- statystyczne koszty 850 0
- darowizny 0 0
- koszty podatkowe 151 34
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 5415 37
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 1029 7
5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 0
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej 1029 )
okresu, w tym:
- wykazany w rachunku zyskow i strat 1029 2
- dotyczacy pozydcji, ktdre zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wtasny 0 0
- dotyczacy’ Pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty wartosc¢ firmy lub 0 0
ujemng wartosc firmy
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU
ZYSKOW I STRAT: ! 31.12.2007 31.12.2006
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie rdznic 688 4

przejsciowych
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- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych 0 0

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty 0 0
podatkowej, ulgi podatkowej lub rdznicy przejsciowej poprzedniego okresu

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywdw z tytutu

odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania 0 0
rezerwy na odroczony podatek dochodowy

- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw) 0 0
Podatek dochodowy odroczony, razem 688 -4
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW I

STRAT DOTYCZACY: 31.12.2007 31.12.2006

- wyniku na operacjach nadzwyczajnych (1] 0
Nota 12

POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU

(ZWIEKSZENIA STRATY), Z TYTULU: 31.12.2007 31.12.2006
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty), 0 0
razem
Noty objasniajace do bilansu
Nota 13

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 31.12.2007 31.12.2006
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0
b) wartosc firmy 5520 0
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 5 0

- oprogramowanie komputerowe 5 0

d) inne wartosci niematerialne i prawne 116 0
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0
Wartosci niematerialne i prawne razem 5641 0

Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2007-
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a b c d e g

koszty wartos¢ nabyte oprogramowanie | inne wartosci | zaliczki na o

zakonczonych firmy koncesje, | komputerowe niematerialne | wartosci Wartosci %

prac patenty, iprawne | niemateria | niematerialne | ©

rozwojowych licencje i Ine i i prawne, o

podobne prawne razem n

wartosci, w %

tym: E

a) wartosc¢ brutto )
wartosci 2
niematerialnych i 0 0 14 14 0 0 14 8
prawnych na (|7)
poczatek okresu lJ;J
b) zwickszenia (2 o| 552 11 11 116 0 5647| Z
tytutu) <
- nabycie 0 5520 11 11 116 5647 %

o

C) zmniejszenia (z 0 0 0 0 0| ©
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tytutu)

d) warto$¢ brutto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

5520

25

25

116

5661

e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
poczatek okresu

14

14

14

f) amortyzacja za
okres (z tytutu)

- zwiekszenia

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu

20

20

20

h) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na poczatek
okresu

- zwiekszenie

- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na koniec
okresu

j) wartos¢ netto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

5520

116

5641

prawnych na koniec

X

Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2006- S
31.12.2006 8
N

3

a b c d e >

koszty wartos¢ nabyte oprogramowanie | inne wartosci zaliczki na A

zakonczonych firmy koncesje, komputerowe | niematerialne i wartosci Wartosci ¢

prac patenty, prawne niematerialne | niematerialne

rozwojowych licencje i i prawne i prawne, EL

podobne razem T

wartosci, w q

tym: R

a) warto$¢ brutto 3
wartosci g
niematerialnych i 0 0 12 12 0 0 12
prawnych na “
poczatek okresu s
b) zwiekszenia (z =
i) 0 0 2 2 0 0 i;
- nabycie 0 0 2 2 0 0 2

C) zmniejszenia (z d
otutu) 0 0 0 0 0 0 05.
d) wartoé¢ brutto 3
wartosci =
niematerialnych i 0 0 14 14 0 0 14
0

d

okresu

&




e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
poczatek okresu

12

12

f) amortyzacja za
okres (z tytutu)

- zwiekszenia 0 0 2

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu

14

14

h) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na poczatek
okresu

- zwiekszenie 0 0 0

- zmniejszenie 0 0 0

i) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na koniec
okresu

j) warto$¢ netto
wartosci
niematerialnych i 0 0 0
prawnych na koniec
okresu

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE (STRUKTURA
WEASNOSCIOWA)

31.12.2007

31.12.2006

a) wiasne

5 641

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym

umowy leasingu, w tym:

0

Wartosci niematerialne i prawne razem

5641

Nota 14

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

31.12.2007

31.12.2006

a) érodki trwate, w tym:

1276

99

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

0

0

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej

94

0

- urzadzenia techniczne i maszyny

547

28

- érodki transportu

631

63

- inne $rodki trwate

8

b) érodki trwate w budowie

41

0

c) zaliczki na $rodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate, razem

1317

929

Zmiany Srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2007-31.12.2007

budynki,
lokale i
obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej

grunty
(w tym prawo
uzytkowania
wieczystego
gruntu)

urzadzenia
techniczne i
maszyny

Srodki
transportu

inne
$rodki
trwate

Srodki
trwate,
razem
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a) wartos¢ brutto Srodkéw 0 0 120 148 38 306
trwatych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 99 605 724 9 1437
- nabycie (takze w drodze 0 99 605 724 9 1437
aportu)
- przyJ§C|e ze Srodkow trwatych 0 0 0 0 0 0
w budowie
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 4 4
- sprzedaz 0 4 4
d) wartos¢ bruttg Srodkow 0 99 725 872 43 1739
trwatych na koniec okresu
e) skumul_owana amortyzacja 0 0 93 97 29 219
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 85 145 10 244
- zwiekszenie 0 85 145 10 244
- zmniejszenie 0 0 0 0 0
9) skumul_owana am_ortyzaCJa 0 5 178 242 39 463
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpfls.y z tytutu trwatej utraty 0 0 0 0 0 0
wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenie 0 0
- zmniejszenie 0 0
i) odpl,sY z tytuh_J trwatej utraty 0 0 0 0 0 0
wartosci na koniec okresu
j) wartgsc netto srodkow trwatych 0 94 547 631 4 1276
na koniec okresu
Zmiany Srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2006-31.12.2006
runty budynki,
9 lokale i . . - .
(w tym prawo . urzadzenia , . inne Srodki ~
. - obiekty ) . srodki Lo o
uzytkowania L techniczne i Srodki trwate, 2
) inzynierii transportu ~
wieczystego ladowej i maszyny trwate razem 8
gruntu) wodnej N
a) wartos¢ brutto srodkdw E
trwatych na poczatek okresu 0 0 106 158 37 301 | <
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 14 27 1 42 §
- nabycie (takze w drodze *g
aportu) 0 0 14 27 1 42 =
- przyjecie ze Srodkéw trwatych =
w budowie 0 0 0|5
C) zmniejszenia (z tytutu) 0 37 37 %
- sprzedaz 0 37 37 %
d) warto$¢ brutto $rodkow &
trwatych na koniec okresu 0 0 120 148 38 306 (%
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 0 0 72 86 27 185 |9
e
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 20 0 22|
- zwiekszenie 0 0 20 37 59 |3
~ Zmniejszenie 0 0 0 37 37|56
g) skumulowana amortyzacja ,L_J
(umorzenie) na koniec okresu 0 0 92 86 29 207 |
h) odpisy z tytutu trwatej utraty %
wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0 <
- zwigkszenie 0 0 0 0 0 0 %
- Zzmniejszenie 0 0 0 0 0 0 %

&




diugoterminowych na koniec okresu

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) wartos¢ netto Srodkow trwatych
na koniec okresu 0 0 28 62 9 29
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 31.12.2007 31.12.2006
a) wiasne 778 36
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym 498 63
umowy leasingu, w tym:
- leasing samochodow 498 63
S$rodki trwate bilansowe razem 1276 99
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 31.12.2007 31.12.2006
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym 0 0
umowy leasingu, w tym:
- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie 0 0
- maszyny i urzadzenia 0 0
- $rodki transportu 0 0
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem (1] 0
Nota 15
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 31.12.2007 31.12.2006
a) naleznosci od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych (z tytutu) 0 0
- od jednostek wspotzaleznych (z tytutu) 0 0
- od jednostek stowarzyszonych (z tytutu) 0 0
- od znaczacego inwestora (z tytutu) 0 0
- od jednostki dominujacej (z tytutu) 0 0 =
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 132 0 ,i
Naleznosci dtugoterminowe netto 132 0 8
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 0 0 C(:U‘
Naleznosci dtugoterminowe brutto 132 0 >
5
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (WG =
TYTULOW) ( 31.12.2007 31.12.2006 g
a) stan na poczatek okresu 0 0 o
b) zwiekszenia (z tytutu) 132 0 §
- dtugoterminowa czes¢ pozyczek udzielonych pracownikom wraz z 48 0 §
odsetkami naliczonymi =
- inne 84 0 %
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 7
d) stan na koniec okresu 132 0 o
=
- = 5
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 2
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH A 31.12.2007 31.12.2006 %
Stan na poczatek okresu 0 0 S
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 @
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 %
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci 0 0 é
a
S

2




NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

31.12.2007

31.12.2006

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)

bl. jednostka/waluta ............... Y ST

tys. PLN

pozostate waluty w tys. PLN

Naleznosci diugoterminowe, razem

132

O|lo|o|lo|lo|o

Nota 16

ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH)

31.12.2007

31.12.2006

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

€) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

O|lo|o|e

O|lo|lo| o

ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG
GRUP RODZAJOWYCH)

31.12.2007

31.12.2006

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

€) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

O|lo|o|e

O|lo|lo| o

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2007

31.12.2006

a) w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) w jednostkach wspdtzaleznych

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

o|o|o|o|o|o|o|o|o|lo|o|o

¢) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

==
o} B\o]
NN
NN

- dtuzne papiery wartoSciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

d) w znaczacym inwestorze

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

e) w jednostce dominujacej

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

o|lo|o|o|o|o|lo|o|o|lo|o|o|lo|o|o|lo|o|o|lo|lo|lo|lo|o|lo|lo|lo|o

o|o|o|o|o|o|o|o|lo|lo|lo|lo|o
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- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
f) w pozostatych jednostkach 29 876 96
- udziaty lub akcje 29 876 96
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 29 876 2073
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPO DKOWANYCH
WYCENIANYCH METODA PRAW WEASNOSCI, ﬁM: 31.12.2007 31.12.2006
a) wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
- jednostek zaleznych 0 0
- jednostek wspdtzaleznych 0 0
- jednostek stowarzyszonych 0 0
b) ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych (1] 0
- jednostek zaleznych 0 0
- jednostek wspdtzaleznych 0 0
- jednostek stowarzyszonych 0 0
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE 31.12.2007 31.12.2006
a) wartosc firmy brutto na poczatek okresu 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 5520 0
- nabycie jednostki zaleznej - IPO Sp. z o.0. 5520
¢) zmniejszenia ( z tytutu) 0 0
d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 5520 0
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu 0 0
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) 0 0
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu 0 0
h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu 5520 0
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI WSPOLZALEZNE 31.12.2007 31.12.2006
a) wartosc firmy brutto na poczatek okresu 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
¢) zmniejszenia ( z tytutu) 0 0
d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 0 0
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu 0 0
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) 0 0
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu 0 0
h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu 0 0
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE | 31.12.2007 31.12.2006
a) wartosc firmy brutto na poczatek okresu 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
€) zmniejszenia ( z tytutu) 0 0
d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 0 0
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu 0 0
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) 0 0
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu 0 0
h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu 0 0
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ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI
ZALEZNE

31.12.2007

31.12.2006

a) ujemna wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

€) zmniejszenia ( z tytutu)

d) ujemna warto$¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

h) ujemna wartos¢ firmy netto na koniec okresu

o|lo|o|o|o|lo|o|o

o|o|o|o|jo|lo|o|o

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI
WSPOLZALEZNE

31.12.2007

31.12.2006

a) ujemna wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia ( z tytutu)

d) ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

h) ujemna warto$¢ firmy netto na koniec okresu

o|lo|o|o|o|lo|o|o

o|o|o|o|o|lo|o|o

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI
STOWARZYSZONE

31.12.2007

31.12.2006

a) ujemna wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia ( z tytutu)

d) ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

h) ujemna warto$¢ firmy netto na koniec okresu

o|lo|o|o|]o|lo|o|o

o|o|o|o|lo|lo|o|o

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH
(WG GRUP RODZAJOWYCH)

31.12.2007

31.12.2006

a) stan na poczatek okresu

2073

0

b) zwiekszenia (z tytutu)

28 598

2147

- nabycie akcji i udziatdw w jednostkach stowarzyszonych

0

2 000

- nabycie akcji i udziatdbw w pozostatych jednostkach

5462

147

- wycena akcji i udziatdbw w pozostatych jednostkach

23 135

C) zmniejszenia (z tytutu)

794

74

- sprzedaz akcji i udziatdbw w pozostatych jednostkach

552

52

- wycena akgji i udziatdw w jednostkach stowarzyszonych

0

22

-wycena akgji i udziatdw w pozostatych jednostkach

242

d) stan na koniec okresu

29 876

2073

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE DLUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

31.12.2007

31.12.2006

a) w walucie polskiej

29 876

2073

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)

0

0

b1l. jednostka/waluta ............... Y ST

0

0

tys. PLN

0

0
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pozostate waluty w tys. PLN

Papiery wartosciowe, udzialy i inne dtugoterminowe aktywa
finansowe, razem

29 876

2073

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE DLUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

31.12.2007

31.12.2006

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (warto$¢
bilansowa)

26 540

o

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

26 540

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

22 869

- warto$¢ na poczatek okresu

2 076

- warto$¢ wedtug cen nabycia

3670

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- wartos$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl)

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

o|lo|o|o|o|lo|o|o|o

o|o|o|o|o|o|o|lo|lo|lo|lo|lo|o

B. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach pozagietdowych
(wartos$¢ bilansowa)

o

o

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl)

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

o|o|o|o|o|o|o|o|lo|lo|lo|lo|o

o|o|o|o|o|o|o|o|lo|lo|lo|lo|o

C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym
(wartos$¢ bilansowa)

3 336

2073

a) akcje i udziaty (wartos¢ bilansowa):

3 336

2073

- wycena inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, wycenianych
metodg praw wiasnosci

22

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

3 336

2 095

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- wartos$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl)

- korekty aktualizujgce wartosc¢ (za okres)

- wartos$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

D. Z ograniczong zbywalnoscig (warto$¢ bilansowa)

o|o|o|o|o|lo|lo|o|lo|o

o|o|o|o|o|o|lo|o|lo|o
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a) akcje i udziaty (wartosc¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- wartos$¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl)

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- wartos$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

o|lo|o|o|o|o|lo|o|o|lo|o|lo|o

o|o|o|lo|o|o|lo|o|lo|lo|lo|lo|o

Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem

7 006

2 095

Wartos¢ na poczatek okresu, razem

2 076

Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem

22 869

Wartosc¢ bilansowa, razem

29 876

2095

UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA)

31.12.2007

31.12.2006

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)

bl. jednostka/waluta ............... Y ST

tys. PLN

pozostate waluty w tys. PLN

Udzielone pozyczki dlugoterminowe, razem

48

O|lo|lo|lo|lo|o

INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (WG RODZAJU)

31.12.2007

31.12.2006

Inne inwestycje diugoterminowe, razem

ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH (WG
GRUP RODZAJOWYCH)

31.12.2007

31.12.2006

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

C) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

o|lo|o|o

o|lo|o|o

INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

31.12.2007

31.12.2006

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)

b1l. jednostka/waluta ............... [

tys. PLN

pozostate waluty w tys. PLN

Inne inwestycje dlugoterminowe, razem

O|o|lo|lo|lo|lo

O|lo|o|lo|lo|o
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Nota 17

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO 31.12.2007 31.12.2006
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 4 0
okresu, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 4 0
b) odniesionych na kapitat wiasny 0 0
¢) odniesionych na wartosc firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0
2. Zwiekszenia 197 4
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami 151 4
przejsciowymi (z tytutu)

- rezerwy na dzien bilansowy 151 0

- wycena inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, wycenianych metoda 0 4
praw wtasnosci
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z 0 0
tytutu)
c) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi réznicami

iy ) 46 0

przejsciowymi (z tytutu)

- wycena inwestycji kwalifikowanych jako instrumenty finansowe dostepne 46 0
do sprzedazy wyceniane w wartosci godziwej przez kapitat
d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu) 0 0
€) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc firmy w zwigzku z 0 0
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 4 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami 4 0
przejsciowymi (z tytutu)

- wycena inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, wycenianych metoda 4 0
praw wtasnosci ( z bilansu otwarcia)
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z 0 0
tytutu)
c) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi réznicami 0 0
przejsciowymi (z tytutu)
d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 0 0
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z 0 0
ujemnymi réznicami przejsciowymi ( z tytutu)
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 197 4
koniec okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 151 4
b) odniesionych na kapitat wiasny 46 0
c) odniesionych na wartosc¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0 0
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2007 31.12.2006
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 0 0
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 0 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 0 0
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Nota 18

ZAPASY

31.12.2007

31.12.2006

a) materiaty

224

b) potprodukty i produkty w toku

12

¢) produkty gotowe

0

d) towary

1495

e) zaliczki na dostawy

Zapasy, razem

1734

O|o|o|lo|lo|o

Nota 19

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

31.12.2007

31.12.2006

a) od jednostek powigzanych

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- inne

- dochodzone na drodze sadowej

o|lo|o|o|lo| e

o|lo|o|o|lo|e

b) naleznosci od pozostatych jednostek

3323

458

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

2 357

428

- do 12 miesiecy

2 356

428

- powyzej 12 miesiecy

- z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen

717

23

- inne

249

- dochodzone na drodze sadowej

Naleznosci krotkoterminowe netto, razem

3323

458

c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem

3323

458

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK
POWIAZANYCH

31.12.2007

31.12.2006

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdtzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

b) inne, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdtzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

¢) dochodzone na drodze sadowej, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem

o|o|o|o|o|o|o|o|lo|o|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|o

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|o
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d) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od jednostek powigzanych 0 0
Naleznosci kréotkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, 0 0
razem
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH A 31.12.2007 31.12.2006
Stan na poczatek okresu 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 0 0
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA
WALUTOWA) ( 31.12.2007 31.12.2006
a) w walucie polskiej 3293 458
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 30 0
b1. w walucie tys. EUR 0 0
po przeliczeniu w tys. PLN 0 0
pozostate waluty w tys. PLN 30 0
Naleznosci kréotkoterminowe, razem 3323 458
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OK(RESIE SF)’I-.ATY: 31.12.2007 31.12.2006
a) do 1 miesigca 2 081 276
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 1
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
e) powyzej 1 roku 1 0
f) naleznosci przeterminowane 275 151
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 2 357 428
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 2 357 428
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG, PRZETERMINOWANE
(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W 31.12.2007 31.12.2006
OKRESIE:
a) do 1 miesigca 0
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 260
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 14 142
e) powyzej 1 roku 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 1 151
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 0 0
przeterminowane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem 275 151

(netto)
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Nota 20
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2007 31.12.2006
a) w jednostkach zaleznych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatdw w zyskach 0 0
- dhuzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
b) w jednostkach wspdtzaleznych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
¢) w jednostkach stowarzyszonych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0
- dhuzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
d) w znaczacym inwestorze 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
€) w jednostce dominujacej 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
f) w pozostatych jednostkach 2793 0
- udziaty lub akcje 510 0
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 2283 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
g) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 10 088 1639
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 10 088 1639
- inne $rodki pieniezne 0 0
- inne aktywa pieniezne 0 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 12 881 1639
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PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

31.12.2007

31.12.2006

a) w walucie polskiej

12 881

1639

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)

0

0

bl. jednostka/waluta ............... Y ST

tys. PLN

pozostate waluty w tys. PLN

0
0
0

0
0
0

Papiery wartosciowe, udzialy i inne krotkoterminowe aktywa
finansowe, razem

12 881

1639

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

31.12.2007

31.12.2006

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartos¢
bilansowa)

o

o

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

- wartos$¢ godziwa

- wartos$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl)

- warto$¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

o|lo|o|lo|o|o|lo|o|lo|lo|o|lo|o

o|o|o|o|o|o|lo|o|o|lo|o|lo|o

B. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach pozagietdowych
(warto$¢ bilansowa)

o

o

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl)

- warto$¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

o|o|o|o|o|o|o|o|o|lo|lo|o|o

o|o|o|o|o|o|o|o|lo|lo|lo|lo|o

C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym
(warto$¢ bilansowa)

12 881

—
o))
w
O

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

510

- warto$¢ godziwa

- wartos$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- wartos$¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

o|o|]o|o|lo|lo|o|o

c) $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach:

1639

GRUPA INWEST CONSULTING Skonsolidowany raport roczny za 2007 rok

&




- wartos$¢ godziwa 10 088 1639
- warto$¢ rynkowa 10 088 1639
- warto$¢ wedtug cen nabycia 10 088 1639
d) pozyczki udzielone 2 283 0
- warto$¢ godziwa (z odsetkami) 2 283 0
- warto$¢ wedtug cen nabycia 2 264 0
D. Z ograniczong zbywalnoscig (warto$¢ bilansowa) 0 0
a) akcje i udziaty (warto$¢ bilansowa): 0 0
- warto$¢ godziwa 0 0
- wartos$¢ rynkowa 0 0
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0
b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0
- warto$¢ godziwa 0 0
- wartos¢ rynkowa 0 0
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 0
cl) 0 0
- warto$¢ godziwa 0 0
- wartos¢ rynkowa 0 0
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 0 0
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 0 0
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem 0 0
Wartos¢ bilansowa, razem 12881 1639
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA) 31.12.2007 31.12.2006
a) w walucie polskiej 2283 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0
bl. jednostka/waluta ............... Y ST 0 0
tys. PLN 0 0
pozostate waluty w tys. PLN 0 0
Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 2283 0
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA
WALUTOWA) E E ( 31.12.2007 31.12.2006
a) w walucie polskiej 10 088 1639
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0
b1. jednostka/waluta w tys. EUR 0 0
po przeliczeniu w tys. PLN 0 0
pozostate waluty w tys. PLN 0 0
S$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 10 088 1639
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU) 31.12.2007 31.12.2006
Inne inwestycje krétkoterminowe, razem 520 0
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA) 31.12.2007 31.12.2006
a) w walucie polskiej 520 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0
bl. jednostka/waluta ............... Joiieen, 0 0
tys. PLN 0 0
pozostate waluty w tys. PLN 0 0
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| Inne inwestycje dlugoterminowe, razem 520 0
Nota 21
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2007 31.12.2006
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 33 6
- rozliczane w czasie ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 4 1
- prenumerata 1 1
- opfata za korzystanie z systemu LEX 3 3
- pozostate koszty rozliczane w czasie 25 1
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 33 6
Nota 22
Kapitat zaktadowy (struktura) na 31.12.2007 r.
Rodzai Wartos¢
. Rodzaj . ) . . serii / Sposob Prawo do
- .. Rodzaj . .| ograniczenia Liczba - . Data .
Seria / emisja s uprzywilejowania s emisji wg | pokrycia . .. | dywidendy
udziatow . praw do udziatow . . rejestracji
udziatow " wartosci kapitatu (od daty)
udziatow . .
nominalnej
- co do gtosu . 04-04- 04-04-
Al imienne -1 akcja 3 glosy brak 1500 000 | 1500 000 | gotowka 1995 1995
na . 04-04- 04-04-
A2 okaziciela brak brak 1000 000 | 1000000 | gotowka 1995 1995
na . 19-07- 01-01-
B okaziciela brak brak 1000 000 | 1000 000 | gotowka 2006 2006
na . 27-02- 01-01-
C okaziciela brak brak 3500000 | 3500000 | gotowka 2007 2006
na . 17-04- 01-01-
D okaziciela brak brak 350 000 350 000 | gotowka 2007 2007 |
o
na . 14-06- 01-01-| =
E okaziciela brak brak 199 999 199 999 | gotowka 2007 2007 'é
Liczba akcji razem 7 549 999 S\
©
Kapitat zakladowy, razem 7 549 999 :
Wartos$¢ nominalna akcji = 1 zt é
o
P Liczba . . . S
STRUKTURA WEASNOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO NA udziatéw Udziat w Udziat w Kapitat | 2
DZIEN PODPISANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (szt.) kapitale gtosach | (tys.PLN) | =
- C
Pawet Sliwifiski 1 880 830 24,91% 32,05% 1881 §
)
Jacek Mrowicki 1867 022 24,73% 31,91% 1 867 °
pozostali akcjonariusze 3 802 147 50,36% 36,04% 3 802 g
Razem 7 549 999 100,00% 100,00% 7 550 (%
O]
Nota 23 pd
'_
-
D
KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2007 31.12.2006 %
o
a) ze sprze.:dl..azy akgji powyze.z] ich wartosci r?omlnalne] po pomniejszeniu o 15 092 2 474 (»7)
koszty emisji oraz po pokryciu strat z lat ubiegtych, w tym: ugJ
z
- nadwyzka wartosci godziwej przekazanych instrumentéw kapitatowych =
(akgji wrasnych) ponad ich warto$¢ nominalng powstata w zwigzku z 5520 0 %
przejeciem spotki IPO Sp. Z o.0. %

&




b) utworzony ustawowo 398 392
) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo 0 0
(minimalng) wartos¢
d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikow 0 0
e) inny (wg rodzaju) 0 0
- niepodzielony wynik lat ubiegtych 0 0
Kapital zapasowy, razem 15 490 2 866
Nota 24
KAPITAL Z AKTUALIZACII WYCENY 31.12.2007 31.12.2006
a) z tytutu aktualizacji Srodkow trwatych 0 0
b) z tytutu zyskdéw / strat z wyceny instrumentéw finansowych, w tym: 17 348 0
- z wyceny akcji dostepnych do sprzedazy 17 348 0
C) z tytutu podatku odroczonego -2 770 0
d) réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych 0 0
e) inny (wg rodzaju) 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 14 578 0
Nota 25
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO 31.12.2007 31.12.2006
1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na 7 7
poczatek okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 7 7
b) odniesionej na kapitat wtasny 0 0
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc firmy 0 0
2. Zwiekszenia 4 388 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic 820 0
przejsciowych (z tytutu)
- rdznice w stawkach amortyzacji 5 5
- $rodki trwate w leasingu (rdznica miedzy wartoscig netto a wartoscig 1 5
zobowigzania)
- wycena inwestycji 810 0
- odsetki naliczone na dzien bilansowy 4 0
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
s . 3 568 0
przejsciowymi (z tytutu)
- wycena inwestycji 3 568 0
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z
o - . 0 0
dodatnimi roznicami przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 0 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami 0 0
przejsciowymi (z tytutu)
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami 0 0
przejsciowymi (z tytutu)
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z 0 0

dodatnimi réznicami przejsciowymi
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4, Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem

4 395

a) odniesionej na wynik finansowy

827

b) odniesionej na kapitat wtasny

3 568

¢) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA
EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTULOW)

31.12.2007

31.12.2006

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

o|lo|o|lo|o

o|lo|lo|lo|o

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTULOW)

31.12.2007

31.12.2006

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

o|lo|o|lo| o

o|o|o|lo| o

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH
(WG TYTULOW)

31.12.2007

31.12.2006

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

¢) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

o|o|o|o| o

o|j|o|o|o| o

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH
(WG TYTULOW)

31.12.2007

31.12.2006

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

446

- rezerwa dot. udziatéw w Bilsam Aviation Industries Sp. z o.0.

446

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwiazanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

446

o|o|lo|o|o|o

Nota 26

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

31.12.2007

31.12.2006

a) wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

b) wobec jednostek wspdtzaleznych

- kredyty i pozyczki

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

o|lo|O|o|lo|lo|lo|lo| e

o|lo|OC|o|o|lo|lo|lo|e

GRUPA INWEST CONSULTING Skonsolidowany raport roczny za 2007 rok

&




- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

¢) wobec jednostek stowarzyszonych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znaczacego inwestora

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

e) wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

o|o|o|lo|o|O|o|o|lo|o|lo|lO|o|lo|lo|lo|lo|O|lo|lo|o

o|o|lo|o|o|O|o|lo|lo|o|lo|lO|o|lo|lo|lo|lo|l@|lo|lo|lo

f) wobec pozostatych jednostek 455 14
- kredyty i pozyczki 0 0
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 455 14
- umowy leasingu finansowego 455 14
- inne (wg rodzaju) 0 0
Zobowiazania diugoterminowe, razem 455 14
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOI-\\NEGO OKRESIE SPLATY ' c izl 31.12.2006
a) powyzej 1 roku do 3 lat 372 14
b) powyzej 3 do 5 lat 83 0
c) powyzej 5 lat 0 0
Zobowiazania diugoterminowe, razem 455 14
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2007 31.12.2006
a) w walucie polskiej 455 14
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0
Zobowiazania diugoterminowe, razem 455 14
Nota 27
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2007 31.12.2006
a) wobec jednostek zaleznych 0 0
b) wobec jednostek wspdtzaleznych 0 0
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0
e) wobec jednostki dominujacej 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 1778 150
- kredyty i pozyczki, w tym: 0 0
- dlugoterminowe w okresie sptaty 0 0
- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
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- z tytutu dywidend 0 0

- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1402 102

- do 12 miesiecy 1401 102

- powyzej 12 miesiecy 1 0

- zaliczki otrzymane na dostawy 6 0

- zobowigzania wekslowe 0 0

- Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 205 6

- z tytutu wynagrodzen 46 0

- inne (wg rodzaju) 118 42

- pozostate zobowigzania 0 0

g) fundusze specjalne (wg tytutdw) 0 0

- ZFSS 0 0

Zobowiazania krotkoterminowe, razem 1778 150
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2007 31.12.2006

a) w walucie polskiej 1772 150

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 6 0

b1. jednostka/waluta w tys. EUR 0 0

po przeliczeniu w tys. PLN 0 0

pozostate waluty w tys. PLN 6 0

Zobowiazania krotkoterminowe, razem 1778 150

Nota 28

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY 31.12.2007 31.12.2006

Stan na poczatek okresu (1] 0

a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0

Stan ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 0 0
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2007 31.12.2006

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 404 8

- dtugoterminowe (wg tytutow) 0 0

- krétkoterminowe (wg tytutdw) 404 8

- rezerwa na koszty 404 8

b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0 0

- dtugoterminowe (wg tytutdw) 0 0

- krotkoterminowe (wg tytutow) 0 0

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 404 8

Nota 29

x-:_.lli:ll‘:;)SCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (2 31.12.2007 31.12.2006

a) otrzymanych gwarancji i poreczen, w tym: 0 0

- od jednostek zaleznych 0 0

- od jednostek wspotzaleznych 0 0

- od jednostek stowarzyszonych 0 0

- od znaczacego inwestora 0 0

- od jednostki dominujacej 0 0

b) pozostate (z tytutu) 0 0
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- w tym: od jednostek zaleznych

- w tym: od jednostek wspotzaleznych

- w tym: od jednostek stowarzyszonych

- w tym: od znaczacego inwestora

- w tym: od jednostki dominujacej

- w tym: od jednostek zaleznych

- w tym: od jednostek wspdtzaleznych

- w tym: od jednostek stowarzyszonych

- w tym: od znaczacego inwestora

- w tym: od jednostki dominujacej

Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych, razem

O|o|o|o|o|lo|o|o|lo|o| o

O|o|o|o|o|o|lo|o|lo|o|o

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK
POWIAZANYCH (Z TYTULU)

31.12.2007

31.12.2006

a) udzielonych gwarangji i poreczen, w tym:

- na rzecz jednostek zaleznych

- na rzecz jednostek wspdtzaleznych

- na rzecz jednostek stowarzyszonych

- ha rzecz znaczacego inwestora

- na rzecz jednostki dominujacej

b) pozostate (z tytutu)

- w tym: na rzecz jednostek zaleznych

- w tym: na rzecz jednostek wspotzaleznych

- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych

- w tym: na rzecz znaczacego inwestora

- w tym: na rzecz jednostki dominujacej

- w tym: na rzecz jednostek zaleznych

- w tym: na rzecz jednostek wspotzaleznych

- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych

- w tym: na rzecz znaczacego inwestora

- w tym: na rzecz jednostki dominujacej

o|lo|o|o|o|o|o|o|lo|o|o|lo|lo|lo|lo|lo|lo

Oo|o|o|o|o|o|o|o|lo|o|o|lo|lo|lo|lo|lo|lo

Zobowiagzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem

o

o

Noty objasniajace do rachunku przeplywow pienieZnych

Nota 30

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ] (metoda posrednia)

31.12.2007

31.12.2006

I. Zysk (strata) netto

4 836

-7

I1. Korekty razem

-9 230

-155

1. Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wiasnosci

-3 463

16

2. Zyski udziatowcdw mniejszosciowych

85

. Amortyzacja

250

59

. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

0

. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

-195

. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej

-4 337

. Zmiana stanu rezerw

857

. Zmiana stanu zapasow

-1 341

o|o|o|lo|o

V|| N|o|un| bW

. Zmiana stanu naleznosci

-3 538

-141

10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek

2 150
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i kredytow
11. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 288 0
12. Inne korekty 13 -2
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-II) -4 394 -162

Dodatkowe objasnienia

1. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci zobowigzaniach warunkowych,
w tym rowniez udzielonych przez Emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze
wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powigzanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu 31.12.2007 31.12.2006
Gwarangji
w tym: wobec podmiotéw powigzanych
Poreczen 846 144
w tym: wobec podmiotéw powigzanych
Razem 846 144

Zadtuzenie z tytutu poreczen w pozostatych podmiotach stanowi weksel na zabezpieczenie
zobowigzania wynikajacego z uméw leasingu operacyjnego.
Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji, nie wystepuja.

2. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkow.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zobowigzania z
tego tytutu.

3. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym
okresie lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitent nie zaniechata zadnej z
prowadzonych form dziatalnosci gospodarczej i nie przewiduje zaniechania w nastepnym okresie.

4. Koszt wytworzenia srodkow w budowie, srodkéw trwatych w budowie na wiasne
potrzeby.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitent nie poniost naktadéw na
srodki trwatych w budowie na wtasne potrzeby, ani nie poniost kosztow wytworzenia Srodkow w
budowie.

5. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w najblizszych 12 miesiecy od
dnia bilansowego naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwale;
odrebnie nalezy wykaza¢ poniesione i planowane naklady na ochrone srodowiska
naturalnego.

Naktady inwestycyjne poniesione w 2007 roku wynosity 8.816 tys. zt.
Szczegdtowe informacje dot. zmian w majatku trwatym zaprezentowano w notach objasniajacych nr
13i14.
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Spétka nie ponosita zadnych nakltadéw na ochrone $rodowiska, nie planuje rowniez takich naktadéw
w ciggu najblizszych 12 miesiecy po dniu bilansowym.

6. Informacje o transakcjach Emitenta z podmiotami powigzanymi dotyczacych
przeniesienia praw i zobowigzan.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitent nie zawierat transakgji z
podmiotami powigzanymi dotyczacych przeniesienia praw i zobowigzan.

7. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wspdlne przedsiewziecia nie
podlegajace konsolidacji nie wystapity.

8. Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podzialem na grupy zawodowe:

2007 2006
Zarzad 2 2
Pracownicy zarzadzajacy wyzszego szczebla 4 4
Pozostali pracownicy 6 6
Razem 12 12

9. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

10. Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym za biezacy

W okresie od dnia bilansowego do dnia badania sprawozdania finansowego nie wystgpity zdarzenia
wptywajgce na ocene sytuacji finansowej Spotki .

11. Informacje o relacjach pomiedzy prawnym poprzednikiem a Emitentem oraz o
sposobie i zakresie przejecia aktywow i pasywow.

Nie dotyczy

12. Sprawozdanie finansowe i poroéwnywalne dane finansowe, przynajmniej w
odniesieniu do podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i start,
skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem zrodla wskaznika oraz
metody jego wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania
finansowego, jako okresu bazowego - jesli skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z
okresu ostatnich trzech lat dzialalnosci emitenta osiaggneta lub przekroczyla wartosc
100 %.

Z uwagi na fakt, ze w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wskaznik
skumulowanej inflacji ksztattowat sie ponizej 100 % nie zaistniata potrzeba dokonania przeliczen
pozycji sprawozdania finansowego o wskaznik inflacji.
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13. Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Emitent sporzadzit jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2006 zgodnie z Polskimi
Standardami Rachunkowosci, ktore opublikowat w raporcie rocznym SA-R/2006 przekazanym do
publicznej wiadomosci w dniu 7 maja 2007 r. i skorygowanym raportem biezgcym 76/2007 w dniu 7
sierpnia 2007 r. Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007 zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci Emitent, w celu zapewnienia poréwnywalnosci
danych przeksztatcit jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2006. Dane te dotyczg Inwest
Consulting S.A. oraz spétki Technopark 2 wycenionej metodg praw wiasnosci. Zestawienie korekt
wynikajacych z przeksztatcenia na skonsolidowane sprawozdanie zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci zostaty zaprezentowane w tabeli zamieszczonej w punkcie 14
dodatkowych objasnien

14. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku
obrotowego, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow finansowych
na sytuacje finansowga i majatkowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownosc.

W dniu 22 maja 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Inwest Consulting S.A.
podjeto uchwate, ze poczawszy od roku obrotowego 2007 Emitent bedzie sporzadza¢ sprawozdania
finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci. Korekty sprawozdania
finansowego za 2006 rok (sporzadzonego zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci)
wynikajace z przeksztatcenia tegoz sprawozdania na sprawozdanie zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli (dane w tys. zt).

Przeksztalcenie na 01.01.2006 Winien Ma

Aktywa:
Srodki trwate 19,13

Pasywa:

Zysk/strata roku biezacego 1,23
Zysk/strata z lat ubiegtlych 10,43

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego, w tym: 7,47

- dotyczaca Srodkdw trwatych 3,63

- dotyczaca rdznicy w wartosci netto srodkow trwatych w leasingu, a kwotg

zobowigzania z tytutu leasingu 3,84

Przeksztatcenie na 31.12.2006 (wynik za rok 2006) Winien Ma
Aktywa:
Srodki trwate 24,22

Inwestycje diugoterminowe, w tym: 22,63

- wycena udziatéw/akcji w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wiasnosci

Aktywo z tytulu podatku odroczonego 4,30

22,63

Pasywa:
Zysk/strata z lat ubiegtych 11,66

Zysk/strata roku biezacego 12,74

GRUPA INWEST CONSULTING Skonsolidowany raport roczny za 2007 rok

&




Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 6,97

- dotyczaca Srodkdw trwatych 4,61

- dotyczaca roznicy w wartosci netto Srodkow trwatych w leasingu, a kwotg

2,36
zobowigzania z tytutu leasingu !

15. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotlanych tym skutkéw finansowych na sytuacje finansowq i majatkowa, ptynnosc
oraz wynik finansowy i rentownosc.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie dokonywano korekt btedow
podstawowych.

16. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania
dzialalnosci , opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢ wystepuje
oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Informacja powinna zawierac opis podejmowanych lub planowanych przez Emitenta
dziatan majqcych na celu eliminacje niepewnosci.

Nie wystepuje niepewnos¢ mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

17. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ktorym
nastgpilo polaczenie wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po
polaczeniu spotek, oraz wskazanie dnia polaczenia i zastosowanej metody rozliczenia

potaczenia.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito tgczenie spotek.
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11. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ INWEST
CONSULTING W ROKU OBROTOWYM 2007

1) Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ jednostki, jakie nastapily w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania

finansowego.

al) istotne zdarzenia, jakie nastapity w roku obrotowym dla podmiotu dominujacego

e W dniu 4 stycznia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny 3,5
min Akgcji Serii C, praw do akgcji Serii C i praw poboru Akgcji Serii C Inwest Consulting S.A.

e W dniu 2 lutego 2007 roku Zarzad GPW S.A. podjat uchwate w sprawie wprowadzenia do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym z dniem 5 lutego 2007 r. 3.500.000 praw do akdji
zwyktych na okaziciela serii C spotki Inwest Consulting S.A.

e W dniu 6 marca 2007 roku, postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu XXI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zostat dokonany wpis podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 3.500.000 zt do kwoty 7.000.000 zt, wynikajacy z publicznej emis;ji
akgji zwyktych na okaziciela serii C.

e W dniu 6 lutego 2007 r. Inwest Consulting S.A. podpisat umowe inwestycyjng dotyczacg spotki
IPO Doradztwo Strategiczne sp. z 0.0. Na mocy tej umowy wspdlnicy IPO Doradztwo
Strategiczne sp. z 0.0. zobowigzali sie do sprzedazy na rzecz Inwest Consulting S.A. udziatow
stanowigcych facznie 51% kapitatu zaktadowego IPO i dajgcych tgcznie 51 % gtoséw w spdtce
IPO Doradztwo Strategiczne. Inwest Consulting S.A. zobowigzat sie do przeprowadzenia
skierowanej do wspolnikéw IPO Doradztwo Strategiczne sp. z 0.0. prywatnej emisji akcji serii D
w ilosci 5 % kapitatu zaktadowego Inwest Consulting S.A.

e W dniu 13 lutego 2007 r. Inwest Consulting S.A. zawigzat spotke pod firmg "Inwest Finance"
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Inwest Consulting S.A. objat w spdtce "Inwest
Finance" sp. z 0.0. wszystkie, tj. 100 udziatéw o wartosci nominalnej 1000 zt kazdy, za tgczna
kwote 100.000 zt. Udziaty zostaty objete wedtug wartosci nominalnej i stanowig 100 % kapitatu
spotki "Inwest Finance" sp. z 0.0. oraz uprawniajg do 100 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw.

e W dniu 14 lutego 2007 r. Inwest Consulting S.A. objat 1.242.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii C spdtki ROVITA S.A. z siedzibg w Niedomicach, o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Emisja
akcji serii C spdtki ROVITA S.A. zostata przeprowadzana w drodze subskrypcji prywatnej i byta
skierowana w catosci do Inwest Consulting S.A. Akcje serii C objete przez Inwest Consulting
S.A. stanowig 9,9 % kapitatu zaktadowego ROVITA S.A. i zarazem uprawniajg do 5,5 % gtoséw
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spétki ROVITA S.A. Akcje zostaty objete wedtug ich
warto$ci nominalnej, tj. za faczng kwote 1.242.000 zt.

e W dniu 26 lutego 2007 r. Inwest Consulting S.A. zawart umowe o doradztwo w procesie
wprowadzania akcji na rynek regulowany ze spdtka PRIMA MODA S.A. z siedzibg we Wroctawiu.
PRIMA MODA S.A. prowadzi sie¢ salonéw sprzedazy ekskluzywnego obuwia i dodatkow. Inwest
Consulting S.A. nabyt w dniu 27 lutego 2007 akcje PRIMA MODA S.A., stanowigce 9 % kapitatu
zakfadowego tej spoiki.

e W dniu 7 marca 2007 r. Inwest Consulting S.A. objat udziaty w spdtce pod firmg "iGlas" Spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig w ilosci 501 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy.
Udziaty zostaty objete wedtug wartosci nominalnej i stanowig 50,1 % kapitatu spotki "iGlas" sp.
Z 0.0. oraz uprawniajg do 50,1 % gtosdw na Zgromadzeniu Wspolnikow. Objecie udziatow ma
charakter inwestycji dtugoterminowe;j.

e W dniu 12 marca 2007 r. Inwest Consulting S.A. objat 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
C MAXIPIZZA S.A. z siedzibg w Kielcach. Objecie akcji nastgpito wedtug ich wartosci
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nominalnej, wynoszacej 1 zt za kazda akcje. Objete akcje stanowity 16,7 % kapitatu
zakladowego MAXIPIZZA S.A.

W dniu 2 kwietnia 2007 roku Inwest Consulting S.A. nabyt udziaty w spdtce IPO Doradztwo
Strategiczne sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w liczbie 51 sztuk. Nabyte udziaty stanowig 51
% w kapitale zaktadowym sp6tki IPO Doradztwo Strategiczne sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Nabyte udziaty przyznajg gtosy stanowigce 51 % tacznej liczby gtosdw na zgromadzeniu
wspolnikdw. Udziaty zostaty nabyte za gotowke, za kwote 350.000 zt. Nabyte udziaty stanowiag
inwestycje dtugoterminowg. Nabycie udziatébw w IPO Doradztwo Strategiczne sp. z 0.0. miato
na celu rozbudowe grupy kapitatowej Inwest Consulting S.A., w ktorej IPO Doradztwo
Strategiczne Sp. z 0.0. bedzie podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ i odpowiedzialnym m.in. za
przygotowanie prospektéow emisyjnych oraz podejmowanie dziatan na rzecz klientéw (spdtek) w
celu dokonywania ofert publicznych i wprowadzenia papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym oraz prowadzenie doradztwa i szkolen w zakresie obowigzkow
informacyjnych spotek publicznych.

W dniu 4 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje
o0 podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spoétki poprzez emisje 350.000 akcji zwykitych na
okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda. Emisja Akcji serii D zostata
przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 § 2 pkt. 1 Kodeksu spoétek
handlowych i skierowana do wspdlnikéw IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Emisja ta byta konsekwencjg umowy inwestycyjnej podpisanej ze wspdlnikami IPO
Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. i byta niezbedna do nabycia 51 % udziatéw w IPO Doradztwo
Strategiczne Sp. z o.0.

W dniu 11 kwietnia 2007 r. Inwest Consulting S.A. zawart umowe o doradztwo w procesie
wprowadzania akcji na rynek regulowany ze spotka Grupa Pastor - Potempa Inkasso Sp. z 0.0.
z siedzibg w Poznaniu (dalej jako "GPPI"). Udziatowcami GPPI Sp. z 0.0. sg Pactor Sp. z o.0.
oraz Potempa Inkasso Sp. z 0.0., ktére prowadzg aktywng dziatalnoS¢ w sektorze windykacji i
obrotu wierzytelnosciami od ponad 10 lat. Model biznesowy Grupy Pactor-Potempa Inkasso Sp.
Z 0.0. obejmuje nabywanie wierzytelnosci konsumenckich, korporacyjnych i samorzadowych
uznanych przez pierwotnych wierzycieli za trudne do odzyskania oraz dochodzenie zaptaty od
dtuznikéw w oparciu o spoétki Pactor Sp. z 0.0. i Potempa Inkasso Sp. z 0.0. Celem GPPI jest
utworzenie  towarzystwa  funduszy inwestycyjnych oraz  zamknietego  funduszu
sekurytyzacyjnego zajmujacego sie w szczegolnosci nabywaniem wierzytelnosci bankowych i
samorzadowych. Inwest Consulting S.A. objat udziaty w spotce GPPI Sp. z o.0. w ilosci
stanowigcej 12,9 % kapitatu tej spdtki za kwote 250.000 zt.

W dniu 22 maja Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Inwest Consulting S.A. udzielito
absolutorium za rok 2006 Zarzadowi i Radzie Nadzorczej Spétki, dokonato podziatu zysku,
przekazujgc zysk netto za rok 2006 w kwocie 6.181,95 zt w catoSci na kapitat zapasowy,
postanowito pokry¢ strate z lat ubiegtych w kwocie 2.271.172,88 zt z kapitatu zapasowego
Spotki i dziatajgc na podstawie art. 45 ust. 1c ustawy o rachunkowosci, postanowito ze Spditka,
poczagwszy od roku 2007, bedzie sporzadzaé sprawozdania finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

W dniu 22 maja 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Inwest Consulting S.A.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu poprzez emisje 199.999 akcji serii E w
drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 25 maja 2007 r., w wykonaniu uchwaly nr 16 ZWZA z dnia 22 maja 2007 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii E w drodze subskrypcji prywatnej
Z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Inwest Consulting S.A. zawart
umowe objecia akcji serii E. Umowa zostata zawarta z ING Investment Management (Polska)
S.A. dziatajgcym jako zarzadzajgcy portfelem maklerskich instrumentéw finansowych w imieniu
i na rzecz ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Srednich i Matych Spétek. Akcje zostaty
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objete przez ww. fundusz inwestycyjny. Cena emisyjna jednej akcji zostata ustalona przez
Zarzad Inwest Consulting S.A. na 14,66 zt za jedng akcje. Cena emisyjna stanowita $rednig
arytmetyczng ceny akcji Spotki na GPW w okresie od 2.01.2007 do 22.05.2007, liczong wedtug
kursu zamkniecia z danego dnia. Inwest Consulting S.A. wyemitowat 199.999 akcji serii E, w
Zwigzku z czym taczna kwota, jakg otrzymata Spotka z tytutu objecia emitowanych akcji
wyniosta 2.931.985,34 zt. Kwota ta zasilita kapitat wlasny Spotki i zostata przeznaczona na
dalszg dziatalnos¢ inwestycyjna.

W dniu 31 maja 2007 r. Inwest Consulting S.A. podpisat ze spdtkg PC Guard S.A. umowe o
doradztwo w procesie publicznej emisji akcji. Inwest Consulting S.A. wraz ze spétkg zalezng IPO
Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. zobowigzali sie Swiadczyé ustugi doradcze przy
przygotowywaniu prospektu emisyjnego PC Guard S.A dla uchwalonej w dniu 11 maja 2007 r.
przez WZA PC Guard S.A. emisji akcji serii D z prawem poboru. Inwest Consulting S.A. oraz IPO
Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. otrzymajg wynagrodzenie ryczattowe, okreslone w umowie.
W dniu 31 maja 2007 r. Inwest Consulting S.A. zawart z PC Guard S.A. porozumienie o
wspOtpracy przy wprowadzaniu akcji spotek powigzanych z PC Guard S.A. na rynek regulowany.
W zwigzku z planami wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym akcji spotki zaleznej PC
Guard S.A. — DIVICOM S.A., strony postanowity, ze ich zamiarem jest, aby Inwest Consulting
S.A. byt doradcg DIVICOM S.A. w procesie wprowadzania akcji na rynek regulowany. Strony
postanowity takze, ze w wypadku ostatecznego nabycia przez PC Guard S.A. udziatéw w spbtce
MTS Notebook Sp. z 0.0., PC Guard S.A. bedzie dazyt do tego, aby Inwest Consulting S.A. byt
doradcg MTS Notebook Sp. z 0.0. w procesie wprowadzania akcji na rynek regulowany.

W dniu 5 czerwca 2007 r. za posrednictwem Domu Maklerskiego Amerbrokers S.A. do Komis;ji
Nadzoru Finansowego zostat ztozony wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego PRIMA
MODA S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Prospekt emisyjny PRIMA MODA S.A. zostat przygotowany
w zwigzku z planowanym wprowadzeniem do obrotu na GPW akcji serii B oraz emisjg publiczng
akdji serii C.

W dniu 11 czerwca 2007 r. Rada Nadzorcza Spotki Inwest Consulting S.A. podjeta uchwate
zobowigzujgcg Zarzad do rozpoczecia prac nad przygotowaniem emisji publicznej akcji z
prawem poboru na kwote okoto 8.000.000 zt.

W dniu 11 czerwca 2007 r. Rada Nadzorcza Spétki Inwest Consulting S.A. uchylita uchwate z
dnia 20 grudnia 2006 roku w sprawie okreslenia wstepnych zatozen Programu Motywacyjnego
dla cztonkéw organdw i kluczowych pracownikdw Spétki i zobowigzata Zarzad Spétki do
przedstawienia na najblizszzym WZA uchwaty dotyczacej zasad programu motywacyjno-
lojalnosciowego. Rada Nadzorcza zaproponowata ustalenie nastepujgcych zasad ww. programu:
a) przyznanie opcji umozliwiajgcych nabycie akcji Inwest Consulting S.A. po cenie nominalnej
dla pracownikéw, cztonkdw Rady Nadzorczej oraz cztonkdw Zarzadu w wysokosci:

flos¢ akcji nabytych w programie opcyjnym = (0,1% * ilos¢ akcji w kapitale podstawowym *
Jjednostkowy zysk netto Inwest Consulting S.A. w zt) / 5.000.000 zt

Akcje nabyte w programie opcyjnym bedg akcjami dopuszczonymi do obrotu gietdowego
najwczesniej w roku 2010, pod warunkiem statej wspotpracy beneficjenta programu z Inwest
Consulting S.A. do okresu upublicznienia wspomnianych akcji. Warunkiem przyznania opcji jest
osiggniecie przez Inwest Consulting S.A. jednostkowego zysku netto za 2007 rok
przekraczajgcego 5 min PLN.

b) przeznaczenie 10 % zysku netto na premie dla cztonkdw Zarzadu oraz pracownikow Spofki i
cztonkéw Rady Nadzorczej.

Wobec nie osiagniecia w 2007 roku przez Inwest Consulting S.A. jednostkowego wyniku
finansowego w wysokosci powyzej 5 min PLN, zarzad Spditki nie przedstawi na najblizszym WZA
Spétki projektu uchwaty dotyczacej ustalenia zasad programu motywacyjnego.

W dniu 11 czerwca 2007 r. Inwest Consulting S.A. objat udziaty w spdtce pod firmg "Bilsam
Aviation Industries" Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu. Inwest
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Consulting S.A. objat w spétce "Bilsam Aviation Industries" Sp. z 0.0. 7001 udziatdw o wartosci
nominalnej 100 zt kazdy, za fgczng kwote 700.100 zt. Udziaty zostaty objete wedtug wartosci
nominalnej i stanowig 50,01 % kapitatu spdtki "Bilsam Aviation Industries" Sp. z 0.0. oraz
uprawniajg do 50,01 % gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikow. Udziaty zostaty objete w zamian
za gotowke.

W dniu 20 lipca 2007 r. Inwest Consulting S.A. udzielit spotce iGlas Sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu pozyczke pieniezng w kwocie 359.046 zt. tgczna wartos¢ pozyczek udzielonych
spotce iGlas Sp. z 0.0. do dnia 20 lipca 2007 r. wynosi 2.000.000 zt. Wczesniejsze pozyczki byty
udzielone w nastepujacych terminach i kwotach:

- 27.03.2007 r. — na kwote 181.500 z,

- 19.04.2007 r. — na kwote 57.454 zt,

- 26.04.2007 r. — na kwote 72.000 zt,

- 8.05.2007 r. — na kwote 80.000 z,

- 14.05.2007 r. — na kwote 100.000 z,

- 18.05.2007 r. — na kwote 100.000 z,

- 4.06.2007 r. — na kwote 100.000 zt,

- 11.06.2007 r. — na kwote 550.000 zt,

- 21.06.2007 r. — na kwote 400.000 zi.

Pozyczki majg by¢ sptacone do 31.12.2008 r., z mozliwoscig przedtuzenia terminu spiaty.
Pozyczki sg oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej, wynoszacej w stosunku
rocznym WIBOR 6M + 1 p.p.

W dniu 20 lipca 2007 r. Zarzad GPW w Warszawie S.A. podjat uchwate nr 528/2007, na mocy
ktorej postanowit wpisa¢ spdtke Inwest Consulting S.A. na liste Autoryzowanych Doradcéw
rynku NewConnect.

W dniu 26 lipca 2007 r. Inwest Consulting S.A. objeta 1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii C spdtki POZBUD T&R S.A. z siedzibg w Luboniu, o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Akcje
zostaty objete wedtug ich wartosci nominalnej, tj. za fgczng kwote 1.200.000 zt.

W dniu 27 lipca 2007 r. Inwest Consulting S.A. objat akcje w nowo zawigzanej spétce pod firma
"Inwest Connect" Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu. Inwest Consulting S.A. objat w spotce
"Inwest Connect" S.A. 4.000.000 akgcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtosu w
stosunku dwa gtosy na jedng akcje, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, za tgczng kwote
400.000 zt. Akcje zostaty objete w zamian za gotdwke. Objecie udziatdw ma charakter
inwestycji dtugoterminowej.

W dniu 30 sierpnia 2007 r. Inwest Consulting S.A. zawarl nastepujace umowy z Inwest Connect
S.A.:

- umowe przyznajacg Inwest Connect S.A. prawo do nabycia 500.000 akcji Maxipizza S.A. o
wartosci nominalnej 0,20 zt kazda oraz prawo do nabycia warrantdw subskrypcyjnych, ktdre
Maxipizza S.A. wyemituje dla Inwest Consulting S.A., a takze akcji wynikajacych z tych
warrantow subskrypcyjnych. Odkupienie akcji i warrantdw od Inwest Consulting S.A. nastgpito
po planowanym wprowadzeniu Inwest Connect SA na rynek NewConnect. Nabycie nastgpito po
cenie rownej cenie, po ktérej Inwest Consulting objat akcje Maxipizza S.A.; warranty zostaty
nabyte nieodpfatnie.

- umowe przyznajgcg Inwest Connect S.A. prawo do nabycia 340.000 akcji POLMAN S.A. o
wartosci nominalnej 1 zt kazda. Odkupienie akcji od Inwest Consulting S.A. nastgpito po
planowanym wprowadzeniu Inwest Connect SA na rynek NewConnect. Nabycie nastgpito po
cenie réwnej cenie, po ktdérej Inwest Consulting objat akcje POLMAN S.A.

- umowe przyznajacg Inwest Connect S.A. prawo do nabycia 2000 udziatow spdtki GRUPA
PACTOR-POTEMPA INKASSO Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 100 zt kazdy. Odkupienie
udziatéw od Inwest Consulting S.A. nastgpito po planowanym wprowadzeniu Inwest Connect
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SA na rynek NewConnect. Nabycie nastgpito po cenie réwnej cenie, po ktérej Inwest Consulting
S.A. objat udziaty GPPI Sp. z o.0.

W dniu 4 wrzesnia 2007 r. Inwest Consulting S.A. zawart umowe o doradztwo w procesie
wprowadzania akcji na rynek NewConnect ze spdtkg Falko Piekne Swiatto Sp. z 0.0. z siedziba
w Suchym Lesie k. Poznania. Wprowadzenie spétki na rynek NewConnect planowane jest na
2008 r. Spotka Falko Piekne Swiatto Sp. z 0.0. zajmuje sie projektowaniem i produkcja
designerskich opraw os$wietleniowych dla $redniego i Srednio-wyzszego segmentu rynku, w
oparciu o tradycyjne technologie obrdébki szkta, a takze o nowoczesne rozwigzania
technologiczne zwigzane z o$wietleniem. Inwest Consulting S.A. otrzyma wynagrodzenie
okreslone w umowie proporcjonalnie do wielkosSci pozyskanych przez spoétke Srodkéw.

W dniu 25 wrzes$nia 2007 r. Inwest Consulting S.A. zbyt na rzecz spotki Inwest Connect S.A.
aktywa znaczacej wartosci — czes¢ z posiadanych akcji Technopark 2 S.A.

1) Aktywa zostaty zbyte na rzecz spotki Inwest Connect S.A. z siedzibg w Poznaniu, bedacej
spotka zalezng Inwest Consulting S.A.

2) Aktywa zostaty zbyte w wyniku zawarcia umowy sprzedazy, w okresSlonej prawem formie,

3) Zbywanymi aktywami byty akcje zwykte na okaziciela serii A Technopark 2 S.A. w liczbie
123.000 sztuk. Zbywane akcje stanowig 2% w kapitale zaktadowym Technopark 2 S.A. i
przystuguje z nich 123.000 gtoséw, co stanowi 2 % ogdlnej liczby gtoséw. Zbywane akcje miaty
warto$¢ nominalng 1 zt kazda i s nieuprzywilejowane.

4) Akcje zostaty zbyte za gotéwke, za taczng kwote 1.646.970 zt. Cena jednej akcji zostata
ustalona na 13,39 zt i wynika ona z uwzglednienia nastepujacych parametréw:
zannualizowanego zysku Technopark 2 S.A. za 4 ostatnie kwartaty, facznej ilosci akcji na dzien
25.09.2007 r. oraz wskaznika P/E réwnego 5.

W dniu 27 wrze$nia 2007 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny
spotki PRIMA MODA S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Doradcg spétki w procesie publicznej oferty
byt Inwest Consulting S.A.

W dniu 27 wrze$nia 2007 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny
spotki PC GUARD S.A. z siedzibg w Poznaniu. Doradcami spotki w procesie publicznej emisji sg
Inwest Consulting S.A. oraz IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0.

W dniu 28.09.2007 r. Inwest Consulting S.A. nabyt na podstawie umowy cywilnoprawnej
1.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B spotki Inwest Connect S.A., bedacej spdtka
zalezng Inwest Consulting S.A. Cena nabycia wynosita 10 groszy za jedng akcje i byla rowna
wartosci nominalnej (faczna cena nabycia wyniosta 100.000 zt). Akcje zostaty nabyte od Pana
Pawta Sliwinskiego (500.000 akcji) oraz Pana Jacka Mrowickiego (500.000 akcji). Nabywane
akcje stanowig 20 % w kapitale zaktadowym Inwest Connect S.A. Przed nabyciem akgcji serii B,
Inwest Consulting S.A. posiadat 4.000.000 akgji serii A Inwest Connect S.A. stanowigcych 80 %
w kapitale zaktadowym i 88,9 % w gtosach. Po nabyciu akcji serii B, Inwest Consulting S.A.
posiada obecnie 5.000.000 akgji, tj. 100% akcji spotki Inwest Connect S.A. Po zarejestrowaniu
emisji akcji serii C Inwest Connect S.A., akcje posiadane przez Inwest Consulting S.A. stanowig
62,5 % w kapitale zakladowym i dajg 75 % gtoséw na WZA. Akcje serii B Inwest Connect S.A.
zostaty zakwalifikowane przez Zarzad Spétki do sprzedazy na rzecz inwestoréw
instytucjonalnych.

W dniu 30 wrzesnia 2007 r. Inwest Consulting S.A. postanowit, w zwigzku z planowanym
wprowadzeniem akcji Technopark 2 S.A. do obrotu na rynku NewConnect :

- przeznaczy¢ do 300.000 akcji Technopark 2 S.A. do sprzedazy w ofercie prywatnej w celu
uzyskania stosownego rozproszenia akcji Technopark 2 S.A. przed planowanym debiutem Spofki
na NewConnect

- pozostate akcje Technopark 2 S.A., ktérych wiascicielem jest Inwest Consulting S.A. objac
czasowym lock-upem, obowigzujacym od dnia debiutu akgji na rynku NewConnect. W dniach 8 i
9 pazdziernika 2007 r. Inwest Consulting S.A. zawart umowy sprzedazy tacznie 300.000 akcji
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Technopark 2 S.A. Cena sprzedazy akcji wyniosta 13,39 zt za jedng akcje. kaczny przychéd
finansowy Inwest Consulting S.A. z tytutu zawartych transakcji wynidst 4.017.000 zt. Cena
nabycia sprzedanych 300.000 akcji wynosita 364.299 zt, zas wartos¢ tych akcji w ksiegach
Inwest Consulting S.A. na 30 czerwca 2007 r. wynosita 1.172.860 zt.

e W dniu 9 pazdziernika 2007 r. Inwest Consulting S.A. nabyt udziaty w spotce KORONI Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie. Inwest Consulting S.A. nabyt 168 udziatdow o wartosci nominalnej 500
zt kazdy, dajacych 66,6 % w kapitale oraz taki sam udziat w gtosach na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw. Inwest Consulting S.A. nabyt udziaty za cene 3035 zt za jeden udziat, co oznacza
taczng cene 509.880 zt. Wartos¢ ewidencyjna w ksiegach Inwest Consulting S.A. bedzie réwna
cenie nabycia. Nabyte udziaty maja charakter inwestycji krétkoterminowej. Dodatkowo, Inwest
Consulting S.A. udzielit Spétce KORONI pozyczki pienieznej w kwocie 790.000 zt w celu
sptacenia pozyczek udzielonych Spétce przez dotychczasowych wspolnikdw.

e W dniu 14 listopada 2007 r. zostata zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy Inwest Consulting
S.A. a wspdlnikami spotki IG Development z siedzibg w Kijowie (Ukraina). Umowa zostata
rozwigzana dnia 14 stycznia 2008 r.

e W dniu 22 listopada 2007 r. Inwest Consulting S.A. otrzymat podpisane egzemplarze umowy o
doradztwo w procesie wprowadzania akcji na rynek regulowany ze spdtka Przedsiebiorstwo
Budownictwa Drogowego Spétka Akcyjna w Kaliszu. Umowa zostata rozwigzana dnia 29 lutego
2008 r.

a2) istotne zdarzenia, jakie nastapity w roku obrotowym dla Inwest Connect S.A. -
podmiotu zaleznego

e W dniu 13 wrzesnia 2007 r. zakonczona zostata emisja akcji Inwest Connect S.A. W wyniku
przeprowadzonej subskrypcji prywatnej 3.000.000 akgcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt
spotka Inwest Connect S.A. pozyskata 11.250.000 zt, ktére przeznaczy w szczegdlnosSci na
inwestycje w spotki z sektora MSP, dla ktérych docelowym rynkiem notowan bedzie rynek
NewConnect.

e W dniu 26 wrzesnia 2007 r. uchwalg nr 755/2007 Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. postanowit o wprowadzeniu do obrotu na rynku NewConnect akcji oraz praw do
akgji spotki Inwest Connect S.A.

e W dniu 28 wrzesnia 2007 r. nastgpit debiut praw do akgcji spotki Inwest Connect S.A. na rynku
NewConnect.

e W dniu 22.11.2007 r. Inwest Connect S.A. naby} 100 udziatéw w spdtce Falko Piekne Swiatto
Sp. z 0.0. z siedzibg w Suchym Lesie, za tagczng kwote 20.000 zt. Udziaty stanowity woéwczas 10
% w kapitale zaktadowym spétki. Docelowo, po przeksztatceniu Falko Piekne Swiatto w spotke
akcyjng, Inwest Connect S.A. ma posiadac¢ do 20,5 % akcji, nabytych facznie za kwote okoto
434.000 zt.

e W dniu 03.12.2007 r. w Krajowym Rejestrze Sagdowym zostat dokonany wpis podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 500.000 zt do kwoty 800.000 zt, wynikajacy z emisji
3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt. W chwili obecnej
na kapitat zakladowy Inwest Connect S.A. w kwocie 800.000 zt skiada sie 4.000.000 akcji
imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt, 1.000.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt oraz 3.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt.

e W miesigcu grudniu 2007 r. doszty do skutku emisje akcji spotek portfelowych: POLMAN S.A.
oraz Grupa Pactor-Potempa Inkasso S.A. W dniu 19.12.2007 r. Zarzad POLMAN S.A. dokonat
przydziatu akcji oferowanych w ramach oferty publicznej. Skutecznie objetych i optaconych
zostato 933.025 (dziewiecset trzydziesci trzy tysigce dwadziescia pie€) sztuk akgji serii E. taczna
kwota pozyskana przez Spotke POLMAN S.A. wyniosta 2.985.680 ztotych. Inwest Connect S.A.
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posiada 340.000 akcji POLMAN S.A. W dniu 21 grudnia 2007 r. Zarzad GPPI S.A. dokonat
przydziatu akcji oferowanych w ramach oferty prywatnej. Skutecznie objetych i optaconych
zostato 1.275.000 (jeden milion dwiescie siedemdziesigt piec tysiecy) akcji serii C. taczna kwota
pozyskana przez Spotke GPPI S.A. wyniosta 2.550.000 ztotych.

a3) istotne zdarzenia, jakie nastapity w roku obrotowym dla IPO Doradztwo
Strategiczne Sp. z o.0. - podmiotu zaleznego

W dniu 24 maja 2007 r. IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. podpisato umowe z
Management & Consulting Group Sp. z 0. o. - liderem konsorcjum doradcéw Huty Szkia
Wotomin Sp. z o.0.

W dniu 4 czerwca 2007 r. IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. podpisato dwie umowy:
umowe z Domem Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A. na doradztwo przy publicznej
emisji akgcji serii B emitowanych przez HOOPLA S.A. oraz umowe z Ferrum S.A. i Domem
Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A. na przeprowadzenie emisji akcji serii E spotki
Ferrum S.A.

W dniu 19 wrzesénia 2007 r. Zarzad GPW S.A. podjgt uchwate, na mocy ktdérej wpisano IPO
Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na liste Autoryzowanych Doradcow
rynku NewConnect.

W dniu 28 wrzesnia 2007 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny
Hoopla.pl S.A. Prospekt zostat przygotowany w zwigzku z ofertg publiczng akgji serii A i B oraz
zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii A i B oraz
praw do akcji serii B. Doradcg Hoopla.pl S.A. w procesie publicznej emisji, w tym
sporzadzajgcym czesci prospektu emisyjnego jest I.P.O. Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie.

W dniu 16 pazdziernika 2007 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny
Ferrum S.A. Prospekt zostat przygotowany w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii E oraz
zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii E, praw
poboru akgji serii E oraz praw do akcji serii E. Doradcg Ferrum S.A. w procesie publicznej emisji
jest IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

b1) istotne zdarzenia, jakie nastapily po zakoriczeniu roku obrotowego dla podmiotu
dominujacego

W dniu 15 stycznia 2008 r. NWZA Inwest Consulting S.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii F w drodze oferty publicznej z uwzglednieniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii F,
praw poboru akgji serii F i praw do akcji serii F do obrotu na rynku regulowanym. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spétki, zostanie dokonane poprzez emisje 15.099.998 akcji zwyktych na
okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,50 zt (piec¢dziesigt groszy) kazda. Cena emisyjna
jednej Akcji serii F wynosi¢ bedzie 0,55 zt (piecdziesigt pie¢ groszy). Akcje serii F uczestniczy¢
beda w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok
obrotowy 2007, rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2007 r. i konczacy sie 31 grudnia 2007 roku.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Inwest Consulting S.A. upowaznito Zarzad do okreslenia
szczegbtowych warunkéw emisji, w tym zasad dystrybucji Akcji serii F, w tym termindw
otwarcia i zamkniecia subskrypcji, szczegétowych zasad ptatnosci za akcje, zawarcia umowy o
subemisje inwestycyjng badz subemisje ustugowa, termindw, w jakich wykonywane bedzie
prawo poboru akgji serii F, szczegdtowych zasad przydziatu akcji, w tym okreslenia zasad
przydziatu Akgji serii F nieobjetych w ramach wykonywania prawa poboru.
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W dniu 14 maja 2008 r. ztozono do KNF Prospekt Emisyjny; postepowanie zostato zawieszone
w zwigzku z koniecznoscig opublikowania niniejszego raportu rocznego. Emitent po
opublikowaniu raportu rocznego ztozy wniosek o wznowienie postepowania.

W dniu 6 marca 2008 r. Inwest Consulting S.A. objat akcje w nowo zawigzanej spotce pod firma
LSovereignFund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych” Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie. Inwest Consulting S.A. objat w spétce ,SovereignFund Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych” S.A. 2.000 akcji imiennych serii A, o wartosci nominalnej 100 zt kazda, za
taczng kwote 200.000 zt. Akcje zostaty objete wedtug wartosci nominalnej i stanowig 20 %
kapitatu spotki ,SovereignFund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych” S.A. oraz uprawniajg
do 20 % gtosow na WZA. Akcje zostaly objete w zamian za gotéwke. Akcje zostaty optacone w
Y4, pozostatg czes$¢ Inwest Consulting S.A. zaptaci po zarejestrowaniu nowo zawigzanej spotki.
Przedmiotem dziatalnosci "SovereignFund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych" S.A. bedzie
zarzadzanie dwoma funduszami inwestycyjnymi aktywdw niepublicznych w rozumieniu ustawy o
funduszach inwestycyjnych:

1. Niestandaryzowanym Funduszem Sekurytyzacyjnym inwestujgcym w wierzytelnosci wobec
0s6b fizycznych.

2. Parasolowym Funduszem aktywow sektora publicznego, w ramach ktérego bedag dziataty
miedzy innymi subfundusze zajmujace sie restrukturyzacjg zobowigzan Samodzielnych
Publicznych Zaktadéw Opieki Zdrowotnej, inwestycjami w projekty Partnerstwa Publiczno
Prywatnego oraz nabywaniem obligacji emitowanych przez Jednostki Samorzadu Terytorialnego
w celu finansowania publicznych wydatkéw infrastrukturalnych.

Dziatalnos¢ zostanie rozpoczeta po uzyskaniu zgody KNF.

W dniu 14 marca 2008 r. Inwest Consulting S.A. podpisat porozumienie o wspdtpracy ze spdtka
Blue Tax Group S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Przedmiotem porozumienia jest wspotpraca
pomiedzy Stronami w zakresie wprowadzania spotek bedgcych klientami Blue Tax Group na
rynek NewConnect. Inwest Consulting S.A. bedzie autoryzowanym doradcg dla tych spotek.
Strony ustality takze, ze inwestycje kapitalowe w spétki wprowadzane na NewConnect beda
dokonywane przez nie w uzgodnionych odrebnie dla kazdego projektu udziatach na rzecz
kazdej ze stron. Inwestycje kapitatowe w spotki bedg mogty by¢ dokonywane przez strony lub
podmioty od nich zalezne.

W dniu 28 marca 2008 r. Inwest Consulting S.A. otrzymat podpisang przedwstepng umowe
nabycia udziatéw (praw przysztych). Na podstawie tej umowy, Inwest Consulting S.A nabedzie
2/3 udziatébw w spébtce z ograniczong odpowiedzialnoscig, powstatej w wyniku przeksztatcenia
spotki Huta Szkta Ozdobnego MAKORA Spétka Jawna z siedzibg w Kroénie. Do zawarcia umowy
ostatecznej nabycia udziatéw dojdzie po zarejestrowaniu przeksztatcenia spétki jawnej w spdtke
Z ograniczong odpowiedzialnoscig, nie pdzniej niz do 31 grudnia 2008 r. Cena nabycia udziatow
zostata ustalona na kwote 2,3 min zt. Zrédtem finansowania nabycia sa $rodki wtasne. Inwest
Consulting S.A. zaptacit w dniu 28 marca 2008 r. kwote 2 min zt, z czego 0,5 min zt w
charakterze zadatku w rozumieniu Kodeksu cywilnego; kwota 0,3 min zt ptatna bedzie do konca
2008 r., po spetnieniu okreslonego w umowie warunku (braku ujawnienia do dnia 31.12.2008 r.
zadnych nieznanych Zbywcy w chwili zawierania niniejszej umowy, zobowigzan spétki jawnej).
MAKORA to Sredniej wielkosci huta szkta dekoracyjnego, usytuowana w Krosnie. Z chwilg
ostatecznego nabycia udziatdw spdtka MAKORA wejdzie w sktad grupy kapitatowej Inwest
Consulting, co oznacza objecie jej petng konsolidacja.

W dniu 31 marca 2008 r. Zarzad Inwest Consulting S.A podjat decyzje o przekwalifikowaniu
inwestycji w spotce Bilsam Aviation Industries Sp. z 0.0. do kategorii aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy. Decyzja ta zostata podjeta z uwagi na otrzymane pismo od prezesa
zarzadu Bilsam Aviation Industries Sp. z 0.0., informujgce o dalszych problemach finansowych
spotki Bilsam Aviation Industries. Skutkiem tego jest zaprzestanie konsolidacji tego podmiotu
poczawszy od sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres konczacy sie 31.03.2008
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roku (I kwartat 2008 roku). Zarzad Spétki Inwest Consulting S.A. podjat decyzje o objeciu
odpisem aktualizujgcym wartos¢ udziatdéw w spdtce Bilsam Aviation Industries w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Inwest Consulting sporzgdzonym na dzien 31.12.2007.

e W dniu 7 kwietnia 2007 r. Inwest Consulting S.A. otrzymat podpisane porozumienie z
akcjonariuszami Remedis S.A. z siedzibg w Poznaniu, stwierdzajgce, ze zostanie
przeprowadzona emisja akcji Remedis S.A. w cenie rownej wartosci nominalnej, adresowana do
Inwest Consulting S.A., w wyniku ktdrej tgczny udziat Inwest Consulting S.A. w kapitale i
gtosach Remedis S.A. wyniesie do 50 %. Kapitat zaktadowy Remedis S.A. wynosi 2.246.000
PLN. Jednocze$nie Zarzad Spotki Inwest Consulting S.A. informuje, ze w dniu 7 kwietnia 2008 r.
otrzymat podpisang umowe nabycia akcji Remedis S.A., na podstawie ktorej nabyt od spoiki
Eurofaktor S.A. 2.246 sztuk akcji imiennych serii C o fgcznej wartosci nominalnej 224.600 PLN.
Nabyte akcje stanowig 10 % w kapitale zakladowym i uprawniajg do 10 % w gtosach ogdtem w
spotce Remedis S.A. Akcje zostaty nabyte za cene rowng ich wartosci nominalnej, tj. za kwote
224.600 PLN. Remedis S.A. zajmuje sie w szczegdlno$ci posrednictwem w obrocie
wierzytelnoSciami wobec jednostek samorzadu terytorialnego i samodzielnych publicznych
zakladow opieki zdrowotnej oraz zapewnianiem finansowania dla jednostek samorzadu
terytorialnego i samodzielnych publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej. Remedis S.A. jest
jednym z zatozycieli SovereignFund TFI S.A., w ktérym posiada 10 % akcji (Inwest Consulting
S.A. posiada 20 % akcji SovereignFund TFI S.A. - raport biezacy nr 19/2008 z dnia 7 marca
2008 r.).

b2) istotne zdarzenia, jakie nastapity po zakoriczeniu roku obrotowego dla Inwest
Connect S.A. - podmiotu zaleznego

e W dniu 23 stycznia 2008 r. Inwest Connect S.A podpisat umowe nabycia 840 udziatéw spoiki
Falko Piekne Swiatto Sp. z 0.0., 0 wartoéci nominalnej 200 zt kazdy, za faczng cene 250.320 zt.
Zrédtem finansowania nabycia sg érodki witasne. Umowa warunkuje skutek rozporzadzajacy
rejestracjg przez sad opisanego ponizej podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki Falko Piekne
Swiatto. Zgromadzenie Wspélnikéw Falko Piekne Swiatto Sp. z 0.0. uchwalito podwyzszenie
kapitatu zaktadowego spotki o kwote 200.000 zt, w zwigzku z czym po zarejestrowaniu w/w
podwyzszenia i przy uwzglednieniu opisanej powyzej transakcji udziat Inwest Connect S.A. w
kapitale i w gtosach Falko Piekne Swiatto Sp. z 0.0. wyniesie 47 %. Po zaktadanym kolejnym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Falko Piekne Swiatto Sp. z 0.0., docelowy udziat kapitatowy
Inwest Connect S.A. ma wynies¢ 20,5 %.

e W dniu 7 lutego 2008 r. Inwest Connect S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego
Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu z dnia 29 stycznia 2008 r., na mocy ktérego Sad
zarejestrowat uchwalong przez NWZA dnia 15 stycznia 2008 r. zmiane Statutu Spéiki,
polegajgcg na dodaniu w par. 3 ust. 4 akapitu o brzmieniu: "Akcje Spétki moga by¢ umorzone
za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabywania przez Spétke (umorzenie dobrowolne)."

e W dniu 18 lutego 2008 r. Inwest Connect S.A. zawart umowy cywilnoprawne sprzedazy akcji
Maxipizza S.A. Inwest Connect S.A. sprzedat 500.000 akcji Maxipizza S.A. w cenie 1,50 zt za
jedna akcje, to jest za taczng kwote 750.000 zt. Cena nabycia ww. akcji wynosita 0,20 zt za
jedna akcje, to jest tacznie 100.000 zi.

e W dniu 19 lutego 2008 r. Inwest Connect S.A. objat 150 udziatéw o wartosci nominalnej 1000 zt
kazdy w spdtce Abakus Sp. z 0.0. z siedzibg w Kielcach. Cena objecia udziatow réowna byta ich
wartosci nominalnej, tj. wyniosta facznie 150.000 zt. Objete udziaty stanowig 15 % w
podwyzszonym do kwoty 1.000.000 zt kapitale zakladowym spoétki Abakus Sp. z 0.0. Po
rejestracji ww. podwyzszenia kapitatu spdtka Abakus Sp. z 0.0. rozpocznie przeksztatcenia
formy prawnej w spotke akcyjng, a po rejestracji spotki akcyjnej bedzie ubiegata sie o
wprowadzenie swoich akcji na rynek NewConnect. Autoryzowanym doradcg dla spotki Abakus
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jest - na mocy umowy podpisanej w dniu 19 lutego 2008 r. - Inwest Consulting S.A. Spétka
Abakus S.A. jest producentem designerskich produktow uzytkowych, m.in. galanterii stotowej i
artykutéw dekoracyjnych ze stali nierdzewnej, szkta, drewna i kamienia pod markg "ARTEFE".
W dniu 26 lutego 2008 r. Inwest Connect S.A. podpisat ze spotkg VERBICOM S.A. z siedzibg w
Poznaniu umowe objecia akcji. Na mocy tej umowy, Inwest Connect S.A. objgt 200.000 akcji po
cenie emisyjnej zblizonej do wartosci ksiegowej oraz 300.000 warrantdw subskrypcyjnych,
dajacych w ciggu 3 lat prawo do objecia - po spetnieniu warunkéw uzaleznionych od kursu akgji
spotki VERBICOM w obrocie na rynku NewConnect - do 300.000 akcji spétki VERBICOM S.A. po
cenie emisyjnej rownej 125 % kursu odniesienia z pierwszego notowania akcji spofki
VERBICOM. Dodatkowo, Inwest Connect S.A. zobowigzat sie do nabycia na rynku NewConnect
do 200.000 akcji Spotki VERBICOM S.A. w terminie do 31.12.2008 r., za cene nie wyzszg niz 2,5
zt za akdje.

W dniu 27 marca 2008 r. Inwest Connect S.A. nabyt w publicznej ofercie 500.000 akcji
Maxipizza S.A. oferowanych po cenie emisyjnej 1,20 zt za jedng akcje.

W dniu 28 marca 2008 r. Inwest Connect S.A. nabyt od spdtki Inwest Consulting S.A. -
podmiotu dominujgcego - 250.400 sztuk akcji spotki Telestrada S.A. za cene 6,76 zt za jedng
akcje, to jest za taczng cene 1.692.704 zt. Cena zostata okreslona jako $redni kurs zamkniecia
notowan akcji spotki Telestrada S.A. od dnia debiutu na NewConnect do dnia 27.03.2008 r.
Zrédtem finansowania nabycia byty érodki wiasne. Z chwilg nabycia akcji Telestrada S.A., akcje
wszystkich spétek portfelowych grupy Inwest Consulting notowanych na rynku NewConnect,
ktore nie nalezaly do grupy Inwest Consulting jako podmioty stowarzyszone lub zalezne,
stanowig inwestycje portfelowe Inwest Connect S.A.

W dniu 7 maja 2008 r. Inwest Connect S.A. nabyt udziaty w spétce Alkal Sp. z 0.0. z siedzibg w
Kaliszu. W chwili przeksztatcenia w spéte akcyjng udziaty Inwest Connect S.A. bedg stanowic 5
% w kapitale zakladowym Alkal; cena nabycia tych udziatéw wyniosta 50.000 zi.
Spotka Alkal, po przeksztatceniu w spétke akcyjng i przeprowadzeniu oferty prywatnej, co
planowane jest na III kwartal 2008 r., zostanie wprowadzona na rynek NewConnect.
Autoryzowanym Doradcg jest Inwest Consulting S.A.

W dniu 07 maja 2008 r. Spétka Inwest Connect S.A. nabyta od spétki Innovation Technology
Group S.A. z siedzibg we Wroctawiu 43 udziaty spotki Microtech International Ltd. Sp. z 0.0. z
siedzibg we Wroctawiu. Inwest Connect S.A. nabyl udziaty stanowigce 9,68 % w kapitale
zaktadowym Microtech International Ltd. Sp. z o0.0.,, za taczng kwote 784.535 =zl
Niezwtocznie po zakonczeniu przeksztatcenia formy prawnej Microtech International Ltd w
spotke akcyjng, co planowane jest na III kwartat 2008 r., zostang podjete dziatania majace na
celu wprowadzenie akcji spotki Microtech International Ltd. do obrotu na rynku NewConnect.
Autoryzowanym doradcg dla spotki Microtech International Ltd jest - na mocy umowy
podpisanej w dniu 07 maja 2008 r. - Inwest Consulting S.A.

W dniu 03 czerwca 2008 r. Inwest Connect S.A. objat 300 udziatéw o wartosci nominalnej 500
zt kazdy w kapitale zaktadowym Factory Polska. Udzialy te zostaty objete za gotdéwke, za cene
rowng wartosci nominalnej, to jest za tgczng cene 150.000 zt i stanowig one 20 % w kapitale
zakladowym Factory Polska Sp. z 0.0. Spdtka Factory Polska, po przeksztatceniu w spotke
akcyjng i przeprowadzeniu oferty prywatnej, co planowane jest na III/IV kwartat 2008 r.,
zostanie wprowadzona na rynek NewConnect. Autoryzowanym Doradcg jest Inwest
Consulting S.A.

Inwest Connect, na podstawie upowaznienia wynikajgcego z uchwaty WZA z dnia 15 stycznia
2008 r. nabywat od 17 marca 2008 r. w transakcjach na rynku NewConnect akcje wiasne.
Spoétka Inwest Connect S.A. nabyta 189.240 akcji wiasnych, ktdore stanowig 6,31 % akcji spotki
znajdujacych sie w wolnym obrocie na rynku NewConnect.
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2) Przewidywany rozwoij jednostki

W 2007 roku nastapit szybki rozwdj Spotki i Grupy Kapitatowej, ktéry zaowocowat rekordowymi w
jej historii wynikami finansowymi i wielokrotnym wzrostem kapitatéw wiasnych. Zmiana profilu
spotki z firmy konsultingowej w kierunku firmy inwestycyjnej spowodowat szereg zmian w firmie,
tak azeby sprosta¢ nowym wyzwaniom. Negocjowane kontrakty spowodowaty z kolei zwrdcenie sie
przez zarzad Inwest Consulting do akcjonariuszy o wyrazenie zgody na nowg emisje akciji.

W 2008 roku spdtka Inwest Consulting S.A. bedzie kontynuowata rozwéj w trzech podstawowych
kierunkach.

Rozbudowanie aktywnego portfela inwestycyjnego, w ktorym znajduja sie akcje i
udzialy spotek, ktore sa lub wkrotce beda notowane na rynku zorganizowanym GPW
lub rynku NewConnect.

Na dzien sporzadzenia Raportu spétka posiada akcje w 3 spétkach notowanych na rynku GPW oraz
na rynku NewConnect oraz akcje/udzialy w 3 kolejnych spétkach, ktérych akcje powinny by¢
notowane w 2008 roku na rynku GPW. Z kolei Inwest Connect S.A. — spotka specjalizujgca sie w
inwestycjach na NewConnect — aktualnie posiada akcje w 9 spdtkach publicznych oraz akcje/udziaty
w 5 kolejnych spétkach, ktére chcg zadebiutowaé na rynku NewConnect w 2008 roku.

Emitent zamierza, aby na koniec 2008 roku ok. 15-20 spotek portfelowych Grupy Inwest Consulting
byto notowanych na rynku GPW oraz na rynku NewConnect, co w znaczacy sposéb powinno
wptynac na wynik finansowy zaréwno 2008 roku, jak i kolejnych lat.

Rozwodyj dziatalnosci konsultingowej w zakresie rynku kapitatowego.

Inwest Consulting S.A. byl/jest doradcg dla kilkunastu firm, ktére staty sie/stang sie spdtkami
publicznymi. Uczestniczymy aktywnie w dynamicznym rozwoju rynku NewConnect. Spotka jest
Autoryzowanym Doradca dla 8 notowanych na tym rynku firm (10 uwzgledniajgc IPO Doradztwo
Strategiczne Sp. z 0.0. — Autoryzowanego Doradce dla Inwest Connect S.A. i Index Copernicus
International S.A.). Do konca roku chcemy, azeby wraz ze spdtka zalezng IPO Doradztwo
Strategiczne, opiekowac sie kilkunastoma spétkami tam notowanymi, ugruntowujgc w ten sposéb
pozycje lidera w zakresie doradztwa dla spdtek notowanych na rynku NewConnect. Dziatalnosé
doradcza jest wazng dziedzing dziatalnosci Grupy Kapitatowej realizowang przez IPO Doradztwo
Strategiczne oraz Inwest Consulting, a w zakresie jednostek samorzadu terytorialnego przez Inwest
Finance Sp. z o.0.

Rozw0oj grupy kapitatowej przy wykorzystywaniu efektu synergii pomiedzy spétkami, w
ktorych inwestorem sa spotki z grupy Inwest Consulting.

W 2008 roku grupa Inwest Consulting oparta bedzie na dwodch filarach: finansowym i
produkcyjnym.

Filar finansowy to:

o inwestycje kapitatowe: Inwest Consulting — fundusz VC/PE oraz Autoryzowany Doradca na
rynku NewConnect — efekt synergii ze spdtka Inwest Connect - fundusz VC/PE inwestujgcy
w spotki rynku NewConnect,

. doradztwo na rynku kapitatowym: IPO Doradztwo Strategiczne - doradca rynku
kapitatowego wspdtpracujacy z Domem Maklerskim Navigator,
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. zarzadzanie wierzytelnosciami m.in. wobec klientéw korporacyjnych, jednostek samorzadu
terytorialnego i samodzielnych publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej: SovereignFund TFI,
Inwest Finance, GPPI, Remedis.

Filar produkcyjny to:

. produkcja szkta zespolonego i hartowanego przez spoétke iGlas — efekt synergii ze spdtka
portfelowg POZBUD T&R, producenta okien, odbiorce szkta zespolonego,
. produkcja szkta ozdobnego przez spotke Huta Makora — efekt synergii ze spétkami Falko

Piekne Swiatto i Abakus (Artefe); produkcja wyrobéw designerskich i wykorzystywanie
wspdinych kanatéw dystrybucji.

Spétka dziatajagc jako fundusz VC/PE bedzie dazyla do upublicznienia akcji spotek
zaleznych/stowarzyszonych lub/i pozyskania inwestora strategicznego. Do czasu dezinwestycji
spotki nalezagce do Grupy Kapitatowej bedg podlegaty konsolidacji, co znajdzie swoje
odzwierciedlenie w skonsolidowanych wynikach finansowych Inwest Consulting S.A.

Zarzad spétki Inwest Consulting S.A. stoi na stanowisku, ze wszystkie wskazane dziatania powinny
przyczyni¢ sie do dalszego wzrostu przychoddw operacyjnych i finansowych, wzrostu kapitatow
wiasnych oraz wyzszego zysku netto Grupy Kapitatowej Inwest Consulting w 2008 roku.

3) opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent
jest na nie narazony

Ryzyko zwigzane z przewidywana duza zmiennoscia wyniku finansowego

Inwestorzy muszg by¢ $wiadomi, iz na przyszte wyniki finansowe w duzej mierze rzutowac beda
decyzje inwestycyjne Emitenta zwigzane z nabywaniem instrumentéw finansowych, w tym akgji
spotek przygotowywanych do obrotu na rynku regulowanym lub rynku NewConnect. W zwigzku z
duzym wplywem inwestycji kapitatowych Emitenta na jego wynik finansowy, podlega¢ on bedzie
wiekszym wahaniom w poréwnaniu do spétek dziatajgcych w innych branzach.

Podstawowym Zzrédtem zyskow funduszu VC/PE jest przyrost wartosci przedsiebiorstw portfelowych.
Emitent wycenia swoje aktywa wedtug wartosci godziwej stosujgc MSR/MSSF. Warto$¢ tych
aktywow uzalezniona bedzie w duzym stopniu od biezacej wyceny spoétek portfelowych w
notowaniach. Duze wahania kurséw powodowac¢ bedg znaczne zmiany w wartosci aktywow, a w
przypadku przeznaczenia niektérych z nich do obrotu, réwniez w wynikach finansowych Emitenta.
Ze wzgledu na trudne do oszacowania przychody z dziatalnosci inwestycyjnej wyniki finansowe
Emitenta sg trudne do prognozowania. Nalezy liczy¢ sie z duzg zmiennoscig wyniku finansowego,
spowodowang duzym na niego wptywem dziatalnosci inwestycyijnej.

Emitent ogranicza ryzyko strat finansowych poprzez zbudowanie mocno zdywersyfikowanego
portfela inwestycyjnego, zarowno pod wzgledem ilosci spotek portfelowych, jak i dywersyfikaciji
branzowej.

Inwestycje kapitalowe Emitenta w spotki z sektora MSP kazdorazowo poprzedzone zostang wnikliwg
analiza finansowg oraz analizg prawng, tak aby minimalizowa¢ ryzyko btednej inwestyciji.
Dodatkowo ryzyko strat ograniczone jest przez budowe grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzg
spotki o roznej specyfice i réznych rynkach dziatania.
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Ryzyko zwigzane z pfynnoscia portfela inwestycyjnego

Emitent nabywa akcje lub udziaty spétek niepublicznych, co do momentu wprowadzenia ich do
zorganizowanego systemu obrotu oznacza ich ograniczong ptynnos¢ i pojawienie sie ryzyka braku
mozliwosci szybkiego zbycia posiadanych przez Emitenta walorow.

Ryzyko to bedzie ograniczane wraz z wprowadzeniem akcji spotek portfelowych do obrotu w
zorganizowanym systemie obrotu. Emitent zaktada, Ze transakcje wyjécia z jego inwestyciji
dokonywane beda z reguty po pierwotnej ofercie publicznej poprzez sprzedaz akcji na rynku lub w
ofercie wtérnej. Emitent nie wyklucza innych sposobdw wyjscia z inwestycji, takich jak sprzedaz
pakietu akcji inwestorowi branzowemu lub innemu funduszowi inwestycji kapitatowych.

Ryzyko pogorszenia sie koniunktury na rynku kapitatowym

Na wynik finansowy Emitenta wptyw ma koniunktura na rynku kapitatowym, a w szczegdlnosci
notowania akcji na rynku regulowanym lub NewConnect. W okresie hossy przeprowadzanych jest
najwiecej ofert niepublicznych i ofert publicznych na rynku. W okresie bessy, po pierwsze trudniej
bedzie wprowadza¢ nowe spétki do obrotu gietdowego, a po drugie zwiekszy sie ryzyko
inwestycyjne zwigzane z ksztattowaniem sie cen akcji, ktore znajdg sie w portfelu inwestycyjnym
Emitenta.

Emitent zwraca jednak uwage, ze przewazajgca cze$¢ docelowej grupy klientéw korporacyjnych
zamierzajgcych staé sie spétkami gietdowymi wymaga czasochtonnych dziatan przygotowawczych
przed wprowadzeniem do obrotu gieldowego obejmujgcych m.in. przeksztatcenia prawne oraz
opracowania i aktualizacje strategii rozwoju, ktére dokonywane mogg by¢ w okresach gorszej
koniunktury gietdowej.

Emitent wskazuje takze, ze w sktad grupy kapitatowej wchodzg spotki o charakterze produkcyjnym,
ktérych wyniki nie sg bezposrednio uzaleznione od koniunktury na rynku kapitatowym.

Ryzyko zwiazane z brakiem przyrostu wartosci spotek portfelowych

Podstawowym Zrédtem zyskow funduszu VC/PE jest przyrost wartosci przedsiebiorstw portfelowych.
Emitent bedzie stara¢ sie nabywac walory spdtek prowadzonych przez kompetentnych oraz
doswiadczonych menadzerdw, ktérzy wsparci kapitatowo dynamicznie rozwing spétke portfelowa,
wzmocnig jej pozycje rynkowa i w efekcie zwiekszg warto$¢ inwestycji Emitenta. Istnieje jednak
ryzyko, ze nie uda sie osiggng¢ w poszczegdinych przypadkach satysfakcjonujgcego wzrostu
wartosci spdtek portfelowych.

Ryzyko zwigzane z brakiem przyrostu wartosci spotek portfelowych Emitent ogranicza poszukujgc
firm dziatajgcych na niszowych i/lub wzrostowych rynkach lub posiadajacych koncepcje innowacji
na wybranym rynku. Emitent ogranicza to ryzyko takze poprzez dywersyfikacje projektow.

Ryzyko pogorszenia sie koniunktury gospodarczej kraju

Korzystna sytuacja makroekonomiczna sprzyja rozwojowi przedsiebiorstw, ktore chcg pozyskac
$rodki finansowe na dalszy rozwdj. Przyczynia sie to do wiekszej liczby ofert niepublicznych i ofert
publicznych w okresach dobrej koniunktury gospodarczej i wptywa na zwiekszenie sie iloSci
potencjalnych klientéw korporacyjnych Emitenta. Dobra koniunktura gospodarcza przektada sie
ponadto czesto na dobrg koniunkture na rynku kapitatowym, przejawiajacg sie we wzrostach cen
akcji notowanych na gietdach, co ma wplyw na rentowno$¢ inwestycji kapitalowych Emitenta.
Pogorszenie koniunktury gospodarczej kraju moze by¢ waznym czynnikiem wpltywajacym na wyniki
finansowe Emitenta.
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Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych

Na rynku inwestycji kapitatowych typu VC/PE panuje stosunkowo duza konkurencja. Na rynku
funkcjonuje bowiem wiele firm $wiadczacych dos$¢é szeroko pojete ustugi konsultingowo-
inwestycyjne dziatajgc w réznej formie prawnej i organizacyjnej. Z uwagi na charakter prowadzonej
dziatalnosci i sposdb pozyskiwania srodkéw od inwestorow na inwestycje typu VC/PE bezposrednimi
konkurentami Emitenta beda fundusze VC/PE notowane na GPW w Warszawie.

Emitent jest zdania, iz polski rynek oferuje duze mozliwosci w dziedzinie projektow zwigzanych z
pozyskiwaniem Srodkéw finansowych na rozwdj przedsiebiorstw z sektora MSP. Spotka jest pewna,
iz wraz z rozwojem gospodarczym Polski, rynek inwestycji kapitatlowych dla przedsiebiorstw MSP
bedzie sie w dalszym ciggu rozwijat. Rozwoj publicznego segmentu rynku papierdw udziatowych w
Polsce i pojawienie sie na nim pierwszych spdtek z sektora MSP wptyneto na zwiekszenie
zainteresowania krajowych matych i $rednich przedsiebiorcow pozyskiwaniem funduszy na rozwdj
przedsiebiorstw poprzez emisje papierow wartoSciowych, ktére bylyby przedmiotem obrotu na
rynku gietdowym.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig firm konkurencyjnych ograniczone jest wielkoscig polskiego rynku
inwestycji VC/PE, ktory charakteryzuje sie duzym potencjatem wzrostu. Wedtug Raportu ,Central
and Eastern Europe Statistics 2006. An EVCA Special Paper” opublikowanym w listopadzie 2006
roku przez European Private Equity and Venture Capital Association (EVCA) inwestycje typu VC/PE
stanowity zaledwie 0,05% PKB Polski w poréwnaniu do $redniej w wybranych krajach Europy
wynoszgcej 0,4% PKB kraju.

W przypadku Emitenta ryzyko walki konkurencyjnej jest minimalizowane przez specyficzny model
dziatania. Indywidualne, a jednoczesnie kompleksowe podejécie do klienta z sektora matych i
$rednich przedsiebiorstw, stwarza przewage konkurencyjng w stosunku do wiekszych konkurentow,
ograniczonych czesto w swoim dziataniu stosowanymi procedurami. Emitent zaktada, ze w
przeciwienstwie do duzych funduszy VE/PE, potrafi ze swymi kryteriami inwestycyjnymi dopasowac
sie do specyfiki matych i $rednich przedsiebiorstw. Na bazie dotychczasowego doswiadczenia
Emitent szacuje, ze potrzeby polskich przedsiebiorstw z sektora MSP oscylujg czesto w granicach 1-
4 min PLN, co stanowi zbyt mate kwoty dla wiekszosci funduszy VE/PE dziatajgcych w Polsce. Z
kolei z punktu widzenia Emitenta sg to kwoty akceptowalne z uwagi na przyjeta strategie
inwestycyjng, wielko$¢ srodkow, ktorymi dysponuje, oraz przyjete zasady dywersyfikacji portfela
inwestycyjnego.

Ryzyka zwigzane ze specyfika przedsiebiorstw z sektora MSP

Emitent inwestuje w przedsiebiorstwa z sektora MSP. Obszary ryzyka wiasciwego dla
przedsiebiorstw z sektora MSP wynikajg z cech charakterystycznych dla tych podmiotow.
Wystepowanie tych ryzyk jest czesto niezalezne od przedmiotu dziatalnosci. Zdaniem Emitenta
najwazniejsze z nich, to ryzyko zwigzane ze sposobem zarzadzania, ryzyko zwigzane z matg liczbg
pracownikdw oraz ryzyko wystgpienia zdarzen losowych.

Ryzyko zwigzane ze sposobem zarzadzania wynika z faktu, ze wiele spotek z sektora MSP
zarzadzanych jest przez ich wiascicieli, ktorzy petnig zazwyczaj wszystkie dominujgce funkcje
kierownicze. Na sposob zarzadzania przedsiebiorstwem wptyw wiedza i umiejetnosci, a takze czesto
cechy osobowosci wihasciciela wyznaczajgce kierunek i mozliwosci rozwoju przedsiebiorstwa, co
odrdznia spotki z tego sektora od firm duzych, w ktérych zarzadzanie powierzane jest
profesjonalnym menedzerom. Na wskazane ryzyko wptyw ma rowniez wystepowanie czesto
niesformalizowanego charakteru proceséw zachodzgcych w przedsiebiorstwie. W spotkach z sektora
MSP wystepuje wieksze ryzyko nielojalnosci ze strony pracownikéw znajgcych stabe i mocne strony
przedsiebiorstwa, w ktérym pracujg. W zwigzku z powyzszym moze wystapi¢ mozliwo$¢ pojawienia
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sie ryzyka konkurencji ze strony tych pracownikéw, ktorzy beda chcieli rozpocza¢ dziatalno$¢ na
wilasng reke.

Emitent bedzie ograniczat te ryzyka poprzez staty monitoring zarzaddéw spotek portfelowych, w
ktorych bedzie wspdtwiascicielem. Emitent bedzie zmierzat do poprawy kultury organizacyjnej
spotek portfelowych poprzez pomoc w opracowaniu strategii firmy oraz wiasciwych procedur
postepowania. Emitent wskazuje jednakze, ze jego wptyw na spdtki nie nalezace do Grupy jest
ograniczony; nie mozna rowniez wykluczy¢ niepowodzen w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej
przez poszczegdlne spdtki, bedgcego wynikiem zwykiego ryzyka gospodarczego lub zdarzen
nadzwyczajnych.

Z uwagi na fakt, ze wiekszoS¢ przedsiebiorstw z sektora MSP dysponuje niskimi zasobami
rzeczowymi istnieje ryzyko wptywu zdarzen losowych powodujgcych duze straty w posiadanym
majatku. Konsekwencjg zdarzen losowych mogg by¢ réwniez przerwy w dziatalnosci skutkujace
czasowym znacznym ograniczeniem przychodéw operacyjnych. Ochrone przed ryzykiem zdarzen
losowych da efektywna ochrona ubezpieczeniowa, o ktdrg bedzie zabiegat Emitent w przypadku
wspdtpracy z podmiotami, w ktorych tego typu ryzyko zostanie zidentyfikowane.

Ryzyko niepowodzenia lub opoZnienia projektow

Emitent wskazuje, ze z uwagi na ztozono$¢ procesu nabywania akgcji/udziatow i ich wprowadzenia
do obrotu w zorganizowanym systemie obrotu, istnieje ryzyko niepowodzenia poszczegdinych
projektéw lub tez ich opdznienia.

W szczegdlnosci Emitent wskazuje, ze nabywa w wiekszosci udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Wymaga to ich przeksztatcenia w spétke akcyjng, co moze by¢ procesem
dtugotrwatym i przedtuzajagcym sie w sposdb niezalezny od Emitenta, na przyktad poprzez decyzje
sgdow.

Proces wprowadzenia akcji spotki na rynek regulowany moze sie op6zni¢ np. poprzez procedure
zatwierdzania prospektu lub poprzez odkfadanie terminéw wejscia na rynek regulowany.

Emitent wskazuje, ze w wiekszosci przypadkéw wprowadzenie akcji do obrotu potgczone jest z
emisjg nowych akgji, co w przypadku niepowodzenia tejze emisji moze spowodowac zrezygnowanie
przez okreslong spotke z planéw upublicznienia.

Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych spofek portfelowych

Sukces Emitenta i tempo jego rozwoju uzaleznione sg od pozyskiwania nowych projektow
inwestycyjnych. Obecnie na rynku mozna zaobserwowal duzg aktywno$¢ funduszy inwestycii
kapitatowych, co moze spowodowac trudnoSci w pozyskiwaniu nowych projektow, a takze
spowodowac zwiekszenie kosztéw ich pozyskania.

Funkcjonowanie Emitenta jako nie tylko funduszu, ale réwniez spdtki doradczej, zmniejsza to
ryzyko, gdyz Emitent moze $wiadczy¢ kompleksowe ustugi.

Ryzyko zwigzane z utrata czotowych konsultantow

Podstawowg wartoscig firmy doradczej i funduszu VC/PE jest zespdt doswiadczonych i wysoko
wykwalifikowanych konsultantéw. Zaprzestanie wspotpracy z Emitentem przez osoby nalezgce do
podstawowej kadry specjalistow Emitenta spowodowaé moze konieczno$¢ zatrudnienia nowych
0sob. Mogtoby to negatywnie wptyngé na wynik finansowy Emitenta poprzez czasowe zwiekszenie
kosztéw dziatalnosci lub/i spowodowal pogorszenie efektywnosci realizacji  projektow
inwestycyjnych.
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Emitent stosuje motywacyjny system wynagrodzen pracownikdw, co nie ogranicza mozliwosci
zwiekszenia ich wynagrodzen w przypadku uzyskiwania przez Emitenta dodatniego wyniku
finansowego.

Ryzyko skali dziatania

Szybki rozwdj Emitenta powoduje konieczno$¢ zatrudniania nowych pracownikdw, co bedzie miato
wplyw na zwiekszenie sie kosztow operacyjnych Emitenta. Istnieje ryzyko, ze w przypadku
przejsciowego zmniejszenia przychoddw, wysokie koszty state mogg spowodowaé obnizenie wyniku
finansowego Emitenta. Z drugiej strony, istnieje ryzyko, ze wzrost liczby projektdw w sytuacji braku
odpowiedniej ilosci pracownikéow, moze spowodowac obnizenie efektywnosci dziatania Emitenta i
grozi¢ opdznieniami lub niepowodzeniami w realizacji projektéw.

Ryzyko zmian i niestabilnosci regulacji prawnych

Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci zmiany w zakresie przepisbw prawnych regulujgcych
dziatalno$¢ gospodarczg wptyng negatywnie na dziatalno$¢ i wyniki Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej. W szczegdlnosci nie mozna wykluczy¢, ze dokonane zostang zmiany w systemie
podatkowym, ktdre wplyng negatywnie na wynik netto Emitenta i jego Grupy. Emitent wskazuje
takze, ze przepisy podatkowe mogg by¢ nieprecyzyjne i nie posiada¢ jednoznacznej interpretacji, co
moze spowodowac nieprzewidziany wzrost obcigzen podatkowych Emitenta i jego Grupy.

4) informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich

okresleniem wartosciowym i _iloSciowym oraz udzialem poszczeqdélnych produktéow,

towarow i ustug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogétem, a takze

zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

Inwest Consulting S.A. jest spotkg inwestycyjno-doradczg, specjalizujacg sie w inwestycjach oraz
doradztwie na rzecz matych i $rednich przedsiebiorstw. Inwest Consulting S.A. jest takze spotka
dominujacg Grupy Kapitatowej, w sktad ktérej wchodza spdtki doradcze, inwestycyjne oraz
produkcyjne.

Dziatalnosc inwestycyjna:

Emitent dziata jako fundusz typu venture capital/private equity nie majgcy specjalnych preferencii
branzowych i specjalizuje sie w nabywaniu udziatdw lub akcji w spotkach niepublicznych,
zaliczanych do sektora matych i $rednich przedsiebiorstw.

Emitent inwestuje w firmy na réznym etapie rozwoju:

- dopiero powstajgce i niedawno powstate (inwestycje typu ,seed” i ,start-up”),

- znajdujace sie w fazie wzrostu (inwestycje na dalszy rozwdj),

- spotki dojrzate (inwestycje na restrukturyzacje, przejecia).

Emitent angazuje sie w przedsiebiorstwa nabywajac od kilku do kilkudziesieciu procent
akgcji/udziatdw spdtki. Nabycia udziatow/akcji Spotek nastepuje najczesciej po cenie nominalnej
badz do niej zblizonej.

Emitent koncentruje sie na inwestycjach:

- w spotki, dla ktorych swiadczy ustugi doradcze celem wprowadzenia ich akgji do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym GPW) — inwestycje typu pre-IPO,

- w spdtki niepubliczne, w ktorych obejmuje pakiety udziatow/akcji pozwalajgce na sprawowanie
kontroli i wigczenie do Grupy Kapitatowe;j.
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Inwestycje kapitatowe Emitenta w spétki z sektora MSP kazdorazowo poprzedzone zostajg wnikliwg
analizg finansowg oraz analizg prawna, tak aby minimalizowac ryzyko btednej inwestycji.

Emitent zaktada terminowe posiadanie udziatéw/akcji w danej spétce portfelowej. Po zrealizowaniu
wzrostu wartosci inwestycji Emitent zakfada sprzedaz posiadanych udziatow/akcji. Dezinwestycja
nastepowa¢ moze poprzez zbycie akcji na rynku regulowanym (w wypadku spotek wprowadzanych
do obrotu), poprzez pozyskanie inwestora branzowego, wykupienie udziatdw/akcji przez kadre
kierowniczg lub/i pozostatych wtascicieli albo inne fundusze inwestycji kapitatowych.

Na dzien przekazania raportu Emitent posiada akcje/udziaty nastepujacych spétek:

Nazwa Liczba akcji Udzial w | Udziat w | Inne informacje
[udziatow kapitale gtosach
Inwest Finance Sp. z 0.0. 100 100 % 100 % -
4 ©

Inwest Connect S.A. 5.000.000 62,5 % 75 % Spotka notowana na §

NewConnect ; E

q o

IPO Doradztwo Strategiczne 51 51 % 51 9% 228
Sp. z 0.0. S o9
iGlas Sp. z 0.0. 501 50,1 % 50,1 % W@ =
SovereignFund TFI S.A. 200 20 % 20 % Spotka w organizacji
Technopark 2 S.A. 1.209.000 19,66 % | 19,66 % Spotka notowana na

NewConnect

Oferta publiczna

o o przeprowadzona w maju

POZBUD T&R S.A. 1.200.000 9,9 % 7,19 % 2008 r., przewidywany debiut

na GPW 11 czerwca 2008
Rovita S.A. 1.242.000 9,90 % 5,49 % Spotka w drodze na GPW ~

prospekt w KNF
Simtel S.A. 450.805 8,03 % 4,24 % Prospekt w KNF

(postepowanie zawieszone)
Prima Moda S.A. 180.000 5,62 % 3,75 % Spdtka notowana na GPW
Remedis S.A. 2.246 10 % 10 %
Koroni Sp. z o.0. 168 66,6 % 66,6 %*
:lljam Aviation Industries Sp. z 2000 50 % 50 %%

*inwestycja zakwalifikowana jako krotkoterminowa, nie wchodzi w sktad Grupy

Dodatkowo Emitent wskazuje, ze na mocy przedwstepnej umowy nabycia udziatow (praw
przysztych) z dnia 28.03.2008 r. nabedzie 2/3 udziatdw w spétce z ograniczong odpowiedzialnoscia,
powstatej w wyniku przeksztatcenia spotki Huta Szkta Ozdobnego MAKORA Spotka Jawna z siedzibg
w Kros$nie.

Do zawarcia umowy ostatecznej nabycia udziatéw dojdzie po zarejestrowaniu przeksztatcenia spotki
jawnej w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig, nie pozniej niz do 31 grudnia 2008 r. Cena
nabycia udziatéw zostata ustalona na kwote 2,3 min zt.

W ramach Grupy Kapitatowej dziata spdtka Inwest Connect S.A., specjalizujgca sie w inwestycjach
w spotki, dla ktdrych docelowym rynkiem notowan jest rynek NewConnect.

Dziatalnos¢ doradcza:

Podstawowe ustugi $wiadczone dla przedsiebiorstw obejmujg ustugi zawigzane z procesem
wprowadzenia akcji do zorganizowanego obrotu papierami wartosciowymi, w zakres czego wchodzi
przede wszystkim:

- doradztwo w procesie wprowadzania akcji na rynek regulowany,
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- petnienie funkcji autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect. Inwest Consulting S.A. uchwala
Zarzadu GPW z dnia 20 lipca 2007 r. nr 528/2007 zostat wpisany na liste Autoryzowanych
Doradcdw rynku NewConnect.

Doradztwo w procesie wprowadzania akcji na rynek regulowany obejmuje w
szczegolnosci:

a) doradztwo w procedurze przeksztatcenia formy prawnej (np. ze spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig, czy spétki jawnej) w spdtke akcyjng,

b) sporzadzenie lub aktualizacje strategii Spotki po przeksztatceniu w spétke akcyjng i
wprowadzeniu na rynek regulowany, w tym okreslenie systemu finansowania oraz potrzeb
kapitatowych, co obejmuje m.in. okreslenie struktury kapitatowej oraz opracowanie biznesplanu
dziatania,

c) doradztwo w procedurze przygotowania Spotki do publicznej oferty sprzedazy akgji, obejmujace
m.in.:

e pomoc w wyborze domu maklerskiego, ktdry bedzie oferujgcym akcje w ofercie publicznej,
obejmujgca w szczegdlnosci rekomendacje okreslonego podmiotu oraz weryfikacje umoéw,

e pomoc w wyborze biegtego rewidenta, ktéry bedzie sporzadzat odpowiednig czesc
Prospektu Emisyjnego, obejmujacg w szczegdlnosci rekomendacje okreslonego podmiotu
oraz weryfikacje umdw,

e przygotowanie projektow odpowiednich uchwat walnego zgromadzenia,

e przeglad sytuacji prawnej Spotki pod katem spetniania wymogdéw zwigzanych z
wprowadzeniem akcji na rynek regulowany,

e koordynacje procesu przygotowania Spotki do publicznej oferty sprzedazy akgji,

e szkolenia z zakresu obowigzkéw informacyjnych i udziat w opracowaniu zasad polityki
informacyjnej zgodnie z wymaganiami w zakresie spétek publicznych notowanych na rynku
regulowanym.

d) sporzadzenie wycen Spdtki, obejmujgce m.in. rekomendacje w zakresie ceny emisyjnej badz
zakresu ceny emisyjnej,

e) sporzadzenie prospektu emisyjnego oraz doradztwo w procedurze publicznej oferty sprzedazy
akcji, obejmujgce w szczegdlnosci:

o rekomendacje w zakresie strukturyzacji oferty akcji (wielko$¢, forma sprzedazy, czas
wprowadzenia na GPW itp.),

e sporzadzenie prospektu emisyjnego, zgodnego z rozporzadzeniem WE 809/2004, z
wytgczeniem czesci sporzadzanej przez dom maklerski oraz biegtego rewidenta,

e pomoc w postepowaniu dotyczacym zatwierdzenia Prospektu przez KNF,

e pomoc w postepowaniu przed Zarzadem lub Rada Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A.,

e uczestnictwo w promocji oferty publicznej sprzedazy akgcji.

Inwest Consulting S.A. byt doradca w zakresie ofert publicznych lub wprowadzenia akcji do obrotu
na rynku regulowanym dla nastepujgcych podmiotow:

Nazwa Rok emisji
PC Guard S.A. 2005 (IPO)
PC Guard S.A. 2007 (SPO)
Prima Moda S.A. 2007 (IPO)
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Na dzien przekazania raportu Inwest Consulting S.A. jest doradcg w zakresie ofert publicznych lub
wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym dla nastepujgcych podmiotow:

Nazwa Planowany rok emisji
Pozbud T&R S.A. 2008 (IPO)
Simtel S.A. 2008 (IPO)
Rovita S.A. 2008 (IPO)

Pefnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect obejmuje w
szczegolnosci:

a) doradztwo w procedurze przeksztatcenia formy prawnej (np. ze spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscia, czy spétki jawnej) w spdtke akcyjng,

b) doradztwo w procesie emisji prywatnej lub przygotowanie Memorandum Informacyjnego na
potrzeby emisji publicznej,

c) sporzadzenie i badanie Dokumentu Informacyjnego, zgodnie z wymogami regulaminu
alternatywnego systemu obrotu,

d) przygotowanie spotki do wymogdw stawianych spétkom publicznym na rynku NewConnect:

e szkolenie dla cztonkdéw organdw spotki oraz kluczowej kadry kierowniczej w zakresie
obowigzkéw informacyjnych, ochrony informacji poufnych i zasad oraz ograniczen w
obrocie akcjami,

e szkolenie w zakresie korzystania z systemdéw EBI i ESPI,

o rejestracja akcji w Krajowym Depozycie Papierow WartoSciowych,

e) uczestnictwo w postepowaniu przed Zarzadem GPW w zakresie wprowadzenia akcji do obrotu,

f) wspotdziatanie ze spotka w wypetnianiu obowigzkdw informacyjnych,

g) biezgce doradzanie spotce w zakresie dotyczagcym funkcjonowania jej instrumentow
finansowych w alternatywnym systemie obrotu.

Na dzien przekazania raportu Inwest Consulting S.A. jest Autoryzowanym Doradcg nastepujgcych
spotek notowanych na rynku NewConnect:

Nazwa Rok debiutu na NewConnect
Divicom S.A. 2007
Telestrada S.A. 2007
Grupa Pactor-Potempa Inkasso S.A. 2008
Polman S.A. 2008
Maxipizza S.A. 2008
Blue Tax Group S.A. 2008
Fast Finance S.A. 2008
Verbicom S.A. 2008

Dodatkowo, Inwest Consulting S.A., na dzien przekazania raportu ma podpisane umowy z
nastepujgcymi spotkami przygotowywanymi do wprowadzenia na NewConnect:

Nazwa Planowany rok debiutu na
NewConnect

Abakus Sp. z 0.0. 2008

Falko Piekne Swiatto Sp. z o.0. 2009

Inbook Sp. z o.0. 2008

Alkal Sp. z 0.0. 2008
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Microtech International Ltd. Sp. z o.0. 2008

Factory Sp. z 0.0. 2008

W ramach Grupy Kapitatowej, nastepujgce spotki $wiadczg ustugi doradcze:
- IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. — dziatalno$¢ doradcza w zakresie rynku kapitatowego,
- Inwest Finance Sp. z 0.0. — dziatalno$¢ doradcza dla jednostek samorzadu terytorialnego.

Struktura przychodow Grupy Kapitatowej Emitenta

Struktura przychoddw Emitenta i jego Grupy Kapitatowej Emitenta w latach 2006-2007 ksztattowata
sie nastepujgco:

2007 2006
Jednostkowe | Grupy Jednostkowe | Grupy
Kapitatowej Kapitatowej
Przychody ze sprzedazy 1.124 7.273 1.016 -
Przychody finansowe 5.651 4.835 34 -
Przychody ogdétem 6.775 12.108 1.050 -

(tys. zt)

W ramach przychodéw ogétem Emitenta w roku 2006:
- 1.016 tys. zt, to jest 96,8 % stanowity przychody z dziatalnosci doradczej,
- 34 tys. zt, to jest 3,2 % stanowily przychody z dziatalnosci finansowej (przychody
finansowe w roku 2006 pochodzity z odsetek od s$rodkéw pienieznych na rachunku
bankowym).

W ramach przychodéw ogdtem Emitenta w roku 2007:
- 1.124 tys. zt, to jest 16,6 % stanowity przychody z dziatalnosci doradczej,
- 5.651 tys. z, to jest 83,4 % stanowity przychody z dziatalnosci finansowej (przychody
finansowe w roku 2007 pochodzity gtéwnie z dziatalnosci inwestycyjnej zwigzanej ze
sprzedazg papieréw wartosciowych).

Wszystkie przychody Emitenta za lata 2006-2007 realizowane byly na terytorium Polski.
W 2007 roku Emitent w wyniku zakupu udziatéw/akcji w spotkach w ilosci umozliwiajgcej mu
sprawowanie kontroli, utworzyt grupe kapitatowg. Grupa kapitalowa Inwest Consulting

przygotowuje skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Przychody ze sprzedazy w ramach Grupy Kapitatowej w 2007 roku uksztattowaty sie nastepujgco:

SPOLKA 2007
iGlas Sp. z o.0. 4.405
IPO Doradztwo Strategiczne 2.032
Inwest Consulting S.A. — podmiot dominujacy 1.124
Bilsam Aviation Industries Sp. z 0.0. 380
Inwest Finance Sp. z o.0. 23*
(tys. zt)

*W 2007 roku umowy zawarte z jednostkami samorzadu terytorialnego zawarte przed przekazaniem dziatalnosci doradczej dla jednostek
samorzgdu terytorialnego do Inwest Finance sp. z o.0., rozliczane byty w Inwest Consulting S.A.
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W ramach przychoddéw ze sprzedazy w roku 2007:
- 7.273 tys. zt, to jest 60,1 % stanowity przychody ze sprzedazy,
- 4,835 tys. zt, to jest 39,9 % stanowity przychody z dziatalnosci finansowej (przychody
finansowe w roku 2007 pochodzity gtdwnie z dziatalnosci inwestycyjnej Inwest Consulting
S.A. zwigzanej ze sprzedazg papieréw wartosciowych).

Przychody grupy kapitatowej Inwest Consulting z dziatalnosci finansowej oraz przychody ze
sprzedazy zostaty skorygowane o transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi.

5) informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i
Zzagraniczne, oraz informacje o zrédiach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w
towary i uslugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i
dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co
najmniej 10 % przychodéw ze sprzedazy ogdlem - nazwy (firmy) dostawcy lub
odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z
emitentem

Sektor MSP w Polsce

Emitent jest spdtkg inwestujacg w przedsiebiorstwa z sektora matych i $rednich przedsiebiorstw
(MSP).

Zbiorowa nazwa sektora matych i Srednich przedsiebiorstw (sektor MSP) obejmuje mate
przedsiebiorstwa zatrudniajgce do 49 osdb i osiggnat roczny obrot ze sprzedazy towardw, wyrobow
i ustug oraz z operacji finansowych nie przekraczajacy réwnowartosci w ztotych 10 min euro, lub
sumy aktywéw jego bilansu sporzadzanego na koniec roku obrotowego nie przekroczyty
réwnowartosci w ztotych 10 min euro oraz $rednie przedsiebiorstwa zatrudniajgce od 50 do 249
0s6b, a roczny obrot nie przekraczat 50 min euro, a suma aktywow bilansu 43 min euro. (w Polsce
mikro, matego i $redniego przedsiebiorce szczegdtowo definiuje Ustawa o swobodzie dziatalnosci
gospodarczej z dnia 2 lipca 2004 roku (Dz. U. nr 173, poz. 1807 ze zm.).

Do sektora MSP nalezy ponad 3,5 min przedsiebiorstw zarejestrowanych w sektorze REGON
dziatajgcych jako zaklady oséb fizycznych prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza, spoétdzielnie,
spotki, przedsiebiorstwa panstwowe oraz stanowigce wtasnos¢ organizacji spotecznych fundacji oraz
przedsiebiorstwa zagraniczne. W 2006 roku zarejestrowanych w systemie REGON bylo 3 613 537
przedsiebiorstw, z czego 95,1 % stanowity mikroprzedsiebiorstwa. W tabeli ponizej zaprezentowane
zostaly podstawowe informacje dotyczace wielkosci sektora MSP w Polsce na dzien 30 czerwca
2006 roku.

Wielkosc sektora MSP w Polsce na 30 czerwca 2006 r.

Klasa przedsiebiorstw Liczba przedsiebiorstw Udziat (w %)
Mate (0-49 zatrudnionych) 3 580 658 99,09

Srednie (50-259 zatrudnionych) |28 211 0,78

RAZEM MSP 3610829 99,87

Duze (ponad 249 zatrudnionych) |4 668 0,13

OGOLEM 3613537 100,00

Zrodfo: GUS 2006.
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Wedtug ,Raportu o stanie sektora matych i $rednich przedsiebiorstw w Polsce w latach 2005-2006"
(raporty na temat stanu sektora MSP w poszczegdlnych latach publikowane sg na stronie
internetowej Panstwowej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci — www.parp.gov.pl) liczba
przedsiebiorstw aktywnych w Polsce wyniosta na koniec 2006 roku ponad 1,66 min (nie liczac
rolnictwa, lesnictwa, rybactwa i administracji publicznej), z czego 1.649.602 przedsiebiorstw byto
jednostkami matymi, 14.245 przedsiebiorstwami $rednimi, 2.832 — duzymi.

Wielkosc sektora MSP w Polsce — przedsiebiorstwa aktywne na koniec 2005 r.

Klasa przedsiebiorstw Liczba przedsiebiorstw Udziat (w %) w
przedsiebiorstwach ogétem

Mate (0-49 zatrudnionych) 1.649.602 98,98

Srednie (50-259 zatrudnionych) | 14.245 0,85

RAZEM MSP 1.663.847 99,83

Zrodto: Raport o stanie sektora MSP w Polsce w latach 2005-2006, PARP, www.parp.gov.p/

Sektor MSP jest sektorem dynamicznie rozwijajgcym sie. W roku 2005 zarejestrowano 255.624
nowe podmioty, w tym 23.465 nowe spétki. W roku 2006 ogdtem zarejestrowano 291.201 nowych
podmiotdw, z czego 26.044 byly to spoiki.

Rynek MSP jest rynkiem teoretycznie olbrzymim. W praktyce — z punktu widzenia Emitenta —
ograniczony jest przede wszystkim do przedsiebiorstw prowadzacych ksiegi rachunkowe. Liczba
przedsiebiorstw w sektorze MSP prowadzgcych ksiegi rachunkowe i zatrudniajgcych wiecej niz 9
0s6b wynosita na koniec 2005 roku 42.954 przedsiebiorstwa.

Sposrdd wszystkich przedsiebiorstw z sektora MSP z punktu widzenia strategii Emitenta
najciekawszg grupe stanowig wysoko dochodowe i innowacyjne przedsiebiorstwa, ktére zostaty
zatozone w celu ewolucyjnego lub rewolucyjnego dalszego rozwoju. Ten proces dotyczy tylko
niewielkiej czesci przedsiebiorstw z sektora MSP. Wiekszo$¢ szczegdlnie matych przedsiebiorstw
nastawiona jest bowiem na trwanie (wiekszos¢ z nich to przedsiebiorstwa jednoosobowe).

Emitent bedzie inwestowat tylko w takie przedsiebiorstwa, ktorych wiasciciele i zarzadzajacy beda —
zdaniem Emitenta — posiadali dostateczng wiedze i umiejetnosci, ktdre pozwolg w przysztosci
zarzadzac duzo wiekszg skalg dziatalnosci.

Istota znaczenia przedsiebiorstw z sektora MSP dla strategii Emitenta wynika ich fatwosci
przystosowania sie do wymogow rynkowych. Aby poprawi¢ swg konkurencyjnos¢ firmy te czesto
stawiajg na innowacyjno$¢ wprowadzajgc nowe produkty i technologie. Emitent jest $wiadomy
szans i zagrozen jakie niesie za sobg zaangazowanie kapitatowe w firmy z sektora MSP. W tabeli
ponizej zaprezentowano zestawienie najwazniejszych, zdaniem Emitenta, stabych i silnych stron
przedsiebiorstw z sektora MSP.

Stabe strony Silne strony
Trudno$¢ w dostepie do zewnetrznego Brak obcigzenia bezwtadem biurokracji
finansowania
Wysokie obcigzenia podatkowe Szybko$¢ podejmowania decyzji przez
kierownictwo — niezaleznos¢ decyzyjna
Konkurencja ze strony duzych firm Elastycznos¢ w dostosowaniu strategii
Stabo rozwinieta specjalizacja zarzadzania State poszukiwanie innowacyjnych rozwigzan
Brak mozliwosci osiggniecia korzysci z ekonomii | Wiecej bodzcéw do innowacyjnosci w poréwnaniu
skali do menadzeréw duzych firm
tatwiejsze motywowanie pracownikow
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http://www.parp.gov.pl/

Najsilniejszym motorem rozwoju przedsiebiorstw z sektora MSP jest state poszukiwanie
innowacyjnosci. W matych i $rednich przedsiebiorstwach innowacje sg potrzebne do zapewnienia im
przezycia na bardzo konkurencyjnym rynku.

Najsilniejszym ograniczeniem rozwoju przedsiebiorstw z sektora MSP jest trudno$¢ w dostepie do
zewnetrznego finansowania. Dotyczy to nie tylko Polski, ale catej gospodarki Swiatowej, co
podkreélajg chociazby badania Banku Swiatowego (T. Beck, K. Demerguc-Kunt, K. Levine, SMEs,
Growth and Property: Cross Country Evidence, World Bank, Waszyngton 2004).

Rynek inwestycji kapitatfowych VC/PE

Pod wzgledem oferowanych produktéw rynkiem Emitenta jest rynek inwestycji kapitatowych typu
VC/PE.

Private equity (PE) to inwestycje w udzialowe papiery warto$ciowe na niepublicznym rynku
kapitatowym (zakup udziatéw/akcji w spdtkach nie notowanych w zorganizowanym systemie
obrotu). Celem tych inwestycji jest osiggniecie dochodu poprzez Srednio- i dtugoterminowe zyski z
przyrostu wartosci kapitatu. Venture capital (VC) jest jedng z odmian private equity. Sg to
inwestycje dokonywane we wczesnych stadiach rozwoju przedsiebiorstw, stuzace uruchomieniu
przedsiebiorstwa lub jego ekspansji. Jest wiasnym zrodtem finansowania inwestycji dla firm o
duzym potencjale wzrostu, szczegdlnie w obszarze nowych technologii.

W Polsce rynek funduszy VC/PE zaczat tworzy¢ sie wraz ze zmianami gospodarczymi, dokonujgcymi
sie na poczatku lat 90-tych. Wedtug raportu ,Rynek PE/VC w Polsce” opublikowanego w
pazdzierniku 2006 roku przez Krajowy Fundusz Kapitatowy S.A., w Polsce dziata okoto 30 firm
zarzadzajacych funduszami VC/PE.

Firmy VC/PE dziatajgce w Polsce mozna podzieli¢ na nastepujgce kategorie:

- fundusze utworzone w formie zamknietego funduszu inwestycyjnego (np. SECUS Pierwszy
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych),

- fundusze wspierajgce rozwoj przedsiebiorczosci lub rozwdj regionalny utworzony przy wsparciu
instytucji pomocowych (np. Gornoélaski Fundusz Restrukturyzacyjny),

- fundusze prowadzone przez firmy zarzadzajgce (np. fundusze zarzadzane przez Enterprise
Investors),

- fundusze dziatajace w formie spdtek akcyjnych notowane na GPW w Warszawie (MCI
Management S.A., bmp AG).

Odrebng kategorie stanowi Krajowy Fundusz Kapitatowy S.A. ktory jest instytucjg utworzong przez
polski rzad, ktéra prowadzi dziatalnos¢ jako fundusz funduszy VC/PE.

Na rynku inwestycji kapitatowych typu VC/PE panuje ostra konkurencja. Na rynku funkcjonuje
bowiem wiele innych firm $wiadczacych dos$¢ szeroko pojete ustugi konsultingowo-inwestycyjne
dziatajace pod rézng formg prawng i organizacyjna.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci i sposdb pozyskiwania $rodkéw od inwestoréw na
inwestycje typu VC/PE bezposrednimi konkurentami Emitenta sg fundusze VE/PE notowane na GPW
w Warszawie. Sg to wspomniane wyzej fundusze MCI i bmp AG. Do bezposredniego otoczenia
konkurencyjnego nalezy zaliczy¢ rédwniez firmy, ktoérych dziatalnos¢, sposréd innych prowadzonych
przez nie dziatalnosci, obejmuje inwestowanie w akcje/udziaty spdtek nienotowanych na rynku
gietdowym. Do tej grupy firm nalezy w szczegdlnosci zaliczy¢ Capital Partners S.A. oraz IDM S.A,, a
na rynku NewConnect: Wroctawski Dom Maklerski S.A. czy IQ Partners S.A.

Polski rynek inwestycji VC/PE charakteryzuje sie duzym potencjatem wzrostu. Wedtug Raportu
»Central and Eastern Europe Statistics 2006. An EVCA Special Paper” opublikowanego w listopadzie
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2006 roku przez European Private Equity and Venture Capital Association (EVCA) inwestycje typu
VC/PE stanowity zaledwie 0,05% PKB Polski w poréwnaniu do $redniej w wybranych krajach Europy
wynoszgcej 0,4% PKB kraju.

Inwestycje VC/PE w stosunku do PKB w wybranych krajach Europy w 2006 roku przedstawione sg
na ponizszym wykresie.

Wykres: Inwestycje VC/PE w stosunku do PKB w 2006 r.
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Zrédto. Opracowanie wiasne na podstawie ,Central and Eastern Europe Statistics 2006. An EVCA
Special Paper” www.evca.com,

Sposréd wszystkich krajow regionu Europy Srodkowo-Wschodniej Polska jest najbardziej znaczacym
krajem inwestycji kapitatowych VC/PE.

Struktura inwestycji VC/PE wedtug etapéw rozwoju finansowania przedsiebiorstw pokazuje wyrazna
przewage transakcji wykupdw i refinansowania, ktére s mozliwe w zasadzie na péznym etapie
rozwoju przedsiebiorstw. Inwestycje w przedsiebiorstwa na wczesnym etapie rozwoju (inwestycje
typu start-up, lub seed) byly marginalne.

Rodzaje inwestycji VC/PE w 2006 .
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Zrédto. Opracowanie wiasne na podstawie ,Central and Eastern Europe Statistics 2006. An EVCA
Special Paper” www.evca.com,
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Emitent uwaza, ze przytoczone statystyki nie obejmujg wielu inwestycji dokonywanych w mikro,
mate i Srednie przedsiebiorstwa dokonywane przez liczne firmy doradczo-inwestycyjne. Emitent
wskazuje powyzszy raport z uwagi na niedostepnos¢ innych zrédet opisujgcych rynek tego typu
inwestycji.

Emitent jest zdania, iz polski rynek oferuje duze mozliwosci w dziedzinie projektdw zwigzanych z
pozyskiwaniem $rodkéw finansowych na rozwdj przedsiebiorstw z sektora MSP. Zdaniem Emitenta,
wraz z rozwojem gospodarczym Polski, rynek inwestycji kapitatowych dla przedsiebiorstw MSP
bedzie sie w dalszym ciggu rozwijat. Rozwdj i znaczenie rynku kapitatowego dla przedsiebiorstw z
sektora MSP zostat zauwazony w opublikowanej w kwietniu 2004 roku przez Ministerstwo Finansow
Strategii rozwoju rynku kapitatowego Agenda Warsaw City 2010 (www.gpw.com.pl), w ktorej
zapisano misje panstwa na rynku kapitatowym. Zgodnie z Agendg Warsaw City 2000 misjg panstwa
na rynku kapitatowym w Polsce jest stworzenie warunkow dla rozwoju taniego, efektywnego i
bezpiecznego mechanizmu konwersji oszczednosci spoteczenstwa w krajowe inwestycje i
finansowanie krajowych przedsiebiorstw, w tym zwiaszcza matych i $rednich. Zgodnie z przyjeta
strategia wdrazane sg obecnie w Polsce warunki dla dynamicznego rozwoju polskiego rynku
kapitatowego, tak azeby do 2010 roku nastgpito zwiekszenie znaczenia publicznego rynku akcji w
gospodarce krajowej poprzez zwiekszenie jego kapitalizacji w relacji do PKB ze szczegdlnym
naciskiem na zwiekszenie ilosci spdtek prywatnych wprowadzanych do obrotu na rynku
regulowanym, w tym spdtek zagranicznych. Zgodnie ze Strategig rozwoju rynku kapitatowego
relacja kapitalizacji publicznego rynku akcji do PKB w Polsce powinna osiggngé¢ wzrost z poziomu
okoto 20 % (koniec roku 2003) do poziomu minimum 50 % w 2010 roku.

Rozwdj publicznego segmentu rynku papierow udziatowych w Polsce i pojawienie sie na nim
pierwszych spdtek z sektora MSP wptyneto na zwiekszenie zainteresowania krajowych matych i
$rednich przedsiebiorcow pozyskiwaniem funduszy na rozwdj przedsiebiorstw poprzez emisje
papierow wartosciowych, ktére bytyby przedmiotem obrotu na rynku gietdowym.

Przewidywany wzrost gospodarczy w najblizszych latach powinien pozwoli¢ na wyzszy zwrot z
inwestycji na polskim rynku, czynigcy polski rynek kapitatowy takze rynkiem atrakcyjnym dla
inwestowania. Emitent uznaje rynek inwestycji kapitatowych w spétki z sektora MSP jako bardzo
perspektywiczny zarowno ze wzgledu na oczekiwane wysokie stopy zwrotu z inwestycji
kapitatowych, jak réwniez ze wzgledu na ilos¢ podmiotdw chcgcych pozyskac¢ kapitat na rozwdj
swojej dziatalnosci.

Rynek ofert publicznych (IPO)

Dobra koniunktura gietdowa w roku 2006 i w pierwszej potowie roku 2007 spowodowata, ze w roku
2007 na rynku regulowanym zadebiutowata kolejny raz rekordowa liczba spétek. Dodatkowo, od 30
sierpnia 2007 r. dziata rynek NewConnect, bedacy alternatywnym systemem obrotu w rozumieniu
ustawy o obrocie instrumentami, na ktorym do 31 grudnia 2007 r. zadebiutowaty 24 spétki (do dnia
publikacji niniejszego Raportu — 54 spotki).

Podstawowe dane o GPW 2003-2007:

2007 2006 2005 2004 2003
Liczba spotek | 351 284 255 230 203
notowanych
Obroty akcjami (min zt) 479.480 334.539 191.096 118.518 79.774

Zrodto: www.gpw.com.pl
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Liczba i wartosc ofert publicznych w latach 2003-2007

2007 2006 2005 2004 2003
Liczba ofert publicznych 132 115 83 80 28
Warto$¢ wszystkich ofert publicznych | 9,8 6,7 7,2 12,8 1,5
(mld zt)

Zrodfo: www.knf.gov.p/

Zgodnie z informacjami prezentowanymi przez portal ipo.pl prognozy GPW mdwig o 70 debiutach
na rynku podstawowym oraz 80 emisjach pierwotnych na rynku NewConnect w roku 2008.
Jednakze pogorszenie sytuacji na gietdach w Polsce i na Swiecie spowodowato, ze wiele spotek
przesuwa oferty publiczne. Przewazajg jednak opinie, ze po krotkotrwatym ostabieniu klimatu
inwestycyjnego aktywnos¢ na rynku pierwotnym powinna odzy¢, zwlaszcza w drugiej potowie roku.
Natomiast w pierwszej potowie 2008 nalezy spodziewaé sie mniejszej liczby ok. 30 debiutdw (wobec
32 IPO w pierwszej potowie 2007) (za www.ipo.pl).

6) informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gldwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek
powiazanych oraz opis metod ich finansowania

Na dzien sporzadzenia raportu Emitent jest podmiotem dominujgcym w stosunku do nizej
wymienionych spétek zaleznych, ktére podlegaty konsolidacji petnej:

1) Inwest Connect S.A. — ilos¢ akcji 5.000.000 (ilos¢ gtosow na WZA — 75,00%),

2) IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. — iloS¢ udziatéw 51 (ilos¢ gtoséw na WZU — 51%),

3) Inwest Finance Sp. z 0.0. — ilo$¢ udziatéw 50 (ilos¢ gtosow na WZU — 100%),

4) iGlas Sp. z 0.0. —ilo$¢ udziatow 501 (ilos¢ gtosow na WZU — 50,1%).

iGLAS Sp. z 0.0. — podmiot zalezny

Adres: 60-479 Poznan, ul. Strzeszynska 23, tel. +48 (61) 842 50 12, KRS: 0000277626
Przedmiotem dziatania spétki "iGlas" Sp. z 0.0. jest sprzedaz i produkcja materiatdw budowlanych,
w tym: produkcja i sprzedaz szkta ptaskiego oraz elementéw metalowych stolarki budowlane;.
Spotka od 14 maja 2008 roku kieruje zarzad dwuosobowy w skiadzie: Roman Btaszkiewicz i Pawet
Rektor.

INWEST CONNECT S.A. — podmiot zalezny

Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasifiskiego 16, tel. +48 (61) 851 86 78, KRS: 0000286673
Przedmiotem dziatalnosci Inwest Connect S.A. jest przede wszystkim nabywanie akgcji, udziatow
oraz innych papierdw wartosciowych emitowanych przez przedsiebiorstwa zaliczone do sektora
MSP, dla ktorych docelowym rynkiem notowan jest rynek NewConnect. Spotkag kieruje zarzad w
sktadzie: Pawet Sliwiriski — Prezes Zarzadu.

INWEST FINANCE Sp. z 0.0. — podmiot zalezny

Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16, tel. +48 (61) 851 38 83, KRS: 0000277284
Przedmiotem dziatania spétki Inwest Finance Sp. z o0.0. jest dziatalno$¢ w zakresie doradztwa
finansowego i rynku kapitatowego. W zwigzku ze zmiang strategii Inwest Consulting S.A., Inwest
Finance Sp. z 0.0. przejat obstuge zadan dla samorzadu terytorialnego. Spétka kieruje zarzad w
sktadzie: Dariusz Giza.
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IPO DORADZTWO STARTEGICZNE Sp. z 0.0. — podmiot zalezny

Adres: 00-534 Warszawa, ul. Mokotowska 56, tel. +48 (22) 625 70 55, KRS: 0000234253
Przedmiotem dziatania spotki IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. jest dziatalno$¢ w zakresie
doradztwa finansowego i rynku kapitalowego. Spotkg kieruje zarzad trzyosobowy w skladzie:
Cezary Nowosad — Prezes Zarzadu, Edmund Kozak — Wiceprezes Zarzadu i Sebastian Huczek —
Wiceprezes Zarzadu.

Dodatkowo Emitent wskazuje, ze na mocy przedwstepnej umowy nabycia udziatdw (praw
przysztych) z dnia 28.03.2008 r. nabedzie 2/3 udziatdéw w spotce z ograniczong odpowiedzialnoscia,
powstatej w wyniku przeksztatcenia spotki HUTA SZKtA OZDOBNEGO MAKORA Spotka Jawna z
siedzibg w Krosnie.

Do zawarcia umowy ostatecznej nabycia udziatdw dojdzie po zarejestrowaniu przeksztatcenia spotki
jawnej w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig, nie pozniej niz do 31 grudnia 2008 r.

Z kolei, w dniu 7 kwietnia 2007 roku Inwest Consulting S.A. otrzymat podpisane porozumienie z
akcjonariuszami REMEDIS S.A. z siedzibg w Poznaniu, stwierdzajace, ze zostanie przeprowadzona
emisja akcji Remedis S.A. w cenie réwnej wartosci nominalnej, adresowana do Inwest Consulting
S.A., w wyniku ktdrej tgczny udziat Inwest Consulting S.A. w kapitale i gtosach Remedis S.A.
wyniesie do 50%. Kapitat zakladowy Remedis S.A. wynosi 2.246.000 PLN.

Opis organizacji grupy kapitatlowej

Schemat organizacyjny grupy kapitatowej Inwest Consulting zamieszczony jest na ponizszym
schemacie:

GRUPA
INWEST CONSULTING

INWESTYCJE KAPITALOWE
NEW CONNECT VENTURE CAPITAL
/pre-IPO, I(S)PO, M&A/

AUTORYZOWANY ZARZADZANIE
DORADCA NC WIERZYTELNOSCIAMI
INWEST CONSULTING REMEDIS

PRODUKCIA SZKtA
ZESPOLONEGO

RYNEK KAPITALOWY

IPO DS IGLAS

PRODUKCIA SZKtA
DEKORACYJNEGO

MAKORA

Portfel 8 firm
(stan na 10 VI 2008 r.)

Portfel 16 firm
(stan na 10 VI 2008 r.)
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Obszar I: INWESTYCJE NA NEW CONNECT

Obszarem strategicznym dziatalnosci grupy kapitatowej Inwest Consulting sg inwestycje na rynku
NewConnect. W ramach Grupy Kapitatowej dziata spdtka Inwest Connect S.A., specjalizujgca sie w
inwestycjach w spoétki, dla ktdrych docelowym rynkiem notowan jest rynek NewConnect. Inwest
Connect S.A. notowana jest od 28 wrze$nia 2007 roku na rynku NewConnect.

Inwest Connect S.A. dziafa jako fundusz typu venture capital/private equity nie majacy specjalnych
preferencji branzowych i specjalizuje sie w nabywaniu udziatéw lub akcji w spotkach niepublicznych,
zaliczanych do sektora matych i $rednich przedsiebiorstw.

Inwest Connect S.A. inwestuje w firmy na roznym etapie rozwoju:

- dopiero powstajace i niedawno powstate (inwestycje typu ,seed” i ,start-up”),

- znajdujgce sie w fazie wzrostu (inwestycje na dalszy rozwdj),

- spotki dojrzate (inwestycje na restrukturyzacje, przejecia).

Inwest Connect S.A. angazuje sie w przedsiebiorstwa nabywajgc od kilku do kilkudziesieciu procent
akcji/udziatéw spotki. Nabycia udziatdw/akcji Spotek nastepuje najczesciej po cenie nominalnej
badz do niej zblizone;j.

Portfel inwestycyjny
Inwest Connect S.A.

. Udziat Cena nabycia
- Liczba .. Ltaczna Rynek
Lp |Nazwa spolki akcji/udziatow ICNN . 1 ak‘f" cena nabycia [notowan
w kapitale [udziatlu

1 Polman S.A. 340 000 9,8% 1,00 340 000 NC

2 MaxiPizza S.A. 500 000 10,3% 1,20 600 000 NC

3 GPPI S.A. 400 000 10,2% 0,62 250 000 NC

4 [[alko Piekne Swiatlo o) 47,0% 287,57 270 320 NC (2009)

Sp. Z 0.0.

5 Telestrada S.A. 250 400 12,1% 6,76 1692 704 NC

6 Technopark 2 S.A. 123 000 2,0% 13,39 1 646 970 NC

7 Inbook Sp. z 0.0. 1 000 20,0% 100,00 100 000 NC (2008)
8 Abakus Sp. z o.0. 150 15,0% 1 000,00 150 000 NC (2008)
9 Verbicom S.A. 200 000 3,9% 0,40 80 000 NC

10  |Alkal Sp. z 0.0. 50 5,0% 1 000,00 50 000 NC (2008)
11 [Microtech Sp. z o.0. 43 9,7% 18 245,00 784 535 NC (2008)
12 |Fast Finance S.A. 833 334 0,83 % 0,36 300 000 NC

13 |Factory Polska S.A. 300 20 % 500 150 000 NC (2008)

Uwaga: podane flosci obejmuja wylacznie akcie nabyte w wyniku transakcii pre-IPO, IPO lub im odpowiadajacym (nie
obejmujg transakcji zawieranych na rynku NewConnect — m.in. zwiekszenie zaangazowania w akcie GPPI oraz Verbicom).
Spotka Inwest Connect S.A. jest akcjonariuszem w innych notowanych spotkach publicznych, jednakze w Zadnym przypadku
Jjej udziat w glosach ogotem nie wynosi 5 % lub wiecey.

Model bussinesowy Grupy Inwest Consulting w tym obszarze zaktada dokonywanie ok. 10
inwestycji rocznie w spotki notowane na rynku NewConnect. Inwestycje dokonywane bedg przez
spotke zalezng Inwest Connect S.A.

Obszar II: DZIALALNOSC CONSULTINGOWA

Dziatalno$¢ doradcza jest wazng dziedzing dziatalnosci Grupy Kapitatowej realizowang przez Inwest
Consulting, IPO Doradztwo Strategiczne oraz Inwest Finance. Jest to z jednej strony dziatalnosc
wspomagajgca dziatalnos¢ inwestycyjng, z drugiej strony dziatalno$¢ ugruntowujgca wizerunek
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grupy kapitatowej Inwest Consulting jako grupy majacej wptyw na funkcjonowanie rynku
kapitatowego w Polsce.

Autoryzowany Doradca Newconnect

Grupa Inwest Consulting uczestniczy aktywnie w dynamicznym rozwoju rynku NewConnect. Inwest
Cosulting jest Autoryzowanym Doradcg dla 10 notowanych na tym rynku firm (dla 8 — Inwest
Consulting S.A., dla 2 - IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0.). Do konca roku chcemy, azeby wraz
ze spotkg zalezng IPO Doradztwo Strategiczne, opiekowac sie kilkunastoma spotkami tam
notowanymi, ugruntowujagc w ten sposob pozycje lidera w zakresie doradztwa dla spodtek
notowanych na rynku NewConnect. Ponizej zamieszczona zostata tabela, ktdérej znajduje sie
zestawienie Autoryzowanych Doradcow obstugujgcych notowane na NewConnect spotki publiczne.

AUTORYZOWANY DORADCA LICZBA SPOLEK

r
[

Grupa Inwest Consulting - IC i IPO 10

CEE Capital Sp. z 0.0. (WDM S.A.)

Rucinski i Wspdlnicy Kancelaria Audytordw i Doradcow Sp. z o. o.

Dom Maklerski Capital Partners S.A.

Celichowski Szyndler Wieckowska i Partnerzy Kancelaria Adwokatow i Radcéw Prawnych

ECM Dom Maklerski S.A.

Capital One Advisers Spdtka z o. o.

Investin Sp. z o.0.

]| |Oo|IN|ojlL | |WIN]|+

GoAdvisers Sp. z 0.0. (dawn. TAG)

—
o

Beskidzki Dom Maklerski S.A.

—
—

Profescapital Sp. z o.0.

—_
N

EBC Solicitors Arkadiusz Stryja sp.k. z siedzibg w Warszawie

—
w

Tomasik, Chabasiewicz i Wspolnicy Spotka Komandytowa

—
N

Piotr Szczeszek Kancelaria Radcy Prawnego

—
(6]

Forystek i Partnerzy Adwokaci i Radcowie Prawni

—_
(o))

Kancelaria Prawna Waluga i Wspolnicy Spdétka Komandytowa

—_
N

Kancelaria Radcy Prawnego Kingi Pajerskiej-Krasnowskiej

-
oo}

tuczynski i wspdlnicy sp.k. z siedzibg w Warszawie

[
©

M&M Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0.

N
o

Bank DnB NORD Polska S.A.

N
—

Dom Maklerski PENETRATOR S.A.

(i m ||| R R || [N|INI[VN|W[W|W|w|a |

N
N

Chtopecki Sobolewska i Wspdlnicy Doradcy Prawni

ol
Y

stan na dzieri 10 czerwca 2008 r.
Inwest Consulting S.A. uchwatg Zarzadu GPW z dnia 20 lipca 2007 r. nr 528/2007 zostat wpisany na
liste Autoryzowanych Doradcéw rynku NewConnect. Od wrze$nia 2007 r. IPO Doradztwo

Strategiczne jest Autoryzowanym Doradcg na rynku NewConnect.

Petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect obejmuje w szczegdlnosci:
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a) doradztwo w procesie emisji prywatnej lub przygotowanie Memorandum Informacyjnego na

potrzeby emisji publicznej,

b) sporzadzenie i badanie Dokumentu Informacyjnego, zgodnie z wymogami regulaminu

alternatywnego systemu obrotu,
c) przygotowanie spotki do wymogdw stawianych spétkom publicznym na rynku NewConnect:

e szkolenie dla cztonkdéw organdéw spotki oraz kluczowej kadry kierowniczej w zakresie
obowigzkow informacyjnych, ochrony informacji poufnych i zasad oraz ograniczen w

obrocie akcjami,
o szkolenie w zakresie korzystania z systemow EBI i ESPI,
e rejestracja akcji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych,

d) uczestnictwo w postepowaniu przed Zarzadem GPW w zakresie wprowadzenia akcji do obrotu,

e) wspotdziatanie ze spotkg w wypetnianiu obowigzkéw informacyjnych,

f) biezgce doradzanie spdtce w zakresie dotyczagcym funkcjonowania jej instrumentéw

finansowych w alternatywnym systemie obrotu.

Na dzien sporzadzenia Raportu Inwest Consulting S.A. jest Autoryzowanym Doradcg nastepujgcych

spotek notowanych na rynku NewConnect:

Nazwa Rok debiutu na NewConnect
Divicom S.A. 2007
Telestrada S.A. 2007
Grupa Pactor-Potempa Inkasso S.A. 2008
Polman S.A. 2008
Maxipizza S.A. 2008
Blue Tax Group S.A. 2008
Fast Finance S.A. 2008
Verbicom S.A. 2008

Dodatkowo, Inwest Consulting S.A., na dzien sporzadzenia Raportu ma podpisane umowy z

nastepujgcymi spotkami przygotowywanymi do wprowadzenia na NewConnect:

Nazwa Planowany rok debiutu na
NewConnect
Abakus Sp. z o.0. 2008
Falko Piekne Swiatto Sp. z o.0. 2009
Inbook Sp. z 0.0., 2008
Alkal Sp. z 0.0. 2008
Microtech International Ltd. Sp. z o.0. 2008
Factory Polska Sp. z o.0. 2008

Z kolei IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. jest Autoryzowanym Doradcg nastepujgcych spotek
notowanych na rynku NewConnect:

Nazwa Rok debiutu na NewConnect
Inwest Connect S.A. 2007
Index Copernicus International S.A. 2008
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Doradca na rynku regulowanym — Firma Partnerska GPW dla MSP

Dziatalnos¢ doradcza na rynku regulowanym jest realizowana przez IPO Doradztwo Strategiczne
oraz Inwest Consulting S.A. Podstawowe ustugi $wiadczone dla przedsiebiorstw obejmujg ustugi
zawigzane z procesem wprowadzenia akgcji do zorganizowanego obrotu papierami wartosciowymi, w
zakres czego wchodzi przede wszystkim doradztwo w procesie wprowadzania akcji na rynek
regulowany.

Doradztwo w procesie wprowadzania akcji na rynek regulowany obejmuje w szczegdlnosci:

a) sporzadzenie lub aktualizacje strategii Spotki, w tym okreslenie systemu finansowania oraz
potrzeb kapitatowych, co obejmuje m.in. okreslenie struktury kapitatowej oraz opracowanie
biznesplanu dziafania,

b) doradztwo w procedurze przygotowania Spotki do publicznej oferty sprzedazy akcji, obejmujace
m.in.:

e pomoc w wyborze domu maklerskiego, ktdry bedzie oferujgcym akcje w ofercie publicznej,
obejmujgcg w szczegdlnosci rekomendacje okreslonego podmiotu oraz weryfikacie umow,

e pomoc W wyborze biegtego rewidenta, ktéry bedzie sporzadzat odpowiednig czesé
Prospektu Emisyjnego, obejmujacg w szczegdlnosci rekomendacje okreSlonego podmiotu
oraz weryfikacje umow,

e przygotowanie projektow odpowiednich uchwat walnego zgromadzenia,

e przeglad sytuacji prawnej Spotki pod katem spetniania wymogdw zwigzanych z
wprowadzeniem akcji na rynek regulowany,

e koordynacje procesu przygotowania Spotki do publicznej oferty sprzedazy akcji.

o szkolenia z zakresu obowigzkéw informacyjnych i udziat w opracowaniu zasad polityki
informacyjnej zgodnie z wymaganiami w zakresie spdtek publicznych notowanych na rynku
regulowanym,

c) sporzadzenie wycen Spdtki, obejmujgce m.in. rekomendacje w zakresie ceny emisyjnej badz
zakresu ceny emisyjnej,

d) sporzadzenie prospektu emisyjnego oraz doradztwo w procedurze publicznej oferty sprzedazy
akgji, obejmujgce w szczegolnosci:

o rekomendacje w zakresie strukturyzacji oferty akcji (wielkos¢, forma sprzedazy, czas
wprowadzenia na GPW itp.).

e sporzadzenie prospektu emisyjnego, zgodnego z Rozporzadzeniem WE 809/2004, z
wylgczeniem czesci sporzgdzanej przez dom maklerski oraz biegtego rewidenta,

e pomoc w postepowaniu dotyczacym zatwierdzenia Prospektu przez Komisje Nadzoru
Finansowego,

e pomoc w postepowaniu przed Zarzagdem lub Radg Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A.,

e uczestnictwo w promocji oferty publicznej sprzedazy akciji.

IPO Doradztwo Strategiczne specjalizuje sie w Swiadczeniu ustug doradczych w zakresie ofert
publicznych oraz sporzadzania prospektow emisyjnych, a takze wykonywania obowigzkéw
informacyjnych przez spoétki publiczne.

IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z o0.0. byt doradcg w zakresie ofert publicznych lub wprowadzenia
akcji do obrotu na rynku regulowanym w szczegdélnosci nastepujgcych podmiotow:

Emitent Rok

IT NFI S.A. 2006 r.
NFI Progress S.A. 2006 r.
NFI im. E. Kwiatkowskiego S.A. 2006 r.
Alchemia S.A. 2006 r.
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Skotan S.A. 2006 r.
Plast - Box S.A. 2006 r.
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. 2007 r.
Energomontaz Potudnie S.A. 2007 r.
P.A. Nova S.A. 2007 r.
Triton Development S.A. 2007 r.
PC Guard S.A. 2007 r.

IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. jest doradcg w zakresie wykonywania obowigzkéw
informacyjnych przez spétki notowane na rynku regulowanym. Do klientéw IPO Doradztwo
Strategiczne Sp. z 0.0. nalezaty badz nalezg w szczegdlnosci: Euromark S.A., Zakfady Chemiczne
Police S.A., Pamapol S.A., Wielton S.A., Platforma Mediowa Point Group S.A., ES-System S.A., Ruch
S.A., Plast-Box S.A., NFI Midas S.A., Boryszew S.A., ENEA S.A., Hutmen S.A.

Na dzien przekazania raportu, IPO Doradztwo Strategiczne SP. z 0.0. jest doradcg w zakresie ofert
publicznych lub wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym dla nastepujacych
podmiotéw:

Nazwa Planowany rok emisji
Cersanit S.A. 2008 (memorandum pofgczeniowe)
Rovita S.A. 2008 (IPO)

Inwest Consulting S.A. byt doradcg w zakresie ofert publicznych lub wprowadzenia akcji do obrotu
na rynku regulowanym dla nastepujgcych podmiotow:

Nazwa Rok emisji
PC Guard S.A. 2005 (IPO)
PC Guard S.A. 2007 (SPO)
Prima Moda S.A. 2007 (IPO)

Na dzien przekazania raportu, Inwest Consulting S.A. jest doradcg w zakresie ofert publicznych lub
wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym dla nastepujgcych podmiotow:

Nazwa Planowany rok emisji

Pozbud T&R S.A. 2008 (IPO)

Rovita S.A. 2008 (IPO)

Simtel S.A. 2008 (IPO) — prospekt zawieszony, spétka
przejeta przez Verbicom S.A., rozwaza
debiut na NewConnect

Dziatalnos¢ doradcza dla JST

Inwest Finance Sp. z 0.0., spotka w 100 % zalezna od Inwest Consulting S.A., przejeta prowadzong
wczesniej przez Inwest Consulting S.A. dziatalno$¢ doradczg dla jednostek samorzadu
terytorialnego.

Spétka oferuje ustugi doradcze dla samorzaddw zwigzane przede wszystkich z pozyskiwaniem
kapitatu na realizacje inwestycji samorzadowych. Do najwazniejszych nalezy zaliczyc:

a) organizowanie procesu zwigzanego z pozyskiwaniem Srodkéw komercyjnych na rynku
kapitatowym (emisje obligacji komunalnych, kredyty i pozyczki):
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e organizowanie przetargéw na wybor agenta emisji,
e przygotowywanie memorandéw informacyjnych oraz prospektéw emisyjnych na potrzeby
emisji komunalnych papieréw wartosciowych,
e organizowanie przetargdéw na wybdr banku-kredytodawcy.
b) uczestnictwo w procesie pozyskiwania $rodkdw pomocowych na realizacje inwestydii
komunalnych:
e opracowywanie oraz aktualizacje wieloletnich planéw inwestycyjnych,
e opracowywanie oraz aktualizacje planéw rozwoju lokalnego,
e opracowywanie studiow wykonalnosci inwestycji,
e przygotowanie oraz aktualizacje strategii rozwoju,
e przygotowanie wnioskow dla projektdw inwestycyjnych finansowanych ze Srodkdéw
pomocowych,
c) przeprowadzanie analiz finansowych budzetu oraz przedsiewzie¢ inwestycyjnych:
e przygotowanie oraz aktualizacje wieloletnich planéw finansowych,
e przeprowadzenie analiz wiarygodnosci kredytowej,
e przeprowadzenie nietypowych analiz finansowych przedsiewzie¢ inwestycyjnych,
d) pozostate ustugi natury ekonomiczno-prawnej:
e organizowanie przetargdw na wybor banku obstugujacego budzet IST,
e dziatalnosc¢ szkoleniowa.

0Od 1996 roku firma zorganizowata i przygotowata:

e ponad 180 emisji obligacji gmin, powiatow i wojewddztw na kwote przekraczajacy 1,7 mid
ztotych,

e ponad 70 Wieloletnich Planéw Inwestycyjnych i Planéw Rozwoju Lokalnego,

e ponad 200 przetargéw zwigzanych z ustugami bankowymi dla JST, w tym z pozyskiwaniem
kredytéw oraz wyborem banku obstugujgcego budzet,

e ponad 300 réznego rodzaju analiz i opracowan ekonomiczno-finansowych, w tym Studiéow
Wykonalnosci i Wieloletnich Planédw Finansowych.

Obszar ITI: VENTURE CAPITAL

Emitent dziata jako fundusz typu venture capital/private equity nie majacy specjalnych preferencji
branzowych i specjalizuje sie w nabywaniu udziatéw lub akcji w spotkach niepublicznych,
zaliczanych do sektora matych i Srednich przedsiebiorstw.

Emitent inwestuje w firmy na réznym etapie rozwoju:

- dopiero powstajace i niedawno powstate (inwestycje typu ,seed” i ,start-up”),
- znajdujace sie w fazie wzrostu (inwestycje na dalszy rozwoj),
- spdiki dojrzate (inwestycje na restrukturyzacje, przejecia).

W tym obszarze dziatania Emitent koncentruje sie na inwestycjach w spotki niepubliczne, w ktérych
obejmuje pakiety udziatéw/akcji pozwalajace na sprawowanie kontroli i witgczenie do Grupy
Kapitatowej. Nabycia udziatow/akcji Spotek nastepuje najczesciej po cenie nominalnej badz do niej
zblizone;j.

Spotka dziatajac  jako fundusz VC/PE bedzie dazéy do upublicznienia akcji spotek
zaleznych/stowarzyszonych lub/i pozyskania inwestora strategicznego. Do czasu dezinwestycji
spotki nalezgce do Grupy Kapitatowej podlegajg konsolidacji, co znajduje swoje odzwierciedlenie w
skonsolidowanych wynikach finansowych Inwest Consulting S.A.
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Aktualnie, finansowanie typu venture capital realizowane jest przez Inwest Consulting S.A. w trzech
obszarach:

o produkcja szkta zespolonego i hartowanego przez spotke iGlas — efekt synergii ze spotka
portfelowg POZBUD T&R, producenta okien, odbiorce szkta zespolonego,

Inwest Consulting S.A. posiada 50,1% udziatdw w spdtce iGlas Sp. z 0.0. Inwestycja jest typowym
przyktadem inwestycji typu seed&start up (spotka zatozona w I potowie 2007 roku). Inwest
Consulting S.A. finansuje w tym przypadku kapitatem wiascicielskim i dluznym nowo powstatg firme
0 bardzo dobrych perspektywach rozwoju. Inwest Consulting S.A. jest zaangazowany w iGlas
finansowo i doradczo. Kontrola realizacji plandw biznesowych odbywa sie na poziomie zarzadu
(przedstawiciel ICON petni role cztonka zarzadu nadzorujacego finanse spotki).

Przedmiotem dziatalno$ci spoiki iGlas sp. z 0.0. w pierwszym okresie swojego rozwoju byta hurtowa
sprzedaz szkta ptaskiego. Pierwszy rok (a w zasadzie po6t roku istnienia firmy) stat sie podstawg do
poszerzania dziatalnosci w roku 2008 o produkcje szyb zespolonych (w dniu 7 maja 2008 roku
spotka rozpoczeta produkcje szkta zespolonego). Zarzad konsekwentnie realizuje przyjetg strategie,
co w niedtugim czasie powinno spowodowac dalszy wzrost przychoddéw i wyniku finansowego
#AGLAS” Sp. z 0.0. Docelowo spdtka rozszerzy swojg dziatalno$¢ o hartowanie szkla. Wsrod
potencjalnych odbiorcow szkta zespolonego (i w pdzniejszym okresie szkla hartowanego) sg spotki,
w ktore zainwestowata grupa Inwest Consulting: Pozbud T&R S.A. — producent okien oraz Alkal Sp.
z 0.0. — producent konstrukgji aluminiowych.

o produkcja szkta ozdobnego przez spotke Huta Makora — efekt synergii ze spotkami Falko
Piekne Swiatto i Abakus (Artefe); produkcja wyrobéw designerskich i wykorzystywanie
wspolnych kanatéw dystrybuciji.

Inwest Cosnulting S.A. na mocy przedwstepnej umowy nabycia udziatdw (praw przysztych) z dnia
28.03.2008 r. nabedzie 2/3 udziatdw w spdice z ograniczong odpowiedzialnoscig, powstatej w
wyniku przeksztatcenia spotki Huta Szkta Ozdobnego MAKORA Spédtka Jawna z siedzibg w Krosnie.
Do zawarcia umowy ostatecznej nabycia udziatéw dojdzie po zarejestrowaniu przeksztatcenia spotki
jawnej w spdtke z ograniczong odpowiedzialnoscia, nie pozniej niz do 31 grudnia 2008 .

Huta Szkfa Ozdobnego MAKORA S.C. powstata 15 kwietnia 1991 roku. W 1992 roku zatrudnienie
wyniosto 17 o0sdb, znacznie zwiekszyta sie produkcja wyrobéw, dynamicznie rést poziom zamoéwien.
Ciggle zwiekszano asortyment wyrobdw, kolorystyke z uwzglednieniem bardzo dobrej jakosci. W
1995 roku zatrudnienie wynosito 82 osoby, w 1999 roku przekroczyto 200 oséb. W latach 2000 —
2003 srednie zatrudnienie wynosito 298 oséb w tym 40 ucznidw. Rok 2003 byt dla Huty
przetomowy, gdyz po trwajacych blisko 2 lata rozmowach udato sie pozyskac pierwsze i
jednoczesnie bardzo duze zamodwienia od firmy Crystal. W rezultacie sytuacja finansowa huty
bardzo sie poprawita a co wazniejsze wyroby produkowane w Hucie Makora dla firmy Waterford
Crystal staly sie najlepiej sprzedawang kolekcjg w USA. Doskonale rozpoznawalna marka Waterford
Cristal spowodowata wykreowanie mody na szkio kolorowe trzywarstwowe. W roku 2006 Huta
rozpoczeta produkcje szkta do celéw o$wietleniowych.

Z chwilg zaangazowania kapitatowego przez Inwest Connect S.A. w spétke Falko Piekne Swiatto
(2007 r.), ktora wspdtpracowata z Hutg Makora od 2006 roku, Inwest Consulting S.A. analizowat
mozliwo$¢ w nig zainwestowania.

Rok 2007 to okres wytezonej pracy nad narzedziami marketingowymi pozwalajacymi na dalszy
dynamiczny rozwdj nie tylko w zakresie produkcyjnym, ale przede wszystkim w kreowaniu marki
"Makora - beautifulglass". Pierwszym namacalnym dowodem skutecznej polityki w tym zakresie jest
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katalog wyrobdw, ksztattdw oraz nowosci, nowa strona internetowa, nowa wizualizacja firmy.
Wszystkie te elementy, powstaty we wspétpracy z Falko Piekne Swiatto sp. z 0.0., i zostaty bardzo
pozytywnie przyjete przez dotychczasowych klientdw w czasie ich oficjalnego debiutu na targach
Ambiente we Frankfurcie nad Menem.

Od momentu podpisania przedwstepnej umowy nabycia udziatdw (praw przysztych) z dnia
28.03.2008 r., spotkg zarzadza doswiadczony zespdt wspodtpracujgcy z Inwest Consulting S.A. m.in.
przy projekcie Falko.

W 2008 roku celem dziatania Inwest Consulting S.A. jest wdrozenie szeregu dziatan naprawczych,
ktorych skutkiem bedzie poprawa wyniku finansowego Huty, ktory w 2007 roku wynidst ok. 0,3 min
PLN przy przychodach 13 min PLN (wartosci niezaudytowane).

Bezpieczenstwo transakgcji jest gwarantowane majatkiem spoétki, w tym gruntami w Krosnie (3 ha
pod dziatalnos$¢ gospodarczg) wycenionymi w bilansie spotki jak dotad na niewiele ponad 100 tys.
PLN. Obecnie trwajg prace nad przeksztatceniem spdtki Makora ze spdtki jawnej w spotke z 0.0., co
przyniesie przeszacowanie majatku spdtki i jej wigczenie do grupy kapitatowej Inwest Consulting.

e zarzadzanie wierzytelnoSciami przede wszystkim wobec jednostek samorzadu terytorialnego
i samodzielnych publicznych zakfadéw opieki zdrowotnej — projekt Remedis realizowany
przy wspdtpracy spotek: SovereignFund TFI, Inwest Finance i Remedis.

W dniu 7 kwietnia 2007 roku Inwest Consulting S.A. otrzymat podpisane porozumienie z
akcjonariuszami Remedis S.A. z siedzibg w Poznaniu, stwierdzajgce, ze zostanie przeprowadzona
emisja akcji Remedis S.A. w cenie réwnej wartosci nominalnej, adresowana do Inwest Consulting
S.A., w wyniku ktérej faczny udziat Inwest Consulting S.A. w kapitale i glosach Remedis S.A.
wyniesie do 50%. Kapitat zakladowy Remedis S.A. wynosi 2.246.000 PLN. Jednoczes$nie Zarzad
Spdtki Inwest Consulting S.A. w dniu 7 kwietnia 2008 r. otrzymat podpisang umowe nabycia akcji
Remedis S.A., na podstawie ktérej nabyt od spétki Eurofaktor S.A. 2.246 sztuk akgji imiennych serii
C o tacznej wartosci nominalnej 224.600 PLN. Nabyte akcje stanowig 10 % w kapitale zaktadowym i
uprawniajg do 10 % w gtosach ogdtem w spotce Remedis S.A. Akcje zostaty nabyte za cene rowng
ich wartosci nominalnej, tj. za kwote 224.600 PLN.

Remedis S.A. zajmuje sie w szczegdlnosci posrednictwem w obrocie wierzytelnosciami wobec
jednostek samorzadu terytorialnego i samodzielnych publicznych zaktaddéw opieki zdrowotnej oraz
zapewnianiem finansowania dla jednostek samorzadu terytorialnego i samodzielnych publicznych
zakladdw opieki zdrowotnej. Remedis S.A. jest jednym z zatozycieli SovereignFund TFI S.A.

SovereignFund TFI S.A., chce oferowac dwa rodzaje funduszy inwestycyjnych w okresie pierwszych
48 miesiecy dziatalnosci operacyjnej Towarzystwa:

- Niestandaryzowny Fundusz Sekurytyzacyjny Inwestycyjny Zamkniety o nazwie ,,B2CFund”,

- Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety o nazwie ,SovereignFund”.

B2CFund bedzie klasycznym funduszem sekurytyzacyjnym. Polityka inwestycyjna bedzie zaktadata
inwestowania $rodkéw funduszu inwestycyjnego w wierzytelnosci pieniezne.

SovereignFund bedzie funduszem parasolowym, emitujgcym niepubliczne certyfikaty inwestycyjne i
sktadajgcym sie z kilku subfunduszy. Polityka inwestycyjna bedzie zaktadata inwestowanie w
wierzytelnosci pieniezne wobec Samodzielnych Publicznych Zaktadéw Opieki Zdrowotnej (,SP ZOZ")
lub obligacje emitowane przez te podmioty, inwestowanie zardbwno w prawa wierzycielskie
(wierzytelnosci, obligacje), jak i prawa udzialowe w ten sposdb, ze w zakresie tego subfunduszu
SovereignFund bedzie mégt petni¢ role inwestora finansowego w strukturach Partnerstwa Publiczno
— Prywatnego, inwestowanie w prawa wierzycielskie (przede wszystkim obligacje) wobec spdtek
akcyjnych lub z ograniczong odpowiedzialnoscia, z udziatem Jednostek Samorzadu Terytorialnego,
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$wiadczacych ustugi o charakterze uzytecznosci publicznej oraz inwestowanie w prawa
wierzycielskie tj. obligacje i dlugoterminowe wierzytelnoéci wobec Jednostek Samorzadu
Terytorialnego wszystkich szczebli.

Akcjonariuszami TFI sg m.in.: Inwest Consulting S.A. — 20%, GPPI S.A. (spétka portfelowa Inwest
Connect S.A.) — 10%, Remedis S.A. (spdtka portfelowa Inwest Consulting S.A.) — 10%.

W projekcie Remedis Inwest Cosnulting S.A. bedzie chciat wykorzysta¢ swoje wieloletnie
doswiadczenie w zakresie wspdtpracy z jednostkami samorzadu terytorialnego, dla ktdrych
zorganizowat ok. 180 emisji obligacji, z ktérych wiele przeznaczonych byto na restrukturyzacije
zadtuzenia JST lub samodzielnych zakfadéw opieki zdrowotnej. Wieksze zaangazowanie spotki w
realizacje projektu Remedis mozliwe bedzie po zakonczeniu uchwalonej w styczniu emisji akcji
Inwest Consulting S.A. oraz po przedstawieniu prze firme Remedis S.A. stosownych projektow
inwestycyjnych.

Obszar IV: INWESTYCJE KAPITALOWE (PRE IPO, IPO, M&A)

Spotka Inwest Consulting S.A. angazuje sie w przedsiebiorstwa nabywajac od kilku do
kilkudziesieciu procent akcji/udziatow spotki. Nabycia udziatow/akcji Spdtek nastepuje najczesciej
po cenie nominalnej badz do niej zblizonej. Spotka koncentruje sie na inwestycjach w spdtki, dla
ktérych Swiadczy ustugi doradcze celem wprowadzenia ich akcji do obrotu na rynku regulowanym
(rynku podstawowym GPW) — inwestycje typu pre-IPO/IPO lub w spoétki, ktére mogg pozyskac
inwestora branzowego — inwestycje typu M&A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu posiada akcje/udziaty nastepujacych spotek:

Portfel inwestycyjny
Inwest Consulting S.A.

Lo [Nazwa spéiki Liczba Udziat f::;.??byc'a kaczna Rynek
P P akcji/udzialow |[ICON . ) cena nabycia |[notowan
udziatu

1 |Bilsam Sp. z 0.0. 7 000 50,0% 100,00 700 000 Udziaty do sprzedazy

2 [Technopark 2 S.A. 1209 000 19,7% 1,21 1468 124 NC

3 |Prima Moda S.A. 180 000 5,6% 4,17 750 000 GPW

4  |Rovita S.A. 1 242 000 9,9% 1,00 1242 000 GPW (2008)

5 |Pozbud T&R S.A. 1 200 000 9,4% (6,53%%*) 1,00 1 200 000 GPW (2008)

6 Koroni Sp. z o.0. 168 66,7% 3 035,00 509 880 Udziaty do sprzedazy

7 iﬁ‘l'esrig”':”"d 2 000 20,0% 100,00 200 000 Inwestycja strategiczna
GPW (2008) lub udziaty

8 [simtel S.A. 450 805 8,0% 0,18 81 145 do sprzedazy w )
przypadku zmiany decyzji
Spotki

9 |Remedis S.A. 2 246 10% 100,00 224 600 Inwestycja strategiczna

*po rejestracji emisji publicznej POZBUD T&R S.A.

Inwest Constulting S.A. zaktada terminowe posiadanie udziatéw/akcji w danej spotce portfelowej.
Po zrealizowaniu wzrostu wartosci inwestycji Emitent zaktada sprzedaz posiadanych udziatéw/akciji.
Dezinwestycja nastepowa¢ moze poprzez zbycie akcji na rynku regulowanym (w wypadku spétek
wprowadzanych do obrotu), poprzez pozyskanie inwestora branzowego, wykupienie udziatéw/akcji
przez kadre kierowniczg lub/i pozostatych wtascicieli albo inne fundusze inwestycji kapitatowych.
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7) opis transakcji z podmiotami_powiazanymi, jezeli jednorazowa lub laczna wartos¢
transakcji_zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie od poczatku roku
obrotowego przekracza wyrazong w zlotych réwnowartos¢ kwoty 500.000 euro

W roku 2007 r. Emitent udzielit spotce zaleznej iGlas Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu pozyczki
pieniezne na faczng kwote 2.000.000 zt. Pozyczki byly udzielone w nastepujacych terminach i
kwotach:

- 27.03.2007 r. — na kwote 181.500 z,

- 19.04.2007 r. — na kwote 57.454 z,

- 26.04.2007 r. — na kwote 72.000 z,

- 08.05.2007 r. — na kwote 80.000 z,

- 14.05.2007 r. — na kwote 100.000 z,

- 18.05.2007 r. — na kwote 100.000 zt,

- 04.06.2007 r. — na kwote 100.000 zt,

- 11.06.2007 r. — na kwote 550.000 z,

- 21.06.2007 r. — na kwote 400.000 z,

- 20.07.2007 r. — na kwote 359.046 z.

Pozyczki majq by¢ sptacone do 31.12.2008 r., z mozliwoscig przedtuzenia terminu sptaty. Pozyczki
sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej, wynoszacej w stosunku rocznym WIBOR
6M + 1 p.p.

8) informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem
termindw ich wymagalnosci, oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

W okresie objetym raportem Emitent nie zaciggat kredytéw i pozyczek.

9) informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminow ich
wymagalnoéci, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegdlnym
uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwaranciji udzielonych jednostkom powigzanym
emitenta

W roku 2007 r. Emitent udzielit spotce zaleznej iGlas Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu pozyczki
pieniezne na tgczng kwote 2.000.000 zt. Pozyczki byly udzielone w nastepujacych terminach i
kwotach:

- 27.03.2007 r. — na kwote 181.500 z,

- 19.04.2007 r. — na kwote 57.454 z,

- 26.04.2007 r. — na kwote 72.000 z,

- 08.05.2007 r. — na kwote 80.000 z,

- 14.05.2007 r. — na kwote 100.000 z,

- 18.05.2007 r. — na kwote 100.000 z,

- 04.06.2007 r. — na kwote 100.000 z,

- 11.06.2007 r. — na kwote 550.000 z,

- 21.06.2007 r. — na kwote 400.000 z,

- 20.07.2007 r. — na kwote 359.046 z.

Pozyczki majg by¢ sptacone do 31.12.2008 r., z mozliwoscig przedtuzenia terminu sptaty. Pozyczki
sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej, wynoszacej w stosunku rocznym WIBOR
6M + 1 p.p.
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W dniu 09 listopada 2007 r. Emitent udzielit spotce Koroni Sp. z 0.0. pozyczke na kwote 790.000,00
zt. Termin sptaty pozyczki 07 listopada 2008. Pozyczka oprocentowana jest wedtug zmiennej stopy
procentowej, wynoszacej WIBOR 1M + 1 p.p. Odsetki ptatne sg przy spfacie kredytu.

W dniu 14 lutego 2007 r. Emitent udzielit panu Krzysztofowi Grybionko pozyczke na kwote
17.000,00 zt. Termin spfaty pozyczki 14 sierpnia 2009. Pozyczka jest oprocentowana wedtug
zmiennej stopy procentowej, rownej $redniej stawki WIBOR 6M z okresu odsetkowego + 1,0 p.p.
Odsetki ptatne w okresach pétrocznych wraz z ratg kapitatowa.

W dniu 23 kwietnia 2007 r. Emitent udzielit panu Sebastianowi Huczkowi, pracownikowi spdtki,
pozyczke na kwote 27.000,00 zt. Termin sptaty pozyczki 23 pazdziernika 2009. Pozyczka jest
oprocentowana wedtug zmiennej stopy procentowej, rownej $redniej stawki WIBOR 6M z okresu
pozyczki + 1,0 p.p. Odsetki ptatne sg przy sptacie pozyczki.

W dniach 16 marca 2007 r. i 08 maja 2007 r. Emitent udzielit panu Jackowi Skrzypczakowi,
pracownikowi spotki, pozyczek na tgczng kwote 11.500,00 zt. Pozyczki zostaty udzielone na okres 2
lat. Pozyczki sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej, wynoszgcej WIBOR 1M + 1,0
p.p. Odsetki ptatne sg przy sptacie pozyczek.

W dniach 14, 19 i 23 listopada 2007 r. Emitent udzielit panu Bogdanowi Kasprzykowi, cztonkowi
Rady Nadzorczej, pozyczek na tgczng kwote 24.000,00 zt. Pozyczki zostaty udzielone na okres 1
roku. Pozyczki sg oprocentowane wediug zmiennej stopy procentowej, réwnej Sredniej stawki
WIBOR 1M z okresu pozyczki + 1,5 p.p. Odsetki ptatne sg przy sptacie pozyczek.

10) w przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji

W styczniu 2007 roku Spotka przeprowadzita publiczng emisje akcji serii C z prawem poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy. W wyniku przeprowadzonej publicznej emisji Spotka otrzymata
kwote 3.500.000 zi.
Srodki te zostaty wydatkowane:
- na zakup akcji i udziatéw w spétkach w celu utworzenia grupy kapitatowej:

- 50.000 zt — objecie udziatéw w spdtce Inwest Finance Sp. z o.0.

- 25.050 zt — objecie udziatéw w spdtce iGlas Sp. z o.0.
- na zakup akgji i udziatéw w spétkach portfelowych:

- 1.242.000 zt — objecie akcji spotki Rovita S.A.

- 750.000 zt — zakup akcji spotki Prima Moda S.A.

- 100.000 zt — objecie akcji spotki Maxipizza S.A.

- 250.000 zt — objecie udziatéw spdtki GPPI Sp. z o.0.
- udzielenie pozyczek spdtce zaleznej iGlas Sp. z 0.0. w okresie od 27.03.2007 do 11.06.2007 w
wysokosci 1.240.954 zt.

W kwietniu 2007 roku Spétka przeprowadzita prywatng emisje 350.000 akcji serii D z wylgczeniem
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Emisja zostata skierowana do udziatowcow
spotki IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. W zamian za akcje serii D Emitent nabyt udziaty w
spotce IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. stanowigce 51% w kapitale zakladowym oraz
uprawniajgce do 51% gtosédw na zgromadzeniu wspdlnikdw.
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W maju 2007 roku Spotka przeprowadzita prywatng emisje 199.999 akcji serii E z wylgczeniem
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Emisja zostata skierowana do ING Investment
Management (Polska) S.A. dziatajgcym jako zarzadzajgcy portfelem maklerskich instrumentéw
finansowych w imieniu i na rzecz ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Srednich i Matych
Spotek. W wyniku przeprowadzonej emisji Spotka otrzymata kwote 2.931.985,34 zi.
Srodki te zostaty wydatkowane:
- na zakup akgji i udziatéw w spdtkach w celu rozszerzenia grupy kapitatowe;j:

- 700.100 zt — objecie udziatéw w spoétce Bilsam Aviation Industries Sp. z o.o.

- 500.000 zt — objecie akcji w spdtce Inwest Connect S.A.
- na zakup akcji i udziatéw w spétkach portfelowych:

- 1.200.000 zt — objecie akcji spétki Rovita S.A.

- 81.144,90 zt — objecie akcji spotki Simtel S.A.
- udzielenie pozyczek spotce zaleznej iGlas Sp. z 0.0. w okresie od 21.06.2007 do 20.07.2007 w
wysokosci 759.046 zt.

11) objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Emitent nie publikowat prognoz wynikow.

12) zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciagu
ostatniego roku obrotowego, zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb
zarzadzajacych oraz uprawnienia osob zarzadzajacych, w szczegdlnosci prawo do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji;

Osoby zarzadzajace
W roku obrotowym 2007 nie nastgpity zmiany w sktadzie osob zarzadzajgcych.

W roku 2007 zarzad Emitenta funkcjonowat w sktadzie:
Jacek Mrowicki — Prezes Zarzadu
Pawet Sliwiriski — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 15 stycznia 2008 r. pan Jacek Mrowicki ztozyt rezygnacje z zajmowanego stanowiska. W
dniu 15 stycznia 2008 r. Rada Nadzorcza powotata pana Pawta Sliwiriskiego na stanowisko Prezesa
Zarzadu. W dniu 13 marca 2008 r. Rada Nadzorcza Spotki postanowita o powofaniu z dniem 1
kwietnia 2008 r. Pana Sebastiana Huczka do Zarzadu Inwest Consulting S.A. jako Wiceprezesa
Zarzadu.

Osoby nadzorujace

W roku obrotowym 2007 nastgpity zmiany w sktadzie oséb nadzorujgcych.

W dniu 17 wrzesnia 2007 roku rezygnacje z petnionej funkcji ztozyt pan Maciej Pawlinski — cztonek
Rady Nadzorczej.

W okresie od 01.01.2007 do 17.09.2007 Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:

Andrzej Dulnik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Bogdan Kasprzyk — Czlonek Rady Nadzorczej
Joanna Mrowicka — Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Pawlinski — Czlonek Rady Nadzorczej

Aleksandra Persona-Sliwifiska — Cztonek Rady Nadzorczej
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W okresie od 18.09.2007 do 31.12.2007 Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:

Andrzej Dulnik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Bogdan Kasprzyk — Cztonek Rady Nadzorczej
Joanna Mrowicka — Cztonek Rady Nadzorczej

Aleksandra Persona-Sliwifiska — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 15 stycznia 2008 roku ZWZA powotato do sktadu Rady Nadzorczej pana Andrzeja Gatganka i
pana Tomasza Koreckiego.

Zasady powolywania i odwolywania osob zarzadzajacych

Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Powotujgc Zarzad, Rada ustala liczbe
cztonkow i ich funkcje.

Zgodnie z § 5 ust. 4 Statutu Spétki kadencja Zarzadu trwa 3 lata. Zgodnie z art. 369 § 4 Kodeksu
spotek handlowych mandat czionka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkcji cztonka Zarzadu.

Uprawnienia osob zarzadzajacych

- Kazdy cztonek Zarzadu ma prawo do samodzielnej reprezentacji Spétki.
- W sprawach przekraczajgcych zakres zwyktych czynnosci Spoétki, konieczna jest uprzednia uchwata
Zarzadu, chyba ze chodzi o czynnosS¢ nagta, ktdrej zaniechanie mogtoby narazi¢ Spétke na szkode.
- Uchwaly Zarzadu wymagaja:
a) zwotanie zwyczajnego lub nadzwyczajnego walnego zgromadzenia;
b) przedstawianie walnemu zgromadzeniu wnioskéw dotyczacych podziatu zysku albo
pokrycia straty oraz innych kwestii z tym zwigzanych;
C) przyjecie sprawdzania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki w ubiegtym roku obrotowym;
d) zacigganie zobowigzan lub rozporzadzanie prawem o wartosci przekraczajgcej 100.000 zt
(sto tysiecy ztotych);
e) nabywanie lub zbywanie nieruchomosci, udziatu w nieruchomosciach albo uzytkowania
wieczystego;
f) nabywanie lub zbywanie udziatéw lub akcji w innych spétkach.

13) wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z
powodu potaczenia emitenta przez przejecie

Na mocy uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 13 marca 2008 r., cztonkom Zarzadu Emitenta, w
wypadku ich odwotania z petnionej funkcji (za wyjatkiem odwotania na skutek dziatania na szkode
spotki), przystugiwaé bedzie odprawa w wysokosSci wynagrodzenia za ostatni rok.

14) wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programoéw

motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programow

opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach

subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,

naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i

nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy

odpowiednio byly one zaliczane w_ koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku; w
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przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujgca lub znaczacy inwestor -
oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytulu pelnienia
funkcji we wiadzach jednostek podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje
zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowigzek uznaje sie za
spelniony poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

Wynagrodzenie wyptacane Cztonkom Zarzadu Emitenta (w ztotych):

Nazwisko i imie 2007 2006
Jacek Mrowicki 565 200 174 685
Pawet Sliwifiski 565 200 174 685

W dniu 28 marca 2006 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie ustalenia Regulaminu
Zarzadu, w ktérym uregulowano kwestie wynagrodzen cztonkdéw Zarzadu. Przyjeto nastepujgce
zasady:

- state wynagrodzenie w wysokosci 1.530 zt miesiecznie dla kazdego cztonka Zarzadu,

- Swiadczenie z tytutu wykonywania ustug doradczych dla Emitenta za okres po 31 marca
2006 wynosi 15 % przychoddw z tytutu wykonanych ustug konsultingowych, dla ktérych
iloraz kosztéw bezposrednio zwigzanych z dang ustugg oraz przychodu z tytutu realizacji
danej ustugi nie przekracza wskaznika 0,5 oraz 10 % zysku finansowego stanowigcego
dodatnig rdéznice miedzy przychodami finansowymi a kosztami finansowymi (,Wynik
finansowy”) - dla kazdego cztonka Zarzadu.

W dniu 13 marca 2008 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie ustalenia zasad
wynagradzania cztonkéw Zarzadu. W uchwale tej Rada przyjeta, ze od dnia 1 kwietnia 2008 r.
wynagrodzenie:
a) Prezesa Zarzadu — wyniesie:
- state wynagrodzenie w kwocie 2.000 zt brutto miesieczne,
- wynagrodzenie w kwocie 1.000 zt brutto za kazde posiedzenie Zarzadu, ale nie wiecej niz
5.000 zt brutto za jeden miesigc,
- 10 % zrealizowanego zysku z transakcji na rynku kapitatowym okres$lonego w rachunku
zysku i strat w sprawozdaniach kwartalnych (liczonego jako wynik finansowy skorygowany
o rozliczane przez wynik finansowy zmiany wyceny portfela inwestycji oraz o zrealizowane
transakcje w ramach grupy kapitatowej — w tym przypadku rozliczenie nastapi w momencie
transakcji dokonanej przez grupe kapitatowej wedtug ceny tejze transakcji).
b) Wiceprezesa Zarzadu — wyniesie:
- state wynagrodzenie w kwocie 5.700 zt brutto miesieczne,
- wynagrodzenie w kwocie 500 zt brutto za kazde posiedzenie Zarzadu, ale nie wiecej niz
2.500 zt brutto za jeden miesigc,
- 10 % przychodéw operacyjnych, jesli iloraz przychodéw w stosunku do kosztéw bedzie
wiekszy niz dwa.

Wynagrodzenie wyptacane Cztonkom Zarzadu Emitenta z tytutu udziatu w zarzadzie spoétki zaleznej
Inwest Connect S.A. (w ziotych):

Nazwisko i imie 2007 2006
Pawet Sliwiriski 6 800
Jacek Mrowicki 6 800
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W roku 2008, Rada Nadzorcza Spotki Inwest Connect zadecydowata o wyptacie Panu Jackowi
Mrowickiemu — w zwigzku z ustgpieniem przez niego dnia 14 stycznia 2008 r. z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu — odprawy w wysokosci 100.000 zt.

Wynagrodzenie wyptacane Cztonkom Rady Nadzorczej Emitenta (w ztotych):

Nazwisko i imie 2007 2006
Andrzej Dulnik 1 000 3000
Bogdan Kasprzyk 500 1 500
Joanna Mrowicka 500 1 500
Maciej Pawlinski 0 1 500
Aleksandra Persona-Sliwiriska 500 1500

15) w przypadku spoétek kapitatowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej
wszystkich akcji (udziatdéw) emitenta oraz akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych
emitenta, bedacych w posiadaniu_osdb zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej
osoby oddzielnie)

Na dzien przekazania raportu wsérdd osob zarzadzajacych i nadzorujacych, ktdre sa w posiadaniu

akcji Emitenta mozna wskazac:

o Pawet Sliwinski — Prezes Zarzadu posiada 1.500.000 akgji imiennych uprzywilejowanych co do
gtosu o wartosci nominalnej 0,50 zt i 2.261.660 akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,50
zt, udziat w kapitale zakltadowym: 24,91%, udziat w ogdinej liczbie gtoséw na WZA: 32,05%,

e Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu posiada 4.400 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej
0,50 zt, udziat w kapitale zaktadowym: 0,03%, udziat w ogdinej liczbie gtoséw na WZA: 0,02%,

e Bogdan Kasprzyk — cztonek Rady Nadzorczej posiada 35.608 akcji na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,50 zt, udziat w kapitale zaktadowym: 0,24%, udziat w ogdinej liczbie gtosow na
WZA: 0,17%.

16) wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5 % w ogdinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
emitenta, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gltoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu

Wedtug wiedzy Zarzadu Inwest Consulting S.A. na dzien przekazania raportu akcjonariuszami

posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na WZA s3:

o Pawet Sliwinski - posiada: 1.500.000 akcji serii A1, dajacych 4.500.000 gtoséw; 600.000 akdji
serii A2, dajgcych 600.000 gtoséw oraz 1.661.660 akcji serii C, dajgcych 1.661.660 gtosow.
Razem 3.761.660 akcji (24,91% kapitatu zaktadowego) dajgcych 6.761.660 gtosdéw (32,05%
ogdinej liczby gtosdw),

e Jacek Mrowicki — posiadat na dzien 15.01.2008 r. (do dnia 15.01.2008 r. pan Jacek Mrowicki
petnit funkcje Prezesa Zarzadu): 1.500.000 akgji serii A1, dajgcych 4.500.000 gtoséw; 600.000
akgji serii A2, dajgcych 600.000 gtoséw oraz 1.634.044 akcje serii C, dajacych 1.634.044 gtosy.
Razem 3.734.044 akcji (24,73% kapitatu zaktadowego) dajgcych 6.734.044 gtosow (31,91%
0gdinej liczby gtoséw). Po dniu rezygnacji z funkcji Prezesa Zarzadu, pan Jacek Mrowicki nie
infformowat Spotki o zmianie udziatu w gtosach ogdtem, w zwigzku z czym mozna
domniemywac — biorgc pod uwage progi gtosow ustalone w Ustawie o Ofercie Publicznej — ze
posiada nie mniej niz 25 % i nie wiecej niz 33 % w gtosach.
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Spétka nie przyznata zadnych uprawnien do akcji osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym.

17) informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rowniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Nie sg znane emitentowi umowy, w wyniku ktdrych mogg w przysziosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akgji przez dotychczasowych akcjonariuszy

18) wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien

Nie istniejg papiery wartosciowe, ktore dajg specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
emitenta.

19) informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Nie istniejg programy akcji pracowniczych.

20) wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci
papierow wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania
prawa glosu przypadajacych na akcje emitenta

Nie istniejg ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych emitenta
oraz nie istniejg ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacego na akcje
emitenta.

21) informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania Ilub przegladu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki
zostata zawarta ta umowa,

Emitent zawart w dniu 14 marca 2008 roku umowe ze spotkg CGS — AUDYTOR Sp. z o.0.,
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, na badanie sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2007.

Emitent zawart w dniu 14 marca 2008 roku umowe ze spdotkg CGS — AUDYTOR Sp. z o.0.,
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, na badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2007.

Emitent zawart w dniu 10 wrzesnia 2007 roku umowe ze spdtkg CGS — AUDYTOR Sp. z o.0.,
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, na przeglad skonsolidowanego i
jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2007 do 30.06.2007.

b) 1acznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajagcego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyptaconego z
tytutu badania i przegladu sprawozdania finansowego oraz, jezeli spotka sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, 2z tytulu badania i przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dotyczacego danego roku obrotowego
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Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dotyczacych roku
obrotowego 2007 wynosito:

- 10.000 zt za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2007,

- 7.000 zt za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2007,

- 16.000 zt za przeglad skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od
01.01.2007 do 30.06.2007

c) pozostalej lacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, naleznego lub wyptaconego z innych tytuldw niz okreslone w lit. b,
dotyczacego danego roku obrotowego

Emitent nie wyptacit spotce CGS — AUDYTOR Sp. z 0.0. wynagrodzenia z innych tytutdw, niz
wynikajgcych z uméw podanych w podpunkcie a), a ktére by dotyczyto roku obrotowego 2007.

d) informacje okreslone w lit. b i ¢ nalezy poda¢ takze dla poprzedniego roku
obrotowego.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dotyczacych roku
obrotowego 2006 wynosito:

- 8.000 zt za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2006,

- 3.000 zt za przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2006 do
30.06.2006

22) Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych.

Spdtka Inwest Consulting S.A. nie nabywata akcji wtasnych.

23) Posiadane przez jednostke oddziaty (zakiady).

Spodtka Inwest Consulting S.A. nie posiada oddziatow.

24) Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

Spodtka Inwest Consulting S.A. oraz spotki z grupy kapitatowej nie prowadzg dziatalnosci w obszarze
badan i rozwoju (R&D) .
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III. OSWIADCZENIA ZARZADU

Poznan, 10 czerwca 2008 r.

Oswiadczenie

Zarzadu Inwest Consulting S.A.

Zgodnie z § 96 pkt. 1 ust. 5 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartoéciowych (Dz. U. 2005 Nr 209, poz. 1744) Zarzad Inwest Consulting S.A. niniejszym
oSwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2007 i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i
finansowg grupy kapitatowej Inwest Consulting S.A. oraz jej wynik finansowy. Roczne sprawozdanie
zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej zawiera prawdziwy obraz sytuacji, rozwoju i osiggniec¢
grupy kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

dr Pawet Sliwiriski Sebastian Huczek

GRUPA INWEST CONSULTING Skonsolidowany raport roczny za 2007 rok

&




Poznan, 10 czerwca 2008 r.

Oswiadczenie

Zarzadu Inwest Consulting S.A.

zgodnie z § 96 pkt. 1 ust. 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw
wartosciowych (Dz. U. 2005 Nr 209, poz. 1744) Zarzad niniejszym o$wiadcza, ze CGS - AUDYTOR
Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatlowej Inwest Consulting S.A.
za rok obrotowy 2007 zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz podmiot ten, oraz biegli
rewidenci dokonujgcy tego badania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

dr Pawet Sliwiriski Sebastian Huczek

INWEST CONSULTING S.A.
60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16, tel./fax. (0-61) 851-86-77
e-mail biuro@ic.poznan.pl
www.ic.poznan.pl www.inwestconsulting.pl
Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto-Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS
KRS 0000028098, NIP 778-10-24-498
Wysokos¢ kapitatu zakladowego: 7.549.999,00 PLN
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