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RAPORT 2007 INWEST Consulting S.A. w Poznaniu

1. Dane identyfikujace badang jednostke

al

d/

nazwa jednostki i je| forma prawna:
INWEST Consulting Spétka Akcyjna

adres: ul. Libelta 1 A , 61 - 706 Poznan - siedziba Spotki na dzier 31.12.2007 roku,
Na dzien wydania opinii oraz raportu uzupetniajacego opini¢ siedziba Spotki miesci sig przy
ul. Krasinskiego 16, 60 - 830 Poznan.

przedmiotem dziatania jednostki, zgodnie z wpisem w KRS, jest:

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
- zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;,
- dzialaino$¢ pomaocnicza finansowa i poérednictwo finansowe,

- pozaszkolne formy ksztalcenia.

liczba zatrudnionych na koniec badanego okresu wynosita 12 osob.

2. Podstawa prawna dziatalnoéci, kapital podstawowy oraz Kierownictwo

al

b/

d/

jednostka zostata zawiazana na podstawie statutu Spotki, spisanej aktem notarialnym numer
1014/1995 z dnia 24.02.1995 roku, sporzadzonym przed notariuszem Dorotg Drozdz na czas
nieokreslony Do rejestru przedsigbiorcow Spotka zostata wpisana w dniu 13.07.2001 roku
i postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu XXI Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego
otrzymata numer KRS 0000028098. Ostatni wypis z Krajowego Rejestru Sadowege z dnia
05.03.2008 roku.

Urzad Statystyczny w Poznaniu w dniu 27.07.2001 roku nadal statystyczny numer

630316445

decyzja Urzedu Skarbowego Poznan — Stare Miasto w dniu 19.10.1895 jednostka otrzymata
numer identyfikacji podatkowe|

778-10-24-498

kapitat podstawowy na dzien 31.12.2007 roku wynosit 7.550 tys. zi.

taczna liczba akcji Spotki — 15.099.998 sztuk o warto$ci nominalnej 0,50 zf kazda akcja, z czego:

3.000.000 akgcji serii A1 - akcje imienne uprzywilejowane co do glosu (3 do 1), nie dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym,
2.000.000 akcji seri A2 - akcje zwykle na okaziciela, dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, przy czym 400.000 akcji zostalo sprzedane w ofercie publicznej,
2.000.000 akgji serii B - akcje zwykie na okaziciela,
7.000.000 akeji serii C - akcje zwykle na okaziciela,

700.000 akeji serii D - akcje zwykie na okaziciela,

399.998 akgji seril E - akcje zwykle na okaziciela.
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RAPORT 2007 INWEST Consulting S.A. w Poznaniu

Gloéwnymi akcjonariuszami sa:

o Sliwinski Pawel,

« Mrowicki Jacek.

e/ kapital wiasny na dzier 31.12.2007 roku wynosi 47.963 tys. 2,

f/ badana jednostka posiada udziaty | akcje w nastepujacych podmiotach:
-Rovita SA,,

- Prima Moda S A.,

- Inwest Finance Sp. zo0.0,,

-IGLAS Sp. z0.0,,

- Simtel S.A,

- BILSAM Aviation Industries Sp. z 0.0,,

- IPO Doradztwo Strategiczne Sp. 2 0.0.,

- Inwest Connect S.A,,

- Pozbud S.A.,

-Telestrada S A,

- Technopark S.A.,

- Koroni S.A.,

g/ wiadzami jednostki sa:

« Zgromadzenie Akcjonariuszy,

« Rada Nadzorcza,

e Zarzad.

Zarzad Spofki na koniec okresu badanego tworza:

« Mrowicki Jacek - Prezes Zarzadu,

« Sliwiriski Pawet - Wiceprezes Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorcze] Spotki na koniec okresu badanego wchodza!
+ Dulnik Andrzej,

* Persona - Sliwiriska Aleksandra,

+ Mrowicka Joanna,

« Kasprzyk Bogdan,

h/ Gtownym ksiegowym na koniec okresu badanego jest Pani Irena Szklarska.

3. Informacje o badanym sprawozdaniu finansowym

Sporzadzone przez Jednostke sprawozdanie finansowe podlegajgce badaniu obejmuje:

« bilans sporzadzony na dzieh 31.12.2007 roku, ktéry po stronie aktywow | pasywow wykazuje
sume 55.536 tys. zi,

e rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku zamykajacy sie
wynikiem finansowym - 2zyskiem netto w kwocie 3.451 tys. 2l

« zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku
wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwotg 43.844 tys. zt,

« rachunek przepiywéw pienieznych wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow pienigznych netto /‘L \ /‘;
w okresie od 01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku o kwote 159 tys. 21, '
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RAPORT 2007 INWEST Consulting S.A. w Poznaniu

« dodatkowe informacje i objasnienia.
Jednostka do rocznego sprawozdania finansowego dotaczyta sprawozdanie z dziatalnosci (art. 49
ustawy o rachunkowosci).

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Bilans zamkniecia na dzien 31.12.2006 roku zostal wprowadzony do ksiag bilansu otwarcia na
01.01.2007 roku sumami bilansowymi aktywow i pasywow 4.298 tys. zi przy zachowaniu ciagiosci
bilansowe).

Zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 18 z dnia 22 maja 2007 roku Inwest
Consulting z dniem 01.01.2007 roku prowadzi ksiggi rachunkowe wediug zasad okresionych
w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych na dzien 01.01.2007 roku bylo sprawozdanie finansowe za
rok poprzedzajacy rok badany, przeksztalcone wedlug zasad MSR/MSSF. Przeksztatcone
sprawozdanie finansowe zostato zbadane przez firmg CGS - AUDYTOR Sp. z 0.0, ul, Stary Rynek
87/88, 61-773 Poznan | otrzymato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2006 rok sporzadzone wediug ustawy o rachunkowosci zostato
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 22.05.2007 roku uchwata nr 4,
Podzial wyniku finansowego zostal dokonany zgodnie z Uchwalg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy nr 14 z dnia 22.05.2007 roku. Zysk netto w kwocie 6.181,95 zt zostal przeznaczony
w calosci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok 2006 wraz z opinig i raportem zostalo zlozone w Urzedzie
Skarbowym Poznafh - Srodmiescie w dniu 28.05.2007 roku oraz w Krajowym Rejestrze Sadowym
w Poznaniu.

Publikacji sprawozdania finansowego za rok 2006 dokonano w Monitorze Polskim B.

W okresie objetym badaniem nie przeprowadzono w Spoice zadnych kontroli podatkowych.

5. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

CGS - AUDYTOR Spotka z 0. 0. w Poznaniu, ul, Stary Rynek 87/88, wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 541 w Krajowe] Radzie Bieglych
Rewidentéw, a w jego imieniu badanie przeprowadzit biegty rewident:

e Wiktor Gabrusewicz - numer 918/1970.

Badanie powyzszego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy nr 116/2008
zawartej dnia 14.03.2008 roku.

Wybér audytora do badania sprawozdania finansowego za rok 2007 dokonany zostal przez Rade
Nadzorcza w dniu 13.03.2008 roku zgodnie z przepisem art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci.
Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 10.04.2008 roku do 30.04.2008 roku
z przerwami.

Zarébwno podmiot uprawniony do badania, jak | przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly
rewident stwierdzajg, 2e spelniaja wymogi dotyczace bezstronnosci i niezalezno$ci od badanej
jednostki, w rozumieniu przepiséw art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

CGS-AUDYTOR Sp. z 0.0., Stary Rynek 87/88, 61-773 Poznan, tel 051 852 89 08, tel fax 06185294 93
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RAPORT 2007 INWEST Consulting S.A. w Poznaniu

6. Podstawa prawna przeprowadzonego badania

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my w oparciu o:

- Migdzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej,

- przepisy Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity DzU
z 2002 roku nr 76, poz. 694 z podzniejszymi zmianami),

- normy wykonywania zawodu bieglego rewidenta uchwalone przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

7. Zakres odpowiedzialnosci i cel badania

Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z uzupeiniajacym raportem, czy sprawozdanie
finansowe jest prawidiowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowg,
jak tez wynik finansowy badanej jednostki.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkow Zarzadu Jednostki.
Oznacza to, ze Zarzad wzial odpowiedzialnos¢ za prawidlowoS¢ rachunkowosci, jak rowniez za
stwierdzenie, ze Jednostka w sposob prawidiowy stosowata zasady rachunkowosci, zapewniajac
rzetelne | jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego.
Obowiazek podpisania sprawozdania finansowego przez wszystkich czionkow Zarzadu wynika z
przepisow Ustawy o rachunkowoscl.

Zarzad Spolki zlozyl o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci | prawidiowoséci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w  dodatkowych informacjach
i objasnieniach wszelkich zobowiazan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2007 roku oraz
nie zaistnieniu do dnia ziozenia o$wiadczenia zdarzeri wplywajacych w sposob istotny na
wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Poinformowat rowniez o istotnych zdarzeniach, ktére wystapity po dacie sporzadzenia bilansu, a ktore
mogtly mie¢ znaczny wplyw na jej sytuacje finansowa.

Badana jednostka udostepnita bieglemu rewidentowi sprawozdanie finansowe, ksiegi rachunkowe
i dokumentacje w peinym zadanym zakresie oraz udzielita informaciji niezbednych do wydania opinii
i sporzadzenia raportu,

Przedmiotem niniejszego badania nie bylo wykrycie i ujawnienie zdarzen objetych sciganiem z mocy
prawa oraz wystepujacych poza system rachunkowosci.
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RAPORT 2007 INWEST Consulting S.A. w Poznaniu

1. Uwagi wstepne

W czesci analitycznej dokonano syntetycznego przedstawienia i oceny sytuacji majatkowe)

i finansowej oraz wyniku finansowego badanej Spotki W tym celu postuzono sig:

e Dbilansem syntetycznym za lata 2006 - 2007,

o syntetycznym rachunkiem zyskow i strat za lata 2006 - 2007,

« zestawieniem najwazniejszych wskaznikow ekonomicznych za lata 2005 - 2007 bez
uwzglednienia wplywu inflacji.

2. Struktura i dynamika skladnikéw majatkowych i zrédel ich pokrycia

A Aktywa trwale 2194 51160 92 48966] 2332
1. Wartosci niemateriaine i prawne 0 3l o 3

2 Rzeczowe aktywa trwale 99 R 387 491
3. Naleznosci dlugoterminowe 0 2934 5 2934

4 inwestyge dlugoterminowe 2 095 47568 86 asart] -

5. Dtugoter. rozliczenia migdzyokresowe 0 171 0 171

B. Aktywa obrotowe 2104 a36] 8 2272 208|
1, Zapasy 0] 0 0 0] -

2. Naleznosci kibtkotermiowe 459 1482 3 1023 323
3. Inwestycje krotkotermninowe 1639 2828 5 1 189)| 173
4, Krotkoter. rozliczenia miedzyokresowe 6 0 60 1 100]

Aktywa bilansu za rok 2007 wykazujg wzrost majatku o kwote 51.238 tys. zt w porébwnaniu ze
stanem na koniec poprzedniego roku. Wzrost w poszczegolnych grupach majatku wynosi:

» w aktywach trwatych o 48.966 tys. zt
e w aktywach obrotowych o 2272tys zt
W aktywach trwalych istotny wzrost dotyczy inwestycji diugoterminowych wynikajacy z publicznej
emisji akgji,

Zmniejszenie Srodkow trWalych oraz wartosci niematerialnych | prawnych w wyniku dokonanych

odpiséw umorzeniowych (amortyzacyjnych) wynosi 130 tys. zi.

Aktywa obrotowe w badanym okresie wykazujg zwigkszenie wszystkich skiadnikow w stosunku do

poprzedniego okresu: |

e naleznosci krotkoterminowe wzrosly o 323%, co w gléwnej mierze spowodowane jest prezentacijg
w pozycji naleznosci udzielonych jednostkom powigzanym pozyczek w kwocie 690 tys. 24,

o inwestycje krotkoterminowe wzrosty o 1.189 tys. 24,

o  krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wzrosty o 60 tys. zi.

Z obliczonych wskaznikéw struktury aktywow wynika, ze giéwna grupg aktywow stanowi majatek

trwaly jednostki (92%), natomiast w okresie poprzednim stosunek aktywow trwatych do obrotowych

byt zblizony do jednosci.
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RAPORT 2007 INWEST Consulting S.A. w Poznaniu
A. Kapital (fundusz) wlasny 4119 47 9563 86 43 844 1164/
1. Kapital (fundusz) podstawowy 3500 7550 14 4 050| 216
2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy
(wielkos¢ ujemna) 0 0 0 0 -

3. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0 -

4 Kapita! (fundusz) zapasowy ' 2 867 8571 15 5704 299|
5. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 28 374 51 28 374 -

6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0 0 0 0 -

7, Zysk (strata) z lat ubjeglych -2 260| 17 0 2277 -

8. Zysk (strata) netto 12 3 451 6 3439| 28 758|
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku

obrotowego (wielkos< ujemna) 0] 0 0 0 -

B. Zobowiazania | rezerwy na zobowiazania 179 7573 14 7 394 4231

1. Rezerwy na zobowliazania 7 6 833 12 6 826 97 614

2. Zobowigzania dlugoterminowe 14 298 1 284 2 129|
3. Zobowiazania krotkoterminowe 150 139 0 -11 93

4. Rozliczenia miedzyokresowe 8 303 1 295 3 788

Pasywa Spolki stanowigce zrodia finansowania majatku obejmuja;:

« kapital wiasny, ktéry wynosi 86% pasywoéw i w poréwnaniu ze stanem na koniec poprzedniego
okresu wzrost 0 43.844 tys. zi. Wplyw na te zmiane miata emisja akcji oraz wycena posiadanych
przez Spotke inwestycji diugoterminowych,

o kapitat obcy wynosi 14% pasywow | w badanym roku obrotowym zwiekszy! si¢ o kwote

7.394 tys. z{.

Oceniajac strukture kapitatéw nalezy stwierdzi¢, ze struktura ta odpowiada strukturze majatku.
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3. Syntetyczny rachunek zyskéw | strat-jego ocena

A. Przychody netto ze sprzedazy | zréwnane z

nimi, w tym: 1016 1124 108 11

- 0d jednostek powiazanych 0 0
B. Koszty dziatainodci operacyjney 852
- lednostkom powigzanym

G. Pozostate przychody operacyjne 24 22 -2 92
H. Pozostale koszty operacyjne 14 25 11 179

J. Przychedy Finansowe 34 5651 5617 16 621

K. Koszty finansowe

O. Podatek dochodowy
P. Pozostaie obowiazkowe zmniejszenia zysku

Sytuacja dochodowa na podstawie syntetycznego rachunku zyskoéw i strat

< Przychody

Przychody netto ze sprzedazy wyniosly 1,124 tys. zt | wzrosty w poréwnaniu do roku ubiegtego o 11%.
Zasadniczym elementem przychodéw jest sprzedaz uslug.

< Koszty

Koszty dzialalnosci operacyjnej wyniosly 2.467 tys. zi | w poréwnaniu do roku ubiegtego wzrosly
0 1472 tys. zt. Najwneksza pozycje kosztéw operacyjnych stanowig ustugi obce, ktére wynosza
1.557 tys, 2i, oraz wynagrodzenia w kwocie 458 tys. zi, ktére w stosunku do roku ubieglego wykazujq
wyrazny wzrost.

Koszty dziatalnosci operacyjne) wykazuja stabsza dynamike od przychodow, spowodowang statym
charakterem kosztow | zmiennym charakterem przychodow.

< Strata ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy | koszty ich osiagniecia wygenerowaly strate ze sprzedazy w kwocie
1.344 tys. zI. Ujemna warto$¢ wyniku ze sprzedazy jest spowodowana prezentacjg wynikéw
osigganych z gléwnej dzjalalnoSci Spotki w pozycji przychody finansowe.

W roku ubieglym osiggnieto zysk ze sprzedazy w kwocie 21 tys zi.

% Pozostale przychody i koszty operacyjne
Na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych poniesiono strate w kwocie 3 tys. zi, co do roku

ubieglego oznacza pogorszenie rentownosci pozostatej dzialainosc operacyjnej Spolki. /}n I
CGS-AUDYTOR Sp.z0.9. Stary Rymu 87/88, 61-773 Poznan, tel . 061852 69 09, telfax 0618529493
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W pozostalych przychodach operacyjnych znaczacg pozycie stanowia przychody ze sprzedazy
dokumentacji projektowej samolotu.

% Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe oéiagnieto w kwocie 5561 tys. zi, z tego najwigkszg pozycje stanowig
przychody ze zbycia inwestycji 5 342 tys. zi

Koszty finansowe z tytulu odsetek poniesiono w wysokosci 33 tys. zt.

Dziatalno$¢ finansowa viygenerowa&a zysk w kwocie 5618 tys. zi, co do roku ubieglego oznacza
istotng poprawe rentownosci na dziatalnosci finansowej.

Osiagnigty zysk bilansowy brutto badanego okresu jest wyzszy od poprzedniego okresu
0 4.260 tys. zt.

%+ Poszczegdlne rodzaje wyniku finansowego w trzech ostatnich latach ksztattowaly sie
nastepujaco:

Zysk (strata) ze sprzedazy 502 21 -1.341

Zysk (strata) z dziatalnodci opu;aanei 494 31 -1.244
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 486 14 4274
Zysk brutto 486 14 4274
Zysk netto 393 12 3.451

Wyniki Spotki w kolejnych latach ksztattujg sie korzystnie. Na istotny wzrost zysku netto w badanym
okresie wplyw mialy przede wszystkim przychody finansowe. Na pogorszenie sig wynikéw na
poziomie zysku (straty) ze sprzedazy w analizowanych okresach wplyw miaty zmniejszone przychody
ze sprzedazy usiug.

4. Ksztaltowanie sie podstawowych wskaznikéw ekonomiczno - finansowych i ich ocena
Wskazniki rentownosci i zyskownosci obrazuja relacje zysku do sprzedazy, majatku i kapitatu
wiasnego. Informujg o Pplacalnoéci sprzedazy i szybkosci zwrotu majatku i kapitalu wiasnego.
Wysoka i rosngca wartosc wskaznikéw zyskownosci jest wyrazem efektywnosci dziatalnosci
jednostki i duzych mozliwo$c| jej rozwoju.

I ;
1, Zyskownoéé brutto sprzedazy Wyl ze. sprzedety - 100,/ e 36 | 21 | -1194

przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw | materialow

2. ZyskownosE netto sprzedazy Yo y:netio - 100/ max 247 1.2 3071

przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw | materiatbw

wynik finansowy netto - 100/

3. Rentowno$é majatku (ROA) e 93,1 05 15
| 4rednioroczny stan aklywow
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www.cgs-audytor.pl, e-mail: cgs-autlytor@cgs-audytor.pl / / / @@S

REGON: 632061794, NIP; 77801431401, PKO BP SA. |ooozum 78 1020 4027 0000 1802 0031 8055 /

Sqdﬂomowwhmaniu,mwnknwmwsmgoms 0000053463, Kapmlukbdwy 51000001!

9/22



RAPORT 2007

INWEST Consulting S.A. w Poznaniu

4. RentownoSc kapitalu wiasnego
(ROE)

wynik finansowy netto - 100/
§rednioroczny stan kaptatu wiasnego

61,7

05

133

Wskaznik zyskownosci drutto sprzedazy w 2007 roku jest ujemny z powodu poniesionej straty ze
sprzedazy. Natomiast korzystnie ksztattuje sie wskaznik rentownosci netto sprzedazy, zwlaszcza na

tle lat ubiegtych.

Wskaznik rentownosci majatku (aktywow) wyniost 11,5%, co oznacza, ze kazde 100,00 z

majatku przyniosto 11,5zt zysku netto.

Wskaznik rentownosci kapitalu wiasnego wyniost 13,3% i byt wyzszy od wskaznika dla roku 2006.

Wskazniki plynnosci finansowej stuza do oceny zdolnosci jednostki w zakresie terminowego
regulowania zobowigzah biezacych, tj. takich, ktérych termin nie przekracza jednego roku.
Wskazniki te oblicza sie ze stosunku aktywow obrotowych do zobowigzan biezacych.
W praktyce wypracowano pewne wielkosci tych wskaznikéw, ktére mozna uzna¢ za wzorcowe.
Wskazniki ponizej takiego poziomu wskazujg na utratg zdolnosci jednostki do terminowego
regulowania swoich zobowigzan, natomiast wartos¢ wskaznikow powyzej ustalonego standardu
$wiadczy¢é moze o zamrozeniu czesci $rodkéw obrotowych, co z reguly prowadzi do obnizenia

zyskownosci kapitatdw wiasnych.

aktywa obrotowe ogdlem /

1. Biezgcej ptynnosci finansowej | 12-20 36 141 34

zobowlazania krotkoterminowe
- /

2, Szybkief plynnosci finansowe 1 sktyws obrotows ogdlem -zapasy/ | ge.12 | 38 | 11 | 314
zobowigzania krotkoterminowe

3. Pienigznej plynnoéci finansowej 1i KRS0 02 21 | 108 | 203
zobowigzania krétkoterminowe

4 Kapitat obrotowy Syme. SOt .- e 575 | 308 | 4237
zobowigzania krotkoterminowe

Analiza plynnosci finansowej wskazuje na zdolno$¢ Spotki do regulowania zobowigzan w terminie

ptatnosci.

Wartos¢ wskaznikow pl:ynnosoi finansowe] ksztaltuje sie znacznie powyzej wielkosci pozadanych

i wykazuje stala tendencje do wzrostu.

W 2007 roku nastapita poprawa plynnoéci finansowe] z powodu znacznego zwiekszenia stanu
érodkéw pienieznych, co ma potwierdzenie w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych za badany

okres.

Kapital pracujacy w 2007 roku osiagnai warto$¢ dodatnia, co oznacza, ze majatek obrotowy

przekracza zobowigzania biezgce.

Wskazniki sprawnosci dzialania informuja o efektywnosci wykorzystania poszczegobinych

skiadnikow majatku. Wskazniki

o zdolnoéci majatku do generowania przychodow przez majatek przedsigbiorstwa, Wskazniki te

obrotu aktywoéw, majatku trwalego i obrotowego

informujg
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powinny wykazywac tepdencje do wzrostu. Natomiast wskazniki rotacji zapasow, naleznosci
i zobowigzan okreslajg d"ugosc trwania w dniach przecietnego cyklu ich obrotu. Im cykl ten jest
krotszy, tym sprawnie}a@ jest gospodarowanie majatkiem.

) rzychody netto ze sprzedazy
1. Rotagyi majatku ogolem progukww, l:wa‘“ | materiatdw / Max 1.7 0.2 0,02

suma aktywow

.. N netto ze §
2. Rotacji majatku trwalego WO o e Max 137 | o5 | 002

aktywa trwale

: chody netto ze sprzed
3. Rotacji majatku obrotowego RO g iy pwenyon Max 20 | os | 03

aktywa obrotowe

4. Szybkost obrotu naleznosciami w oo Wt dost:::i‘ :sbg . :gu,zmsa % Min 704 | 1318 | 1200

dniach
przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw | materiatow

Wskazniki obrotu aktywéw (ogélem, trwalych i obrotowych) badanego okresu s relatywnie niskie,
co wynika ze specyfiki dziatalno$ci Spotki.

Nastapito skrocenie (w stosunku do roku poprzedniego) termindw windykacji wierzytelnosci z tytulu
dostaw i ustug z 1319 do 1200 dni, co jest pozytywnym przejawem strategii zarzadzania
naleznosciami.

Wskazniki finansowania dziatalnosci informujg o 2rodtach sfinansowania majatku. Pozwalajg
oceni¢ poziom zadiuzenia Spotki | mozliwosci jego obstugi. Wskazujg na skalg ryzyka zwiazanego ze
strukturg zrode! finansowania.

zobowiazania diugoterminowe |

1. Ogéinego zadizenia su b St 030-050 | 03 | 004 | 001
suma_aklywow

2. Pokrycia aktywow trwalych kapitaly wiasne / aktywa trwale >1 ss | 18 | 08
kapitalem wiasnym

3. Pokrycia aktywow trw. kapitalem e . 56 | 19 | 08
statym

aktywa trwabe ogélem

4 Relacjl kapitaitw obcych do. kapitaty obee / kapitaly wiasne “ 04 | oo4 | 02
kaptalow wiasnych

5. Trwaosc! struktury finansowania ”“’:m;'mmm"”_ rracall I o7 | 10 | o9

suma aktywow

/’/
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6. Relagji zobowigzan do nakeznosci = 0.1 0,24 019
z tyt dostaw | uslug naleznosci z tyt. dostaw i usiug

zobowiazania z tyt. dostaw i ustug /

Uzaleznienie Spoiki od kapitaléw obcych jest znikome. Stopa zadluzenia wskazuje, ze finansowanie
aktywow kapitalem obcym ma koniec 2007 roku wynosi 1%.
Stopien pokrycia majatku trwalego kapitalem wiasnym na koniec badanego okresu wynosi 90%,

co 0znacza, ze majatek trwaly jest w gtownej mierze sfinansowany ze zrodet wiasnych.
Trwaloé¢ struktury finansowania jednostki jest poprawna a relacja zobowigzan z tytulu dostaw
i ustug do naleznosci handlowych wskazuje, iz naleznosci kilkakrotnie przewyzszaja zobowigzania

Podsumowujac ocene wynikéw dziatalnosci badanej Spotki nalezy stwierdzic, ze:

o sytuacja majgtkowa i finansowa Spolki w 2007 roku jest dobra, lepsza od roku 2006,
potwierdzona wskaznikami ekonomicznymi opartymi o realny stan aktywow | pasywow
bilansu oraz kosztéw i przychoddw rachunku zyskow i strat:

majatek Spotki zwigkszyl sie,

zwigkszyly sie rozmiary dziatalnosci Spotki,

istotnej poprawie ulegt wynik finansowy,

korzystnie ksztattuje sie wskaznik rentownosci netto,

wskazniki plynnosci finansowe] $wiadcza o dobrej plynnosci finansowej Spotki,
nastapilo skrécenie termindw windykacji wierzytelnosci | sptaty zobowiazan,

« funkcjonowanie Spoiki jest w duzym stopniu zalezne jest od sytuacii na rynku kapitatowym.
Przeprowadzone badanie | zapotrzebowanie rynku na ustugi swiadczone przez badang

Jednostke nie wskazuja na bezposrednie zagrozenie kontynuacji dziatalnoSci w roku nastgpnym

po roku badanym.

- + _— - A
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1. Prawidlowo$é stosowanego systemu ksiggowosci

Na podstawie postanowien MSR 8 i art 4 ust. 5 oraz art. 10 ust. 2 oraz innych postanowien ustawy

z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (jednolity tekst DzU nr 76 poz. 694 z 2002 roku

z pbzniejszymi zmianami), Uchwala Zarzadu numer 2 z dnia 30.10.2002 roku ustaiona zostala

aktualna dokumentacja opisujaca przyjete przez jednostke zasady (polityke) prowadzenia

rachunkowosci, aw szczegoélnosci dotyczace sposobow prowadzenia ksiag rachunkowych.

Dokonaliémy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziafania systemu ksiggowosci. Nasze

ocenie podlegaly w szczegdlnosci:

- zasadno$é i ciaglosé stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidiowos¢ otwarcia
ksiag rachunkowych,

- prawidlowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnoé¢, bezblednosé | sprawdzalnoét ksiag rachunkowych, w tym takze prowadzonych
za pomoca komputera, powiazania dokonanych w nich zapisébw z dowodami ksiggowymi
oraz sprawozdaniem finansowym,

- zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- stwierdzenie przeprowadzenia, zgodnie z ustawa o rachunkowosci, inwentaryzac) aktywow
i pasywow oraz rozliczenia | ujgcia w ksiegach jej wynikow,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych | sprawozdania finansowego.

Spotka za rok obrotowy 2007 sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. W oparciu o zapis art. 45.1.c

ustawy o rachunkowoéci Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo w dniu 22.05.2007 roku

Uchwate nr 14 w sprawie sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego Inwest Consulting

S.A za rok 2007 i nastepne lata, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej.

W wyniku tych ocen w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegolnych pozycji

sprawozdania finansowego stwierdziliSmy, ze system ksiggowosci i dziatajacy w powigzaniu

z nim system kontroli wewnetrzne] wigzacy si¢ z badanym sprawozdaniem finansowym mozna

ogoblnie uznac¢ za poprawne. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii

na temat funkcjonowania tych systemow.

2. Inwentaryzacja

Inwentaryzacja na dzien 31.12.2007 roku w drodze spisu z natury nie byla przeprowadzana z uwagi
na specyfike funkcjonowania Spolki i brak skiadnikéw majatkowych wymagajacych tego typu
inwentaryzacji.

Inwentaryzacje Srodkéw trwalych w drodze spisu z natury dokonano w dniu 02.01.2004 roku.

Zgodnie z poleceniem Zarzadu dokonano inwentaryzacji sald w drodze ich weryfikacji poprzez:

- potwierdzenia sald $rodkéw na rachunkach bankowych,

- potwierdzenia sald rozrachunkow z kontrahentami,

- poréwnania z ewidencjq i dowodami zrédiowymi pozostatych pozycji.
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Czestotliwos¢ przeprowadzania spisow z natury okresiona w ustawie o rachunkowoscl zostata
zachowana. Réznice inwentaryzacyjne zostaly wprowadzone do ksiagg badanego okresu.

3. Informacje o poszczeg6inych skiadnikach aktywow i pasywow bilansu
AKTYWA

A. Aktywa trwale 51.160 tys. zt
A.l. Wartosci niematerialne i prawne 3tys. 2t
W ksiegach rachunkowych ujeto wartosci niemateriaine i prawne w kwocie 20 tys. zt

ktére zostaty w 85 % umorzone (obejmuja licencje na programy komputerowe).

W ciagu badanego okresu wystapily zwigkszenia w kwocie Gtys. zt
z tytulu zakupu oprogramowania typu BOX

Amortyzacja za badany okres ustalona zostata prawidlowo |wynosi 3tys. zt
Saldo prawidiowe i wiasciwie wykazane w bilansie.

A.ll. Rzeczowe aktywa trwate 487 tys. zt

A.IL1. Srodki trwale w wartosci netto 446 tys. zi

A.l1.1 Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania

wieczystego gruntu) 0) 0 0 0
|b) budynki, lokale i1 obiekty inzynierii ladowe;j i

wodne) 0 0) 0 0
c) urzgdzenia techniczne | maszyny 221 153 6
d) $rodki transportu 561 187 374 33
@} inne Srodki trwale 3

Saldo potwierdzone spisem z natury przeprowadzonym na dzien 02.01.2004 roku, Inwentaryzacja
nie wykazata réznic. W trakcie inwentaryzacji dokonano oceny przydatnosci srodkow trwatych,

Ostatni spis z natury przeprowadzono na dziefi 02.01.2004

Przychody $rodkow trwatych wynoszg 479 tys. zi
i dotycza zakupu oraz modemnizacji juz posiadanych Srodkow trwalych.

Rozchody na kwote 4 tys. zit
dotyczyty sprzedazy Srodkow trwatych.

Amortyzacja $rodkow trwatych za rok 2007 wynosi 127 tys. i

Przy ustaleniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sig okres ekonomicznej
uzytecznosci $rodka trwatego a dla celéw podatkowych stawki podatkowe wynikajace z ustawy

o podatku dochodowym.
Srodki trwate objete leasingiem finansowym wprowadzono do ksiag rachunkowych:

14122

- w wartosci brutto wynoszg; 509 tys. z!

- umorzenie wynosi 134 tys. zt (14
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RAPORT 2007 INWEST Consulting S.A. w Poznaniu

Zobowigzanie z tytulu uméw leasingu operacyjnego na 31.12.2007 roku wynosilo 362 tys. zt

A.ll. Srodki trwate w budowie 41 tys. zt

A.lll Naleznosci dlugoterminowe 2934 tys. zt

Pozycja ta obejmuje dlugoterminowa czes¢ naleznosci z tytulu udzielonych przez Spélke pozyczek

podmiotom powiazanym i pozostafym.
Wycena prawidiowa.

A.IV. Inwestycje diugoterminowe 47.566 tys. zt
Saldo obejmuje udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych, w tym m. in.:

- jeden milion dwiescie dziewie¢ tysigcy akcji Spoiki Technopark 21.037 tys. zt
- pig¢ milionow akcji Spétki Inwest Connect 15.301 tys. zt
- sto osiemdziesiat tysigcy akcji Spotki Prima Moda 1.411tys. zt
- piec¢dziesiat jeden udzialéw Spoétki IPO 5.670 tys. zt
- dwiescie pie¢dziesiat tysiecy czterysta akcji Spotki Telestrada 1.495 tys. zt
- jeden milion dwiescie czterdziesci dwa tysiace akcji serii C Spofki Rovita 1.242 tys. zt
- jeden milion dwiescie tysiecy akcji Spotki Pozbud 1.200 tys. z!

Zmiany w ciagu roku sg poprawnie udokumentowane.
Akcje wyceniono wedtug cen rynkowych.

A.IV. Naleznosci dlugoterminowe 2934 tys. zt
Pozycja obejmuje dtugoterminowa cze$¢ naleznosci z tytulu udzielonych przez Spotke pozyczek
podmiotom powigzanym | pozostatym.

Wycena prawidiowa.

B. Aktywa obrotowe 4.376 tys. z!
B.Il. Naleznosci krétkoterminowe 1482 tys. 2t
B.Il 1b Naleznosci inne od jednostek powigzanych 690 tys. zt

W pozycji tej prezentowana jest krotkoterminowa cze$¢ pozyczek udzielonych podmiotom
powiazanym.

B.Il. 112 Naleznosci z tytulu dostaw i usiug 312tys. zt
Obejmuja naleznoéci od pozostatych jednostek o okresie splaty do 12 miesiecy.

Ogdtem naleznosci wykazane w bilansie w wartosci netto 312tys. 2
Naleznoéci wynikaja z prawidtowo prowadzonej ewidencji analitycznej odbiorcow.

Wycenione zostaly w kwotach wynikajgcych z ksiag.

Inwentaryzacje stanu naleznosci na 31.12.2007 roku dokonano drogq potwierdzenia sald.

Struktura czasowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedlug daty zalegania z platnoscig:

CGS-AUDYTOR Sp. z 0.0, Stary Rynek 87728, 61 773 Pomm 1ol 061 852 89 09, tel.fax 061 852 %4 93
www.cgs-audytor.pl, e-mail: cgs-audytorcgs-audy @@§
REGON:; 632061794, NIP: 778-01-48-401, PKO BP SA IOIPOZNAN 78 1020 4027 0000 1802 0031 8055 i

Sﬁ Ro]onwy w Pomamu XX Wydml Krajowego Rmrm Sadowego KRS: 0000053463, Kapital zaktadowy! 51 000,00 x'

15/22



RAPORT 2007 INWEST Consulting S.A. w Poznaniu
Do 1 miesiaca 276 177,558 65% 4135800 13%
Powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 2 135,008 0% 255590.00] 82%
Powyzej 3 miesiacy do 6 miesiecy 7 198,004 2% 851.77] 0%
Powyzej 6 miesigcy do 1 roku 142130,000 33% 14 152.00) 5%
Powyzej 1 roku 0,00 0% 000] 0%

A. Stan naleznoéci brutto 427 640,55 100% 311 951,77  100%

- w tym dochodzone na drodze sadowej o.ool X 0,00{ X

B. Odpisy aktualizujace naleznosci 000 x 000 x

C. Stan naleznosci netto (A-B) 42764055  x 311951771  x
Saldo uznaje sie za prawidiowe.

B.Il.2. Naleznoséci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, 414 tys. zt

ubezpieczeri spolecznych i zdrowotnych

Salda naleznosci dotycza nadpiat podatkow (nadwyzki podatku VAT naliczonego nad naleznym
oraz podatku dochodowego od oséb prawnych) i wynikajg z prawidlowo prowadzonej ewidencji

powigzanej z deklaracjami.
Saldo uznaje si¢ za prawidiowe,

B.Il.2.i Inne naleznosci
Pozostale rozrachunki obejmuja:

- kaucja za wynajem pomieszczen
- zaliczki pracownikow
- pozostate rozrachunki

Saldo uznaje sig za prawidtowe.

B.IIL. Inwestycje krotkoterminowe

B.IIL1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
W jednostkach pozostatych obejmujg akcje Spotki Koroni
Srodki pieniezne w kasie na rachunkach bankowych

B.IIL.2. Inne inwestycje krotkoterminowe

66 tys. zt

59 tys. zt
6tys zt
1tys. zt

2.828 tys. 2}

2.308 tys. zt
510 tys. 2!
1798 tys. zt

520 tys. zt

Obejmuja inwestycje krotkoterminowe w postaci licencji | dokumentacii technicznej samolotu.

Saldo uznaje sie za prawidiowe.

B.IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 66 tys. zt
Dotycza wylozonych kosztow nie zwigzanych z rokiem 2007:

- aktywowane koszty zlecen 50 tys. zt
- inne (ubezpieczenia, prenumeraty i inne) 16.tys. !
Saldo uznaje sie za prawidlowe.
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RAPORT 2007 INWEST Consulting S.A. w Poznaniu
PASYWA

A. Kapitat wiasny 47.963 tys. zi
A.l. Kapital podstawowy 7.550 tys. zi

taczna liczba akcji Spotki - 15.099.998 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,50 zi kazda, z czego:

- 3.000.000 akgji serii A1 - akcje imienne uprzywilejowane co do giosu (3 do 1), nie dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym,

- 2.000.000 akji serii A2 - akcje zwykle na okaziciela, dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, przy czym 400.000 akcji zostalo sprzedane w ofercie publicznej,

- 2.000.000 akcji serii B - akcje zwykle na okaziciela,

- 7.000.000 akcji serii C - akcje zwykle na okaziciela,

- 700.000 akcji serii D - akcje zwykie na okaziciela,

- 399.998 akcji seril E - akcje zwykle na okaziciela.

Saldo prawidlowe i zgodne z ewidencjg.

A.IV. Kapital zapasowy 8.571 tys. zt
W badanym okresie nastapito utworzenie kapitatu zapasowego z tytutu emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej. Wartos¢ 2.731 tys. zl.

W badanym okresie nastapito podwyzszenie wartosci kapitalu zapasowego z tytulu roznicy miedzy
wartoscia godziwa wyemitowanych instrumentow kapitatowych a ich wartoscig nominalng
(przeniesiong z kapitalu rezerwowego w momencie rejestracji akcji). Wartos¢ 5.320 tys. zt.

Z kapitalu zapasowego pokryte zostaly koszty emisji akcji w wartosci 82 tys. zi oraz strata w wartosci
2271 tys. zt.

A.V. Kapital z aktualizacji wyceny 28.374 tys. 2!

W badanym okresie nastapito podwyzszenie wartosci kapitatu z aktualizacji wyceny z tytulu wyceny
akcji w Inwest Connect w wartosci 11.988 tys. z!

W badanym okresie nastapito podwyzszenie wartosci kapitaiu z aktualizacji wyceny z tytutu wyceny
akgji Technopark 2 i Prima Moda w wartosci 16.386 tys. zt.

A.VIl. Zysk z lat ubieglych w kwocie 17 tys. zi

W badanym okresie nastapito zmniejszenie straty z lat ubieglych z tytulu pokrycia kapitalem
zapasowym w kwocie 2271 tys. zi oraz zysku z tytulu przeksztaicenia sprawozdania na MSR
w kwocie 6 tys. zl.

A.VIll. Zysk netto w kwocie 3.451 tys. zt
Wykazany w bilansie stanowi zysk netto za rok 2007. Wynika z rachunku zyskow | strat.
Ustalony zostal na podstawie ksiag rachunkowych.

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 7.573 tys. zt

B.l. Rezerwy na zobowiazania 6.833 tys. zt
Spotka prezentuje w pozycji rezerwy na zobowigzania warto$¢ rezerwy z tytutu odroczonege podatku
dochodowego. Podstawy do tworzenia rezerwy poprawne i prawidiowe.
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RAPORT 2007 INWEST Consulting S.A. w Poznaniu

B.Il. Zobowiazania diugoterminowe 298 tys. zt

Obejmuja zobowigzania wobec pozostalych jednostek - czesc zobowigzania z tytulu leasingu
przypadajaca do spiaty po 31.12.2008 roku.

B.lll. Zobowiazania krétkoterminowe 139 tys. zt
Dotycza zobowigzan wobec pozostatych jednostek, w tym:
B.lll.2.d Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug 58 tys. zt

Saldo zobowigzan wykazane w bilansie wynika z prawidlowo prowadzonej ewidencii kontrahentow.
Zobowigzania obejmuja dostawcow krajowych w kwocie 58 tys. zi
Zobowigzania uznaje si¢ za prawidtowe.

B.lll.2.g Zobowiazania z tytutu podatkéw, celi ubezpieczen spotecznych 11 tys. zt
Podatek dochodowy od oso6b fizycznych 4tys 2!
Skiadki ZUS, FP, FGSP 7 tys. zt

Salda poszczegoinych podatkéw wynikaja z ewidencji oraz z sporzadzonych deklaracji
Saldo rozliczone w 2008 roku w obowigzujacych terminach,

B.lIL.2.i Inne zobowiazania 65 tys. zt

Rozrachunki z tytutu leasingu 64 tys. z!

Saldo wykazano w kwocie wymagajacej zaplaty. Rozliczenie zobowigzan z tytutu leasingu nastepuje
na biezaco zgodnie z terminami okreslonymi w umowach leasingowych i harmonogramach.

Pozostale rozrachunki 1tys. zt

B.IV. Rozliczenia migdzyokresowe 303 tys. zt

Inne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe dotycza kosztow roku przysztego oraz rezerwy na
badanie rocznego sprawozdania finansowego.

Kwalifikacja do poszczegoinych tytuléw zgodna z zasadami ustawy o rachunkowosci.
Saldo ustalono na podstawie wiasciwych dowodow ksiggowych.

Zobowiazania warunkowe 589 tys. zt

Zobowiazania warunkowe obejmujg weksle ,in blanco" jako zabezpieczenie umow leasingowych z
BRE Leasing

4. Rachunek zyskow i strat

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi zarejestrowane W ewidencji ksiggowej i ujete
w rachunku zyskoéw | strat wedtug zasad wariantu kalkulacyjnego za okres od 01.01.2007 roku
do 31.12.2007 roku wynosily:

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 1.124 tys. zt

« przychody netto ze sprzedazy produktow 1.124 tys. z!
Razem 1124 tys. zt
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RAPORT 2007 INWEST Consulting S.A. w Poznaniu
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow: 2419 tys. 2t
e koszt wytworzenia sprzedanych produktow 24191tys. zt

Razem 2419 tys. zt
Strata brutto ze sprzedazy -1.295 tys. zt

Poszczegolne rodzaje przychodow i kosztéw wykazane zostaly zgodnie z zasadami wynikajgcymi
z ustawy o rachunkowosci oraz ustaleniami zasadami (polityka) rachunkowosci.

Dokumentacja sprzedazy jest poprawna, rozliczenie z tytulu VAT nie nasuwa zastrzezen.
Przypisanie przychodéw i kosztéw do badanego okresu na podstawie badanej proby uznano za
kompletne.

Wynik ze sprzedazy ustalono poprawnie.

Koszty ogéinego zarzadu 46 tys. zt
Strata ze sprzedazy 1.341 tys. zt
Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Inne przychody operacyjne 221tys. zt
Razem 22 tys. zt

Pozostate koszty operacyjne

Inne koszty operacyjne 25tys. 2
Razem 25 tys. zt
Strata z dzialalnosci operacyjnej 1.344 tys. zt

Poszczegoine tytuty pozostatych przychodow operacyjnych oraz pozostalych kosztow operacyjnych
zostaly poprawnie udokumentowane, zakwalifikowane | wykazane we wiasciwe] wysokosci

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Odsetki, w tym: 159 tys. z!
* od jednostek powiazanych 64 tys. zi.

Zysk ze zbycia inwestycji 5.342 tys. zt

Aktualizacja wartosci inwestycji 100 tys. zt

Inne 50 tys. zt

Razem 5.651 tys. zt

Koszty finansowe

Odsetki 33tys. zi
Razem 33 tys. 2t
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INWEST Consulting S.A. w Poznaniu

Zysk z dziatalnosci finansowej

Zysk z dziatalnosci gospodarczej

5.618 tys. z!

4.274tys. 2t

Przychody i koszty finansowe zostaly prawidiowo udokumentowane, wynikajg z ewidencji | sq

kompletne.

Zysk brutto

Podatek dochodowy biezacy

Aktywa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Zysk netto

5. Obowiazkowe obcigzenia wyniku

Podatek dochodowy od oséb prawnych

Ustalenie wysokoéci podstawy naliczania podatku dochodowego
Rozliczenie gléwnych pozyciji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku
finansowego zysku brutto,

4.274 tys. 2t
B25 tys. z!
-2tys. zt
oz
3.451tys. zt

6 797

1.
2. | Koszty ogblem 2523
3. | Zysk brutto (1-2) 4274
4. | Przychody wylaczone z opodatkowania - (réznice przejéciowe) B74
a. naliczone odsetki od pozyczek udzielonych 73
b. | wycena bilansowa inwestycji 801
5. Przychody i zyski ujete ksiggowo wytaczone z opodatkowania - (réznice trwale) 8
a. | rozwiazanie rezerwy na badanie biansu za 2006 rok 8
6. | Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw w roku biezacym (réznice 944
przej$ciowe)
a odpis aktualizujacy wartosc udzialéw w BILSAM Aviation Industries Sp. 2 0.0. 700
b. | nie wyplacons umowy ziecenia. o dzislo i Rady Nadzorczej 5
c. | skiadu na ubezpieczenie spoteczne placane przez platika za m< grudzien 2007 3
d. rezeswa na badanie biansu 15
e rezerwa na pozostate koszty 2007 roku 200
f Inne 21
7. | Koszty nieuznawane nigdy za koszty uzyskania przychodéw (réznice trwale) 157
a | odsetki od umowy leasingowe] 30
b. | amonyzaca od samochodu w leasingu 97
C. umorzenié nalainoscy 23
d koszty reprezentac)i 7
8. | Koszty podatkowe, ktére nie stanowily kosztéw bilansowych 151
a zaptacone raty leasingowe 135
b amortyzacia wedtug stawek podatkowych (nadwyzka ponad amortyzacje obliczong wediug 16
stawek bilansowych)
9. | Dochéd do opodatkowania 4342
10. | Podstawa opodatkowania 4 342
11. | Naliczony podatek za biezacy rok obrotowy wg stawki 18 % 825
12. | Zaptacone w roku biezacym oraz nierozliczone w latach ubiegiych podatki od 954
uzyskanych dywidend
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RAPORT 2007 INWEST Consulting S.A. w Poznaniu

6. Kompletnos¢ i prawidlowoéé danych zawartych w informacji dodatkowej obejmujacej
dodatkowe informacje i objasnienia

Sporzadzone zostaly zgodnie z zalacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku
(tekst jednolity DzU nr 76 z 2002 roku z pézn. zm.) sa kompletne izgodne ze stanem faktycznym.

7. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Sporzadzone zostalo zgodnie z przepisami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.

Dane zawarte w tym sprawozdaniu zgodne sg z danymi wykazanymi w bilansie oraz rachunku
zyskow i strat.
Poszczegblne kwoty zmian w kapitatach zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycji tego
sprawozdania

8. Prawidlowos$¢ sporzadzenia rachunku z przepltywéw pienigznych
Rachunek przeplywow pienigznych sporzadzono metodq pos$rednig i wykazuje zwigkszenie stanu
$rodkow pienieznych netto w kwocie 159 tys. zt, na ktorg ziozyly sie:

e przeplywy z dziatalnosci operacyjnej -2.931 tys. 21,
e przeplywy z dziatalnosci inwestycyjne -3.213tys 2,
e przeplywy z dziatalnosci finansowej 6.303 tys. zt.

Dane sprawozdania wynikaja z bilansu, rachunku zyskow | strat, dodatkowych informacii
i objasnien oraz danych pochodzacych bezposrednio z ewidencii ksiggowe) i analizy sald kont.
Poszczegodlne strumienie pienigzne zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

9. Prawidlowo$¢ i rzetelnosé sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci jednostki
Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

W sprawozdaniu tym zawarto istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej, w tym
ocene uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen.
Dane wynikajg ze zbadanego sprawozdania finansowego.
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RAPORT 2007 INWEST Consuiting S.A. w Poznaniu

1. Ustalenia i informacje koricowe
Po zbadaniu sprawozdania finansowego za rok 2007 uznaje si¢ je za sporzadzone zgodnie

z obowigzujacymi przepisami o rachunkowosci. W trakcie badania sprawozdania finansowego nie
stwierdzono zjawisk | zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa.

W badaniu sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzono sie probkami rewizyjnymi, na
podstawie, ktérych wnioskowano o poprawnosci badanych pozycji lub zdarzen gospodarczych.
W zwiazku z tym moga wystapi¢ roznice pomigdzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie
a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metodg peina.

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia niezaleznego bieglego rewidenta bez zastrzezen
i stanowi odrebny dokument.

L] -

Raport niniejszy zawiera 22 strony kolejno ponumerowane i zaparafowane przez bieglego rewidenta.

Biegly rewident Podmiot badajacy
piof. dr hab. Wiktor Gabrusewic: CGS-AUDYTOR sp.zoo PREZES .ZARZAD
Biegly Rewideyy (918/1970) 61-773 POZNAN, u!. Stary Rynek 87/83 /5 y’
60-688 Poznaf, iedefiska 95 tel. 061 852-89-09, tel /fax 061 852-94-93 Prn{ dr hgb. Wiktor Gubruse
---------------- (L‘ NIP 778:01-49-401, REGON 832081794 ranly widen! (918/1970)
Wiktor rusewicz
Nr 918/1970 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 541

Poznan, dnia 05.06.2008 roku
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profesjonalna firma audytorska

Raport przygotowata firma:
CGS - AUDYTOR Spotka z o.o.
Stary Rynek 87/88, 61 - 773 Poznan
tel. 0-61/852-89-09, tel./fax 0-61/852-94-93
www.cgs-audytor.pl, e-mail cgs-audytor@cgs-audytor.pl
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