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KOMPAP S.A.
Czes¢ ogolna

A.

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJ ACE BADAN A JEDNOSTKE

Badanie dotyczy sprawozdania finansowego KOMPAP S.A., z siedzibg w Kwidzynie, przy
ul. Piastowskiej 39, powstatej na czas nieokreslony na podstawie statutu sporzadzonego w formie
aktu notarialnego z dnia 30.03.1989 r. (Repertorium A nr Il — 727/89). Dnia 23.11.2001 r. Krajowy
Rejestr Sadowy Sadu Rejonowego dla todzi — Srédmiescia w todzi wydatl postanowienie
o rejestracji KOMPAP S.A. pod numerem KRS 0000064285.

Uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28.06.2007 r. zmieniono
siedzibe Spotki z miasta £6dz na Kwidzyn, ul Piastowska 39.

Akcje Spotki znajduja sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia
21.05. 2008 r. wynosi 7,46 zt.

Na koniec badanego okresu Spotka posiada:

- kapitat zaktadowy 2.808 tys. zi
- pozostate kapitaty wkasne 5.050 tys. zi
Na dzien 31.12.2007 r. struktura wilasnosci kapitalu zakladowego Spdiki przedstawiata
sie nastepujaco:
Udziat w
) ) llo$¢ akcji Warto §¢ kapitale
Akcjonariusze w szt. nominalna zakladowym
Waldemar Lipka 474.023 474 tys. zt 20,26 %
Grand Sp.zo0.0 235.794 283 tys. zt 10,07 %
Pozostali akcjonariusze 1.630.431 1.957 tys. zt 69,67 %
RAZEM 2.340.248 2.714 tys. zt 100,00%

= Spotka wg stanu na koniec badanego okresu :

- nie jest spotkg zalezna,

- jest jednostka dominujaca dla BAKO Sp. z 0.0., w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spoiki jest:

- dziatalnosé wydawnicza,

- dziatalnosé poligraficzna pozostata gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- wytwarzanie galanterii papierniczej,

- przetwoérstwo materiatdw i surowcow celulozowo — papierniczych.

= Spokka:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 001372100

- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany

przez £6dzki Urzad Skarbowy w todzi NIP - 7250007981
= Na dzien wydania opinii organem kierujacym jednostka jest Zarzad w skiadzie:
Imi e i Nazwisko Funkcja Zmiany

Waldemar Lipka Prezes Zarzadu -
Piotr Ciosk Czlonek Zarzadu od 1.08.2007
Zbigniew Piotrowski Czlonek Zarzadu od 1.12.2007 do 12.03.2008 r.
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KOMPAP S.A.
Czes¢ ogolna

VI.

DANE IDENTYFIKUJ ACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe Spoiki KOMPAP S.A. zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji
Rady Nadzorczej (uchwatla nr 1 z dnia 20.12.2004 r.) o przejéciu z dniem 01.01.2005 roku
na MSSF.

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zalgczone zostato sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA PO PRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006
r., zostato zbadane przez PKF Consult i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2006 r. zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 28.06.2007 r., ktére postanowito, iz strata netto za ubiegly rok obrotowy
w kwocie: 7.290 tys. zt. zostanie pokryta z kapitatu zapasowego.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2006 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 16.07.2007 r.
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 2272 z dnia 31.12.2007 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2006 r. otwarto ksiegi
rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowo$ci wykazane
w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywow i pasywéw ujeto w tej samej
wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwalg Rady Nadzorczej KOMPAP S.A. z dnia z dnia 4.09.2007 r. Spotka PKF Consult
Sp. z 0.0. zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2007 r. Umowa o badanie
zostata zawarta dnia 4.09.2007 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdah finansowych, PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod humerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Marek Nowaczyk, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentow
wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 2769/2451.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzajg, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie od 06.05.2008 r. do 21.05.2008 r. z przerwami.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOST EPNOSC DANYCH

Zarzad Spotkki w dniu 21.05.2008 r. zlozyt osSwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2007 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposdéb istotny na wielkosé
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych sciganiu, jak
réwniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. Oddziat Regionalny Pétnoc -
80-890 Gdaisk, ul Heweliusza 11 DR Ty Eomete
Tel./ fax. (058) 321 73 31 “MSP



KOMPAP S.A.
Ocena sytuacji maj atkowo-finansowej

B.

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2006 do 31.12.2006 r.,
- 0od 01.01.2007 do 31.12.2007 r.

W okresie objetym analiza nie wystgpity istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zi., za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty

- BO - bilans otwarcia - OB - okres hiezacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnosza sie do wartosci wyrazonych
w tys. zt.

Struktura poszczegdllnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposob:

- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogotem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogétem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegoélnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. Oddziat Regionalny Pétnoc | ;'% iy,
80-890 Gdaisk, ul Heweliusza 11 & ") AR N§SKA
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KOMPAP S.A.
Ocena sytuacji maj atkowo-finansowej

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

Zmiana w %
AKTYWA 31.12.2006 r. | 31.12.2007 (BZ - BO)
(BO) r (B2) 2006 r. 2007 r. 5O
A. |AKTYWA TRWALE 7 865 9470 56,9% | 48,4% 20,4%
I. | Rzeczowe aktywa trwate 7 860 9 470 56,9% 48,4% 20,5%
Il. | Warto$ci niematerialne i prawne 1 0 0,0% 0,0% -100,0%
I, | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4 0 0,0% 0,0% -100,0%
B. |AKTYWA OBROTOWE 5946 10 102 43,1%| 51,6% 69,9%
l. Zapasy 782 1518 5,6% 7,8% 94,1%
Il. | Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 340 X 1,7% X
Il. | Naleznosci handlowe 3278 7 547 23,8% 38,6% 130,2%
IIIl. | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 58 96 0,4% 0,5% 65,5%
IV. | Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 1426 204 10,4% 1,0% -85,7%
V. | Czynne rozliczenia miedzyokresowe 402 327 2,9% 1,6% -18,7%
VI. | Koszty emisji nowych akcji 0 70 0,0 0,4% X
AKTYWA RAZEM 13811 19 572 100,0% | 100,0% 41,7%
Zmiana w %
PASYWA 31.12.2006 r. | 31.12.2007 r. (BZ - BO)
(BO) (B2) 2006 r. | 2007 r. BO
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WE ASNY 3286 7 858 23,7% | 40,1% 139,1%
I. | Kapitat akcyjny 2 808 2 808 20,3% | 14,3% 0,0%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akciji
Il. | powyzej ich warto$ci nominalnej 3843 0 27,8% 0,0% -100,0%
Ill. | Kapitat zapasowy pozostaty 4105 478 29, 7% 2,4% -88,4%
IV. | Straty niepokryte -180 0 -1,3% 0,0% -100,0%
V. | Zysk/Strata za okres hiezacy -7 290 4572| -528%| 23,4% X
B. | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 3214 2939 23,3% | 15,0% -8,6%
I. | Rezerwa na podatek odroczony 4 0 0,0% 0,0% -100,0%
Il. | Rezerwy dtugoterminowe 50 27 0,4% 0,1% -46,0%
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu
lll. | leasingu finansowego 3160 2912 22,9% | 14,9% -7,8%
C. | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 7311 8 775 53,0% | 44,9% 20,0%
Zobowigzania z tytutu dostaw oraz
I. | pozostale 6 802 8197 | 494%| 41,9% 20,5%
Zobowigzania z tytutu Swiadczen
Il. | pracowniczych 221 270 1,6% 1,4% 22,2%
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
Ill. | leasingu finansowego 226 283 1,6% 1,5% 24,8%
IV. | Rezerwy krotkoterminowe 62 25 0,4% 0,1% -59,7%
PASYWA RAZEM 13811 19572 | 100,0% | 100,0% 41,7%
— 6
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KOMPAP S.A.
Ocena sytuacji maj atkowo-finansowej

II. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT KALKULACYJNY)

Zmiana w
%
poz. Wyszczegolnienie 01.01. - 01.01. - )
31.12. 2006 r. | 31.12.2007r. | 2006 . 2007 r. OBOUOU
(e]9)] (OB)
A. | Przychody ze sprzeda zy 11 640 19 860 90,4% 91,6% 70,6%
B. |Koszt whasny sprzeda zy 10 372 13 298 51,4% 77,8% 28,2%
C. | Zysk (strata) brutto na sprzeda zy
1268 6 562 174,0% 143,5% 417,5%
I. | Koszty ogdéinego zarzadu 1442 1807 7,2% 10,6% 25,2%
Il. | Koszty sprzedazy 990 998 4,9% 5,8% 0,8%
Ill. | Pozostate przychody operacyjne 1 008 1628 7,8% 7,5% 61,5%
IV. | Pozostate koszty operacyjne 6 733 563 33,3% 3,3% -91,7%
D Zysk (strata) na dziatalno $ci
" | operacyjnej -6 889 4822 94,5% 105,5% X
| Zyski (straty) z transakcji majatkiem
" | trwalym -7 187 0,1% 0,9% X
I Pozostate zyski (straty) z transakciji
" | finansowych 235 5 1,8% 0,0% -97,9%
lll. | Koszty finansowe 418 395 2.1% 2,3% -5,5%
E Zysk (strata) z dziatalno $ci
" | kontynuowanej -7079 4619 97,1% 101,0% X
| Zysk (strata) netto z dziatalnosci
" | zaniechanej -211 -47 1,0% 0,2% 77,7%
F. | Zysk (strata) brutto -7 290 4572 97,1% 100% X
Zysk (strata) netto -7 290 4572| 100,0%| 100,0% X
PKF CONSULT Sp. z 0.0. Oddziat Regionalny Pétnoc 77'77‘ N
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KOMPAP S.A.

Ocena sytuacji maj atkowo-finansowej

lIl. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAL ALNOSC JEDNOSTKI

Wyszczegdlnienie j.m. 2006 r. | 2007 r.
Podstawowe wielko $ci i wska zniki struktury
Suma bilansowa tys. zt. | 13811 | 19 572
Wynik netto (+/-) tys.zh. | -7290| 4572
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
Przychody ze sprzeda zy i materiatow tys. zt. | 11 640 | 19 860
Wska zniki plynno Sci
Wskaznik ptynno $ci | (aktywa obrotowe) / biezgce zobowigzania 0,8 1,2
Wskaznik ptynno sci ll (aktywa obrotowe- zapasy) / biezace zobowigzania 0,7 1,0
Wska zniki rentowno Sci
Rentowno $¢ aktywow (ROA) (wynik netto / aktywa ogétem) *100 % -52,8 23,4
Rentowno $¢ kapitatlow wtasnych (ROE) (wynik netto / kapitaty wtasne) *100 % -221,9 58,2
Rentowno $¢ przychodéw (wynik netto / przychody ogétem) *100 % -56,6 23,0
Wska zniki zadtu Zenia
Wskaznik ogélnego zadtu zenia (zobowigzania ogotem / aktywa ogétem) *100 % 76,2 59,9
Stopa zadtu zenia (wska znik zadiu zenia
kapitatu wtasnego) (zobowigzania ogotem / kapitaty wkasne) *100 % 320,3| 149,1
Wska zniki efektywno $ci
Szybko $¢ obrotu zapasow (zapasy*t) / (koszt wiasny sprzedazy) ilo$¢ dni 28 42
(naleznosci z tytutu dostaw*t) / przychody ze
Szybko $€ obrotu nale znosci sprzedazy ilo$¢ dni 68 113
(zobowigzania z tyt. dostaw i ustug *t) / (koszt wiasny
Szybko $¢€ obrotu zobowi gzan z tyt. dostaw sprzedazy) ilos¢ dni 69 78
PKF CONSULT Sp. z 0.0. Oddziat Regionalny Pétnoc : 'W‘ S
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KOMPAP S.A.
Czes¢ szczegotowa

IV.OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

Warto$¢ majatku Spoétki KOMPAP S.A. na koniec 2007 roku stanowita okoto 19,6 min zt i byta wyzsza
w porownaniu do roku poprzedniego o okoto 5,8 min zt (+41,7%). Na tak znaczacy wzrost sumy
bilansowej miat wptyw duzy wzrost naleznosci krétkoterminowych o 4,3 min zt (+130,2%),
spowodowany wzrostem przychodéw ze sprzedazy produktow pod koniec roku i spadkiem odpiséw
aktualizujacych dokonanych na naleznosci w 2006 roku, ktére wyniosty 2,6 min zk natomiast
na zakonczenie 2007 roku juz tylko 1,9 min zt.

Na koniec analizowanego okresu majgtek Spoiki jest finansowany w 40,1% kapitatami wtasnymi.
W poréwnaniu do okresu poprzedniego zmienit sie 0 139,1%. Zobowigzania z rezerwami stanowig
59,8% sumy pasywéw. Z czego najwiekszy udziat przypada na zobowigzania krétkoterminowe
. 44,8%. Znaczny wzrost udzialu kapitaléw wilasnych w finansowaniu dziatalnosci spéiki jest
spowodowany osiggnieciem znaczacego zysku za 2007 r. w wielkosci 4,6 min., w poréwnaniu
do poniesionej straty netto za rok 2006 — w kwocie okoto 7,3 min zi.

Na osiggniety znaczacy wzrost zysku przez Spoétke wplyngt w istotnym stopniu wzrost sprzedazy
produktow przez spoéitke. Przychody ze sprzedazy za 2007 rok zwiekszyly sie o 70,6% w stosunku
do poprzedniego roku, przy rownoczesnym wzroscie kosztu wlasnego sprzedazy tylko o 28,2%. Taki
ukfad zmian wptynat znaczaco na poprawe rentownosci przychodéw ze sprzedazy, ktora osiggneta
wartos¢ 23,0%. Jednoczesnie strata finansowa w wysokosci powyzej 7,3 min zt w 2006 r. zostata
zastgpiona zyskiem netto w wysokosci 4,6 min w 2007r.

Znaczacej poprawie ulegly wskazniki ptynnosci. Na koniec 2007 roku wskazniki ptynnosci wyniosty
odpowiednio: biezacej 1,2 oraz szybkiej 1,0. Byly wyzsze w poréwnaniu do poprzedniego okresu
(na koniec 2006 roku wskazniki ptynnosci wynosity biezacej 0,8; szybkiej 0,7). Gtdbwnym powodem
zmian byt wzrost pozycji aktywow obrotowych, stanowigcych licznik wskaznika (+69,9%).
Wzrost odnotowano przede wszystkim w pozycji naleznosci handlowych, zapaséw oraz srodkow
pienieznych, wptywajacych na poprawe wielkosci wskaznikow ptynnosci. Przy jednoczesnym wzroscie
zobowigzan krétkoterminowych (stanowigcych mianownik wskaznika). Wartosci wskaznikéw ptynnosci
zawierajg sie w normie, ogolnie uznanej za bezpieczny.

Znacznemu wydtuzeniu w poréwnaniu do roku ubiegtego ulegty wskaznik szybkosci obrotu naleznosci
z tytutu dostaw produktéw (z 68 do 113 dni), spowodowany duzym wzrostem naleznosci w 2007 r.
Wskaznik szybkosci obrotu zobowigzan z tytulu dostaw ulegt zmianie o 9 dni, z 69 do 78 dni.
Jednoczesnie wydtuzyla sie rotacja zapasoéw (z 28 do 42 dni).

PKF CONSULT Sp. z 0.0. Oddziat Regionalny Pétnoc T -
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KOMPAP S.A.
Czes¢ szczegotowa

C.
L.

1.

.1

1.2

I.3.

CZESC SZCZEGOLOWA
PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

PRAWIDEOWO S€ STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego
CDN XL wersja 7.1 oraz CDN Optima wersja 7.1.1.1681 (ptace). Spétka posiada aktualng
dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zaktadowy plan kont zatwierdzony
przez Zarzad Spokki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych,
ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
udokumentowania operacji gospodarczych,

rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych,

prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

powigzania zapisOw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

zasadnos¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

spetniania  warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.
INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscia wymagana przez ustawe o rachunkowosci. R6znice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

. INFORMACJE O WYBRANYCH , ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej
zintegrowang czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.

. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJ ACYCH WYNIK DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spoétka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.
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I.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywoéw pienieznych prawidlowo sporzgdzono stosownie do zakresu informacji
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowos$ci nr 7 — na podstawie: bilansu,
rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych
sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej
i analizy sald kont.

I1.5. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte
w informacji dodatkowe] zostaty przedstawione przez Spétke, w istotnych aspektach, zgodnie
z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnien zawartych w poszczeg6inych Standardach.

1.6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spéiki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzili§my naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu Spoiki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne zdarzenia gospodarcze, udokumentowane po zakohczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu to przede wszystkim, emisja akcji serii J Spo6tki KOMPAP S.A., na Gielde
Papieréw Wartosciowych oraz odwotanie czionka zarzadu Zbigniewa Piotrowskiego dnia
12.03.2008 r.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysokosc¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg  wystapi¢c  réznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Marek Nowaczyk Katarzyna Matyka
Biegly rewident nr 2769/2451 Biegty rewident nr 9275
Czilonek Zarzadu

reprezentujgcy podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 477

PKF CONSULT Sp. z 0.0.

Oddziat Regionalny Pétnoc

Gdansk, ul. Heweliusza 11
Gdansk, 21.05.2008 .
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