HL Fraclrowialc
i Wspdlnicy Sp.- = 0.0.

Biegli rewidenci - Ksiegowi - Doradcy podatkowi - Doradcy finansowi

RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2007 ROK

GRUPA KAPITALOWA
KOELNER SPOEKA AKCYJNA

POZMNAN, 18 CZERWCA 2008 ROKU

wranee hlb.pl

Frdmint weawniony oo bederiz sprawoadst finansowych nr 238, Zarsql Spoiki; Cecylia Pel - Prezes, Tomasz Widblewski - Wiceprezes, Adres sileity: B1-831 Poarar, ol Winsny Middw 2
I TT8-00 2-560, REGOM: 632979183, Rechunak bankmen: 16 1750 1018 D000 D000 0088 2224, Kapitzt Zakiadoewy 458,900 FLN. Sad Rejonoaeny w Frnaniu, KX Weydzial Goseodarcny, WESETIA

HLE Frackoaia® | Wapdinicy Sp. 2 oo is 2 member r‘ﬂ leemalinml. & world-wide egenizaton of accounting fims 2nd buginess arvisnrs



HL Frackowialk
i Wspdinicy Sp. = 0.0.

1. INFORMACJE O SPOECE DOMINUJACE]

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Koelner S.A. Spotka Dominujaca zostala
utworzona w dniu 6 grudnia 1999 roku. Spolka zostala powolana na czas nieokreslony.
Siedziba Spotki Dominujacej znajduje sie we Wroctawiu, ul. Kwidzyriska 6.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnoéci Spotki Dominujace] sa:

- sprzedaz hurtowa artykuléw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego,

- sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,

- produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

produkgja zlaczy, srub, fancuchéw i sprezym.
Przedmiot dziatalnoéci spolek zaleznych jest zwiazany z dzialalnoécia Spotki Dominujace;.

Spotka Dominujaca zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000033537
w dniu 27 sierpnia 2001 roku.

Spétka Dominujaca posiada numer NIP 895-16-87-880 nadany w dniu 11 stycznia 2000 roku
oraz symbol REGON 932098397 nadany w dniu 1 pazdziernika 2002 roku.

Kapitat zakladowy Spétki Dominujacej na dzien koniczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2007 roku, wynosit 32 289 tysiecy zlotych. Kapital wiasny Grupy Kapitalowej na ten dzien
wynosit 311 192 tysigce zlotych.

Zgodnie z nota 11 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzieri 31 grudnia 2007 roku struktura wiasnosci kapitalu zakladowego
Spotki Dominujacej byla nastgpujaca:

Akcjonariusz. I;;:';a ;:::; n:Eﬂﬁ;?L 3 b ‘:J kd:;:ale
: ; ; [ Do e podstawowym
Amicus Sp. 2o 5k 19102 730 19102 750 19102 750,00 59,16%
Pozostali Akcjonariusze 13 186 550 13186 550 13 186 550,00 4084% |
Razem 32 289 300 32 289 300 32 289 300,00 100,00% |

Zgodnie z komunikatami Spétki Dominujacej przekazanymi do publikacji na Warszawskﬁj
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudma
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2007 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego raportu, wystapily
nastepujace zmiany wiascicieli Spotki Dominujacej posiadajacych wiecej niz 5% ogdlne]

liczby gloséw na walnym zgromadzeniu:

w wyniku naby¢ akeji, przez Arka BZ WBK Akgi FIO, Arka BZ WBK Zrownowazony

FIO oraz Lukas FIO ("Fundusze"), rozliczonych w dniu 17 stycznia 2008 r., Fundusze
staly sie posiadaczami akeji zapewniajacych wiecej niz 5% ogélnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu Koelner SA. W dniu 17 stycznia 2008 r. na rachunkach papieréw
wartoéciowych Funduszy znajdowalo sie tacznie 1.664.569 akeji, co stanowi 5,155%
w kapitale zakladowym. Z akdji tych przystugiwato 1.664.569 glosow, co stanowi 5,155%

udziatu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Koelner S.A.

W sklad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien 18 czerwca 2008 roku wchodzili:

Radostaw Koelner - Prezes Zarzadu,

Tomasz Mogilski - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1stycznia 2007 roku do 18 czerwca 2008 roku sklad Zarzadu Spoiki
Dominujacej nie zmienit sie.

2

SKEAD GRUPY KAPITALOWE]

W dniu 31 grudnia 2007 roku w sklad Grupy Kapitalowej Koelner S.A. wchodzity spotki
zalezne (bezposrednio i posrednio):

TR e Mazwa podmiotu, kiory Dizien bilansowy, na
Nazwa spolki Meroda I;:Efo‘;ﬂif ; preeprowadsil ktfiry sporzadzono
o konsolidacji R : badanie sprawozdania sprawozdanie
] ; oy finansowego finansowe
Fabryka Srub w faricucie | konsolidacja |z objasniendami | HLB Frackowiak i Wspélnicy | 31 grudnia 2007

SRUBEX S.A. petna® Sp. z oo,
Koelner Tworzywa komsolidacja | bez zastrzezenn | HLB Frackowiak i Wspdlnicy ; 31 grudndia 2007
Sztuczne Sp. 2 o.o. pelna Sp.z o |

Fabryka Pit i Marzedzi
«Wapienica” Sp. = 0.0,

konsolidacja
petna

bez zastrzezen

Kancelaria Bieglego
Rewidenta, [6zef Dudek,
podmiot uprawniony nr 1683

31 grudnia 2007

Koelner Hungaria Kft konsolidacja | bez zastrzezen | Eory Erzsebet, Budapeszt, 31 grudnia 2007
peina Wegry
Grupa Kapitalowa konsolidacja | z zastrzefeniami | BDO Stoy Hayward LLP 31 grudnia 2007
Rawlplug Lid petna oraz Glasgow
objagnieniem
Koelner Centrum konsolidagia | nie badane nie dotyczy 21 grudnia 2007
Sp. 2 0.0 pelna | |
Koelner CZ SRO komsolidacja | nie badane nie dotyezy 31 grudnia 2007
pelna
&.C. Koelner Romaria SRL lgzir::hdaqa nie badane nie dotvezy 31 grudnia 2007
| Koelner Bulgaria EOOD konsolidacja | nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2007 7
| pelna 4
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: SR Mazwa podmiotu, kidry Dzien bilan . na
ooy | Meoas | Retmomiie | "o 7| ey pgdino
P konsolidacji E’.:aw s badanie sprawozdania .spra_wozdar:ue
: = S finansoweso finansowe
UAE Koelner Vilnius konsolidacja | nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2007
peina
TOW Koelner Kiev konsolidacja | nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2007
pelna
Koelner Deutschland konsolidacja | nie badane nie dotyezy 31 grudnia 2007
GmbH pelna
Koelner Ltd konsolidacja | nie badane nie dotycey 31 grudnia 2007
pelna
Stahl GmbH konsolidacja | nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2007
[ pelna
Rawl Scandinavia AB wylgczona = | nie dotyezy nie dotyczy nie dotyczy
konsolidadi
Koelner - Rawlplug wylaczona z | nie dotyezy nie dotyczy nie dotyczy
Middle East FZE konsolidacji |
Koelner Finance Lid wylaczona z | nie dotyezy nie dotyezy nie dotyczy
| keonsolidacji
Koelner Kazakhstan Ltd | wylaczona 2 | nie dotyczy nie dotyezy nie dotyeey
konsolidacji

¥ o 2007 roku dokonano

reklasylikacji

ujecia Srubex S.A. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym z
wyceny metoda praw wlasnesci na konsolidacje metoda pelng (Spétka podlega kontroli od czerwea 2007 roku)

Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubiegtym w zakresie spélek objetych konsolidacja oraz
wplyw tych zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w
punkcie 1.1 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakorficzony 31 grudnia 2007 roku.

objete w2007
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym metoda pelng, nie byly badane przez

Sprawozdania finansowe dziewigciu spolek  zaleznych, roku
bieglych rewidentow. Skumulowana wielkos¢ sum bilansowych tych spolek oraz
skumulowana wielkosé¢ przychodéw netto ze sprzedazy produktow i towaréw oraz operacji
finansowych, przed wylaczeniami konsolidacyjnymi, stanowi odpowiednio 58% sumy
bilansowej oraz 14,7% przychodéw netto ze sprzedazy produktéw i towardw oraz operacji
finansowych skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej bez

dokonywania wylaczen konsclidacyjnych.

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2006 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak
i Wspélnicy Sp. z 0.0, w imieniu ktorej dzialal biegly rewident Stawomir Mirkowski
nr ewidencyjny 9639/7208. O zbadanym sprawozdaniu finansowym wydalismy opinig
z dwoma zastrzezeniami, spowodowanymi ograniczeniem zakresu naszego badania. Do
dnia zakoriczenia przez nas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Gru

Kapitalowej Koelner S.A. za 2006 rok, biegly rewident dzialajacy w imieniu innego pod
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uprawnionego nie wydal opinii o skonsolidowanym sprawozdania finansowym Grupy
Kapitatowej Rawlplug Ltd., kt6re stanowilo czeé¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej. Drugie zastrzezenie odnosito sie do sprawozdan
finansowych dziewieciu spélek zaleiznych objetych konsolidacja za okres od 1 stycznia 2006
roku do 31 grudnia 2006 roku, ktére nie byty badane przez bieglych rewidentow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2006 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki Dominujacej w dniu 29 czerwca 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2006 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwalg
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly ziozone w dniu
13 lipca 2007 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Skonsolidowany bilans na dzier 31 grudnia 2006 roku, skonsolidowany rachunek zyskow
i strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany
rachunek przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz zopinia bieglego rewidenta i uchwala Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w dniu 14 marca 2008 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B
numer 394,

4, INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGELYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, pl. Wiosny Luddw 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. zo.0. badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Slawomir
Mirkowski nr ewidencyjny 9639/ 7208.

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. zostata wybrana w dniu 30 marca 2007 roku do
przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 roku przez Rade Nadzorcza.
Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na
podstawie umowy zawartej w dniu 23 lipca 2007 roku z Zarzadem Spotki Dominujace). ﬁ
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5. ZAKRESITERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyraZenie pisemne] opinii wraz z raportem, Czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2007 roku we wszystkich istonych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami
(polityka)  rachunkowosci, —wynikajacymi z  Miedzynarodowych  Standardow
Rachunkowoséci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a
w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogoéw Ustawy o
rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W  badaniu poszczegdlnych pozydi skonsolidowanego sprawozdania finansowego 1
dokumentacji konsolidacyjnej postuzyliémy sie testami i probami wilasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb wnioskowalismy o poprawnosci
badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2007 roku przeprowadzilismy od 18 lutego 2008 roku do 18 czerwca
2008 roku .

6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspdélnicy Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja
okreglone w art. 66 ust. 213 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleinej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej.

7. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spolki Dominujacej udostepnit nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spélek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjng, informacje i inne
wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbgdne do wydania opinii o
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

/]
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Zarzad Spotki Dominujacej przekazal nam w dniu 18 czerwca 2008 roku pisemne
oéwiadczenie o kompletmosci, rzetelnosci i prawidlowosdci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia
badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansowa
i majatkowa Grupy Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W o$wiadczeniu tym Zarzad Spotki Dominujacej potwierdzil
swoja odpowiedzialno$c za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

8. SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA (wiys. 21} 31122007 31122006 31.12.2005

AKTYWA TRWALE 337 425 201714 161 850
Wartoéel niematerialne H8 725 50721 46 HZF
Reeczowe aklywa brwale 2p3 881 124 6{’1&'[ 111 379
MNieruchomodci inwestycyjne 98 98| 98

| Inwestycje w jednestkach stowarzyszonych 0 18768 0
Dlugolerminowe aktywa finansowe 2614 1078 1934
g?ézi];iéf:eilnlif:termmuwe irozliczenia 693 656 23
ijiggu:::'gh:m odroczonego podatku 9411 5700 1383
AKTYWA OBROTOWE 378 966 250 806 185 231
Zapasy 241 702 134 544 92750
I;;i;ﬁ”:ﬁ;ﬂﬁ”mmmwe Ltoxlizans: 124 040 98 298 72 49
Kritkoterminowe aktywa finansowe 438 216 0|
Sradki pieniggne 1 ich ekwiwalenty 12786 17 648 19985
AKTYWA RAZEM: 716 391 452 520 347 D81

PASYWA (w tys. 2} - 31.12.2007 31122006 . 31122005

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 311192 214 635 180 537
ppe e A 296 207 206 361 174 651

| Kapital mniejszodci 14 985 5274 5 556
?gggmi;i::i T REZERW A 405199 237 885 166 545
Zobowigzania dlugoterminowe 153175 76525 81 830
FZobowigzania kedtkoterminowe 252024 161 3a0 84 685
PASYWA RAZEM: 716 391 452 520 347081

* w2007 roku Spolka Dominujaca dokonala korekty bedéw podstawowych oraz zmian polityki rachunkowoéci.
Dane za rok 2006 zostaly doprowadzone do pordwnywalnosc, natomiast dane za rok 2005 zostaly zamieszczone
w formie pierwotnie opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapilalowe] za rok
2005,

/
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9. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

FRZYCHODY I KOSZTY (wiys.zl) | W7 2006 2005
?rzychu.:rtl:-' ze sprzedazy produkidw, towardw 541 535 471 298 741 318
i materialdw
I[Cnszt}'_spi'zedaiy produktdw, towardw 346 090 268 205 150 629
i materiatiw | |
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 195 444 153 093 90 639
Koszty sprzedagy 99 830 63 546 25 786
|Koszty ogolnego zarzadu 58 246 55030 38 228
Pozostale przychody operacyjne | 14 033 17 135 14126
Pozostate koszty operacyjne 12 451 10988 6 546
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 35 949 40 664 34275
I::?;Z ]‘,:; f:tflizﬁ:;zi:ﬁstek objetych konsolidacja &7 107 0
Preychody finansowe 4003 5 087 2716
Koszty finansowe 25 602 7040 2783
Zysk (strata) preed opodatkowaniem 16 677 38 817 34 ZE
Podatek dochodowy 6 850 6090 6 289
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej 9 827 32727 27919
h.‘.?:'t‘rata netto z dzialalnesc zaniechane
Zysk (strata) netto, przypadajacy: 9 827 32727 27919
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 8 087 30885 27 519
- ak¢jonariuszom mniejszosciowym 1740 1842 300

* w 2007 roku Spotka Dominujaca dokonala korekty bledéw podstawowych oraz zmian polityki rachunkowosci.
[Mane za rok 2006 zostaly doprowadzone do poréwnywalnosci, natomiast dane za rok 2005 zostaly zamieszczone
w formie pierwoinie opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] za Tok
2005.

10. PODSTAWOWE DANE [ WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2005, 2006 i 2007,
charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie
wskazniki wyliczyliSmy na podstawie danych zawartych w  skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej za lata zakoriczone 31 grudnia 2007 roku
i 31 grudnia 2006 roku.

: | e T ; Wartose ika
Wakainik : Formuh A - Setoi¢ wskadid -
; . obliczeniowa T 200677 5
preychody ze sprzedazy (tys. zl) 541 535 421 298| 241318
wynik finansowy netto (tys. zf) 9 827 327 27919
kapitaty wlasne (tys. z1) 311192 214 635 1%.53?
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: : : | Wartos wskasnika |
Wakaznik : Dbmﬁ- e s 2006 | 2005 E
suma aktywow (tys. z) 716391  452520] 347081
|
rentownosc majatku (ROA) (%) | WYk finansowy netto / suma aktywaw 1.37| 7.2 8,04

rentownosé kapitatu wiasnego wynik finanscwy netto [/ kapitaly wlasne

(ROE) (%) na poczatek okresu 40 1813 1
Wt 5 wynik ze spreedasy / preychody ze
rentownosé spreedazy (%) spraedazy produktéw i towardw 36,09 36,34 3708
o ey i akbywa obrotowe ogidem® / - :
plynnosé - wskaznik plynmosci e 1,50 1,55 219
plynnosé - wskaznik phynnosci drodki plenigine / .zobo'r:uaza.ma 0,05 011 0.24
L kratkoterminowe
e T P ; - naleznosci z tylubn dostaw § ustog* x 365
b/‘;:"lb!‘-?‘gt obrotu naleznosci dni / praychody ze spreedady produkitw 73 77 106
{w dniach) e
obowigeania ¢ tytulu dostaw 1 ushug x
ckres splaty zobowiazan 365 dnd / {wartosd sprzedanych towardw 110 a2 g7
{w dniach) i materiatdw + koszt wytworzenia

spreedanych produkbdw)
zapasy x 365 dni / (warlo$ sprzedanych
towardw 1 materiatiow + koset 255 183 225
wybworzenia spreedanych produkidw)
(kapitaly wlasne + zobowiazania

szybhkosC obrotu zapaséw
(v dniach)

trwalose struktury finansowanda dlugoterminowe) / suma pasywew (165 0,64 0,76
obrigzenie majatku (pasywa ogilem - kapitaly wlasny) / 5556 53 57 4798
zobowigzaniami (%) pasywa ogdtem : :
Wskagéniki inflacji: |
Srednioroceny (%) 25 1.0 21
od grudnia do grudnia (%) 4,0 14 | 07

* bez naleinodci/ zobowiazan = tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy

** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace

#% g 2007 roku Spolka Dominujgca dokonala korekty bledéw podstawowych oraz zmian  polityki
rachunkowaosci. Dane za rok 2006 zostaly doprowadzone do pordwnywalnosci, natomiast dane za rok 2003
zostaly zamieszczone w formie pierwotnie opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej za rok 2005.

11. KONTYNUOWANIE DZIAEALNOSCI GOSPODARCZE]

W punkcie 1 informacji objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowe] za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku Zarzad Spétki
Dominujacej poinformowal, e sprawozdania finansowe 5Spolki Dominujgcej oraz
sprawozdania  finansowe  spolek  zalezmych  bedace  podstaws  sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego =zostaly sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dzialalnoéci przez te Spotki przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
31 grudnia 2007 roku, i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujagce na zagrozenia
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke Dominujacy oraz spétki zalezne.
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W czasie naszego badania nie odnotowali§my istnienia istomych okolicznosci, ktore
moglyby powodowaé nasze przekonanie, 7e Spolka Dominujaca nie jest w stanie
kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest
od 31 grudnia 2007 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

W nocie 2 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad
Spoiki Dominujacej poinformowal o toczacym sie procesie restrukturyzacji spolki zaleznej
Rawlplug Ltd.

12. ROK OBROTOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej,
bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.

13. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTAC]I
DANYCH FINANSOWYCH

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci Grupy Kapitatowej i ich skutki przedstawiono
w nocie 36 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

14. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDAC]I, NADWYZKA UDZIAEU SPOELKI
DOMINUJACE] W WARTOSCI GODZIWE] NETTO AKTYWOW, ZOBOWIAZAN
1 ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH SPOEEK PRZEJETYCH NAD KOSZTEM

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpisow z tytulu
utraty wartosci firmy oraz informacje umozliwiajace ocene zmian wartosci bilansowej
wartogci firmy w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku ujawniono
w notach 2 oraz 27 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Sposéb ustalania nadwyzki udzialu Spolki Dominujacej w wartosci godziwe] netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych Spalek
przejetych nad kosztem przejecia oraz kwote takiej nadwyzki ujeta w okresie od 1 stycznia
2007 roku do 31 grudnia 2007 roku ujawniono w notach 5 oraz 27 informacji Gb]abmﬁ]%ﬂ'ﬂ- }21{'
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Na dziefi 31 grudnia 2007 roku Spétka Dominujaca w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wykazuje wartoé¢ firmy z konsolidacji w kwocie 5 536 tysiecy zlotych, powstala
na nabyciu spolki zaleznej Rawlplug Litd. W nocie 2 informacji dodatkowe do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki Dominujacej poinformowal
o toczacym sie procesie restrukturyzacji spétki zaleznej Rawlplug Ltd. oraz ujawnit
informacje o przeprowadzonym tescie na utrate wartosci tej wartosci firmy oraz aktywow
Rawlpug Ltd. w oparciu o oczekiwane przeplywy pienigzne w tej Spolce w przysziosci.
Analiza ta nie wykazala koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujgcego. Zwracamy uwage,
7e oczekiwane przeplywy pieniezne zaleza od zdarzen przysziych, ktorych
urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastapic.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujeto wartos¢ firmy z konsolidacji Spotki
Zaleznej Stahl GmbH w kwocie 11 034 tysiace zlotych. Zarzad Spétki Dominujacej w nocie 27
informaci dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego poinformowat
o prowizorycznym rozliczeniu tego polaczenia, stad tez prezentowana wycena wartodci
firmy z konsolidacji oraz wartoé¢ godziwa aktywéw netto Spolki Zaleznej w kolejnych
okresach sprawozdawczych moga sie zmienic.

15. KAPITAE WEASNY

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2007 roku stan kapitatéw wiasnych
jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Dane finansowe dotyczace kapitatow wiasnych
przedstawiono w notach od 11 do 14 informacji objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

16. KAPITAE UDZIAEOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH

Kapital udzialowcéw mniejszoéciowych na 31 grudnia 2007 roku wynosil 14 985 tysiecy
zlotych. Kapital ten jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjna.

17. WYEACZENIA KONSOLIDACYJNE

Dotyczace spolek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:

- wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazarn),

- obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztéw),

- wynikow nie zrealizowanych przez spotki objete konsolidacja, zawartych w wartosci }h
aktywow, z\
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dywidend
sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjng.

18. SPRZEDAZ UDZIAEOW W SPOECE PODPORZADKOWANE]

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2007 roku Grupa Kapitalowa zbyla udzialy
w Spoélce Zaleznej Koelner Gorny Slask sp. z 0.0.

Skutki sprzedazy wszystkich udzialow w tej Spolce Zaleznej uwjawniono
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej zgodnie
z odpowiednimi dokumentami zrédiowymi i dokumentacjg konsolidacyjna.

19. KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC DOKUMENTAC]I KONSOLIDACYJNE]

W efekcie naszego badania uznali$my, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich
istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istofne warunki, jakim
powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegélnosci dotyczy to wylaczen
z tytutu korekt konsolidacyjnych.

20, STRUKTURA AKTYWOW I PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s3 zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Koelner S.A. obejmuje dane
finansowe trzech spotek zaleznych tworzacych Grupe Kapitatowa Rawlplug Ltd. na nizszym
szczeblu konsolidadji. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Rawlplug zostalo
zbadane przez innego bieglego rewidenta. Wnioski z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Rawlplug sformulowaliémy na podstawie prac
wykonanych przez tego audytora i wydanej przez niego opinii z badania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Rawlplug Ltd. zawiera
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 557 tysiecy funtow
brytyjskich (2 711 tysigcy zlotych) dotyczace spotki Rawlplug Ltd. Realizacja tych aktywow
zalezy od mozliwosci wypracowania zyskow operacyjnych w przysziosci. Wedlug planow
finansowych sporzadzonych przez Zarzad Spétki Rawlplug Ltd, w ciagu najblizszych
dwoch lat Rawlplug Ltd. nie planuje osiagniecia zyskéw operacyjnych, dlatego nie jest
zasadne ujecie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien bilansov»;ﬁ?
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W ocenie audytora Grupy Kapitalowej Rawlplug Ltd., wartos¢ zapasow skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostala zawyzona o kwote okolo 495 tysiecy funtow brytyjskich
(2410 tysiecy zlotych) z tytulu aktywowania niektérych kosztow zarzadu w wartosci
wyrobow gotowych oraz towarow.

Zarzad Spétki Dominujacej przedstawil w notach 36 oraz 37 informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonane w roku 2007 korekty bledow
podstawowych oraz zmiany polityki rachunkowosci. W efekcie dokonanych korekt zysk
netto roku 2006 zmniejszyl sie o 8 955 tysiecy zlotych, a wynik lat ubiegtych prezentowany
w danych poréwnywalnych za rok 2006 spadt o 304 tysiace zlotych. O kwote 474 tysiace
zlotych zmniejszyt sie réwniez kapital z tytulu réznic kursowych z przeliczenia jednostek
zagranicznych wykazany na 1 stycznia 2007 roku.

21. POZYCJE WPELYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWE]

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakoficzony 31 grudnia 2007 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

22. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDACTI

W punkcie 1.1 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzad Spotki Dominujacej wskazal przyjete odstepstwa od zasad konsolidacji, na
podstawie ktorych z obowiazku konsolidacji zostaly wylaczone cztery spolki zalezne.

23. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2007 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotmych aspektach zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogow Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, a takze zgodnie
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 rqﬁ
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w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartoéciowych.

24. SPRAWOZDANIE Z DZIAEALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spélki Dominujacej z dzialalnosc Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku sa z nim
zgodne, Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w istotnych aspektach spelnia
wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Niniejszy raport zawiera 14 stron.
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