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1. INFORMACJE O SPOLCE DOMINUJACE]

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitalowej sa Lubelskie Zaklady Przemystu Skorzanego
PROTEKTOR Spétka Akcyjna. Spétka Dominujaca zostata utworzona w dniu 21 lutego
1992 roku w wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa pafistwowego w spétke akcyjna.
Spotka Dominujaca zostala powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spotki Dominujace]
znajduje si¢ w Lublinie, ul. Kunickiego 20.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej sa:
- produkcja obuwia,
- handel hurtowy i detaliczny,

- produkcja wyrobow kaletniczych i rymarskich.
Przedmiot dzialalnosci spolek zaleznych, jest zwiazany z dzialalnoscia Spotki Dominujacej.

Spétka Dominujaca zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000033534 w dniu 3 sierpnia 2001 roku.

Spétka Dominujgca posiada numer NIP 712-010-29-59 nadany w dniu 11 czerweca 1993 roku
oraz symbol REGON 430068516.

Kapital zakltadowy Spétki Dominujacej na dziefi konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2007 roku, wynosit 9 426 tysiecy zlotych. Kapitat wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien
wynosil 46 094 tysiecy ziotych.

Zgodnie z nota 12 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzienn 31 grudnia 2007 roku struktura wiasnosci kapitalu zakladowego
Spétki Dominujgcej byla nastepujaca:

Akcjonariusz | L:;Z;B . : ;11:::; : $mﬁa n'mﬂle
: ] : - akcji pudstawowym |
Rafal Jerzy 3378089 3375 089 1 689 (45 18,04%
iﬁ?{ifiéiisﬁﬁiggement 5.4, i ZHIED Ty Taa0%
Piotr Szostak 2131 393 2131 393 1065 697 11,38%
Mariusz Szymula 1957 939 1957 939 978 970 10,45%
Deutsche Bank AG 1888 288 1 888 288 944 144 10,08%
Wieslaw Wojas 1063 000 1033 000 516 500 552% |
Pozostali 5 942 706 5942 706 3174% |
| Razem 18 729 300 18729 300 100,00% |
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Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej Spétki Dominujacej na dzien 5 czerwca 2008 roku w
okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia
wydania niniejszego raportu, wystapily nastgpujace zmiany wiascicieli Spoiki Dominujacej:

Kapital zakladowy Spoitki zostal podwyzszony o kwote 468232500 21 do kwoty
9426 150,00 zt w drodze oferty publicznej poprzez emisje akcji serii C w ilosci 9364 650
sztuk po 0,50 z1 za jedna akcje. Podwyzszenie kapitalu zostalo zarejestrowane w Sadzie
Rejonowym w Lublinie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
2 marca 2007 roku.

W zwiazku z zarejestrowaniem przez KDPW w dniu 8 stycznia 2007 roku na kontach
uczestnikéw KDPW 9346 650 zbywalnych praw do akcji akcjonariuszami posiadajacymi
powyze] 5% udzialu w kapitale zakltadowym byli:

1. Rafat Jerzy, ilos¢ akcji - 257 600 sztuk, ilos¢ praw poboru - 1 520 000, co stanowic bedzie
9,49% kapitatu zakladowego

2. Piotr Szostak, iloé¢ akgji 571 768 sztuk, ilog¢ praw poboru 1186 971, co stanowié bedzie
9,39% kapitatu zakladowego

3. Krzysztof Fijatkowski, ilos¢ akgji 510 000 sztuk, ilos¢ praw pobora 510 000, co stanowic
bedzie 5,45% kapitalu zakladowego.

W dniu 9 stycznia 2007 roku Mariusz Szymula zawiadomil, iz posiada 297 204 sztuki akgji
Spatki oraz 1011674 sztuki praw poboru do akdgi nowej emisji, co po zarejestrowaniu
powyzszego kapitatu stanowic bedzie 6,99% kapitatu Spotki.

W dniu 6 lutego 2007 roku Krzysztof Fijalkowski zbyl w trakcie sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych 49 697 akgji spotki LZPS Protektor S.A. przez co jego udziat w ogolnej liczbie
gloséw w spolce LZPS Protektor S.A. spadl ponizej progu 3%.

Przed ww. zdarzeniem, na dziefi 5 lutego 2007 roku, liczba akgi posiadanych przez
Krzysziofa Fijalkowskiego wynosila 475542 sztuki, co stanowilo 3,08% kapitatu
zaktadowego oraz 5,08% ogolnej liczby gloséw i uprawnialo do wykonywania glosow.

W dniu 25 kwietnia 2007 roku, podczas sesji zwyczajne] GPW w Warszawie, Wiestaw Wojas
nabyt akcje LZPS PROTEKTOR 5.A. i lacznie z dotychezas posiadanymi akcjami przekroczyl
prog 5% w kapitale zakladowym, posiadajac 1033 000 akgi LZPS PROTEKTOR S.A., co
stanowi 5,52% kapitalu zakladowego.

W dniu 5 czerwea 2007 roku Rafat Jerzy nabyl 59 000 sztuk akcji Spotki w transakeji sesyinej
z rozliczeniem dnia 11 czerwcea 2007 r. W wyniku tej transakeji Rafat Jerzy posiadat 1 922 801
sztuk akcji LZPS PROTEKTOR S.A., stanowiacych 10,27% udziatu w kapitale zakladowym.
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W dniu 12 lipca 2007 roku PIONEER PEKAO INVESTMENT MANAGEMENT 5.A. (PFIM)
nabyl 119 322 sztuk akcji Spotki. W wyniku tej transakcji PPIM posiadal lacznie 994 471 akgji
Spatki, co stanowilo 5,31% udziatu w kapitale zakladowym spolki.

Do dnia 18 czerwca 2007 roku Rafal Jerzy nabyt kolejne pakiety akcji Spolki. W wyniku tych
transakcji Rafat Jerzy posiadal 2366595 sztuk akcji Spolki, stanowigcych 12,64% udzialu
w kapitale zakladowym.

W dniu 25 czerwca 2007 roku Mariusz Szymula nabyl 85 145 sztuk akcji Spotki podczas sesji
zwyczajnej GPW w Warszawie. W wyniku tej transakcji Mariusz Szymula posiadat 1 957 939
sztuk akcji Spotki, stanowiacych 10,45% udzialu w kapitale zakladowym.

W dniu 28 czerwca 2007 roku Piotr Szostak nabyl 44 696 sztuk akdi Spotki podczas sesji
zwyczajnej] GPW w Warszawie. Po dokonaniu transakcji Piotr Szostak posiadal 1911 699
sztuk akcji Spotki LZPS PROTEKTOR S.A., stanowigcych 10,2% w kapitale zakladowym.

W dniu 29 czerwca 2007 roku Piotr Szostak nabyt 20 000 sztuk akgji Spotki podczas sesji
zwyczajnej GPW w Warszawie. Po dokonaniu transakgji Piotr Szostak posiadat 1931 699
sztuk akcji Spotki LZPS PROTEKTOR S.A., stanowiacych 10,3% w kapitale zakladowym.

Z dniem 16 lipca 2007 roku Fundusze Inwestycyjne Pioneer utworzone przez Pioneer Pekao
Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A. nabyly 49 020 sztuk akeji Spotki, posiadajac w
wyniku tej transakcji 946 804 sztuki akeji Spotki PROTEKTOR S.A., co stanowilo 5,06%
udziatu w kapitale zakfadowym Spatki.

Do dnia 1 sierpnia 2007 roku Rafal Jerzy nabyt kolejne pakiety akcji Spolki. W wyniku tych
transakcji Rafal Jerzy posiadat 2748 381 sztuk akcji LZPS Protektor S.A., stanowiacych
14,67 % udziatu w kapitale zakladowym.

W dniach od 16 do 21 sierpnia 2007 roku Piotr Szostak nabyl kolejny pakiet akcji Spotki,
przez co posiadal lacznie 2 064 806 sztuk akcji LZPS Protektor S.A., stanowigcych 11,02%
kapitatu podstawowego.
W dniach 22 - 23 sierpnia 2007 roku Piotr Szostak nabyl kolejne 36 000 sztuk akcji Spotki,
przez co posiadal lacznie 2 100 806 sztuk akcji LZPS Protektor S.A., stanowigcych 11,22%
kapitalu podstawowego.

W dniu 17 sierpnia 2007 roku Deutsche Bank AG Frankfurt przekroczyl prog 5% w kapitale
zakladowym Spétki i posrednio przez podmioty zalezme DWS Polska TFI 5.A. Warszawa
posiadal 963 813 sztuk akcji, co dawalo 5,15% udzialu w kapitale zakltadowym Spotki.
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Do 10 pazdziernika 2007 roku Deutsche Bank AG Frankfurt nabyl posrednio poprzez
podmioty zalezne DWS Polska TFI 5.A. Warszawa kolejny pakiet akcji, posiadajac w wyniku
tych transakeji 1888 288 sztuk akcji Spolki, stanowiacych 10,08% udzialu w jej kapitale
zakladowym

W dniach 13 - 14 listopada 2007 roku w drodze transakcji na GPW S.A. w Warszawie
czlonek Rady Nadzorczej nabyl kolejny pakiet akgji Spotki, zwigkszajac tym samym ilosc
posiadanych akgji do 2 120 145 sztuk, stanowiacych 11,31% kapitatu zakladowego.

W dniach 21 - 22 listopada 2007 roku w drodze transakcji na GPW S.A. w Warszawie nabyl
on kolejne 11 248 sztuk akeji Spétki. Ilosé akgi LZPS Protektor S.A. posiadanych przez
danego czlonka Rady Nadzorczej wynosita 2131393, stanowiac 11,37% kapitalu
zakladowego.

Do dnia 23 listopada 2007 roku Rafat Jerzy nabyl kolejne pakiety akdji Spotki. W wyniku tych
transakcji Rafat Jerzy posiadal 3138 206 sztuk akcii LZPS Protektor S.A., stanowigcych
16,67 % kapitatu zakladowego.

W dniu 29 listopada 2007 roku Rafat Jerzy nabyt kolejne 239 883 sztuki akcji Spotki, stajac sie
wlasciciclem tacznie 3 378 089 sztuk akgji LZPS Protektor S.A., stanowiacych 18,04% kapitalu
zakladowego.

Do dnia 29 listopada 2007 roku PPIM nabyto kolejne pakiety akgji Spotki, posiadajac 1gcznie
1 955 844 sztuk akgji, stanowiacych 10,44 % kapitatu podstawowego LZPS Protektor 5.A.

Do dnia 4 grudnia 2007 roku Fundusze Inwestycyjne Pioneer utworzone przez FPioneer
Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nabyly kolejne pakiety akdi, posiadajac
lacznie 1902 886 sztuk akdji, stanowiacych 10,16% kapitatu zakladowego LZPS Protektor
S.A.

Do dnia 11 grudnia 2007 roku Pioneer PeKaO Investment Management S.A. posiadal
2 397 885 sztuk akdji, stanowiacych 12,80% kapitalu zakladowego Spolki, a na dzien 4 lutego
2008 roku - 15,02% kapitatu zakladowego Spotki.

W dniu 28 marca 2008 roku Szymula Mariusz Stanislaw posiadat 2 235 755 glosow ). 35,23%
liczby gloséw na tym NWZ, co stanowi 11,94% ogélnej liczby glosow. Szostak Piotr
posiadata 2 100 000 glosdw tj. 33,09% liczby glosow na tym NWZ, co stanowi 11,21% ogdlnej
liczby gloséw. Tego samego dnia Jerzy Rafal posiadat 2 000 000 gloséw . 31,51% liczby
gloséw na tym NWZ, co stanowi 10,68% ogolnej liczby glosow.
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Dnia 28 marca 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spélki podjelo uchwale nr
2/2008 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki o kwote 146 150 PLN w
drodze emisji 292 300 akcji zwyklych serii D, z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru. Wobec zamiaru ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu
na rynku regulowanym, zgodnie z trescia art. 336 § 3 KSH akcje nowej emisji bedg akcjami
zwyklymi na okaziciela i zostana zaoferowane inwestorowi Jarostawowi Palat w drodze
subskrypcji prywatnej po cenie emisyjnej 12,84 zt (stownie: dwanascie zlotych osiemdziesiat
cztery grosze) kazda, tj. w drodze oferty ztozonej przez Spotke. Akcje nowej emisji zostang
objete za wkiady niepieniezne w postaci 22 sztuk akgji spotki Prabos plus a.s., z siedziba w
Czechach, w Mezi Senky 9, 763 21 Slavicin, Republika Czeska, stanowiacych 26,61% kapitatu
zaktadowego i tyle samo gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Wkiady na pokrycie
akcji wniesione zostana przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitalu zakiadowego
Spotki.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego zostalo zarejestrowane 30 kwietnia 2008 roku
postanowieniem Sadu Rejonowego sygn.: LUXI NS-RE].KRS/004234/08/077 w Lublinie XI
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Wysokosé kapitatu zakladowego po podwyzszeniu wyniosta: 9 572 300 zL.

Liczba akcji po podwyzszeniu kapitatu zakltadowego wynosi: 19 021 600 sztuk.

Struktura kapitatu:

a) 5.988.480 sztuk akeji serii A

b) 3.376.170 sztuk akdji serii B

¢) 9.364.650 sztuk akgi serii C

d) 292.300 sztuk akcji serii D

Iosé glosdw wynikajacych z iloéci wyemitowanych akgji po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu wynosi 19 021 600 glosow.

W skiad Zarzadu Spétki Dominujacej na dzieri 5 czerwca 2008 roku wehodzili:
- Waldemar Jacek Puzichowski - Prezes Zarzadu,

- Beata Helena Jurczak - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 5 czerwca 2008 roku sklad Zarzadu Spotki Dominujacey
Zrmienil sie.
W dniu 23 stycznia 2007 roku uchwata Rady Nadzorczej z funkcji Czlonka Zarzadu
zostal odwolany Pan Wincenty Boryca. Tego samego dnia, zgodnie z uchwala Rady
Nadzorczej, stanowisko Wiceprezesa Zarzadu objeta Pani Beata Jurczak.

— W dniu 28 marca 2007 roku uchwatla Rady Nadzorczej z funkcji Prezesa Zarzadu zostal
odwolany Pan Marek Stryjewski i jednoczesnie powolany na funkcje Wiceprezesa
Zarzadu. Uchwala Rady Nadzorczej z tego samego dnia na Prezesa Zarzadu Spofki
zostal powolany Pan Frank Sistermann.

|
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_ W dniu 10 pazdziernika 2007 roku rezygnade z funkcji Wiceprezesa Zarzadu zlozyl Pan

Marek Stryjewski.

_ W dniu 12 listopada 2007 roku rezygnacje z funkgji Prezesa Zarzadu zlozyl Pan Frank

Sistermann.

- W dniu 14 listopada 2007 roku uchwata Rady Nadzorczej na stanowisko Prezesa

Zarzadu zostal powolany Pan Waldemar Puzichowski.

2. SKLAD GRUPY KAPITAFOWE]

W dniu 31 grudnia 2007 roku w sklad Grupy Kapitatowej LZPS Protektor S.A. wchodzily
spotki zalezne (bezposrednio i posrednio):

- . | MNazwa podmiofu, s
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finansowym A finansowe
: : finansoweso .
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Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie spélek objetych konsolidacja oraz
wplyw tych zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione

w nocie 3 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2007 roku.

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia

2007 roku  jest pierwszym pelnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

“f_}ru{m Kapitalowa LEZFS Protektor 5.A.
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sporzadzonym przez Grupe Kapitalowa zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowoéci/ Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSE).
Zarzad Spolki Dominujacej zapewnil poréwnywalnos¢ danych za poprzedni rok obrotowy,
ktére zostaly ujawnione w tym sprawozdaniu po raz pierwszy. W nocie 29 Zarzad Spotki
Dominujacej przedstawil uzgodnienie kapitatu wiasnego wykazywanego zgodnie
z wczeéniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci z kapitalem wilasnym
wykazywanym zgodnie z MSSF na dzien przejscia na MSSF oraz uzgodnienie kapitatu
wlasnego na dzien zakoriczenia ostatniego okresu i wyniku finansowego za ten okres
prezentowanych w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
sporzadzonym zgodnie z wezegniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci.

4. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGEYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Lud6w 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdar finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. zo0.0. badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz,
nr ewidencyjny 9530/ 7106.

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 24 maja 2007 roku do
przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za 1ok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku. Badanie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy
zawartej w dniu 22 czerwca 2007 roku z Zarzadem Spotki Dominujacey.

5. ZAKRES I TERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia
2007 roku wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowodci,
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.
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W badaniu poszczegélnych pozyci skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentacji konsolidacyjnej postuzyliémy sie testami i probami wilasciwymi dla rewizj
finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i préb wnioskowaliSmy o poprawnosci
badanych pozydi.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2007 roku  przeprowadziliémy od 6 maja 2008 roku do
5 czerwca 2008 roku, w tym w siedzibie Spétki Dominujacej od 6 maja 2008 roku do
7 maja 2008 roku.

6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja
okreslone w art. 66 ust. 213 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej.

7. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spotki Dominujacej udostepnit nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spolek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje i inne
wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii
o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spétki Dominujacej przekazal nam w dniu 5 czerwca 2008 roku pisemne
o$wiadczenie o komplemosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia
badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywac istoinie na sytuacje finansows
i majatkowa Grupy Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W o$wiadezeniu tym Zarzad Spétki Dominujgcej potwierdzif
swoja odpowiedzialnodé za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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8. SKONSOLIDOWANY BILANS

Bilans uproszczony - aktywa (w tys. 71) 31122007 31.12.2006

A AKTYWA TRWALE 41 863 16 694

1. Wartosci niematerialne i prawne 3 564 -

2. Wartodd firmy = -

3. Rzeczowe aktywa trwale 36 964 16 024

4. Nieruchomoscl inwestycyjne - -

5. Maleznosci diugoterminowe - -

&. Inwestycje dlugoterminowe - =

7. Pozostata dlugoterminowe aktywa finansowe - -

8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1335 570

i 9. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe = -

B. AKTYWA OBROTOWE 6l 576 19 557

| 1. Zapasy 35 904 8373

2. Maleznosci krotkoterminowe handlowe 15726 5348

3. Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 7 79
4, Pozostate naleznogci krotkoterminowe 4346 37 |

5, Pozostate krétkoterminowe akiywa finansowe - 1131

6. Srodki pienigzne 3905 3 454

7. Erdtkoterminowe rozliczenia miedzvokresowe 635 234
8. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do spreedazy 3 881
AKTYWA RAZEM : 102 439 36251 |

Eilans uproszczony - pasywa (w tys, 28] 31.12.2007 31322006

A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 46 094 28135

B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 56 345 8116

1. Rezerwy na zobowigzania 83575 5159

2. Kredyty i poizyczki dlugolerminowe 6925 -

3. Zobowigzania finansowe diugolerminowe 2547 -

4. Krotkoterminowe kredyty i pozyezki 5515 -

5. Pozostale krotkoterminowe zobowiazania finansowe 10108 -
| 6. Zobowiazania z tvtulu dostaw i ustug 13 236 1437 |
| 7. Zobowiazania z tytulu biezgeego podatku dochodowego 5404 - J:

8. Pozostale zobowiazania kratkoterminowe 3 935 1540

9. Rozliczenia miedzyokresowe 100 -

PASYWA RAZEM : | 102 439 36251

Dane poréwnywalne za 2006 rok zawieraja dane Spotki Protektor S.A. przeksztalcone na MSR/MSSE,

sprawozdanie finansowe za 2006 rok nie bylo badane przez HLE Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0.
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9. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Uproszezony rachunek zyskow i strat (w tys. z1) 31122007 i 31.12. 2006

1. Preychody netto ze spreedazy 92 841 35 596
2. Koszt wlasny sprzedazy {62 642) (27 909
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 30199 7 687

|3 Koszly sprzedady (11 349 (723) |
4. Koszly ogdlnego zarzadu (& 950 (3 484)
5. Pozostale przychody operacyjne 7020 811

| & Pozosiale kosziy operacyjne (5 701) (678)
6. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 11 210 3615
7. Preychody flinansowe B30 191
8. Koszty finansowe, w bvnu 588) (179)
9. Zysk (slrata) = dziatalnosci gospodarczej 11 452 3 625_:
10, Wynik zdarzed nadewyczajnych = -
11. Zysk (strata) brutto 11 452 3625
12. Podatek dochodowy (2 925) (738)

| 13. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigksezenia straly) - -

i 14. Zysk (skrata) netto 8527 2 867

Dane poréwnywalne za 2006 rok zawieraja dane Spotki Protektor S.A. przeksztalcone na MSR/MSSF,
sprawozdanie finansowe za 2006 rok nie byto badane przez HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0.

10. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2006 i 2007,
charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy Kapitafowej w tym okresie. Spotka Protektor
S.A. stala sic Grupa Kapitalowa w dniu 31 maja 2007 roku. Wszystkie wskazniki
wyliczyliSmy na podstawie danych zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku, w ktérym dane
poréwnywalne za rok zakornczony 31 grudnia 2006 roku obejmuja dane Spoiki Protektor

S.A., przeksztalcone na MSR/MSSF.

; . Wartoéé wekasnika
Wsakainik Formula obliczeniowa :
3 AZ2.2007 31122006
Przychody ze sprzedazy (tvs. z1) 92 541 35 596
Wrynik finansowy netto (tys. =) 8527 2807
Kapitaly wlasne (tvs. zl) 46 094 28135
Suma akbywow (Evs. z1) 102 439 36 251
Rentownosd majatku (ROA) R e sy tio psnna 8,3% 7,9% |
; : 1 aktvwéw na koniec okresu Sk o
Rentownoéé kapitatu wlasnego (ROE) Ry oy s oy el 30,3% 10,6%
wiasne na poczatek okresu
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[ : Wartosé wskaznika |
WskaZnik ; Formuta obliczeniowa 1
: 31122007 | 31122006 |
el 24 wynik ze sprzedazy / preychody ze = e
Renlownosc brutto sprzedazy sprzedazy produktéw i towarow 325% A
s . . aktywa obrotowe ogolem® / =
Wskagnik plynnosci I zobowiazania krotkoterminowe" 1,52 5,66
: 4 - srodki pienigzne / zobowiazania :
Wekaznik plynmosei 111 Tl it 0,10 L,00
naleznosci = tvtuty dostaw § ustug™ x
Szybkosé obrotu naleznosci (w dniach) 365 dni / przychody ze sprzedazy 62,0 36,0
produkldw i towardw
zobowigzania 2 tytutu dostaw i ustug =
o : 565 dni / (warto$¢ sprzedanych
Clressplatyzckoninzat (Redeiach) towardw i materiatdw + koszt &l 2]
wytworzenia sprzedanych produktiw]
zapasy x 365 dni / (wartosd
S = Comt i sprzedanych towardw 1 materiatow : 110.0
Szybkose obrotu zapasdw (w dniach) + koszt wytworzenia sprzedanych 2100 :
produktéw) o
{kapitaly wlasne + rezerwy
e b e dlugoterminowe + zobowigzania : o
Trwaloéc struktury finansowania dhagoferminowe + bierne RMK 61,1% 90.2%
dlugoterminowe) / suma pasywow
Ohcigzenie majatku zobowiazaniami pesnia ngm__ ki;’.‘lpfil‘.ﬂ'}-‘ pasy) L 55,0% 22.4% |
pasywa ogolem |
Wskazniki inflacji:
- srednioroczny 25 1.0
- od grudnia do grudnia 4,0 14

* bez naleinoscl/ zobowiazan = tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigey

** przed pomnigjszeniem o odpisy akfualizujgce

w4 swskazniki dotyczace lat 2006 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnigtych ze sprawozdania
finansowego zbadanego przez innego audytora, przeksztalconych na MSR/MSSF.

11. KONTYNUOWANIE DZIAEALNOSCI GOSPODARCZE]

W punkcie 1.4 wprowadzenia do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku Zarzad Spoétki Dominujgcej
poinformowal, e sprawozdania finansowe Spétki Dominujacej oraz sprawozdania
finansowe spolfek =zaleznych bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez te Spétki przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2007 roku, i ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania dzialalnodei przez Spotke
Dominujacy oraz spotki zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosd, ktore
moglyby powodowaé nasze przekonanie, ze Spétka Dominujgca nie jest w  stanie
kontynuowac dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest
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od 31 grudnia 2007 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istolnego ograniczenia przez niag dotychczasowej dzialalnosci.

12. ROK OBROTOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spolek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej,
bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.

13. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTAC]I
DANYCH FINANSOWYCH

W punkcie 1T wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2007 roku Zarzad Spétki Dominujacej przedstawil zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentadji danych finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie,
za ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad
(polityki) rachunkowosci oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej.

14. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI, NADWYZKA UDZIAEU SPOEKI
DOMINUJACE] W WARTOSCI GODZIWE] NETTO AKTYWOW, ZOBOWIAZAN
1 ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH SPOLEK PRZEJETYCH NAD KOSZTEM

Zasady ustalania wartodci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpiséw z tytulu
utraty wartodci firmy oraz informacje umozliwiajgce oceng zmian wartosci bilansowej
wartodci firmy w okresie od 1stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku ujawniono
w nocie I11.6 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sposob ustalania nadwyzki udzialu Spélki Dominujgcej w wartosci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych Spolek
przejetych nad kosztem przejecia oraz kwote takiej nadwyzki ujeta w okresie od 1 stycznia
2007 roku do 31 grudnia 2007 roku ujawniono w nocie 3 informacji objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdania finansowe spotek zaleznych Schuhfabrik Rida S.R.L. oraz Terri-Pa S.R.L., nad
ktérymi Spoétka Dominujaca objela kontrole w dniu 31 maja 2007 roku, zostaly ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2007 roku na zasadzie
rozliczenia prowizorycznego, dopuszczonego zapisami MSSF 3 Polgezenia  jednostek [
gospodarczych, co zostalo opisane w nocie 111 wprowadzenia do skonsclidowanego '
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sprawozdania finansowego. Zgodnie z wymogami MS5F 3 zakonczenie prowizorycznego
rozliczenia nabycia jednostek zaleznych moze spowodowaé refrospektywna korekte
aktywéw netto na dziefi 31 grudnia 2007 roku oraz rachunku zyskoéw i strat za okres
zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

Powyzsze stanowi uwage objasniajaca ujeta w opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej Protektor na 31 grudnia 2007 roku.

15. KAPITAE WEASNY

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2007 roku stan kapitalow wiasnych
jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Dane finansowe dotyczace kapitatlow wilasnych
przedstawiono w nocie 12 informadji objaéniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

16. KAPITAE UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH

Kapital udzialowcow mniejszosciowych na 31 grudnia 2007 roku wynosil 5 736 tysiecy
zlotych. Kapitat ten jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.

17. WYEACZENIA KONSOLIDACY]NE

Dotyczace spolek objetych konsolidacjg przeprowadzone wylaczenia:

- wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowiazan),

- obrotow wewnetrznych (przychoddw i kasztéw),

- wynikéw nie zrealizowanych przez spétki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
aktywiow,

sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

18. SPRZEDAZ UDZIAEOW W SPOECE PODPORZADKOWANE]

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla
zadnych udzialéw w spétkach podporzadkowanych.
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19. KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC DOKUMENTAC]I KONSOLIDACY]JNE]

W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich
istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz Ze spelnia ona istotne warunki, jakim
powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna, za wyjatkiem kwestii opisanej
w uwadze objasniajacej zawarte] w opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
W szczegolnosci dotyezy to wylaczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

20. STRUKTURA AKTYWOW I PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

21. POZYCJE WPEYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITAFOWE]

Charakterystyke pozyci wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakoriczony 31 grudnia 2007 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym s3 zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

22. INFORMAC]JE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2007 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogow Ustawy
o rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, a takze zgodnie
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych.
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23. SPRAWOZDANIE Z DZIAEALNOSCI GRUPY KAPITAEOWE]

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki Dominujgcej z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dzialalnoéci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2007 roku sg z nim
zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w istotnych aspektach spelnia
wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informadji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Niniejszy raport zawiera 16 stron.

Cecylia Pol

Prezes Zarzadu

HLE Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0.,
Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2,
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