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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Walnego Zgromadzenia AKkcjonariuszy i Rady Nadzorczej Zakladéw Chemicznych
,»Police” S.A.

W dniu 3 czerwca 2008 roku w trybie art. 54 ust. 1 ustawy o rachunkowosci zostaliSmy
poinformowani przez Zarzad spoiki Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (zwanej dalej ,,Spotka™)
o korekcie prezentacyjnej wprowadzonej do sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2007, na
temat ktorego wydaliSmy opini¢ w dniu 16 kwietnia 2008 roku. W efekcie wprowadzonej korekty
zmianie ulegla struktura kapitalu wiasnego, co tym samym pociaga konieczno$¢ powtdrnego
wydania opinii na temat sprawozdania finansowego Spoiki za rok obrotowy 2007.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego spotki Zaktady Chemiczne
,Police” S.A. z siedziba w Policach, ulica Kuznicka 1, obejmujacego:

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 1.314.921 tys. zt,

— rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 200.737 tys. zt,

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku
do 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego w kwocie
200.737 tys. z1,

— rachunek przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow  pienigznych
w kwocie 31.714 tys. zi,

— noty, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne noty objasniajace.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad
Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelno$ci, prawidtowosci 1 jasnosci
tego sprawozdania oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Poczawszy od roku 2007 na mocy art. 45 ustawy o rachunkowosci Spotka sporzadza sprawozdania
finansowe wedtug zasad wynikajacych z Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig¢ Europejska.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
72002 r. Nr 76, poz. 694 z p6zn. zmianami),
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— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng, wystarczajaca podstawg do wyrazenia opinii,
czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedow. Badanie obejmowato w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodow 1 zapisow ksiggowych, z ktoérych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Spotki znaczacych szacunkow
oraz ogblna  ocen¢  prezentacji  sprawozdania  finansowego. JesteSmy  przekonani,
ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

W naszej opinii, sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007
roku zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach na podstawie prawidlowo
prowadzonych zgodnie z ustawa o rachunkowosci ksiag rachunkowych i przedstawia rzetelnie
ijasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Spotki na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 roku zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 roku jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych, a zawarte w nim informacje,
zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Niniejsza opinia uniewaznia opinig¢ o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowy
2007 wyrazong w dniu 16 kwietnia 2008 roku ze wzgledu na skorygowanie po tym dniu przez
Spotke zbadanego sprawozdania za rok obrotowy 2007 i sporzadzenie go ponownie pod data 3
czerwca 2008 roku. Dokonana przez Spotke korekta dotyczy zmiany struktury kapitatu wlasnego
i wynikata z popelionej wczesniej pomylki arytmetycznej przy przeliczaniu poszczegdlnych
pozycji kapitatu wlasnego wskaznikami hiperinflacyjnymi dla potrzeb sporzadzenia sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2007 zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska. Wyzej wspomniana korekta
dotyczy kwestii prezentacji struktury kapitalu witasnego i nie ma wplywu na wysoko$¢ lacznej
kwoty kapitatow wilasnych, sumy bilansowej oraz wyniku finansowego w zbadanym sprawozdaniu
finansowym Spotki za rok obrotowy 2007.

Marcin Samolik osoby reprezentujace podmiot
Biegly rewident
nr ewid. 10066/7594

podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany

na list¢ podmiotéw uprawnionych

pod nr ewidencyjnym 73

prowadzong przez KRBR
Warszawa, 3 czerwca 2008 roku
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Zaklady Chemiczne ,,Police” S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI ZAKLADY CHEMICZNE ,,POLICE” S.A. ZA ROK OBROTOWY 2007

W dniu 16 kwietnia 2008 roku wydaliSmy opini¢ wraz z uzupeliajacym raportem z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2007 spotki Zaklady Chemiczne ,,Police” S.A.
(,,Spotka”). W dniu 3 czerwca 2008 roku Spotka dokonata korekty struktury kapitatu wlasnego
w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2007. Korekta ta wynikata z popetnionej
wczesniej pomylki arytmetycznej przy przeliczaniu poszczegdlnych pozycji kapitalu wilasnego
wskaznikami hiperinflacyjnymi dla potrzeb sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2007 zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

Wyzej wspomniana korekta dotyczy kwestii prezentacji struktury kapitalu wlasnego i nie ma
wplywu na wysoko$¢ lacznej kwoty kapitalow wlasnych, sumy bilansowej oraz wyniku
finansowego w zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowy 2007.

W efekcie wspomnianej korekty uniewaznieniu ulega wydany przez nas raport w dniu 16 kwietnia
2008 roku i zostaje on zastapiony niniejszym raportem.

I. INFORMACJE OGOLNE
1. Dane identyfikujace badang jednostke

Spotka dziala pod firma Zaklady Chemiczne ,,Police” S.A. Siedziba Spoétki sa Police,
ul. Kuznicka 1.

Spotka prowadzi dziatalno§¢ w formie spotki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu
14 grudnia 1995 roku przed notariuszem Pawlem Btaszczakiem w Warszawie (Repertorium
Nr A 20142).

Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Szczecinie XI Wydzial Gospodarczy, w dziale B pod numerem 4849, na podstawie
postanowienia z dnia 30 grudnia 1995 roku. Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Szczecinie XVII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000015501.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 851-02-05-573 nadany przez Naczelnika
Pierwszego Urzedu Skarbowego w Szczecinie. Urzad statystyczny nadal Spotce numer REGON:
810822270.

Spotka dziala na podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych.

W badanym roku obrotowym Spoétka prowadzila dziatalno$¢ przede wszystkim w zakresie
produkcji nawozow mineralnych, bieli tytanowej oraz chemikaliow.

Kapitat zaktadowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit 862.140 tys. zt. Na
jego warto$¢ sktadata si¢ kwota 750.000 tys. zt stanowiaca kapital nominalny (zarejestrowany) oraz
kwota 112.140 tys. zt bedaca skutkiem przeszacowania tego kapitalu w zwiazku z hiperinflacja.
Kapital nominalny Spotki dzieli si¢ na 75.000.000 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 10 zt
kazda. Wedlug stanu na dzien 10 kwietnia 2008 roku (data ostatniego Zgromadzenia
Akcjonariuszy) wsrod akcjonariuszy Spotki posiadajacych powyzej 5% glosow znajdowal sig
jedynie Skarb Panstwa posiadajacy 68 % akcji.
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Zaklady Chemiczne ,,Police” S.A.

W badanym roku obrotowym, jak réwniez po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie
wystapity zadne zmiany w wysokosci kapitalu zakladowego Spoiki.

Kapitat wlasny Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit 915.884 tys. zi.
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

Jednostkami powiazanymi ze Spotka sa jej spolki zalezne oraz stowarzyszone, a takze podmioty
gospodarcze z udzialem Skarbu Panstwa. Transakcje zrealizowane ze spotkami zaleznymi oraz
stowarzyszonymi w roku obrotowym od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku przedstawia nota

34 not objasniajacych.

W sktad Zarzadu Spoiki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Ryszard Siwiec - Prezes Zarzadu,
— Janusz Motylinski - Wiceprezes Zarzadu,
—  Slawomir Winiarski - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym roku obrotowym wystapity nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spotki:

—  Wojciech Kolenda - Czlonek Zarzadu, zlozyt rezygnacj¢ z petnienia funkcji dnia
19 stycznia 2007 roku,

—  Ryszard Siwiec - Prezes Zarzadu, powotany dnia 19 lutego 2007 roku,

—  Zbigniew Kozlarek - Wiceprezes Zarzadu, z dniem 19 grudnia 2007 roku zaprzestat

sprawowa¢ funkcje Czlonka Zarzadu i od tego dnia pehni
funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

—  Janusz Motylinski - Wiceprezes Zarzadu, z dniem 19 grudnia 2007 roku zaprzestat
sprawowa¢ funkcje Czlonka Zarzadu i od tego dnia pelni
funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Dnia 9 kwietnia 2008 roku Pan Stawomir Winiarski zostal powolany do petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu. Natomiast dnia 16 maja 2008 roku Panowie Andrzej Niewinski oraz
Zbigniew Kozlarek zostali odwotani z pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

W dniu 19 listopada 2005 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo, na mocy
art. 45 ustawy o rachunkowosci, uchwale o prowadzeniu ksiag rachunkowych 1 sporzadzaniu od
dnia 1 stycznia 2007 roku jednostkowych sprawozdan Spoiki zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska
(UE). Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa
o rachunkowos$ci. Zgodnie z MSSF nr 1 ,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy” sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006
zostalo przeksztatcone zgodnie z wyze] wymienionymi regulacjami w celu odpowiedniego
zaprezentowania danych poréownywalnych w sprawozdaniu finansowym za rok 2007. Skutki
przeksztatcenia na MSSF, w tym wpltyw na kapitalty wlasne na dzien 1 stycznia 2006 roku oraz
31 grudnia 2006 roku oraz na wynik za rok 2006 zostaly opisane w notach 5.3 oraz 18 not
objasniajacych.

Dziatalnos¢ Spotki w 2006 roku zamkneta si¢ strata netto w wysokosci 270.945 tys. zi.
Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy 2006 podlegato badaniu przez bieglego
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Zaklady Chemiczne ,,Police” S.A.

rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Ernst & Young
Audit Sp. z o.0. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 16 kwietnia 2007 roku
zastrzezeniem z tytulu ograniczenia zakresu badania odno$nie okresu ekonomicznej uzytecznosci
srodkoéw trwalych, i co za tym idzie naliczenia kosztu amortyzacji oraz wartosci netto §rodkow
trwatych.

Wyzej wspomniane zastrzezenie dotyczylo sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2006
sporzadzonego wedlug ustawy o rachunkowosci. Poruszona w nim kwestia zostala przez Spotke
skorygowana podczas procesu przeksztatcenia sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie
z zasadami Ustawy o rachunkowosci na sprawozdania sporzadzone zgodnie z zasadami
wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2006 odbyto si¢ w dniu 21 czerwca 2007 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
strat¢ netto za rok obrotowy 2006 w wysokos$ci 270.945 tys. zl pokry¢ z zyskow lat przysztych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 zostalo zgodnie z przepisami prawa zloZone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 27 czerwca 2007 roku i ztozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 12 wrze$nia 2007 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 2154 w dniu 12 grudnia 2007.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2007 zostato przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 12 czerwca 2007 roku, zawartej pomigdzy Zaktadami Chemicznymi ,,Police” S.A.
a firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Pigkna 18, wpisana na prowadzona
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow listg podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Marcina Samolika (nr ewidencyjny
10066/7594) w siedzibie Spotki w nastepujacych dniach: od 17 wrzesnia do 19 pazdziernika 2007
roku, od 5 do 9 listopada 2007 roku, od 26 listopada do 7 grudnia 2007 roku, oraz od 25 marca
do 4 kwietnia 2008 roku. W dniu 3 czerwca 2008 roku przeprowadzono przeglad istotnych
wydarzen zaistniatych w Spotce pomiedzy dniem zakonczenia badania a dniem wydania opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwata z dnia 12 czerwca 2007 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 33 pkt 5 statutu Spotki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Marcin Samolik potwierdzaja, iz sa uprawnieni
do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniaja warunki okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Spoiki.
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Zaklady Chemiczne ,,Police” S.A.

4. Dostepnos¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapity zadne ograniczenia zakresu naszego badania. Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu
rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez
udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co migdzy innymi zostato potwierdzone
pisemnym o$§wiadczeniem Zarzadu Spotki z dnia 3 czerwca 2008 roku.

5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spoltki

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkoéci z rachunku zyskow 1 strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spoéiki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za rok ubiegly. Zwracamy uwagg na fakt, ze sprawozdanie finansowe
za rok 2007, po raz pierwszy zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, w zwiazku z tym przeksztalceniu ulegly takze dane porownywalne
za 2006 rok. Dane za lata wcze$niejsze niz rok 2006 nie podlegaty przeksztatceniu, stad nie zostaty
ujete w ponizszej analizie.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w tys. zt) 2007 2006
Przychody ze sprzedazy 1.821.612 1.671.363
Koszty dziatalnosci operacyjnej (1.672.732)  (1.694.260)
Pozostate przychody operacyjne 184.062 52.072
Pozostate koszty operacyjne (145.533) (322.363)
Przychody (koszty) finansowe 16.896 (4.978)
Podatek dochodowy (3.568) (14.963)
Zysk (strata) netto 200.737 (313.129)
Wskazniki rentownosci 2007 2006
— rentownos¢ sprzedazy 10% -18%
— rentownosc¢ sprzedazy netto 11% -19%
— rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego 28% -30%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 1,39 1,41
— wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach 25 30
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 40 38
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 42 42

Plynno$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 30% 40%
— kapital obrotowy netto (w tys. zt) 251.788 207.180
— wskaznik ptynno$ci 1,87 1,56
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,19 1,14
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Zaklady Chemiczne ,,Police” S.A.

Analiza powyzszych wielkos$ci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2007 nastgpujacych
istotnych zmian:

—  wzrost rentowno$ci sprzedazy oraz rentownosci kapitatu wlasnego,
—  spadek stopy zadtuzenia,
—  wzrost poziomu kapitalu obrotowego netto oraz wzrost wskaznikéw ptynnosci.

II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng zatwierdzona przez Zarzad dokumentacjg¢ opisujaca przyjete przez nig
zasady (politykeg) rachunkowosci, w szczegélnosci dotyczaca: okre$lenia roku obrotowego i
wchodzacych w jej sktad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony
danych i ich zbioréw. Dokumentacja polityki rachunkowos$ci zostala opracowana zgodnie z ustawa
o rachunkowosci, a w zakresie wyceny aktywow 1 pasywow oraz prezentacji sprawozdania
finansowego, zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska. Podstawowe zasady wyceny
aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione w mnotach
objasniajacych.

W Spoélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej SAP R/3, w ktorym
dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System SAP R/3 posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostgpem os6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu. Opis systemu informatycznego spelia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. c¢) ustawy
o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego roku. Z uwagi na fakt, ze
za 2007 rok sprawozdanie finansowe zostalo po raz pierwszy sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, dane za 2006 rok
zamieszczone w sprawozdaniu finansowym zostaty przeksztalcone do poréwnywalnosci zgodnie
z wymogami MSSF. Roéznice wynikajace z implementacji MSSF zostaly prawidlowo ujgte
w ksiggach i ujawnione w notach objasniajacych.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonaliSmy odpowiednie procedury rewizyjne w celu
upewnienia si¢, ze bilans otwarcia nie zawierat blgdow, ktore moglyby istotnie wptynac na dane za
badany rok obrotowy.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powiazanie zapisow ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym speltnialy wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow 1 pasywow w zakresie oraz w terminach
1 z czgstotliwo$cia wymagang przez ustawe o rachunkowos$ci. Réznice inwentaryzacyjne ujgto
i rozliczono w ksiggach badanego roku obrotowego.
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2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 1.314.921 tys. zt,

—  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 200.737 tys. zt,

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku
do 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego w kwocie
200.737 tys. z1,

— rachunek przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku wykazujacy zmniejszenie stanu §rodkow pienieznych w kwocie 31.714 tys. zt,

— noty, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne noty objasniajace.

Pozycje aktywow 1 pasywow oraz pozycje ksztattujace wynik finansowy zostaly przedstawiona w
sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z zarzadzeniem Ministra Skarbu Pafistwa nr 37 z dnia 24 listopada 2006 roku w sprawie
zasad i trybu wyboru biegtych rewidentéw do badania sprawozdan finansowych spoétek z udziatem
Skarbu Panstwa, nastgpujace pozycje w sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2007 roku zostaty przez nas zbadane metoda petna:

—  koszty zarzadu,

—  koszty sprzedazy,

—  pozostale koszty i przychody operacyjne,
—  koszty i przychody finansowe,

—  zyski i straty nadzwyczajne,

— rezerwy i odpisy aktualizujace,

— umowy roéznego rodzaju posrednictwa.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na dzien 31 grudnia 2007 roku na pozycj¢ rzeczowych aktywow trwatych w Spoélce sktadaty sig:
—  $rodki trwate w kwocie 619.323 tys. zi,

—  srodki trwate w budowie w kwocie 80.616 zi.

Rzeczowe aktywa trwale w biezacym roku obrotowym wzrosty o 24% (136.793 tys. zl).
Najwigksze naklady zostaly poczynione w obrgbie urzadzen technicznych i maszyn. Spotka
zrealizowata kilka znaczacych inwestycji m.in.: modernizacje kompresorow gazu syntezowego
potaczone z wymiang turbiny kompresorow CO, (13.957 tys. zl) oraz modernizacja reformera
(12.321 tys. zl). Na dzien 31 grudnia 2007 roku Zarzad zidentyfikowal przestanki na
przeprowadzenie testu na utratg wartosci i zaktualizowat na ten dzien warto$¢ srodkow trwatych,
co w konsekwencji wplyngto na zwigkszenie wartosci netto srodkoéw trwatych o 29.780 tys. zt.
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Noty objasniajace prawidtowo opisuja zmiany stanu $rodkow trwalych oraz §rodkéw trwatych
w budowie, lacznie z ujawnieniem odpisow aktualizujacych powyzsze sktadniki majatkowe.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Na dzien 31 grudnia 2007 roku do pozycji inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
w Spolce zaliczono udzialy i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 33.636 tys. zi.
Noty objasniajace prawidlowo opisuja zmiany stanu inwestycji w trakcie biezacego roku
obrotowego.

Nieruchomos$ci inwestycyjne

Do pozycji nieruchomosci inwestycyjnych w Spotce zaliczono wydzierzawiane budynki, budowle
oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntow. Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych na dzien
31 grudnia 2007 wynosita 26.341 tys. zt.

Zapasy

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zapasy wynosily 196.504 tys. zt i byly o 26% (41.132 tys. z})
wyzsze w poréwnaniu z koncem roku ubieglego. Najwigksze pozycje skladajace si¢ na zapasy
stanowity:

—  materialy w kwocie 106.052 tys. zl,

—  potprodukty i produkty w toku w kwocie 42.938 tys. zi,

—  produkty gotowe w kwocie 47.211 tys. zk.

Najwigkszy wzrost warto$ci w poréwnaniu do roku ubiegltego odnotowaly materiaty, ktore wzrosty
o prawie 30%. Spotka w IV kwartale 2007 roku systematycznie zwigkszata poziom materiatéw w
celu zabezpieczenia si¢ przed oczekiwanymi podwyzkami cen kluczowych materiatow
produkcyjnych.

Naleznosci

Na dzien 31 grudnia 2007 naleznosci wynosity 194.378 tys. zi. Najwigksza cze$¢ tej kwoty
stanowity naleznos$ci handlowe (115.189 tys. zI — 59%) oraz naleznosci z tytutu podatku VAT
(71.847 tys. zt — 37%).

Zobowiazania krotkoterminowe

Struktura rodzajowa zobowiazan wedtug okresu splaty zostata prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej t¢ pozycje bilansu. Najwigksze wartosci wsrdd zobowigzan Spotki na dzien 31
grudnia 2007 roku stanowity:

—  zobowiazania handlowe w kwocie 161.212 tys. zl,

—  rezerwa na pozostate zobowigzania w kwocie 36.422 tys. zi,

—  zobowiazania z tytutu podatkéw i1 ubezpieczen spotecznych w kwocie 34.638 tys. zi,
—  zobowiazania z tytutu zakupu srodkéw trwatych w kwocie 22.833 tys. zt.

W poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego zobowiazania krotkoterminowe spadty o 21%
(77.914 tys. zt). Glowna przyczyna spadku bylo wykorzystanie rezerwy wynoszacej 35 min zi z
tytutu optat za sktadowanie odpadéw oraz sptata kredytow bankowych w kwocie 55 min zt.
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Kapitaty

W dniu 19 listopada 2005 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto, na mocy art. 45
ustawy o rachunkowosci, uchwate o sporzadzaniu od dnia 1 stycznia 2007 roku jednostkowych
sprawozdan Spotki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europejska. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006
zostato sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci. Zgodnie z MSSF nr 1 ,,Zastosowanie
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2006 zostalo przeksztalcone zgodnie z wyzej wymienionymi
regulacjami w celu odpowiedniego zaprezentowania danych poréwnywalnych w sprawozdaniu
finansowym za rok 2007. Skumulowany wplyw wynikajacy z przeksztalcenia na MSSF zostal w
sprawozdaniu finansowym za rok 2007 ujety jako nierozliczone zyski/ straty z lat ubiegltych w
kwocie -109.422 tys. zt (strata).

4. Kompletno$¢ i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci jednostki

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane
w notach objasniajacych.

Dla poszczegolnych aktywow wykazanych w bilansie przedstawiono ograniczenia dysponowania
nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Noty objasniajace w sposdb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja
pozostate informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzil i zataczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spotki
w roku obrotowym 2007. Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w
nim tych informacji, dla ktoérych bezposrednim zrdédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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5. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spoéiki pisemne o$§wiadczenie,
w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata obowiazujacych ja przepisow prawa.

Marcin Samolik
Biegly rewident
nr ewid. 10066/7594

Warszawa, 3 czerwca 2008 roku

osoby reprezentujace podmiot

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na listg¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR
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