HLB Frackowial
i Wspolnicy Sp. = 0.0.

Biegli rewidenci - Ksiggowi - Doradey podatkowi - Doradey finansowi

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy Koelner S5.A.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Koelner S.A. (Spoltka Dominujaca)
z siedziba we Wrodlawiu przy ul. Kwidzyriskiej 6, obejmujacego:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 716 391 tysigcy zlotych,

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 9 827 tysigcy zlotych,

_  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym, wykazujace zwigkszenie
kapitalu wlasnego w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku o kwote
86 824 tysiace zlotych,

- skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkéw pienieznych w okresie od 1stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
o kwote 3 904 tysiace ziobych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje

objasniajace.

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zgodnego z przyjeta polityka rachunkowosci, odpowiada Zarzad Spoiki Dominujacej.
Obowiazki z tym zwiazane obejmuja: zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie dzialania
kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzaniem i rzetelna prezentacja skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, dobér i zastosowanie odpowiedniej polityki rachunkowosci oraz
dokonywanie, uzasadnionych w danych okolicznosciach, szacunkéw ksiggowych.

Naszym zadaniem bylo zbadanie =zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i wyrazenie opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to przedstawia
rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego Grupy Kapitalowej.
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Badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowier:

- przepiséw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z poZniejszymi zmianami) (Ustawa),

-  norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie to zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac wystarczajaca
pewnosé, ze zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidiowoéci. Badanie polegalo na sprawdzeniu - w duZym stopniu w sposdb
wyrywkowy - dowodéw i zapisow potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo tez ocene
zastosowanych przez jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych
szacunkow przeprowadzonych przez Zarzad Spotki Dominujacej, jak réwniez oceng ogolnej
prezentadji skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opini
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za poprzedni rok obrotowy,
zakoriczony 31 grudnia 2006 roku, zbadaliémy w roku ubieglym. Wrydalismy o tym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym opinig 2z dwoma zastrzezeniami,
spowodowanymi ograniczeniem zakresu naszego badania. Do dnia zakoriczenia przez nas
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Koelner 5.A. za
2006 rok, biegly rewident dzialajgcy w imieniu innego podmiotu uprawnionego nie wydat
opinii o skonsolidowanym sprawozdania finansowym Grupy Kapitalowej Rawlplug Ltd.,
ktére stanowilo czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.
Drugie zastrzezenie odnosilo si¢ do sprawozdan finansowych dziewigciu spélek zaleznych
objetych konsolidacja za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku, ktore nie
byly badane przez bieglych rewidentdw.

Sprawozdania finansowe dziewieciu spélek zaleznych, objete w2007 roku
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym metodg pelng, nie byly badane przez
bieglych rewidentéw. Skumulowana wielkos¢ sum bilansowych tych spoélek oraz
skumulowana wielkos¢ przychoddw netto ze sprzedazy produktow i towaréw oraz operacji
finansowych, przed wylaczeniami konsolidacyjnymi, stanowi odpowiednio 58% sumy
bilansowej oraz 14,7% przychoddéw netto ze sprzedazy produktow i towardw oraz operacji
finansowych skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej bez
dokonywania wylaczen konsolidacyjnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Koelner 5.A. obejmuje dane
finansowe trzech spolek zaleznych tworzacych Grupe Kapitalowa Rawlplug Ltd. na nizszy,
szczeblu konsolidacji. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Rawlplug zos alo
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zbadane przez innego bieglego rewidenta. Wnioski z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Rawlplug sformulowaliémy na podstawie prac
wykonanych przez tego audytora i wydanej przez niego opinii z badania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Rawlplug Ltd. zawiera
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 557 tysigcy funtow
brytyjskich (2 711 tysiecy ztotych) dotyczace spotki Rawlplug Lid. Realizacja tych aktywow
zalezy od mozliwosci wypracowania zyskow operacyjnych w przysziosci. Wedlug planéw
finansowych sporzadzonych przez Zarzad Spétki Rawlplug Ltd., w ciggu najblizszych
dwdoch lat Rawlplug Ltd. nie planuje osiagniecia zyskow operacyjnych, dlatego nie jest
zasadne ujecie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien bilansowy.
W ocenie audytora Grupy Kapitalowej Rawlplug Ltd., wartos¢ zapaséw skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostala zawyZona o kwotg okolo 495 tysiecy funtéw brytyjskich
(2410 tysiecy zlotych) z tytulu aktywowania niektérych kosztow zarzadu w warlosci
wyrobéw gotowych oraz towardw.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgloszonych wyzej zastrzezen, zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku,

- sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowoséci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosdci Finansowe] oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskigj, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

- prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w  sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 roku nr 209,
poz. 1744),

- jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

- Zarzad Spotki Dominujacej przedstawil w notach 36 oraz 37 informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonane w roku 2007 korekty bigdow
podstawowych oraz zmiany polityki rachunkowosci. W efekcie dokonanych korekt zysk
netto roku 2006 zmmniejszyt sie o 8935 tysiecy zlotych, a wynik lat ubieglyg
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prezentowany w danych poréwnywalnych za rok 2006 spadl o 304 tysiace zlotych.
O kwote 474 tysiace zlotych zmniejszyl si¢ réwniez kapital z tytutu réznic kursowych
z przeliczenia jednostek zagranicznych wykazany na 1 stycznia 2007 roku.

~  Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spotka Dominujaca w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wykazuje wartoé¢ firmy z konsolidacji w kwocie 5536 tysiecy zlotych,
powstala na nabyciu spolki zaleznej Rawlplug Ltd. W nocie 2 informacji dodatkowej do
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego Zarzad Spotki  Dominujgcej
poinformowal o toczacym sie procesie restrukturyzacji spétki zaleznej Rawlplug Ltd.
oraz ujawnit informacje o przeprowadzonym tescie na utrat¢ wartosci tej wartosci firmy
oraz aktywéw Rawlpug Ltd. w oparciu o oczekiwane przeplywy pienigzne w tej Spolce
w przyszlosci. Analiza ta nie wykazata koniecznoéci utworzenia odpisu aktualizujgcego.
Zwracamy uwage, 7e oczekiwane przeplywy pieniezne zalezg od zdarzen przysziych,
ktorych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastapic.

- W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujeto wartos¢ firmy z konsolidaciji
Spotki Zaleinej Stahl GmbH w kwocie 11034 tysigce zlotych. Zarzad Spoéiki
Dominujacej w nocie 27 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego poinformowal o prowizorycznym rozliczeniu tego polaczenia, stad tez
prezentowana wycena wartodci firmy z konsolidacji oraz wartos¢ godziwa aktywow
netto Spotki Zalezne] w kolejnych okresach sprawozdawczych moga sie zmienic.

Zapoznalismy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Spolki Dominujacej sprawozdaniem
z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to spelnia istome wymogi art.49 ust.2 Ustawy
o rachunkowodci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych. Zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci kwoty 1 informacje

pochodzace ze zbadanego przez nas skonsclidowanego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne.

Cecylia Fol

-

Prezes Zarzadu
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