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NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY S.A.

Warszawa, dnia 20 czerwca 2008 roku

Do Akcjonariuszy
Jupitera Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego S.A.

Szanowni Panstwo,

w imieniu Zarzadu Jupitera Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spétka Akcyjna pragne przedstawi¢

Panstwu rezultaty dziatalnosci Funduszu w roku 2007.

W minionym roku sytuacja zaréwno w otoczeniu gospodarczym, jak i na rynku kapitatowym
ksztattowata sie bardzo dynamicznie. Po udanej pierwszej potowie roku, jesien przyniosta znaczne pogorszenie
koniunktury gietdowej. W duzej mierze wynikata ona ze zlych trendéw panujacych na Swiatowych rynkach
kapitatowych. Jednakze nie zaistniaty zadne wydarzenia, ktdre bezposrednio wptywatyby na warto$¢ Funduszu.

W efekcie na koniec roku aktywa netto Funduszu wyniosty ponad 201 min zt, z czego ok. 84 min zt

stanowita gotowka. Zysk netto uksztattowat sie na poziomie ponad 77 min zt.

W kwietniu 2006 roku Fundusz przyjat nowg strategie, zgodnie z kiorg jego gtownym celem bedzie
zbudowanie portfela silnie wzrostowych spotek o umiarkowanej kapitalizacji, z Jupiter NFI S.A. jako wiodacym
akcjonariuszem celem ich pdzniejszej odsprzedazy na rynku regulowanym. Realizujgc swojq strategie Fundusz
zaangazowat sie w trakcie 2007 roku w projekty deweloperskie, tj. KCI Krowodrza Sp. z 0.0., Globstar Sp. z 0.0.
i ACP Sp. z 0.0. Ponadto uczestniczyt w podwyzszeniu kapitatu spdtek Energopol Potudnie S.A. i Ceramika
Nowa Gala S.A. Jednoczes$nie realizowat swoje dotychczasowe zadania — zbyt czes¢ akcji Energopol Potudnie
S.A. oraz akcje spotek z portfela mniejszosciowego, tj. Fabryka Srub SRUBEX S.A., Zaklady Lniarskie Orzet
S.A., Famarol S.A. i cze$¢ akcji Koszalinskiego Przedsiebiorstwa Przemystu Drzewnego S.A. Ponadto Fundusz

skupowat w 2007 roku akcje wkasne w celu umorzenia.
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Niekorzystne tendencje, jakie zapanowaty na Gietdach $wiatowych pod koniec 2007 roku spowodowaty,
iz Zarzad Funduszu $wiadomie ograniczyt nowe inwestycje gromadzac srodki w oczekiwaniu na mozliwo$¢
przeprowadzenia alternatywnych projektéw po znacznie atrakcyjniejszej cenie. Znalazio to m.in. swoj wyraz w

rozpoczeciu procesu skupu akcji wikasnych Funduszu.
Mam nadzieje, ze podjete w minionym roku kroki pozwolity jak najlepiej dostosowa¢ sie do wcigz

zmieniajgcych sie warunkéw funkcjonowania Funduszu i przyblizajg nas do realizacji gtéwnego celu

funkcjonowania Jupiter NFI S.A jakim niezmiennie pozostaje maksymalizacja warto$ci dla akcjonariuszy.

Z wyrazami szacunku,

Janusz Koczyk
Prezes Zarzadu Jupiter NFI S.A.



