KOFOLA-HOOP S.A.
ul. Jana Olbrachta 94
01-102 Warszawa

(do 29.05.2008 HOOP S.A.)

Opinia i raport
z badania sprawozdania finansowego
sporzadzonego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej KOFOLA-HOOP S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania Kofola-Hoop S.A.(do 29.05.2008
Hoop S.A) z siedziba w Warszawie, przy ul. Jana Olbrachta 94, na ktére sktada sig:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumg 589.649 tys. zl;

— rachunek zyskow 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 18.581 tys. zk;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwote
255.112 tys. zk;

— rachunek przeplywoéw pienigznych wykazujacy wzrost stanu $rodkow pienigznych netto
w okresie od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku o kwote
2.513 tys. zl;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spoiki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasno$ci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76,
poz. 694 z pdzniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i1 przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyskac racjonalna pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci 1 znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy - dowodow 1 zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby 1 informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo§ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia

stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Kofola-Hoop S.A. (do 29.05.2008 Hoop S.A.) na dzien 31 grudnia 2007
roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31
grudnia 2007 roku,



— sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
w powolanej wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— sporzadzone zostato zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 r. nr 209, poz.
1744),

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu spotki.

W toku badania stwierdzono, iz jednostka dokonata wniesienia aportem zorganizowanej
czesci przedsigbiorstwa. W wyniku wktadu powstata réznica pomigdzy wartoscia objetych
udzialow a warto$cia ksiggowa wniesionego przedsigbiorstwa na kwote 302 mln zt. Jednostka
odniosta powstala r6znica na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Zgodnie z prawidlowa
prezentacja rdéznica ta powinna zosta¢ odniesiona na pozostate przychody operacyjne a nie na
kapital z aktualizacji wyceny. Niezaleznie od przyjetego sposobu ujgcia tej roznicy kapitat
wlasny jednostki jest zaprezentowany prawidtowo.

Zwracamy réwniez uwage, ze prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem
jednostkowym 1 nie moze stanowi¢ jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i majatkowe;j
Spotki, ktora jest podmiotem dominujacym w grupie kapitatowej. Za okres od 1 stycznia
2007 do 31 grudnia 2007 oprocz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza réwniez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej, w ktorej jest jednostka
dominujaca.

Sprawozdanie finansowe za 2006 rok przekazano do Urzgdu Skarbowego w dniu 05.07.2007,
oraz do Sadu Rejestrowego w dniu 05.07.2007. Sprawozdanie zlozono do publikacji w
Monitorze B w dniu 23 kwietnia 2008 roku. Do dnia wydania niniejszej opinii sprawozdanie
nie zostalo opublikowane.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowo$ci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, dnia 19 czerwiec 2008 roku.
BDO Numerica S.A.

ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523
Przeprowadzajacy badanie Dzialajacy w imieniu BDO Numerica S.A.
Ewa Kornalewicz dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized Public Accountant
Nr ident. 11194/8026 Bieglty Rewident 90004/502

Prezes BDO Numerica S.A.
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Raport z badania sprawozdania finansowego KOFOLA- HOOP S.A. za 2007 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spolke

1.1 Nazwa i forma prawna
Kofola-Hoop Spoétka Akcyjna (do 29.05.2008 Hoop S.A.)

Spotka posiada status zaktadu pracy chronionej, nadany decyzja Nr D/003063 Pelnomocnika
do Spraw Oso6b Niepelnosprawnych z dnia 1 grudnia 1997 roku z pdzniejszymi zmianami -
na mocy ustawy z dnia 9 maja 1991 roku o zatrudnieniu i rehabilitacji zawodowej 0s6b
niepetnosprawnych (Dz. U. z 1991 r. nr 46, poz. 201 z pdzniejszymi zmianami). Powyzsza
ustawa z dniem 1 stycznia 1998 r. zastapiona zostata ustawa z 27 sierpnia 1997 r.
o zatrudnieniu i rehabilitacji zawodowej oséb niepetnosprawnych (Dz. U. z 1997 r. nr 123,
poz. 776 z p6zniejszymi zmianami).

1.2 Siedziba Spolki

Siedziba Spotki miesci si¢ w Warszawie, przy ulicy Jana Olbrachta 94.

1.3 Przedmiot dzialalnosci

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalnos¢ okreslona w statucie w zakresie produkcji
1 sprzedazy napojow bezalkoholowych.

1.4 Podstawa dzialalnoSci

Podstawy prawne 1 gospodarcze funkcjonowania Spotki do 29.05.2008 reguluja:

— tekst jednolity Statutu Spotki sporzadzony w formie aktu notarialnego dnia
19 grudnia 2006 roku (Rep. A Nr. 16212/2006 z pdzniejszymi zmianami),
—  Kodeks Spotek Handlowych (Dz.U.00.94.1037 z p6zniejszymi zmianami).

0Od 30.05.2008 podstawami prawnymi i gospodarczymi funkcjonowania Kofola-Hoop S.A. sa:

— tekst jednolity Statutu Spotki sporzadzony w formie aktu notarialnego dnia
31 marca 2008 roku (Rep. A Nr. 3092/2008 z p6zniejszymi zmianami),

— Kodeks Spotek Handlowych (Dz.U.00.94.1037 z pdzZniejszymi zmianami).

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 15 pazdziernika 2002 roku Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 134518 ( do 29.05.2008 Hoop S.A.)

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 527-00-08-818
REGON 012771739

1.7 Wysokos¢ kapitalu wlasnego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

Na dzien 31.12.2007 r. kapital zaktadowy Kofola-Hoop S.A. (do 29.05.2008 Hoop S.A.) wynosi
13.088.576,00 zt i dzieli si¢ na 13.088.576 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.
W badanym roku nie mialy miejsca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego.
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Raport z badania sprawozdania finansowego KOFOLA- HOOP S.A. za 2007 rok

Kapitat zaktadowy wedtug stanu na dzien 31.12.2007 r. sktada sig z:
— 447.680 sztuk akcji serii A,

— 100.000 sztuk akeji serii B,
— 82.856 sztuk akcji serii C,

— 9.458.040 sztuk akcji serii D,
— 3.000.000 sztuk akcji serii E.

W wyniku potaczenia Hoop S.A. z Kofola SPV Sp. z 0.0. kapitat zaktadowy od dnia
30.05.2008 r. sktada si¢ z:

— 447.680 sztuk akcji serii A,

— 100.000 sztuk akcji serii B,

— 82.856 sztuk akcji serii C,

— 9.458.040 sztuk akcji serii D,

— 3.000.000 sztuk akcji serii E,

— 13.083.342 sztuk akcji serii F.

Akcje Spolki zostaty dopuszczone do obrotu publicznego 1 sa notowane na Gietdzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % ogoélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki na dzien 31.12.2007 r.:

. . liczba udzial w ilo$¢ gloséw na udzial w ogélne]
AKcjonariusz posiadanych akeji llc(apitale WZA liczbi%g;)zéw
akcyjnym na
Dariusz Wojdyga 3896949 29,77 % 3 896 949 29,77 %
Marek Jutkiewicz 3825756 29,23 % 3 825756 29,63 %
KSM Inwestment S.A. 1 832 400 14,00 % 1 832400 14,00 %
ING TFI S.A. 1655092 12,64 % 1 655092 12,64 %

Po potaczeniu Hoop S.A. i Kofola SPV Sp. z 0.0. w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu
zakladowego nastgpujacy akcjonariusze posiadaja co najmniej 5 % ogoélnej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki:

liczba udzial w ilosé oloséw na udzial w ogélnej
AKcjonariusz iadanveh akeii kapitale §VZ A liczbie glosow
postadanych akat akcyjnym na WZA
KSM INVESTMENT S.A. 14 515373,00  55,46% 14 515 373,00 55,46%
Dariusz Wojdyga 3 896 949,00 14,89% 3 896 949,00 14,89%
Marek Jutkiewicz 3 825 756,00 14,62% 3 825 756,00 14,62%
ING TFI S.A. 1 655 092,00 6,32% 1 655 092,00 6,32%

Kapital z aktualizacji wyceny wynosi 244 514 tys. zl i powstat w wyniku wniesienia do Hoop
Polska Sp. z o.0. zorganizowanej czgSci przedsigbiorstwa Hoop S.A. Nadwyzka wartosci
objetych udzialéw na wartoscia ksiggowa wniesionego przedsigbiorstwa wynosi 301 869 tys. zt.
Naliczona zostata rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 57 355 tys. zt.
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Raport z badania sprawozdania finansowego KOFOLA- HOOP S.A. za 2007 rok

Kapitat zapasowy na dzien 31.12.2007 r. wynosit 97.949 tys. zt. Gtowne zmiany jakie wystapity

w badanym okresie:

zwigkszenie o kwotg 28 tys. zt w wyniku przeniesienia kapitatu z aktualizacji wyceny na
kapitat zapasowy co zwiazane bylo z wniesionym aportem do Hoop Polska Sp. z o. o.
srodkow trwatych wezedniej objetych aktualizacja wyceny. (przeniesienie zorganizowanej
czesci Hoop S.A. do Hoop Polska Sp. z o .0. na podstawie aktu notarialnego z dnia 19

listopada 2007 r. Rep. A Nr 16686/2007),

zwigkszenie o kwote 4.722.934,67 zi na podstawie uchwaty nr 2/2007 Zwyczajnego
Zgromadzenia Wsp6lnikow z dnia 27 czerwca 2007 roku, ktéra dokonano podziatu zysku
netto za rok 2006 w wysokosci 12.706.966,03 zt przeznaczajac go na zwigkszenie kapitatu
zapasowego w wysokosci 4.722.934,67 zt oraz na wyptate dywidendy w wysokosci

7.984.031,36 z1,

Zysk netto na 31.12.2007 roku wynosit 18.581 zt.

1.8 Zarzad Spoélki
Na 31.12.2007 roku cztonkami Zarzadu byli:

— Dariusz Wojdyga — Prezes Zarzadu
— Marek Jutkiewicz — Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie nie byto zmian w sktadzie Zarzadu.

W wyniku potaczenia od 30.05.2008 cztonkami Zarzadu sa:

— Janis Samaras — Prezes Zarzadu

— Dariusz Wojdyga — Czlonek Zarzadu
— Simona Novakowa  — Czlonek Zarzadu
— Martin Mateas — Cztonek Zarzadu
— Ireneusz Sudnik — Czlonek Zarzadu
— Rene Musila — Czlonek Zarzadu
— Jendrejek Tomas — Czlonek Zarzadu

1.9 Rada Nadzorcza

W trakcie badanego okresu sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastgpujaco:

—  Andrzej Jesionek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Tomasz Krysztofiak — Czlonek Rady Nadzorczej
— Marek Rocki — Cztonek Rady Nadzorczej
— Raimondo Eggink — Cztonek Rady Nadzorczej
— Beata Martynowska — Cztonek Rady Nadzorczej

W badanym okresie nie bylo zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

W wyniku potaczenia od 30.05.2008 w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

—  Marek Jutkiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
—  Robert Ogor — Cztonek Rady Nadzorczej
—  Marek Rocki — Cztonek Rady Nadzorczej
— Raimondo Eggink — Czlonek Rady Nadzorczej
—  Jacek Zbikowski — Czlonek Rady Nadzorczej
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Raport z badania sprawozdania finansowego KOFOLA- HOOP S.A. za 2007 rok

—  Martin Dokoupil — Cztonek Rady Nadzorczej
- Ajit Virk — Czlonek Rady Nadzorczej
— Kostas Samaras — Czlonek Rady Nadzorczej

1.10 Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w 2007 r. wyniosto 1.254 etaty.

1.11 Informacja o jednostkach powigzanych

Na dzien bilansowy Spotka posiada udziaty lub akcje nastgpujacych jednostek powiazanych:

. Udzial
Rodzaj
Nazwa owiazania procentowy
powia w kapitale
Paola S.A. zalezna 100,0 %
Bobmark International Sp. z o.0. zalezna 100,0 %
Maxpol Sp. z o.0. zalezna 100,0 %
PPWM ,,Woda Grodziska” Sp. z o.0. zalezna 99,9 %
Pomorskie Centrum Dystrybucji Hoop Sp. z o.0. zalezna 75,0 %
00O Megapack (Rosja) zalezna 50,0 %
Transport Spedycja Handel Sulich Sp. z o.0. wspotzalezna 50,0 %
Hoop Polska Sp. z o.0. zalezna 85,62%

W trakcie 2007 roku Spotka objeta kontrole nad jedna spotka zalezna: Hoop Polska Sp. z o.0.
Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w ktérym wszystkie spotki zalezne

konsoliduje metoda petna, a spotke wspotzalezna Transport Spedycja Handel Sulich Sp. z o.o0.
wycenia metoda praw wlasnosci.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe Kofola-Hoop S.A. (do 29.05.2008 Hoop
S.A.) sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku
obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktoéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumg 589.649 tys. zl;

— rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 18.581 tys. zl;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitalu wilasnego o kwotg
255.112 tys. zk;

— rachunek przeplywdéw pieni¢znych wykazujacy wzrost stanu srodkow pieni¢znych netto
w okresie od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku o kwotg 2.513 tys. zk;

— dodatkowe informacje i objasnienia.
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Raport z badania sprawozdania finansowego KOFOLA- HOOP S.A. za 2007 rok

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie

BDO Numerica S.A.( do 7 stycznia 2008 r. BDO Numerica Sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie
ul. Postgpu 12 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na
listg pod nr 523.

Badanie przeprowadzono pod kierunkiem Ewy Kornalewicz - biegltego rewidenta nr ewid.
11194/8026 w dniach 7 stycznia — 19 czerwca 2008 r. w tym w siedzibie Spotki w okresach: 7-
11.01.2008, 2-18.04.2008 i 9-19.06.2008 na podstawie umowy podpisanej przez BDO Numerica
Sp. z 0.0. (od 8 stycznia 2008 r. BDO Numerica S.A.) w dniu 1 wrzes$nia 2006 r.

BDO Polska Sp. z 0.0. (od 8 stycznia 2008 r. BDO Numerica S.A.) zostala wybrana na audytora
badajacego sprawozdanie finansowe Spotki za 2007 rok uchwala Rady Nadzorczej Nr 18 z dnia
28 czerwca 2006 r.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica S.A. oraz biegly rewident badajacy opisane
sprawozdanie  spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej  opinii
0 badanym sprawozdaniu - zgodnie z Art. 66 Ustawy o Rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76,
poz. 694 z pdzniejszymi zmianami).

Spotka w czasie badania udostepnita Biegtemu Rewidentowi zadane dane 1 udzielita informacji
1 wyjasnien niezbgdnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowala o istotnych zdarzeniach,
ktoére nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegly nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku, ktore byto badane przez BDO
Numerica Sp. z 0.0. (od 8 stycznia 2008 r. BDO Numerica S.A.) i uzyskato opini¢ z badania bez
zastrzezen, z nastgpujaca uwaga:

»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci 1 rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwagg, ze prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym
1 nie moze stanowi¢ jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej 1 majatkowej Spotki, ktora jest
podmiotem dominujacym w grupie kapitatowej. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spotka
sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, w ktorej jest
jednostka dominujaca.”

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres 1.01.2006 — 31.12.2006 r. zostalo zatwierdzone
Uchwala nr 1/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
27 czerwca 2007 1.

Uchwala nr 2/2007 z tego samego dnia Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito podzieli¢ zysk netto za okres 1.01.2006 — 31.12.2006 r. w kwocie 12.706.966,03 zt
W sposob nastepujacy:

- kwote 7.984.031,36 zt na wyptatg dywidendy,

- kwoteg 4.722.934,67 zt na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za 2006 rok przekazano do Urzgdu Skarbowego w dniu 05.07.2007
i do Sadu Rejestrowego w dniu 05.07.2007. Sprawozdanie ztozono do publikacji w Monitorze B
w dniu 23 kwietnia 2008 roku. Do dnia wydania niniejszej opinii sprawozdanie nie zostalo
opublikowane.
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Raport z badania sprawozdania finansowego KOFOLA- HOOP S.A. za 2007 rok

II. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wybrane wielko$ci z rachunku zyskow i strat, bilansu oraz podstawowe
wskazniki finansowe.

1 Bilans (w tys. zb)
% sumy % sumy % sumy
31.12.07 bilansowej 31.12.06 bilansowej 31.12.05 bilansowej
AKTYWA
warto$ci niematerialne i prawne 0 0% 1517 0% 455 0%
rzeczowe aktywa trwale 34 737 6% 97 235 30% 108 865 36%
naleznosci dlugoterminowe 0 0% 1 089 0% 1974 1%
inwestycje dtugoterminowe 405 792 69% 90 556 28% 63922 21%
dlpgotermmowe rozliczenia 3972 1% 6981 204 8 240 3%
migdzyokresowe
Aktywa trwale 443 801 75% 197 378 61% 183 456 61%
zapasy 8420 1% 22011 7% 26 439 9%
naleznos$ci krotkoterminowe 123 237 21% 90 055 28% 80 850 27%
inwestycje krotkoterminowe 13 922 2% 12 209 4% 9759 3%
krptkotermmowe rozliczenia 269 0% 545 0% 311 0%
migdzyokresowe
AKktywa obrotowe 145 848 25% 124 820 39% 117 359 39%
SUMA AKTYWOW 589649 100% 322198 100% 300815  100%
PASYWA
kapitat zaktadowy 13 089 2% 13 089 4% 13 089 4%
akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) - - - - -22 920 -8%
kapitat zapasowy 97 949 17% 93197 29% 112340 37%
kapitat z aktualizacji wyceny 244 514 41% 28 0% 28 0%
pozostate kapitaty rezerwowe 1436 0% 1436 0% 1436 0%
wynik netto roku biezacego 18 581 3% 12707 4% 3466 1%
Kapital wlasny 375569 64% 120457 37% 107 439 36%
rezerwy na zobowiazania 61571 10% 2341 1% 1835 1%
zobowigzania dlugoterminowe 40937 7% 58915 18% 45 734 15%
zobowiazania krotkoterminowe 108 914 18% 128949 40% 133973 45%
rozliczenia migdzyokresowe 2 658 0% 11536 4% 11 834 4%
Zobowiazania i rezerwy na 214080  36% 201741 63% 193376  64%
zobowigzania
SUMA PASYWOW 589 649 100% 322198 100% 300 815 100%
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Raport z badania sprawozdania finansowego KOFOLA- HOOP S.A. za 2007 rok

2 Rachunek zyskow i strat

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow

Koszty sprzedanych produktow, towarow i
materialow

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartos¢ sprzedanych towardow i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk / strata na sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwalych

Inne przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne

Zysk / strata z dzialalnoSci operacyjnej
Przychody finansowe
Odsetki
Inne
Koszty finansowe
Odsetki
Aktualizacja warto$ci inwestycji
Inne
Zysk / strata brutto

Podatek dochodowy

Zysk / strata netto

Rok
konczacy
si¢

31.12.2007

448 420
415 457
32963

286 573

259 387
27186

161 847

114 320
23283

24 244

25031
2482
22 549

15 224
8224
7 000

34 051
2250
1 446

804

12 463
6 027
6327

109

23 838

5257

18 581

Dynamika

2007/2006

(W %)

13%
9%
158%

12%

6%
149%

17%

14%
1%

62%

110%
11%
133%
202%
194%
212%
55%
48%
34%
85%
36%
13%
112%
-87%
67%

240%

46%

Rok
konczacy sie¢

31.12.2006

395 148
382 356
12792

256 499

245 585
10914

138 649

100 678
22 964

15 007

11 928
2234
9 694

5037
2793
2244
21 898
1517
1082
435

9 164
5346
2979
839
14 251

1 544

12 707

(w tys. zl)
Dynamika Rok
konczacy
2006/2005 .
sig
we) 31122005

16% 340 273
16% 329 482
19% 10 791
10% 233 851
10% 223731
8% 10 120
30% 106 422
32% 76 328
12% 20 452
56% 9 642
63% 7 329
55% 1 443
65% 5 886
-40% 8 326
-44% 5016
-32% 3310
153% 8 645
-55% 3404
95% 554
-85% 2 850
24% 7 385
-21% 6 798
43% 587
206% 4 664
29% 1198
267% 3 466
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Raport z badania sprawozdania finansowego KOFOLA- HOOP S.A. za 2007 rok

3 Podstawowe wskazniki finansowe

Rentownos¢ majatku

wynik finansowy netto
suma aktywow

Rentowno$¢ sprzedazy netto

wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ sprzedazy brutto
zysk / strata na sprzedazy
przychody ze sprzedazy

Wskaznik plynnosci I
aktywa obrotowe ogdtem
zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik pltynnosci 11T
inwestycje krétkoterminowe
zobowigzania krotkoterminowe

Szybko$¢ splaty nalezno$ci w dniach
sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x 360 dni
przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ splaty zobowiazan w dniach

sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 360 dni
koszt wlasny sprzedazy

Szybkos$¢ obrotu zapaséow
$redni stan zapaséw x 360 dni
koszt wlasny sprzedazy

Wartos$é¢ ksiggowa na jedna akcje

kapital wlasny
liczba akcji

Wynik finansowy na 1 akcje

wynik finansowy netto za ostatnie 12 miesiecy
liczba akcji

1.01.- 1.01.- 1.01.-
31.12.07 31.12.06 31.12.05
3,15% 3,94% 1,15%
4,14% 3,22% 1,02%
5,41% 3,80% 2,83%
1,34 0,97 0,88
0,13 0,09 0,07
41 73 76
49 85 87
19 34 38
28,69 9,20 8,28
1,42 0,97 0,27
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Raport z badania sprawozdania finansowego KOFOLA- HOOP S.A. za 2007 rok

4 Interpretacja wskaznikow i ogolna sytuacja ekonomiczna

W roku biezacym przychody Spoétki ze sprzedazy wzrosty o 13 % w stosunku do roku ubieglego.
Koszt wtasny cechowal si¢ nizsza dynamika (wzrost o 12 %), w wyniku czego zysk brutto ze
sprzedazy zwigkszyt si¢ az o 17 % w stosunku do roku ubiegtego.

Dzigki ograniczonemu wzrostowi kosztow sprzedazy zysk ze sprzedazy zwigkszyt si¢ o 62 %
w stosunku do 2006 roku i osiagnat 24,2 mln z1.

Uzyskany zysk na pozostalej dzialalno$ci operacyjnej pozwolil na pokrycie kosztow
finansowania zewngtrznego, w efekcie Spdtka uzyskala zysk netto w kwocie 18,6 min zi,
w poréwnaniu do zysku netto za 2006 rok w kwocie 12,7 mln zi.

Dwa wskazniki rentownosci odnotowaty istotng poprawg a jeden pogorszyt sig:
— rentowno$¢ majatku spadta z 3,94% w 2006 roku do 3,15% w roku biezacym,
— rentownos$¢ sprzedazy brutto wzrosta z 3,80% w 2006 roku do 4,14% w 2007 roku,
— rentownos$¢ sprzedazy netto wzrosta z 3,22% w 2006 roku do 5,41% w roku biezacym.

Wskazniki ptynnosci I przyjal wartos¢ 1,34 (wobec 0,97 w okresie poprzednim), natomiast
wskaznik ptynnoséci III utrzymat si¢ na poziomie zblizonym do ubieglorocznego i1 przyjat
wartos¢ 0,13 (wobec 0,09 w okresie poprzednim).

Zarowno wskaznik szybko$ci sptaty naleznosci, jak i zobowiazan, odnotowaly znaczaca
poprawe. Pierwszy z nich wynidst w analizowanym okresie 41 dni (spadek o 32 dni), natomiast
wskaznik szybkosci sptaty zobowiazan spadt o 36 dni w stosunku do roku ubiegtego, osiagajac
warto$¢ 49 dni. Natomiast wskaznik szybkosci obrotu zapasami spadt z poziomu 34 dni w latach
ubiegtych do 19 dni w roku biezacym

Przy interpretacji wskaznikoéw nalezy uwzgledni¢ fakt, iz w dniu 30 listopada 2007 nastapit aport
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa do spotki Hoop Polska Sp. z 0.0. W wyniku aportu
stany na dzien 31.12.2007 r. nalezno$ci, zapasOw i1 zobowiazan sa znacznie nizsze niz
wynikatyby z rozmiaréw dziatalnos$ci spotki.

W strukturze aktywow zauwazalny jest znaczacy wzrost udzialu inwestycji dtugoterminowych
(69% sumy bilansowej na koniec roku badanego) w efekcie dokonanej inwestycji kapitatowe;j
(zakup spotki zaleznej).

W strukturze aktywdéw obrotowych dominujaca pozycja sa naleznosci krotkoterminowe (21%
sumy bilansowej na koniec 2007 roku).

W strukturze pasywow dominujaca pozycja jest kapitat z aktualizacji wyceny stanowiace 41%
sumy bilansowej. Udziat kapitalow witasnych w finansowaniu dziatalno$ci wzrést do poziomu
ok. 64%.

Osiagnigte wyniki jak 1 ogo6lna sytuacja finansowa Spotki nie wskazuja na zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci, w rozumieniu przepiséw ustawy o rachunkowosci.
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Raport z badania sprawozdania finansowego KOFOLA- HOOP S.A. za 2007 rok

III. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

1.1 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe w okresie objetym badaniem prowadzone byly w oparciu o:

— ustawg z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. nr 76 poz. 649 z 2002 r. - tekst
jednolity z pdzniejszymi zmianami),

— ustaweg z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od o0séb prawnych (Dz. U. z 2000r.
Nr 54 poz. 654 - tekst jednolity z pdzniejszymi zmianami),

— ustawg z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks Spoétek Handlowych (Dz. U. Nr 94 poz. 1037
z pozniejszymi zmianami).

Jednostka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, wprowadzona uchwata

Zarzqdu z dnia 15 marca 2002 roku, ktora obejmuje:
Zaktadowy Plan Kont opisujacy przyjgte zasady ksiggowania operacji gospodarczych, wyceny
aktywow 1 pasywow bilansu, przychodow i kosztow,

— wykaz kont syntetycznych oraz zasady prowadzenia kont analitycznych w powiazaniu
z syntetyka,

— dokumentacje¢ przetwarzania danych.

Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz ustalaniu wyniku finansowego stosowane sa
w sposob ciagly i sa zgodne z aktualnie obowiazujacymi przepisami prawa.

Rachunek zyskow i strat Spotka sporzadza w wersji kalkulacyjnej, natomiast rachunek przeptywow
pieni¢znych metoda posrednia.

Ewidencja ksiggowa prowadzona jest chronologicznie i systematycznie. Ksiggi rachunkowe sa
rzetelne, bezbledne i sprawdzalne, a zapisy w nich sa powiazane z dowodami ksiggowymi
1 sprawozdaniem finansowym.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa przy uzyciu techniki komputerowej w programie Finansowo -
Ksiggowym MFG/PRO wersja 9.0 firmy QAD Inc. zgodnie z Zaktadowym Planem Kont oraz
opisem zasad prowadzenia ksiag rachunkowych.

Ewidencja analityczna warto$ci niematerialnych i prawnych oraz srodkow trwatych prowadzona
jest w module $rodkow trwatych, za$ ewidencja ptac w programie kadrowo — ptacowym BAAN -
Zarzadzanie Personelem firmy DST, wersja: B40c72. Zewngtrzny system ewidencji analitycznej
powyzszych obszarOw jest systematycznie uzgadniany z ewidencja syntetyczng w programie
finansowo- ksiggowym.

Przechowywanie 1 ochrona ksiag rachunkowych przez Spoétke spelnia wymogi okreslone przez
ustaw¢ o rachunkowosci.

1.2 Inwentaryzacja skladnikow majatku

Zgodnie z Zarzadzeniem nr 2/2007 z dnia 9 pazdziernika 2007 roku Spotka przeprowadzita
inwentaryzacj¢ Srodkow trwatych wlasnych i obcych oraz §rodkow trwalych w budowie na dzien
30 listopada 2007 roku . Na mocy tego samego Zarzadzenia zinwentaryzowano droga spisu z natury
magazyny surowcow, srodkow technicznych i wyrobow gotowych, towarow 1 wyrobéw gotowych
w magazynach wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 r.
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Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug zostaty zinwentaryzowane poprzez pisemne potwierdzenie sald
na dzien 31 grudnia 2007 r.

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych i lokatach oraz kredyty bankowe zostaly potwierdzone
przez banki na dzien 31 grudnia 2007 r., natomiast $rodki pienigzne w kasach potwierdzono
spisem z natury rowniez wg stanu na dzien 31 grudnia 2007 r.

Terminy 1 czgstotliwosci przeprowadzania inwentaryzacji poszczegolnych sktadnikow
majatkowych zostaty zachowane zgodnie z ustawa z 29.09.1994 r. o rachunkowosci.

1.3 Kontrola wewngtrzna

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i1 funkcjonowanie systemu kontroli
wewngtrznej Spotki oraz zapobieganie nieprawidlowosciom i ich wykrywanie.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spotki za okres zakonczony
w dniu 31.12.2007 r. wzigliSmy pod uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim
zakresie, jaki byl konieczny w celu okre$lenia naszych procedur niezbgdnych do wydania
miarodajnej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.

Dlatego nasz przeglad systemu kontroli wewngtrznej mogt nie ujawni¢ wszystkich istotnych
stabo$ci w strukturze tego systemu.

2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz informacje dodatkowe i objasnienia

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Kofola-Hoop S.A.(do 29.05.2008 Hoop S.A.) sporzadzila
informacj¢ dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania  finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksiggowej 1 sa zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

3. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidlowo i wykazuje prawidlowe
powiazanie z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.

4. Rachunek przeplvwow pienieznych

Rachunek przeplywdéw pienigznych sporzadzony zostat przez Spotke metoda posrednia
z uwzglednieniem przepisow art. 48b ustawy o rachunkowo$ci i wykazuje prawidlowe
powiazanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem zyskow 1 strat oraz zapisami w ksiggach
rachunkowych.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnos$ci Spolki

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowo$ci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentOw papierow wartosciowych, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.
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6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Zarzad Spolki ztozyl pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujgeciu danych w  ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach,
ktore nastapity po dniu bilansowym.

Warszawa, dnia 19 czerwca 2008 roku.

BDO Numerica S.A.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523
Przeprowadzajacy badanie Dzialajacy w imieniu BDO Numerica S.A.
Ewa Kornalewicz dr André Helin
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nr ident. 11194/8026 Biegly Rewident 90004/502
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